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. DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:

JEDNOSTKA DOMINUJ4CA

Firma Spotki: Zaktady Tworzyw Sztucznychgkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrét firmy: ZTS ,Abkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spétki: Bbrowa Gornicza

Adres Spotki: browa Gornicza ul. Chemiczna 6, 42-520

Telefon:(032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowavww.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

Firma Spofki : Przedsbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0.
Siedziba Spotki : Midzyrzecze Gorne

Adres Spotki: Mgdzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat I8id[3-392
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor@flexokolalr.

Strona internetowawww.flexokolor.pl

Firma Spotki : FOLPAK Ciechandéw Sp. z o.0.
Siedziba Spatki : Ciechanéw

Adres Spoitki: Ciechanéw ul. Towarowa 2 , 06-400
Telefon: 023 672-14-23

Fax : 023 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: malaczewscy@folpakgbiz
Strona internetowawww.folpak.biz.pl

Firma Spotki : BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji

Siedziba Spoétki : Bbrowa Gornicza

Adres Spoiki: browa Gornicza, ul. Chemiczna 6, 42-520
Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248
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ll. ZASADY RACHUNKOWGCI PRZYJETE PRZY SPOR4DZANIU RAPORTU
Zasady rachunkowoi zostaly zaprezentowane wegei finansowej

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKGCI EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH

Wybrane istotne pozycje jednostkowego bilansu

| p6trocze , | pétrocze , .
WYSZCZEGOLNIENIE ~ 2007wtys. VSKEMK  500q y1ys, WSkanik — Zmiana stanu do okresu
- struktury - struktury poprzedniego
Kwota Dynamika
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
Aktywa trwate 35975 64,6% 28 087 61,8% 7 888 128,1%
32 080 57,6% 22 886 50,4% 9194 140,2%
Rzeczowe aktywa trwate
Wartdici niematerialne 911 1,6% 970 2,1% -59 93,9%
Pazyczki i nalenosci 62 0,1% 127 0,3% -65 48,8%
gjgﬁg’c‘;‘”ednomka‘:h 1348 24% 55 01% 1293 2450,9%
A emon ot podati 1574  28% 1330  29% 244 118,3%
Aktywa obrotowe 19 706 35,4% 17 336 38,2% 2370 113,7%
Zapasy 7872 14,1% 5737 12,6% 2135 137,2%
Naleznosci handlowe i pozostate 10 772 19,3% 10 790 23,8% -18 99,8%
E(;)Szzllt%zvsma midzyokresowe 932 1.7% 647 1.4% 285 144.0%
AKTYWA OGOLEM 55 681 100,0% 45 423 100,0% 10 258 122,6%
PASYWA
Kapitat wiasny 19 033 34,2% 26 043 57,3% -7 010 73,1%
Kapitat akcyjny 7874 14,1% 7874 17,3% 0 100,0%
Zobowigzania ogétem 36 648 65,8% 19 380 42,7% 17 268 189,1%
ZObOthania d{ugoterminowe 10 871 19,5% 7 522 16,6% 3349 144,5%
fvoti’/?n"f"a‘za”'a krotkoterminowe 5 656 46,19 11828 26,0% 13828  216,9%
ig?gg‘t’z‘fea”'a handiowe i 17820  32,0% 8060  17,7% 9760  221,1%
PASYWA OGOLEM 55681 100,0% 45 423 100,0% 10 258 122,6%
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Wybrane, istotne pozycje jednostkowego rachunku z®w i strat

. | pétrocze | potrocze  Wskaznik
WYSZCZEGOLNIENIE 2007wtys. 2006w tys. dynamiki %
1 z z
2 3 4

Przychody dziatalndci operacyjnej 31 296 26 993 115,9%
Przychody ze sprze¢haproduktow 26 956 25523 105,6%
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 3067 313 979,9%
Przychody ze sprzeéaustug 848 1027 82,6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 33453 25 650 130,4%
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkcji niezagzonej -1035 -470 220,2%
Zuzycie surowcow i materiatow 23234 20 498 113,3%
Ustugi obce 1277 1005 127,1%
Podatki i optaty 695 433 160,5%
Wynagrodzenia §wiadczenia na rzecz pracownikéw 3583 3196 112,1%
Amortyzacja 705 536 131,5%
Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2803 198 1415,7%
Pozostate koszty operacyjne 2172 254 855,1%
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej -2157 1343 -160,6%
Przychody finansowe w tym: 191 73 261,6%
Odsetki 108 69 156,5%
Koszty finansowe w tym: 3591 553 649,4%
Odsetki 589 335 175,8%
Zysk (strata) na dziatalndici gospodarczej -5 557 863 -643,9%

-5 685 693 -820,3%

Zysk (strata) netto
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ZABKOWICE ERG

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

Wybrane istotne pozycje skonsolidowanego bilansu

telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

| pétrocze  Wskaznik I 2%*6%356 Wskaznik Kwota w  Wskaznik
WYSZCZEGOLNIENIE ~ 2007WUyS- 2t struktury o oy struktury  tys. 2k dynamik
1 2 3 4 5 6 7

AKTYWA

Aktywa trwale 38986  637% 30757  62,8% 8229  126,8%
Rzeczowe aktywa trwale 35999  588% 25536  52,1% 10463  141,0%
Wartaici niematerialne 916 1,5% 976 2,0% -60 93,9%
Pazyczki i nalenosci 61 0,1% 127 0,3% -66 48,0%
Aktywa 2 tytutu podatku 2 006 33% 2720 56% 714 73.8%
odroczonego

Aktywa obrotowe 22226  36,3% 18247  37,2% 3979  121,8%
Zapasy 9635  157% 6352  13,0% 3283  151,7%
Naleznosci handlowe i 11262  184% 10838  221% 424  103,9%
pozostate

Eg:zl't%ﬁ”'a mydzyokresowe 979 1,6% 660 1,3% 319 148,3%
AKTYWA OGOLEM 61212 100,0% 49004 100,0% 12208  124,9%
PASYWA

Kapitat wiasny 20482  335% 25453  51,9% -4971  80,5%
Kapitat akeyjny 7874  129% 7874  16,1% 0  100,0%
Zobowizania ogélem 40729  66,5% 23551  48,1% 17178  172,9%
Zobowkzania dugoterminowe 12414  203% 8878  181% 3536  139,8%
iot?/?n"f"a‘za”'a krotkoterminowe - 55195 46,1% 14596  29,8% 13599  193,2%
Zobowizania handlowe i 21188  34,6% 9228  188% 11960  229.6%
pozostate

PASYWA OGOLEM 61212 100,0% 49004 100,0% 12208  124,9%
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Wybrane, istotne pozycje skonsolidowanego rachunkeyskow i strat

| pétrocze 2007 | péirocze 2006 Wskaznik

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zt w tys. zt dynamiki %
1 2 3 4

Przychody dziatalndci operacyjnej 32499 28 638 113,5%
Przychody ze sprzedaproduktow 30 343 27 024 112,3%
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 696 338 205,9%
Przychody ze sprzedpaustug 945 1146 82,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 591 27 745 124,7%
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkciji niezaézonej -1265 -470 269,1%
Zuzycie surowcow i materiatow 25 960 21 467 120,9%
Ustugi obce 1781 1170 152,2%
Podatki i optaty 718 442 162,4%
Wynagrodzenia §wiadczenia na rzecz pracownikéw 4381 3804 115,2%
Amortyzacja 806 580 139,0%
Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 437 203 215,3%
Pozostate koszty operacyjne 1754 547 320,7%
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej -2092 1036 -201,9%
Przychody finansowe w tym: 192 92 208,7%
Odsetki 108 70 154,3%
Koszty finansowe w tym: 1071 623 171,9%
Odsetki 728 339 214,7%
Zysk (strata) na dziatalndci gospodarczej -2972 505 -588,5%

-3100 335 -925,4%

Zysk (strata) netto
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IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,4BKOWICE - ERG” S.A.

CZYNNIKI RYZYKA ZWI4ZANE Z DZIALALNOSCIA4 SPOLKI

Ryzyko istotnego wptywu kosztow materiatowych naniky dziatalngci

Ryzyko uzalenienia od dostawcy

Ryzyko zwhzane z planowanymi inwestycjami

Ryzyko zadhtaenia i wysokich kosztéw finansowych

Ryzyko sytuacji finansowej spoiki zaleej — Flexokolor sp. z 0.0.

Ryzyko zwhzane z rozpoeziem i prowadzeniem dziataléd przez spotk zalezna BIOERG

Sp. z o.o0.

CZYNNIKI RYZYKA ZWI4ZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI
DZIALALNO SC

Ryzyko zwhzane z ogola sytuacy makroekonomicznPolski

Ryzyko uzalenienia cen surowca od rynku ropy naftowej

Ryzyko pogorszenia koniunktury w beaach, ktére $ odbiorcami grupy kapitatowej spoétki
Ryzyko konkurencji na rynku przetworstwa tworzyviusznych

Ryzyko r&nic kursowych

CZYNNIKI RYZYKA ZWI4ZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM
Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego
Ryzyko niestabilnej polityki podatkowe;j

Ryzyko wynikajce z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawmycnowych pastwach
cztonkowskich.
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V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNGECI GRUPY KAPITALOWEJ]

Dlugoterminowa strategia rozwoju Spotki zaklada amienie uzyskanej pozycji na rynku
producentow tworzyw sztucznych. Realizacja tega eel nasipic w wyniku réwnolegtej
realizacji projektow inwestycyjnych, ktore awsz potencjat produkcyjny Spotki i dostogu;
go do wymaga rynkowych oraz budowanie silnej grupy kapitatoweprofilu foliowo —
wtryskowym.

ZTS Zabkowice — ERG S.A. zamierza koncentréwsic na dwoch segmentach: produkcji
specjalistycznych folii oraz wyrobow wtryskowych.
Zasadniczymi celami strategicznymi Spotki s

» akwizycje kolejnych firm z braty przetworstwa tworzyw sztucznych,
* wprowadzanie na rynek nowych rodzajow folii.

Celem strategicznym Spotki jest roOwhnie wprowadzenie nowych technologii do palety
produktéw oferowanych przez Spotki. W pierwszejefotsci planowane jest wdignie do
produkcji folii biodegradowalnej. Nowa oferta prédowa kedzie zgodna zéwiatowymi
tendencjami w dziedzinie wykorzystania opakéawa biodegradowalnych tworzyw oraz
regulacjami Unii Europejskie;j.

Spotka ledzie kontynuowa strategt zapewnienia swoim klientom produktow wysokiej
jakosci, uwzgkdniajapca zmieniagce sé uwarunkowania rynkowe oraz preferencje
odbiorcéw. Uzyskana dotychczasowa pozycja ZiBkdwice — ERG S.A. na polskim rynku
daje podstaw do twierdzenia o realdoi planéw jej dalszego rozwoju. Do nagkszych
atutow Spotki nalgy:

» doswiadczenie produkcyjne w bray przetworstwa tworzyw sztucznych,

» potwierdzana przez odbiorcow i uzyskane certyfikaygoka jaké¢ produkciji,

» szerokie kontakty handlowe,

* znajomda¢ marki Spotki na rynku.

Branza opakowa z tworzyw sztucznych charakteryzujeg siv ostatnich latach diym
postpem technologicznym zwzanym ze wzrostem wymagaodbiorcéw oraz szybkim
wzrostem zapotrzebowania na wyroby z tworzyw sziycla, co w diaej mierze zwizane
jest z dostosowaniem poziomu popytu w Polsce domtrzgbowania wysgpujacego w
bardziej rozwingtych krajach UE. Specyfikkrajowego rynku jest dia liczba podmiotéw na
nim operugcych, ché juz kilka lat temu zauwaalny stat s¢ proces koncentracji bray, a co
za tym idzie zmniejszenie liczby konkurentéw. Spo#iktywnie uczestniczy w tym procesie
wykorzystupc swop przewag w zakresie midiwosci technologicznych oraz
preferencyjnych warunkow zakupu surowcow.

Realizacja strategii ZTSabkowice — ERG S.A. ma sty¢é wzmocnieniu pozytywnego
wizerunku Spotki, a w konsekwencji dalszemu, trwale wzrostowi jej wartéci dla
akcjonariuszy.
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VI. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH | USLtUGACH

Wartas¢ sprzeday /netto/ wyrobéw za | pétrocze 2007 wyniosta 37 ® tys. zt , wzrost
sprzeday w stosunku do | potrocza 2006 wyniést 15%. W dkie asortymentowym wagé
sprzeday przedstawia ginastpujaco /warté¢ w tys. zi./:

Asortyment | pétrocze| Udziatw || pétroczel Udziat w
2007 |sprzeday %4 2006 sprzeday %
Folie 22 429,p 72,69 20816,1 77,49
Wyroby wtryskowe 3742]5 12,13 3680,8 13,70
Towary handlowe 3 066,6 9,94 313,3 1,17
Ustugi 848,3 2,74 1026, 3,82
Regranulat 7313 2,37 285 1,04
Tasmy 39 0,12 745,3 2,77
Suma 30 8576 100 26 867,2 100

Folia i wyroby foliowe
Struktura ilg’ciowa sprzedsy:

Asortyment | pérocze 200[1 pétrocze 200p
Tony|udziat %4 Tony|udziat %
Folia termokurczliwa 1891 50,51 6771 46,99
Folia opakowaniowa 609 16,28 513 14,37
Folia do laminowania i pakowania nianek 569 15,21 484 13,54
Folia ochronna 466 12,44 559 15,64
Folie pozostate 205 5,48 336 9,41
Razem folie (tony) 3740 1003 569 100

Produkcja i sprzedafolii polietylenowej jest podstawaywdziatalngcia Spotki. W obszarze
tym odnotowano, w stosunku do analogicznego okresku 2006 wzrost zaréwno
wartasciowy (0 8%) jak i ilgciowy (0 5% ). Przyrost sprzedamiat miejsce gtownie w
nastpujacych grupach asortymentowych, tj. w folii termokzliwej i folii opakowaniowej.
Na wzrost ten miato wptyw mdzy innymi zwekszenie mocy produkcyjnych w zakresie folii
termokurczliwej i folii do laminowania (uruchomienna pocatku roku 2007 nowej linii do
produkgciji folii).
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WYDZIAL FOLII - MIESI ECZNE ILOSCIOWE (tony) POROWNANIE

PIERWSZE POLROCZE 2006-2007
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Wyroby wtryskowe

Struktura ilg’ciowa sprzedsy:

| p6irocze 2007 | pétrocze 2006
Asortyment Tony udziat % tony udziat %o
Obudowy akumulatorowe 293 76,10 250 60,24
Skrzynki transportowe 53 13,71 59 14,272
Wyroby wtryskowe pozostate 39 10,19 106 25,54
Razem wyroby wtryskowe 385 100 415 100

W | poétroczu 2007 odnotowano wasthowy wzrost sprzedg wyrobéw wtryskowych w
stosunku do analogicznego okresu roku 2006 o 2%sciowy spadek sprzeda o 7%.
Wzrost wartéciowy spowodowany byt wzrostem cen sprzgdaatomiast spadek sprzega
ilosciowej spowodowany byt tagodreima, ktorej efektem bylo wolumenowe zmniejszenie
sprzeday akumulatoréw.

900,0
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Tasmy samoprzylepne

W | pétroczu 2007 miata miejsce sprzedeydziatu tdm samoprzylepnych co przeido sie
na spadek sprzeghp tasm. Aktualnie tamy samoprzylepne sprzedawane jako towary
handlowe.

WYDZIAL. TASM SAMOPRZYLEPNYCH - MIESIECZNE WARTOSCIOWE
(TYS. Zt) POROWNANIE PIERWSZE POLROCZE 2006-2007
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Towary handlowe

W poréwnaniu do roku poprzedniego Spotka odnotowakecacy wzrost towardéw
handlowych, ktéry w diej mierze byt efektem polityki zakupdw i sprzegasurowcow
produkcyjnych do spotek grupy kapitatowej. Pozaosurami w skiad towaréw handlowych
wchodz takie wyroby jak: témy samoprzylepne polipropylenowegsray papierowe, folia
stretch uzupetniage ofert Spotki.

14




®

s

ZABKOWICE ERG

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
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VIl. PODSTAWOWE RYNKI ZzBYTU
Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy.

Procentowy udziat w sprzeéhaz podziatem na braje

Folia
spozywcza
34%
pozostate v
12%
poligrafia
samochodowa [ 25%
12% budowlana
17%

Wydziat Wtryskow

samochodowa
pozostata

80%
o ‘i__/

spozywcza
15%

Struktura wartéciowa sprzed#gy w podziale na rynek krajowy i zagraniczny:

| pétrocze | pétrocze
Asortyment 2007 Udziat % 2006 Udziat %
tys. zt tys. zt
Sprzeda krajowa 29 7846 96,52 26 203,8 97,53
Sprzeda eksportowa 1073,0 3,48 663,4 2,47
Suma 30 857]6 100 26 867,2 100

W zakresie sprzedg eksportowej docelowe rynki sprzegapozostaty bez zmian, czyli

gtéwnym rynkiem zbytu dla naszych produktoywegsi wschodnigsiedzi.
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DANE DOTYCZ ACE SPOLKI ZALE ZNEJ FLEXOKOLOR SP. Z O.0.
Wartas¢ sprzeday /netto/ wyrobow za | pétrocze 2007 wyniosta 3 ls. zt

Sprzeda /kg/ Warta¢ /z
styczé 66 494 722 860
luty 44 579 401 333
marzec 55 75p 633 045
kwiecien 39 827 427 025
maj 61 041 596 659
czerwiec 53 48y 430 889
Suma 321 18)7 3211 811

Spoétka FLEXOKOLOR realizuje sprzedaytacznie na rynku krajowym.

DANE DOTYCZ ACE SPOLKI ZALE ZNEJ FOLPAK SP. Z O.0.

Wartas¢ sprzeday /netto/ wyrobow za | pétrocze 2007 wyniosta J 2¢s. zt. Spoétka zostata
zatazona 1 marca 2007 r. nabyta przez ERG S.A. 30 kvai&007 r.

Sprzeda /kg/ Wartas¢ /zi/
styczeé -
luty -
marzec 127750 686 160
kwiecien 140266 758 944
maj 185124 1 016 669
czerwiec 138609 765 363
Suma 591 749 3227 137

Spotka FOLPAK realizuje sprzedavytacznie na rynku krajowym.

VIII. GLOWNI DOSTAWCY | ODBIORCY

ODBIORCY:

Niezmiennie od kilku lat, Spotka konsekwentnie imge polityke diugookresowej
wspotpracy ze swoimi kontrahentami. Bki czemu najwgksi klienci stanowd silng i
przewidywalm grupe odbiorcOw, cgsto zwazanych umowami rocznymi lub kwartalnymi.
Tego typu wspotpraca daje Spotceinwosé diugookresowego planowania sprzeda
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DOSTAWCY:

Ze wzgkdu na profil produkcji gtdwnymi dostawcami surowcée produkcji § producenci
polietylenu i polipropylenu. Pozostali dostawcyfiiany oferujace dodatki uszlachetnige
(barwniki, koncentraty pdizgowe, antystatyczne, liniowe, anty-UV, antybllogowe).
Wspoipraca z dostawcami ustug transportowych, nvedignnych opiera s na zasadach
powszechnie obowtujacych na rynku krajowym. Spétka uzyskuje w przypaélkaczowych
dostawcow 30, 45 lub 60 dniowe terminy ptaitioW zakresie LDPE ZTS ,gbkowice —
Erg” S.A. korzysta z surowcéw producentow krajowy&8asell Orlen Polyolefins Sprzeda
Sp.z 0.0) i zagranicznych (Niemcy, Holandia, Fran€jhorwacja).

Poziom cen polietylenu i polipropylenu w nagk$szym stopniu uzaimiony jest od cen ropy
naftowej i ulega znacznym zmianom sezonowynmgs€rostawcow, gidbwnie zagranicznych
stosuje negocjowane ceny.

IX. UMOWY ZNACZ4CE DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY
KAPITALOWEJ ZTS ,Z4BKOWICE-ERG” S.A.

W | potroczu 2007r. Spotka zawart ngstijace znacace umowy :

Umowa z dnia 21 marca 2007 r. z DOW EUROPE GmbH zedzibg w Szwajcarii.
Przedmiotem umowy jest oldlenie warunkOw wspoOtpracy pomuizy stronami oraz
warunkéw ilgciowych i platngciowych jakie musz by¢ spetnione aby kupagemu
przystugiwata premia za wielké zakupionych surowcow. Szacunkowa waitomowy to
okoto 8 000 000 ztotych w skali roku. Umowa obgxauije do 31 grudnia 2007 r.

Umowa z dnia 19 kwietnia 2007 r. z BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp.

Z 0.0.z siedzily w Plocku. Przedmiotem umowy jest okitenie warunkow wspotpracy
pomigdzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasaddci. Szacunkowa wargé
umowy to okoto 27 000 000 zitotych w skali roku. apieczenie umowy stanowi podpisany
przez ZTS ,Abkowice-Erg” S.A. w dniu 25 pgalziernika 2005 r. weksel in blanco. Umowa
obowigzuje do 31 grudnia 2007 r.

Umowy z dnia 30 kwietnia 2007 r. nabycia udziatow FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0.
Umowy z nasipujacymi wspolnikami Przedsbiorstwa FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.o.
z siedzila w Ciechanowie ul. Towarowa 2 :

Maria Jolanta Mataczewska

Kazimierz Mataczewski

Na mocy w/w/ uméw Spoétka nabyta 1270 udziatow woise FOLPAK Ciechandéw
W nastpujacych proporcjach :

od Pani Marii Jolanty Mataczewskiej Spoétka nalBd& udziaty

od Pana Kazimierza Mataczewskiego Spotka nabyBaugziatow
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Zgodnie z umow Spotki udziaty g rowne i niepodzielne, wartdé nominalna kadego z nich
wynosi 1 000 ziotych.

Udziaty zostaty nabyte przez Spélfo cenie 977 ztotych za 1 udziat .

Nabyte przez Spoekudziaty stanowd 100 % udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Udzialy w firmie FOLPAK zostaly w cakzi optacone przez Spdatkdo kaica wrzénia
2007r.

X. INFORMACJE O ZMIANACH W POWI4ZANIACH KAPITALOWYCH LUB
ORGANIZACYJIJNYCH ZTS "Z4BKOWICE - ERG” S.A. Z INNYMI
PODMIOTAMI

Spoétka tworzy grup kapitatows, w ktorej jest podmiotem domirggym.
Grupe Kapitatowg Spotki w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z dnia [Ba 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instembdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqamyich (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)
tworza nastpujace podmioty: Zaktady Tworzyw Sztucznychabkowice-Erg” S.A. jako
podmiot dominujcy oraz podmioty zafme:

- Przedstbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. edzily

w Migdzyrzeczu Gornym,
- FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedgils Ciechanowie,
- BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji z siedgilv Dabrowie Gorniczej.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE - ERG " S.A.

ZTS ,Z abkowice — Erg” SA

BIOERG Sp. z 0.0. Przedsibiorstwo Fleksograficzne FOLPAK CIECHANOW
W organizacji FLEOXOKOLOR Sp. z o.0. Sp. zo.0.
100 % udziatow 85 % udzialow 100 % udziatow
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1. Jednostka zalegna objeta konsolidacja metoda petna: Przedsibiorstwo
Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. z siedzipw Mig¢dzyrzeczu Gornym

Kapitat zaktadowy spoitki zakmej FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wynosi 1 400.000 zt ielzsic
na 2 800 udziatdw o wartoi nominalnej 500,00 ztotych kely.

Spotka posiada 2 375 udziatdow, co stanowi 85% tkapizakladowego i 85% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow. Nadzwyczajne ZgromadzeWspolnikow Przedsgbiorstwa
Fleksograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. w dniu B52D07 r. podffo uchwat nr 1,
moca ktérej dokonato podwiszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 ztotgorkwoty
1.400.000 ziotych to jest o kwpotl.350.000 ztotych w drodze ustanowienia nowycl0@.7
udziatdw po 500 ziotych kaly.

Zaktady Tworzyw Sztucznych gbkowice-Erg” S.A. ohgly 2.295 udziatdw o dcznej
wartasci 1.147 500 ziotych i1 pokryly je w calo w drodze konwersji wierzyteldoi
wynikajacych z faktur obeizajacych  Spolk  Przedsibiorstwo  Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez ZTS aghikowice —Erg” S.A.

Drugi wspo6lnik FLEXOKOLOR Pan Janusz Zenon Pawtavedkat 405 udziatow odcznej
wartasci 202.500 ziotych i pokryt je do kwoty 147.652,08 w drodze konwersji
wierzytelngci wynikajacych z faktur obaizajacych Spotk Przedsibiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez FigrPana Janusza Zenona Pawtowskiego Praadsstwo
Budowlane Janusz Pawtowski ,KABA”. Pozostata&zt]. kwote 54.847,94 pokryta zostata
gotowka.

W dniu 12 czerwca 2007 r.a® Rejonowy w Bielsku Biatej Wydziat VIII Gospodarcz
Krajowego Rejestru fdlowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu padasnia
kapitatu zaktadowego Przedbiorstwa Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0.
Dziatalngd¢ FLEXOKOLOR Sp. z o0.0. skoncentrowana jest przedszystkim na
wykonywaniu drukéw fleksograficznych.

2. Jednostka zalena, ktora zostata obgta konsolidacja petna poczawszy od Il kwartatu
biezacego roku: FOLPAK Ciechanow Sp. z 0.0. z siedzabw Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zakmej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.00b0D
dzieli sk na 1.270 udziatbw o wao nominalnej 1.000,00 ztotych kay.

Spotka posiada 1.270 udziatéw, co stanowi 100 %tédapzakiadowego i 100 % gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaly nabyte przez ARG S.A. w dniu 30 kwietnia 2007 r.
Gtéwnym przedmiotem dziatal§o spotki jest produkcja folii jednowarstwowych.

3. Jednostka zaléna, ktéra zostata obgta konsolidacja petna poczawszy od Il kwartatu
biezacego roku : BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji z sietlza w Dabrowie Gorniczej

Akt zatazycielski w/w/ podmiotu zostat podpisany w dniu 1@jen2007r.

Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 50 000 zidtyi dzieli s¢ na 50 réwnych,
niepodzielnych udziatdw po 1 000 ztotychzBg. Cataé udziatow obyt jeden wspdlnik —
Zaktady Tworzyw sztucznych gbkowice-Erg” S.A. SpoOkk posiada 50 udziatdbw co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséwgromadzeniu Wspolnikow.
Gtownym przedmiotem dziataldo spotki kgdzie produkcja folii biodegradowalnych.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWHYZANYMI

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Spoétka w | potroczu 2007 r. nie dokonywat transakcpodmiotami powizanymi , ktérych
wartas¢ przekraczata wyrana w ziotych réwnowarté 500 000 EUR , ktére nie byty
transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach kgwych pomedzy jednostkami
powiazanymi , a ich charakter i warunki nie wynikaty ieAacej dziatalnéci operacyjnej
prowadzonej przez Spak

XIl.  INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH , UMOWACH P@YCZEK
ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH
Kwota Zadluzenie . . .
Lp Kredytodawca | Rodzaj transakcji | udzielona Aktualne zakgﬁa::tgenia Zabezp\llsacrzttce)rélgl (Eeat
wtys. PLN | wtys. PLN
1 ING BSK S.A. Kredyt w rachunku 2 500 2314 2007.11.23 Hipoteka nieruchéono
biezacym Cesja praw z polisy bezp.,
zastaw rejestrowy na
zapasach
2 ING BSK S.A. Kredyt obrotowy 1 000 1000 20070% | Hipoteka nieruchorngoi.
Cesja praw z polisy bezp.
3 Fortis Bank Polska| Kredyt dtugoterm. 750 598 2013.02.06 Hipoteka nieruchauwio
Inwestycyjny Cesja praw z polisy bezp.
4 Fortis Bank Polska] Kredyt dlugoterm. 1 193 981 2011.04.04 Hipoteka nieruchdnio
Inwestycyjny Cesja praw z polisy bezp.
5 Fortis Bank Polska| Kredyt w rachunku 277 264 2016.04.06 Hipoteka nieruchauio
biezacym w EUR Cesja praw z polisy bezp.
70 tys.
6 Fortis Bank Polska] Kredyt w rachunku 400 167 2016.11.13 Hipoteka nieruchauwio
biezacym Cesja praw z polisy bezp.
7 DZ Bank Polska | Kredyt 2000 1625 2010.08.31 Zastaw Rejestrowy na
SA diugoterminowy maszynie.
8 BOS S.A. Kredyt w rachunku 500 499 2007.12.18 Petnomocnictwo
biezacym dysponowania rach. Fortis
weksel In blanco
9 PKO Faktoring Kredyt 400 400 2007.07.26 Zabezpieczenie umowy
krétkoterminowy faktoringowe;j.
10 | Santander Kredyt 29 26 2009.03.30 Samochod Opel Astra
Consumer Bank | samochodowy
S.A.
11 | Santander Kredyt 29 26 2009.03.30] Samochdd Opel Astra
Consumer Bank | samochodowy
S.A.
12. | Bioerg sp. z 0.0 Ryczka 48 48 2007.12.3]
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Lp | Leasingodawca Przedmiot Aktualna Miesieczna Data Zabezpieczenia (rodzaj,
Leasingu wartosé opfata zakonczenia wartos¢)
zobowigzani | leasingowa
aw PLN w PLN
1 Europejski Fundusz
Leasingowi Leasing Samochdd Fiat Panda
Wroctaw operacyjny 245,21 245,21 2007.07.14
2 Europejski Fundusz
Leasingowi Leasing Wézek widtowy
Wroctaw operacyjny 30 422,69 799,30 2009.11.09
3 SG. Equipment Linia produk.do rozdmuchu
Finanse W-wa Leasing folii 3-warstwowej nr 18
operacyjny 147937055 24 172,55 | 2010.12.15
4 SG. Equipment Linia produk.do rozdmuchu
Finanse W-wa Leasing folii HDPE
operacyjny 715 499,62 | 14 247,55 | 2010.02.10
5 SG. Equipment Linia prod.do rozdmuchu
Finanse W-wa Leasing folii 3-warstwowej nr 19
operacyjny 3032437,38 38081,26 | 2012.04.20
6 Futura Leasing S.A. Samochdd Opel Astra |
Gdaisk Leasing
operacyjny 25 074,04 825,17 2009.07.20
7 Millennium Wtryskarka Canbio V320-
Leasing Sp.z Sp.o.| Leasing 2000
W-wa operacyjny 328 575,98 4 323,00 2011.09.22
8 Millennium Wtryskarka Canbio V700-
Leasing Sp.z Sp.o.| Leasing 4100
W-wa operacyjny 658 636,51 8 550,26 2011.09.22
9 Handlowy Leasing Wazek widtowy elektryczny)|
Sp.z 0.0. W-wa Leasing nrl
operacyjny 63 515,02 955,98 2012.02.08
10 | Handlowy Leasing Wézek widtowy elektryczny
Sp.z 0.0. W-wa Leasing nr2
operacyjny 64 453,20 952,59 2012.02.08
11 | Handlowy Leasing _ 64 453,20 952,59 2012'02'08W02€k widtowy elektryczny,
Sp.z 0.0. W-wa Leasing nr3
operacyjny
12 | Handlowy Leasing Wazek widtowy elektryczny)
Sp.z 0.0. W-wa Leasing nr4
operacyjny 65 188,15 964,71 2012.04.20
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XlI. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH , UMOWACH P@YCZEK
ORAZ PORZCZENIACH | GWARANCJACH

Spoétka w | potroczu 2007 roku udzielita spotce zakg FLEXOKOLOR Spoétka z o.0.
poprzez kolejne odnowienie pozenia w ramach uméw o dyskonto weksli , w ktérych.
Wystawea weksli jest FLEXOKOLOR Spotka z 0.0. a Podawdo dyskonta ZTS
.Zabkowice — Erg” S.A. z:

1. PKO PB S.A. z siedzibv Warszawie (oddziat Rybnik) — limit do 1 000 tys.
- weksle na kwat500 tys. zt. wykupione 24.04.2007 r.
- porczono naspmg transz weksli ( jako podawca do dyskonta) w dniu
26.04.2007 r. na kwet800 tys. zt z terminem wykupu 31.10.2007 r.

2. GMAC Commercial Finanse Warszawa - limit do 5@ zt.
- weksle na kwet500 tys. zt. wykupione 20.06.2007 r.
- porczono nasipna transz weksli ( jako podawca do dyskonta) w dniu
27.06.2007 na kwet300 tys. zt z terminem wykupu 20.11.2007 r.

Weksle te wystawione przez FLEXOKOLOR Sp. z o.alioayty naleznosci ZTS
~Zabkowice-Erg” S.A. wobec tej Spotki na kwgot 100 ziotych.

Spotka w | potroczu 2007 roku udzielita spoétce zakg FOLPAK Spoétka z 0.0. peezenia
kredytow zacignictych przez ni w Kredyt Bank S.A. O/Ciechanéw w dniu 28.06.200da
okres do 27.06.2008 r. :

- w rachunku bigacym na kwog¢ 500 tys. zi.

- obrotowy na kwag 500 tys. zt.
Pazyczka pientzna udzielona FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez Spaik okres od
13.04.2007 r. do 31.05.2007 r. na podstawie umowdyia 13.04.2007 r. Kwota pgczki:
150 tys. zt. Peyczka zostata sptacona w terminie.
Pazyczka piengzna udzielona FLEXOKOLOR Sp. z o0.0. przez Spoétka okres od
05.05.2007 r. do 31.12.2007 r. na podstawie umowinia 26.04.2007 r. Kwota pypczki:
202 649,79 zt.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

Spoétka w prezentowanym okresie nie dokonata eraisjji.

XV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 200R. Z
PROGNOZAMI

Spotka nie publikowata prognozy wynikow na | pozec007r.
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XVI. OCENA ZARZ4DZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Analiza wskanikowa przedstawia w sposéb obiektywny sytaagjSpotce. Firma finansuje
sig u swoich dostawcow a wskaik zadhrenia jest na wysokim poziomie. Zadz widzi
mozliwosci poprawy bieacej sytuacji po uzyskani¢rodkéw z emisji. Utworzona rezerwa na
srodki zaangaowane w spoOlk zalezng ma negatywny wpltyw na wskaiki finansowe,
realizacja strategii zwzana z odzyskaniem gxi srodkéw powinna znagzo wplymé
na popraw wskanikow.
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WYSZCZEGOLNIENIE

DANE

Sprzedaz netto

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy netto
Amortyzacja

Stan aktywéw

Stan kapitatéw wtasnych

Maj atek obrotowy

Zapasy og6tem

Naleznosci ogétem

Zobowigzania ogétem
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe

Ptynne srodki finansowe
WSKAZNIKI

EBITDA

EBIT

Wynik finansowy netto
Rentownas¢ dziatalnosci operacyjnej
Rentownas¢ EBITDA

Rentownas¢ netto

Rentownasé¢ aktywow ogétem ROA
Rentownasé kapitatu wiasnego ROE
Rotacja zapasow

Rotacja naleznosci

Rotacja zobowhpzan ogétem

Rotacja zobownzan krétkoterminowych

Rotacja zobowhzan handlowych
Wskaznik og6inego zadtienia

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

Wskaznik biezacej ptynnosci
Wskaznik ptynnosci szybki
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy

wynik operacyjny + amortyzacja
wynik operacyjny

wynik na dziat.operacyjnej/sprzeda netto
wynik operac.+amortyzacja/sprzeda; netto

wynik finansowy netto/sprzeda netto
wynik finansowy netto/stan aktywow

wynik finansowy netto/stan &pitatéw wtasnych
zapasy og6tem *dni w okresie/sprzadnetto

naleznosci ogétem*dni w okresie/sprzeda netto
zobowizania ogétem*dni w okresie/sprzedanetto

zobowigzania krotko.*dni w okresie/sprzeda netto
zobowigzania handlowe*dni w okresie/sprzeda

netto

zobowszania ogétem/magtek ogotem
zobowjzania diugoterminowe/kapitaty wkasne
majatek obrotowy/zobow.krétkoterminowe
majatek obrotowy-zapasy/zobow.krétkoterminowe
ptynnesrodki finansowe/zobow.krétkoterminowe

tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh
tys.zh

tys.zt.

tys.zt.

tys.zh
%
%
%
%
%
dni
dni
dni
dni

%
%
%

%

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
RAPORT SKONSOLIDOWANY
31984 55951 28 508
-2 092 380 1036
-3 099 -1 034 335
806 1202 580
61212 52 647 49 004
20 482 23379 25453
22 226 18 251 18 247
9 635 7 693 6 352
11 262 8674 10 838
40729 29 268 23551
12 413 9838 8878
28 195 19 207 14 596
21188 12792 9228
300 679 335
-1 286 1582 1616
-2 092 380 1036
-3 099 -1 034 335
-6,54 0,68 3,63
-4,02 2,83 5,67
-9,69 -1,85 1,18
-5,06 -1,96 0,68
-15,13 -4,42 1,32
54 50 40
63 57 68
229 191 149
159 125 92
119 83 58
66,54 55,59 48,06
60,60 42,08 34,88
0,79 0,95 1,25
0,45 0,55 0,81
0,01 0,04 0,02

30.06.2007

31008.2

RAPORT JEDNOSTKOWY

30871
-2 157
-5 685
705
55 681
19 033
19 706
7872
10772
36 648
10871
25 656
17 820
80

-1 452
-2 157
-5 685
-6,99
-4,70
-18,42
-10,21
-29,87
46

63
214
150

104
65,82
57,12

0,77
0,46
0,00

52 417
1345
72
1100
48788
24718
17 686
6 860
9044
24070
8281
15 566
10 124
596

2445
1345
72
2,57
4,66
0,14
0,15
0,29
48
63
168
106

70
49,34
33,50

1,14
0,70
0,04

30.06.2006

26 863
1343
693
536
45 423
26 043
17 336
5737
10 790
19 380
7522
11 828
8 060
101

1879
1343
693
5,00
7,00
2,58
1,53
2,66
38
72
130
79

54
42,67
28,88

1,47
0,98
0,01
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XVIl.  SEGMENTY DZIALALNOSCI

Na dzié przyjecia MSR istnieje konieczié ujawniania informacji dotycrych segmentéw

dziatalngci zgodnie z zalcznikiem C MSR 14

ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. uznaje,ze podstawowym podzialem na segmenty jest

segmentacja braowa , ktora jest decydaga dla okrélenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu

osiaganych przez Spogk

Grupa prowadzi dziataldé6 w ramach nagpujacych segmentéw braowych (podziat

podstawowy ) :

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych, w tymmogukcja wyrobow foliowych,
produkcja wyrobow wtryskowych,

- dziatalnag¢ Flexograficzna

Wyniki segmentow branza 6 miesicy 2007r. :

Branze Przychody Techniczny Koszty Koszt Koszt Wynik na
Koszt ogolne sprzedazy catkowity dziatalnosci
Wytworzenia operacyjnej
Wyroby
Foliowe
Dgbrowa Gérn
23161 21401 2032 741 24174 -1013
Ciechanow
3227 3025 104 69 3198 29
Wyroby
Wtryskowe 3743 3305 318 114 3737 6
Dziatalnosé
Flexograficzna 3287 3302 352 210 3 864 - 577

Za uzupehniajcy wzér sprawozdawczy przyp podziat na geograficariokalizacg aktywow
tj. Dabrowa GoOrnicza, Midzyrzecze Gorne oraz Ciechandw, ktorego wyniki agst
przedstawione w niniejszym raporcie.

XVIII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

W okresie | potrocza Spétka zainwestowala :

- w wartgci niematerialne i prawne kwg#0 tys. zt w tym:
oprogramowanie komputerowe 40 tys. zt

- W rzeczowe aktywa trwate kwpt6 863 tys. zt, w tym :

inwestycje funduszowe: 764 tys. zi

wozek: 77 tys. zt

linia wyttaczarkowa do produkcji folii: 969 tys.
roboty budowlano-montawe: 47,5 tys. zt
konstrukcja wigy odcagowej linii do folii 270 tys. zt



®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

formy wtryskowe 411 tys. zt

linia do produkc;ji folii 3-warstwowej 3 675 tyst
wtryskarka 569 tys. zt

modernizacja budynku 78 tys. zt

- w aktywa finansowe — udziaty w:
- Spotka BioErg 53 tys. zt.
- Spotka Folpak 1 296 tys. zt
- Spotka Flexokolor ( podnieseskapitatu ) 1 150 tys. zt

W okresie | potrocza Grupa Kapitatowa zainwestowata
- w wartgci niematerialne i prawne kwe#7 tys. zt w tym:
oprogramowanie komputerowe - Spotka 40 tys. zt
oprogramowanie komputerowe - Folpak 7 tys. zt

- w rzeczowe aktywa trwate kwot6 941 tys. zt, w tym:

inwestycje funduszowe: 764 tys. zi

wozek: 77 tys. zt

linia wyttaczarkowa do produkcji folii: 969 tys.

roboty budowlano-montawe: 47,5 tys. zt

konstrukcja wigy odcagowej linii do folii 270 tys. zt

formy wtryskowe 411 tys. zt

linia do produkc;ji folii 3-warstwowej 3 675 tyst

wtryskarka 569 tys. zt

modernizacja budynku 78 tys. zt

doposaenie maszyny fleksograficznej Flexokolor - 62 s

XIX. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEY MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY

1.Gtbwnym czynnikiem magym wplyw na osignicte wyniki finansowe ZTS ERG byta
niekorzystna relacja ceny surowca do ceny spraegeoduktow.

2. Za | potrocze 2007 r. zostat utworzony odpituakzujacy na wyroby gotowe i towary
handlowe w wysokiai odpowiednio: wyroby gotowe 155 tys. zi. i taywahandlowe 186
tys. zi., ktory obcizyt pozostate koszty operacyjne.

3. W lipcu 2007 roku, nowy Zasd spoOtki ZTS ZAbkowice ERG, zlecit
niezalenym bieglym rewidentom przegl bilansu oraz rachunku zyskow i
strat za okres od 1.01.2007 do 30.06.2007 r., wicepéLEXOKOLOR Sp. z o.0.
Po  przeprowadzeniu badania  biegli  stwierdzili,ze  sporadzony  bilans
FLEXOKOLOR Sp. z o0.0. wykazuje ujemne aktywa netkbore wskazuj na realne
ryzyko, jakie niesie kontynuacja dziatakoeo przez ¢ firmeg. Biegli zalecili
ponadto dokonanie stosownych odpiséw.
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W zwiazku z powyszym Zarad ZTS ERG podi decyzg o utworzeniu odpisow i
rezerw narodki zaangaowane we FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. ucknej kwocie

3 729 831,11 zt. Niezataie od powyszych krokow Zargd ZTS ERG pody
dziatania majce na celu zatrzymanie niekorzystnych tendencji RIEEXOKOLOR
sp. z o0.0. skutkggych generowaniem strat przeza tspolke, a take
opracowat strategi odzyskania agci zaangaowanych we FLEXOKOLORsrodkéw.
O efektach powsszych dziata bedzie informowat w osobnych komunikatach.

4. Niekorzystne byto tade utrzymywanie wysokich kosztow finansowania zetwamego.

XX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNTRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSKBIORSTWA

Czynniki zewutrzne :

Sytuacja na rynku producentow tworzyw sztucznych

Specyfilky polskiego rynku producentéw opakawaz tworzyw sztucznych jest ich
rozdrobnienie. Spoétka przewidujez w najblizszych latach liczba krajowych producentow
tworzyw sztucznych ulegnie zmniejszeniu i mpstkonsolidacja rynku. Zuwagi na
niedostateczne dostosowanie technologiczne matpdmptow do potrzeb odbiorcow, nie
wytrzymap one konkurencji i presji rynku, a wysoko wyspeg@aivane,sredniej wielkgci
firmy moga zost& przegte przez swiatowe koncerny z bray przetworstwa tworzyw
sztucznych lub krajowych inwestoréw bramvych. Spoétka rozwa maliwosé aktywnego
uczestnictwa w tym procesie, zaréwno jako spoitkaejpnupca, jak i w kontekcie
wspotpracy z innymi podmiotami.

Dodatkowo korzystnie na sytuacyv brarzy Spotki powinien oddziatyw@a prognozowany
szybki wzrost zapotrzebowania na wyroby z tworzyzmusznych w Polsce, co w 2
mierze zwizane jest z dostosowaniem poziomu popytu dogpygicego w UE.

Spotka przewiduje wksze maliwosci zaistnienia na rynkach eksportowych, w tym na
notupcych najwegkszy wzrost zaycia wyrobow z tworzyw sztucznych rynkach Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Ceny surowcoOw oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znacka pozycp w rachunku kosztow Spoiki jest zicie surowcdw, w tym
gtdéwnie polietylendw. $to produkty otrzymywane poprzez przetwarzanie nogifowej i jej
pochodnych. Powoduje to silne uzalenie ich cen od ceny surowca podstawowego — ropy
naftowej. Rynek ropy jest wikwy na sytuacgi polityczm i charakteryzuje giznacznymi,
trudnymi do przewidzenia wahaniami cenowymi.

Na poziom cen surowcow pochadych z importu ma tale wptyw zmiana kurséw walut
(gtdbwnie EURO) w stosunku do ztotego.

Wzrost cen surowcOw ma przedmie na wzrost cen wyrobéw gotowych oferowanych
odbiorcom.
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Czynniki wewrtrzne :

Pozycja Spotki na rynku

Dzigki wprowadzeniu nowych rozwzan technologicznych, a co za tym idzie doskonalszych
wyrobow Spotka w wyrany sposob zwikszyta swoy pozycje konkurencymna rynku.
Prowadzona przez Spélidziatalng¢ i realizowane inwestycje, spravdage produkowane
wyroby spetniag wysokie wymagania rynku. ZTSaBkowice — ERG S.A. zamierza
ograniczé ryzyko konkurencji rOwnig poprzez rozszerzenie asortymentu produkcji oraz
utrzymanie wysokiej jakdai wyrobow.

Dgzenie do obndenia kosztow funkcjonowania.
Jednym z celdw strategicznych Spoiki jestahie do optymalizacji i zmniejszenia kosztéw
funkcjonowania.
Mozliwos¢ obnizenia kosztéw funkcjonowania ZTSizkowice — ERG S.A. jest naggistwem
doskonalenia procesow wewtrenych we wszystkich obszarach, w tym m.in.:

* koncentracji na najbardziej rentownych kierunkagetzeday;

» efektywnej organizacji Spoiki;

* wdrozenia nowych technologii;

* sprzeday zbednego majtku,

* zwigkszeniu udziatu eksportu w sprzega

XXl ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZAR4DZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

Struktura organizacyjna Spétki miata uktad liniowesztabowy. Ukfad liniowy oparty byt na
zasadzie jednoosobowego kierownictwa, zgodnie zakkézda komorka organizacyjna i
kazde stanowisko podlega tylko jednemu zwierzchnikowi ponosi przed nim
odpowiedzialnéc. Przedsibiorstwo w strukturze funkcjonalnej dzieligsna nasipujace
piony organizacyjne:

e pion administracyjny,

e pion techniczno — produkcyjny;

* pion logistyczny;

e pion handlowy.
Prezes Zarmgu dokonuje oceny pracy szefow wszystkich komoreganizacyjnych oraz
planuje wraz z nimi wszystkie dziatania.

28




®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

XXIl.  ZMIANY W SKELADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ}CYCH

Sktad Zarzadu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zardu Dyrektor Generalny — Maciej Btasiak
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie | potrocza

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 maja 200Tezes Zawgu Pan Jarostaw
Lenartowski oraz Wiceprezes Zatu Pan Dariusz Purgatl zigi rezygnacg z petnienia
funkcji w Zarazdzie Spotki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego afdgadzenia tj.
z dniem 12 czerwca 2007r.

W dniu 12 czerwca 2007r. Rada Nadzorcza powotatea Réacieja Btasiaka do sprawowania
funkcji Prezesa Zasgu.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzig przekazania niniejszego raportu :

Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Grzegorz Mura

Z-ca Przewodnicgrego Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet
Czionek Rady Nadzorczej — Jacek Neska

Czionek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Sekretarz Rady Nadzorczej — Aneta Kotosowska

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie | pétcza :

W dniu 25 stycznia 2007r. na Xll posiedzeniu Radgdkbrczej V kadencji, Zagica
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Spoétki Pan Dariusz Podgorgkzyt rezygnacg z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Uzupetniesldadu Rady Nadzorczej nasto w
dniu 14 marca 2007r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgmizreaiu. NWZ powotato do skiadu
Rady Nadzorczej Pana Macieja Btasiaka.

Na Zwyczajhym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 czeng2€87r. rezygnacje z petnienia
funkcji cztonkdédw Rady Nadzorczej Zgli: Pani Anna Koczur Purgatl, Pan Maciej Blasiak,
Pan Bogustaw Spurgiasz.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie moachwaty nr 19 uzupetnito sktad Rady Nadzorczej
0 nas¢pujace osoby: Pan Grzegorz Mura, Pan Jacek NeskaARaita Kotosowska.

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej :Przedsigbiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. na dziai przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zardu — Jarostaw Lenartowski
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie | potrocza 2007r.

Od dnia 1 stycznia 2007r. do 28 lutego 2007r. fimkerezesa Zasdu Przedsibiorstwa
Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. petnita PBaata Janowska.
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W dniu 27 lutego 2007r. Nadzwyczajne Zgromadz&kgpolnikdw podito uchwat, moa
ktorej powotato z dniem 1 marca 2007r Prezesaadarz Pana Jarostawa Lenartowskiego.
Pani Beata Janowska zostata powotana na stanoWsteprezesa Zaszu.

W dniu 24 maja 2007r. Pan Jarostaw Lenartowskiyttoezygnacg z petnionej funkciji
Prezesa Zaszlu, Zgromadzenie Wspolnikbw do sprawowania funkejezesa Zanzu
ponownie powotato PaniBeat Janowsk.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspaolnikéw, ktore odbyte wi dniu 27 czerwca 2007r. nie
udzielito Prezesowi Zagzlu Pani Beacie Janowskiej absolutorium z wykonabiawiazkow
w roku obrotowym 2006 oraz odwotato Padanowsk z funkcji Prezesa Zasdu.

Nowym Prezesem Zagdu zostat Pan Maciej Btasiak.

Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikébw w dniu 2Z8erpnia 2007r. Pan Maciej
Btasiak ztayt rezygnact z petnionej funkcji.

Zgromadzenie Wspolnikow powotato Prezesa ZdwzPana Jarostawa Lenartowskiego.

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej :FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. na dzig przekazania
niniejszego raportu :

Prezes Zardu — Kazimierz Mataczewski
W | potroczu 2007r. nie nagiity zmiany w skfadzie Zagdu Spoiki.

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej :BIOERG Sp. z 0.0. na dzié przekazania niniejszego
raportu :

Prezes Zarmdu — Macie] Btasiak
W | potroczu 2007r. nie nagiity zmiany w skfadzie Zagdu Spoiki.

XXl £4CZNE WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLOKOW
ZARZADU SPOLKI

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zaradu ZTS ,Z gbkowice-ERG” SA

Wartas¢ wyptaconych wynagrodaeosobom zargzapcym i nadzorujcym Spétk za |
potrocze 2007 roku:

Wynagrodzenie Zaszlu 263 855 zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorcze] 14 859 zt

Ponadto dwoch z godd cztonkdéw rady nadzorczej jest pracownikami 8pidk tego tytutu
otrzymali oni hczne wynagrodzenie w pierwszym potroczu 2007 r. ysakaci 59 576,60
zt.

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie u@aielsobom nadzoragym

| zaradzapcym zadnych payczek dz tez jakichkolwiek pogczen i gwarancii.
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£ ACZNE WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZ ADU SPOLEK ZALE ZNYCH

Wynagrodzenie oséb zadzapcych Spotly FLEXOKOLOR Sp. z 0.0 za | potrocze 2007
roku wyniosto 65 545 zt.

Wynagrodzenie Prezesa Zagm Spotki Folpak za | potrocze 2007 roku wyniosity$. zt.
Prezes Zamgdu spoiki zalenej BIOERG Sp. z 0.0. nie otrzymuje wynagrodzenitytatu
petnionej funkciji.

XXIV. AKCJE BED4CE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJ4CYCH.

Wedlug stanu na daie 1 stycznia 2007 roku osoby wchade w skiad organow
administracyjnych, zaazlzapcych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczygtiszego
szczebla posiadaty napujace ilasci akcji Spofki:

% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

728 450 18,50% 18,50%

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu

Dariusz Purgat —
Wiceprezes Zarzdu
Anna Koczur Purgat —

Czionek Rady 711 871 18,08% 18,08%
Nadzorczej *
Jarostaw Lenartowski

0 0
— Prezes Zaradu ALD LI 5,08% 5,08%

* Jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spoiki jest Firnvietalsktad” Sp. z 0.0. z siedailw
Siewierzu . Jedynym wspolnikiem firmy ,Metalskia8p. z 0.0. jest Pani Anna Koczur
Purgat — cztonek Rady Nadzorczej Spoiki.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzepia,dniem 12 czerwca 2007r. w/w/
osoby zaradzapce i nadzorujce ztaylty rezygnacje z petnionych w Spétce funkgiji.

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2007 roku osoby wchade w skiad organéw
administracyjnych, zaszlzapcych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczygtszego
szczebla posiadaty napujace ilcsci akcji Spofki:

0 .
Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu o ey ) ngnym
Zgromadzeniu
Aneta Kotosowska -
Sekretarz Rady 5 0,00013% 0,00013%

Nadzorczej
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XXV. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAZCYCH CO NAJMNIEJ 5 % GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Na dziex 30 czerwca 2007 r. co najmniej 5 % glosow na WalrBgromadzeniu posiadal
nastpujacy akcjonariusze :

% glosow na Walnymr

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu .
Zgromadzeniu

Dariusz Purgat 728 450 18,50% 18,50%
Krzysztof Moska 389 000 9,88% 9,88%
Metalsktad Sp. z 0.0..366 871 9,32% 9,32%

PTE ,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%

Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59% 5,59%
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%

XXVI. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MO@ W PRZYSZtGCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCJI

Spoétka nie powzia zadnych informacji o umowach (w tym réwnigawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych magw przysziéci nasgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

XXVII.  WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTSCIOWYCH
KTORE DAJ{ SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
SPOLKI

Wszystkie akcje Spétkiasakcjami zwyktymi na okaziciela i nie dagpecjalnych uprawnie

XXVIII.  INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spoice nie wyspuja programy akcji pracowniczych.

XXIX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZ4CYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WELASNOSCI PAPIEROW WARTSCIOWYCH SPOtKI ORAZ
WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJMCYCH NA AKCJE SPOLKI

Nie wyskpuja zadne ograniczenia dotygz: przenoszenia prawa wiasaio papierow
wartasciowych oraz ograniczenia w zakresie wykonywaniawa gtosu przypadaych na
akcje spoiki.
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ZABKOWICE ERG

Rok 2007

INFORMACJE O BIEGLYM REWIDENCIE

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza
telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Zakres Umowy

Data
zawarcia

Okres na jaki
zostala zawartd

Wynagrodzenieg

Przeghd jednostkowego i
skonsolidowanego Sprawozdania

: " .1 30.07.2007r,  01.10.2007r. 8 000 zt +VAT
Finansowego Spotki wg stanu na dzie
30.06.2007 r.
Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego Sprawozdania . 20 500 zt +
Finansowego Spotki wg stanu na dzi 330.07.2007r. maj 2008r. VAT

31.12.2007r.

Rok 2006

Zakres Umowy

Data
zawarcia

Okres na jako
zostala zawartq

Wynagrodzenieg

Przeghd jednostkowego i

T

skonsolidowanego Sprawozdania 15 000 zt.
Finansowego Spoétki wg stanu na ahzialo'07'2006r' 01.10.2006r. +VAT
30.06.2006r.
Badanie jednostkowego i
skonsolidowanego Sprawozdania 10.07.2006r 18.05.2007 20 500 + VA
Finansowego Spoétki wg stanu na dzie ™~ ' T
31.12.2006r.
Rok 2005
Zakres Umowy Data_ Okres na jaki Wynagrodzenis
zawarcia zostata zawarta
Przeghd Sprawozdania Finansowego 7 000 zt.
Spoétki wg stanu na dzi€30.06.2005r 22.06.2005r. 31.08.2005r. +VAT
Badanie Sprawozdania Finansoweg 9 000 zt.
Spokki wg stanu na dai€31.12.2005r. b2.11.2005r. 22.05.2006r. +VAT

ZARZAD :

Maciej Btasiak — Prezes Zadu
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