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Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat
Za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2007 oraz 30 czerwca 2006

(w tysigcach PLN)

I. Przychody netto ze sprzeda;y produktow, towardw i
materia®ow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (lI-1l)

IV. Pozostate przychody (koszty) operacyjne

V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (llI+1V)

VI. Przychody finansowe

VIl. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

VIII. Koszty finansowe

IX. Zysk (strata) brutto (V+VI+VII-VIiI)
X. Podatek dochodowy
a) czes¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona
XI. Zysk (strata) netto (IX-X)
Przypisany:
XIl. Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych
XIll. Zysk (strata) netto (XI-XIl) jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN)

10

10

11

12

13

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
686 949 752 571
630 727 589 301

56 222 163 270
(61 045) (181 186)
(4 823) (17 916)
386 211 50 628
1310 2625
23 440 185 139
359 258 (149 802)
3485 (76)

5 807 4791
(2322) (4 867)
355773 (149 726)
8918 7 087
346 855 (156 813)
83 770 297 83 770 297
4,14 (1,87)
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Skonsolidowany Bilans
Na dzien 30 czrwca 2007 i na dzieh 31 grudnia 2006

(w tysigcach PLN)

AKTYWA

|. Aktywa obrotowe

1.

Srodki pieniezne razem

- srodki pienigzne

- $rodki pieniezne z ograniczong mozliwoscig dysponowania
2.
3.
4,
5.
6.

Krétkoterminowe inwestycje

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zapasy

Rozliczenia miedzyokresowe

|. Aktywa obrotowe razem

Il. Aktywa trwate

~NO O WN -

. Rzeczowy majatek trwaty

. Wartos¢ firmy z konsolidacji

. Wartosci niematerialne

. Inwestycje w nieruchomosci

. Aktywa finansowe

. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci
. Inne aktywa dtugoterminowe

Il. Aktywa trwate razem

Aktywarazem

PASYWA

l. Zobowiazania krotkoterminowe

1.
2.
3.
4.

Zobowigzanie handlowe

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatkow

Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych

okresow

5.

Inne zobowigzanie krétkoterminowe

I. Zobowiazania krotkoterminowe razem

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

1.
2.
3.
4.
5.

Dtugoterminowe papiery dtuzne

Zobowigzania dtugoterminowe oprocentowane
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Pozostate rezerwy

ll. Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania razem

lll. Kapitat wiasny

1.
2.
3.
4.

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Niepodzielony wynik

Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych

lll. Kapital wiasny razem

Pasywarazem

Noty

33
8,33
14
15
15
16
23

17

18
19
20
21
22

Noty

24
8,24
24
24

24

25
25
25
13
27

29
29

28

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

238 984 286 421
116 452 161 862
122 532 124 559
175 350 161 512
2745962 2412490
22 686 14 534
50 067 45 383

3 233 049 2920 340
3 387 863 3234972
0 0

3322 4 951

92 805 92 805
1913 041 1403 070
59 883 1306 519
135 368 218 624

5 592 282 6 260 941
8 825 331 9181 281

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

155 804 175 648
2181953 2199 387
102 090 107 698
72122 108 195
240 286 178 801
2752 255 2769729
21647 34 849
1328 822 3231073
2 328 551 426 065
141 735 143 211
110 103 112 809
3930 858 3948 007
6 683 113 6 717 736
83770 83770
487 474 487 474
(121 650) 219104
1692 624 1673197
2142 218 2 463 545
8 825 331 9181 281
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Skonsolidowany Rachunek Przeptywoéw Pienieznych
Za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2007 oraz 30 czerwca 2006
(w tysigcach PLN)

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

l. Zysk (strata) netto 355773 (149 726)

Korekty:
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw

witasnosci (1310) (2 625)
2. Amortyzacja 66 263 66 466
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (132 963) 16 442
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 599 6 781
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1431) 3308
6. Odpisy aktualizujgce naleznosci 1667 0
7. Zmiana stanu rezerw (13 404) (13 328)
8. Pozostate pozycje (10 590) 200

Il. Operacyjne srodki pieniezne przed zmiana majatku obrotowego 271 604 (72 482)
1. Zmiana stanu zapaséw (25 392) (5993)
2. Zmiana stanu naleznosci (224 841) 18 223
3. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 10 654 103 781

lll. Operacyjne srodki pieniezne z dziatalnosci gospodarczej 32 025 43 529

1. Zap®acone odsetki - -

2. Otrzymane odsetki -
3. Podatek dochodowy od zysku roku biezacego 721 (76

)

4. Podatek dochodowy zaptacony (473) (236)

5. Pozostate pozycje (3033) (954)

IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 29 240 42 263
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

l. Wplywy 133 627 32994

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych - 1

2. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 479 20 439

3. Zbycie aktywow finansowych 105 062 12 554

4. Dywidendy i udzia®y w zyskach 54 -

5. Inne wptywy inwestycyjne 28 032 -

Il. Wydatki (346 920) (77 721)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (80) (29)

2. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (191 889) (51 938)

3. Nabycie aktywow finansowych (87 945) (17 619)

4. Dvwidendyv i inne udziatv w zvskach wyptacone mnieiszosci - -

5. Inne wydatki inwestycyjne (67 006) (8 135)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (213 293) (44 727)
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C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej:
. Wptywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Spfaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
. Odsetki
. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l)

©ONO TN WN =

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IV+/-B.1lI+/-C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

456 382 190 461
366 920 128 907
63118 43 348
26 344 18 206
(319 687) (284 071)
(183 967) (209 693)
(77 052) (29 131)
(17 553) (13 226)
(14 067) (31 777)
(27 048)) (244)
136 695 (93 610)
(47 358) (96 074)
(47 358) (96 074)
(4 486) (1516)
286 342 284 471
238 984 188 397
74 710 159 111
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
Za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2007 oraz 30 czerwca 2006
(w tysigcach PLN)
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Kapitat
zakladowy zapasowy zatrzymane/ udzialowcow wilasny
(nota 29) * (straty) mniejszosciowych ogétem
niepokryte
Na 1 stycznia 2007 roku 83770 487 474 219104 1673197 2 463 545
Korekty btedow
Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2007 roku 83770 487 474 219104 1673197 2 463 545
Zmiana w okresie w tym: (340 754) 19 427 (321 327)
Zysk netto 346 855 8918
Pozostate zmiany (687 609) 10 509
Na 30 czerwca 2007 roku 83 770 487 474 (121 650) 1692 624 2142 218
Na 1 stycznia 2006 roku 83770 487 474 (821 506) 1644 598 1394 336
Korekty btedow
Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2006 roku 83770 487 474 (821 506) 1644 598 1394 336
(po przeksztatceniu)
Zmiana w okresie w tym: (155 813) 8 559 (147 254)
Strata netto (156 813) 7 087
Pozostate zmiany 1000 1472
Na 30 czerwca 2006 roku 83770 487 474 (977 319) 1653 157 1247 082

e kapitat zapasowy z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgciji

Pozycje zmiany zasad rachunkowosci i korekty bteddéw sg opisane w nocie 29

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesé.
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Noty do Sprawozdania Skonsolidowanego
(w tysigcach PLN)

Informacje podstawowe

Elektrim S.A. ("Elektrim", ,Spétka”) jest spotkg akcyjna, zarejestrowang w dniu 29 sierpnia 2001 roku
w XIX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod
numerem KRS 0000039329. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,
podstawowe PKD 74.15 Z.

Spotka jest notowana na rynku podstawowym prowadzonym przez Warszawska Gietde Papierow
Wartosciowych, branza — telekomunikacja.

Grupa Kapitatowa Elektrim jest holdingiem przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ w
telekomunikacji i energetyce. Podmiot dominujacy Elektrim S.A. jest odpowiedzialny za rozwijanie
strategii i zarzadzanie spotkami Grupy.

W dniu 16 listopada 1945 roku, Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwag Polskie Towarzystwo
Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki Elektrim Sp. z 0.0.

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 14 wrzesnia 1990 roku, w wyniku przeksztatcenia
(w trybie art. 497 Kodeksu Handlowego) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Polskiego
Towarzystwa Handlu Zagranicznego dla Elektrotechniki ,Elektrim” Sp. z o.0., powstata spétka pod
nazwag Polskie Towarzystwo Handlu Zagranicznego ,Elektrim” S.A.

Na podstawie Kodeksu Handlowego, Minister dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa, wiasciciela akcji
Spoiki, podjat w dniu 25 wrzesnia 1991 roku decyzje o prywatyzacji Elektrimu.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 wrzesnia 1991 roku,
zostata zmieniona nazwa Spétki na "ELEKTRIM” Towarzystwo Handlowe Spétka Akcyjna.

Od roku 1992 akcje Elektrimu sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych -
Elektrim jest spotkg publiczna.

Od dnia 8 pazdziernika 1994 r. do chwili obecnej, spétka dziata pod nazwg Elektrim S.A. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego tj. 30 czerwca 2007 r. czas trwania Elektrim
S.A. byt nieograniczony.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
spotki Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu, w zwigzku z tym od dnia 21 sierpnia 2007 r.
spoétka znajduje sie w upadtosci, ktéra ma doprowadzi¢ do uktadu.

Zasady sporzadzenia sprawozdania

e Podstawy sporzadzenia sprawozdania

Z uwagi na ogtoszenie w dniu 21sierpnia 2007 r. upadtosci Elektrim S.A., sprawozdanie finansowe
spotki nie zawiera korekt uwzgledniajgcych to zdarzenie. Sprawozdanie przygotowane zostato wedtug
zasady kontynuacji dziatania, chociaz kierownictwo ma $wiadomos$é, ze wystepowanie istotnych
niepewnosci dotyczacych zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci wymaga nie tylko
dokonania korekt, ale rowniez zmian stosowanych zasad polityki rachunkowosci. Ze wzgledu na krétki
okres od ogtoszenia w dniu 21 sierpnia 2007 roku upadtosci Elektrim S.A., do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, spoétka jest w trakcie dokonywania takich zmian.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone zgodnie z =zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych
oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
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wartosci godziwej, ktére mozna przypisaC ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sag
zabezpieczane

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Elektrim zawiera dane
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku. Dane finansowe sg wyrazone
w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inacze;j.

e Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Zgodnie ze znowelizowang ustawg o rachunkowosci, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku,
grupa kapitalowa ma obowigzek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze
standardami MSSF przyjetymi przez UE. W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do
stosowania w UE.. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych. W | pétroczu
2007 r. nie nastgpity w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zmiany w
zakresie stosowanych zasad rachunkowosci.

MSSF 3, MSR 36 38

MSSF 3 stosuje sie do ksiegowania potaczeh jednostek gospodarczych w przypadku transakcji
zawartych 31 marca 2004 r. i pdzniej.

Przyjecie MSSF 3 i MSR 36 spowodowato zaprzestanie przez Grupe dokonywania rocznej
amortyzacji wartosci firmy na rzecz rocznego badania utraty wartosci na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (chyba, ze zdarzenie ma miejsce w roku, w ktérym wymagane jest
czestsze badanie utraty wartosci firmy) poczawszy od 1 stycznia 2005 r.

¢ Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

W dniu 1 stycznia 2007 r. weszly w zycie : MSSF 7 , zmiana do MSR 1, interpretacja IFRIC 7,
interpretacja IFRIC 8 oraz interpretacja IFRIC 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwym
wiarygodne oszacowanie wptywu zmian, bedgcych skutkiem zastosowania powyzszych standardéw
badz interpretacji po raz pierwszy.
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Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej nie wydaly standardéw i interpretaciji, ktére na dzien 30 czerwca 2007
r. nie weszly w zycie.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych, w ktorych Spétka, bezposrednio lub posrednio, posiada akcje lub udziaty dajace prawo do
ponad potowy gtoséw na walnym zgromadzeniu lub tez w inny sposdb sprawuje kontrole nad ich
dziatalnoscig. W przypadku jednostek specjalnego przeznaczenia (SPE) koncepcja kontroli wymaga
w kazdym przypadku samodzielnej oceny co do konieczno$ci konsolidacji przy uwzglednieniu
wiasciwych  okolicznosci.  Sprawozdaniem  skonsolidowanym w  wymaganych  okresach
sprawozdawczych sg objete wszystkie istotne jednostki podporzadkowane Spoétce. Podmioty
wytaczone z konsolidacji sg nieistotne w stosunku do sum bilansowych i przychodoéw ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatdw oraz przychodoéw finansowych podmiotu dominujgcego lub moga
okazac sie nieistotne w zaleznosci od wyniku toczacych sie postepowan sadowych.

Kapitat udziatowcdédw mniejszosciowych jest wyceniony w proporcji udziatu wartosci godziwej aktywdw
netto jednostki zaleznej. Spotki nabyte w ciggu okresu obrotowego sg obejmowane konsolidacjg od
dnia objecia przez Grupe kontroli nad ich dziatalnoscig. Wyniki finansowe jednostek Grupy
sprzedanych w okresie obrotowym sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy jedynie do dnia ich sprzedazy.

W ramach konsolidacji zostaly wyeliminowane wszystkie transakcje wewnatrzgrupowe. Wyniki
finansowe akcjonariuszy (udzialowcow) mniejszosciowych przedstawiono w odrebnej pozyciji
rachunku zyskow i strat przy wyliczaniu wyniku finansowego netto na dziatalnosci gospodarcze;j.
Jednostki stowarzyszone zostaty skonsolidowane metodg praw wiasnosci. Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych sg pierwotnie wycenione wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej, a nastepnie
korygowane o przypadajgce na rzecz jednostki dominujgcej zmiany w kapitale wtasnym jednostki
stowarzyszonej. Tworzone sa odpisy na trwatg utrate wartosci. Skonsolidowany rachunek zyskow i
strat odzwierciedla udziat Elektrimu w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. Wartos¢ firmy
jednostek stowarzyszonych jest pokazywana w wartosci bilansowej inwestyc;ji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrim sporzadzone na dzien 30
czerwca 2007 roku, wraz z danymi porownywalnymi, obejmuje sprawozdania finansowe
nastepujgcych podmiotow/grup kapitatowych:

Nazwa spotki/Grupy Metoda konsolidacji Metoda konsolidacji | Metoda konsolidacji
na na na
30.06.2007 roku 30.06.2006 roku 31.12.2006 roku
Elektrim S.A. Emitent Emitent Emitent

Elektrim Megadex, Warszawa

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Grupa Kapitatowa Zespot
Elektrowni Patnow-Adamow-
Konin, Konin

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Elektrim Volt S.A., Warszawa

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Elektrim Finance BV,
Amsterdam, Holandia

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Grupa Kapitatowa Carcom,
Warszawa

Metoda praw wiasnosci

Metoda praw wtasnosci

Metoda praw wtasnosci

Grupa Kapitatowa Rafako,
Racibérz

Metoda praw wiasnosci

Metoda praw wtasnosci

Metoda praw wtasnosci
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Pollytag S.A. , Gdansk

Metoda praw wiasnosci

Metoda praw wiasnosci

Metoda praw wiasnosci
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Spotki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktére zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Spotka Kraj Udziat Posiadane
wilasnosciowy prawa gltosu
(%) (%)
Spotki zalezne
1 Elektrim Finance BV Holandia 100,00% 100,00%
2 Elektrim Megadex S.A., Warszawa Polska 98,70% 98,70%
3 Elektrim Volt S.A., Warszawa Polska 50,85% 50,85%
4 Grupa Kapitatowa Zespét Elektrowni Pgtnow-Adamaow-
Konin,Konin (PAK) Polska 2,66%* 2,66%
Spotki stowarzyszone
Grupa Kapitatowa Rafako, Racibérz Polska 12,47% 12,47%
2 Grupa Kapitatowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Pollytag S.A., Gdansk Polska 44.97% 44.97%

* Razem z udziatami posrednimi posiadanymi przez Elektrim Volt S.A.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Elektrim S.A. przewtaszczyt na rzecz Spotki zaleznej Laris Investments
Sp .z o.0. prawa do 26 064 251 akcji Fabryki Kottow Rafako S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacej z udzielonej pozyczki w wysokosci 52.128.502 zt przeznaczonej na wykonanie prawa
poboru akcji Rafako S.A., zmnieszajac tym swoj udziat do 12,47%. Umowa przewiduje mozliwos¢
wykonywania przez Elektrim uprawnien korporacyjnych w postaci m.in. prawa do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu z akcji bedacych przedmiotem przewtaszczenia.

Spotka Elektrim Finance zostata powotana jako jednostka specjalnego przeznaczenia (SPE) do emisji
obligacji na rynku miedzynarodowym. Z uwagi na istniejace duze kwoty rozrachunkéw dotyczacych
obligacji nieuregulowanych do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, pomimo sptaty obligaciji,
spoétka nadal jest konsolidowana, pomimo ogtoszenia upadiosci.

Spoiki niekonsolidowane oraz udziaty Elektrimu w tych spétkach na 30 czerwca 2007 r.:

IDM Warsaw Sp z 0.0. (100%)

Elektrim Online Sp z 0.0. (100%)

Easy Net S.A. (100%)

AGS New Media Sp z 0.0. (100%)
Apena S.A. (100%)

Mega Investments sp. z 0.0. (99,83 % )
Enelka Ltd (98,07%)

Panska Klub Sp z 0.0. (97,31%)

Selto (66,19%)

Elektrim Telekomunikacja (49,00%)
Port Praski Sp. z 0.0. (42,33%)

e Center S.A. (58%)

Energia Nova S.A. (48,68%)

World Trade Center Gdynia Expo Sp z 0.0. (47,77%)

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy postanowit
zawiesi¢ Elektrim S.A. w wykonywaniu praw udziatowych w spétce Elektrim Telekomunikacja. Z uwagi
na wczesniejszy brak zdolnosci uczestniczenia przez Elektrim S.A. w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej, z przyczyn wynikajacych z podjetych przez spotke
Elektrim Telekomunikacja dziatan, na dzien 30 czerca 2007 r. spotka Elektrim Telekomunikacja
zostata wytgczona z konsolidacji.
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W dniu 21 czerwca 2007 r. Spotka Port Praski Sp. z o0.0., dokonata podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Nowe udziatly w spotce objat Embud Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Port Praski Sp. z 0.0.
po podwyzszeniu wynosi 124 842 200 zt. Podwyzszenie nastgpito poprzez konwersje na kapitat
wierzytelnosci o zwrot pozyczki, jakiej Embud Sp. z 0.0. udzielit Portowi Praskiemu Sp. z 0.0. w dniu
10 listopada 2004 r

Spotki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktére zostaly ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku:

Spotka Kraj Udziat Posiadane
wilasnosciowy prawa glosu
(%) (%)
Spotki zalezne
1 Elektrim Volt S.A., Warszawa Polska 50,85% 50,85%
2 Elektrim Finance BV Holandia 100,00% 100,00%
3 Elektrim Megadex S.A., Warszawa Polska 98,70% 98,70%
4 Grupa Kapitatowa Zespét Elektrowni Pgtnow-Adamow-
Konin,Konin (PAK) Polska 2,40%* 2,40%*
Spotki stowarzyszone
1 Grupa Kapitatowa Rafako, Raciborz Polska 49,90% 49,90%
2 Grupa Kapitatowa Elektrim Telekomunikacja, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Grupa Kapitatlowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
4 Pollytag S.A., Gdansk Polska 46,52% 46,52%

*razem z udziatami posrednimi posiadanymi przez Elektrim Volt S.A.

Spoiki niekonsolidowane oraz udziaty Elektrimu w tych spétkach na 31 grudnia 2006 r.:

Port Praski Sp. z 0.0. (100%)

IDM Warsaw Sp z 0.0. (100%)
Elektrim Online Sp z 0.0. (100%)

Easy Net S.A. (100%)

AGS New Media Sp z 0.0. (100%)
Apena S.A. (100%)

Mega Investments sp. z 0.0. (99,83% )
Enelka Ltd (98,07%)

Panska Klub Sp z 0.0. (100%)

Selto (66,19%)

e Center S.A. (58%)

Energia Nova S.A. (48,68%)

World Trade Center Gdynia Expo Sp z 0.0. (47,77%)



ELEKTRIM S.A.
Noty do Sprawozdania Skonsolidowanego
(w tysigcach PLN)

Zestawienie udziatéw jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Elektrim w
kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzieh 30 czerwca 2007 roku

Udziat % |Bezposredni taczny szm
Lp . spotki udziat Elektrimu
_ Nazwa spoétki Gruovw | Elektrimu (bezp'osred_nl i
Py
kapitale (%) posredni)
(%)
1 |[Elektrim Volt S.A. 50,85 50,85
Towarowa Gietda Energii S.A. 2,30 10,00 11,17
ZE PAK S.A. 2,98 1,52 2,66
2 [Elektrim Megadex S.A. 98,70 98,70
Pollytag S.A. 7,85 37,22 44,97
Ekopol Gérno$lgski Sp. z 0.0. w upadtfosci 35,70 - 29,61
Dom Inwestycyjny BWE SA w likwidacji 10,36 - 10,23
Elektrim India 10,00 - 9,87
Noma Industry Sp. z o.o. 9,93 - 9,80
Megadex Serwis Sp. z o.o. 19,00 - 18,75
4 ZE PAK S.A. 1,14 2,66
Przedsiebiorstwo Ustug Socjalnych AS PAK Sp. z o.0. 100,00 - 2,40
Serwis Automatyki i Urzgdzen Elektrycznych EL PAK Sp. z o.o. 100,00 - 2,40
Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS Sp. z o.0. 100,00 - 2,40
PAK Centrum Ustug Informatycznych" Sp. z 0.0 PAK Centrum . 100,00 - 2,40
PAK Infrastruktura Sp .z 0.0. 100,00 - 2,40
PAK HOLDCO Sp. zo.0. | 100,00 - 2,40
PAK Odsiarczanie Sp. z 0.0. 100,00 - 2,40
Elektrownia Patnéw Il Sp. z o.o. 100,00 - 2,40

Spotka Elektrim Megadex S.A. dokonata sprzedazy swoich udziatéw w Spoétkach : World Trade Center
Gdynia EXPO Sp. z o0.0. oraz Enercom Sp. z o0.0. , w zwigzku z tym do sprawozdania
skonsolidowanego Elektrim S.A. wigczono srawozdanie jednostkowe Elektrim Megadex S.A.

Spotka ZE PAK S.A. sprzedata spotke TRANS PAK Sp. z o.0.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wysokosci udziatéw w wyniku powyzszych transakcji

Spotki Stan na Stan na
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
1 Udziat Spotki Elektrim Megadex SA w World Trade 0,00% 11,94%
Center Gdynia EXPO Sp. z o.0.
Udziat Spétki Elektrim Megadex SA w Enercom Sp. z o.0. 0,00% 50,00%

w N

Udziat Spétki ZE PAK w Przedsigbiorstwie Ustug
Transportowych TRANS PAK Sp. z o.0. 0,00% 100,00%
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4,

Zestawienie udziatéw jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Elektrim w
kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 roku

Udzi'ai % Bezpos’_redni Laélze T();rliln(:fjla'
Lp Nazwa spotki Spotki ud2|_a ! (bezposredni i
. P Grupy w | Elektrimu P .
kapitale (%) posredni)
(%)

1 [Elektrim Volt S.A. 50,85 50,85
Towarowa Gietda Energii S.A. 2,30 10,00 11,17
ZE PAK S.A. 2,58 1,09 2,40
2 [Elektrim Megadex S.A. 98,70 98,70
World Trade Center Gdynia EXPO Sp. z o.0. 11,94 47,77 59,55
Pollytag S.A. 9,30 37,22 46,40
Ekopol Gérnoslaski Sp. z 0.0. w upadtosci 35,70 - 29,61
Dom Inwestycyjny BWE SA w likwidacji 10,36 - 10,23
Elektrim India 10,00 - 9,87
Noma Industry Sp. z o.o. 9,93 - 9,80
Megadex Serwis Sp. z o.0. 19,00 - 18,75
Enercom Sp. z o.0. 50,00 - 49,35
4 ZE PAK S.A. 1,09 2,40
Przedsiebiorstwo Ustug Socjalnych AS PAK Sp. z o.o. 100,00 - 2,40
Przedsiebiorstwo Ustug Transportowych TRANS PAK Sp. z o.0. 100,00 - 2,40
Serwis Automatyki i Urzgdzen Elektrycznych EL PAK Sp. z o.0. 100,00 - 2,40
Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS Sp. zo.0. | 100,00 - 2,40
PAK Centrum Ustug Informatycznych" Sp. z 0.0 PAK Centrum . 100,00 - 2,40
PAK Infrastruktura Sp .z o.0. 100,00 - 2,40
PAK HOLDCO Sp. zo.0. | 100,00 - 2,40
PAK Odsiarczanie Sp. z o.0. 100,00 - 2,40
Elektrownia Pgtnéw Il Sp. z o.o. 100,00 - 2,40

Informacje dotyczace subiektywnych ocen wtasnych kierownictwa i danych szacunkowych

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, w odniesieniu do zagadnien
zaprezentowanych ponizej, decydujace znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miata
profesjonalna ocena wtasna kierownictwa.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia
danych szacunkowych i zatozen, ktére wplywajg na wartosci przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w informacji dodatkowej. Faktyczne wyniki moga
rézni¢ od tych danych szacunkowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki Grupy dokonujg analizy w zakresie :

Klasyfikacji umoéw leasingu

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja jako strony uméw leasingu. Kazda z podpisanych
umow leasingu analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu korzystania z
aktywdéw nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.
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Klasyfikacji uméw o usfuge budowlanag
W momencie podpisania umowy o ustuge budowlang, kierownictwo dokonuje oceny dotyczacej
sposobu ujmowania przychoddow i kosztéw z uméw i decyduje o sposobie rozliczania.

Identyfikacji wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo jednostek wchodzacych w skiad spotek z Grupy dokonuje
oceny, czy w ramach podpisanych uméw wystepuje ryzyko ekonomiczne dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bytoby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej.

Klasyfikacji aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sg inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci.

Rezerw

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w wyskosci prognozowanych kosztow
restrukturyzacji zatrudnienia.

Rezerwa na koszt niewykorzystanych urlopéw jest tworzona w odniesieniu do pracownikéw, ktorzy
nabyli prawo do dnia bilansowego.

Rezerwa na odprawy oraz nagrody jest tworzona w oparciu o oszacowanie kwot wyptat, ktore
wystapig w przysztosci.

Rezerwa na koszty ulgi energetycznej tworzona jest dla pracownikéw i emerytéw, oraz innych grup
uprawnionych w oparciu o kalkulacje przysztych zobowigzanh z tytutu ulgi na energie elektryczna.

Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysigcach ztotych [zi] [PLN]. Polski ztoty jest
tez walutg funkcjonalng spétek Grupy.

Dane finansowe zostaly skorygowane o skutki inflacji zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (,MSR 29”), ktéry
wymaga, aby spoétki sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju dotknietego hiperinflacjg
przeszacowaty aktywa i pasywa zgodnie z jednostkg pomiaru obowigzujaca na dzien bilansowy. Do
31 grudnia 1996 roku Polska byta uwazana za kraj, w ktérym wystepowata hiperinflacja.
Sprawozdania finansowe za okresy do tego dnia byly sporzadzane zgodnie z zasadg kosztu
historycznego i korygowane o skutki inflacji zgodnie z MSR 29. Poniewaz stopa inflacji za trzy kolejne
lata facznie spadta ponizej 100% na koniec roku 1996, Polska przestata by¢ uwazana za kraj
dotkniety hiperinflacjg z poczatkiem roku 1997.

Kurs walutowy przyjety do wyceny umoéw o usfuge budowlang denominowanych w walutach obcych
Jednostki wchodzace w sktad Grupy na kazdy dzien bilansowy przeprowadzaja analize, dotyczaca
struktury walutowej zawartych kontraktow w celu okreslenia, ktéry kurs walutowy w bardziej
wiarygodny sposoéb przybliza catkowity wynik finansowy na kontraktach.

Zasady rachunkowosci

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Ekwiwalenty
Srodkow pienieznych stanowig krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na
znane kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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® Naleznosci

Naleznosci wykazuje sie wedtug wartosci godziwej kwoty wymagajacej zaptaty i wycenia sie wg
kosztu zamortyzowanego pomniejszonego o odpis aktualizujacy na naleznosci watpliwe.

Wartos¢ historyczna naleznosci wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych na warunkach
rynkowych réwna jest w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Typowe warunki spfaty naleznosci
wynoszg miedzy 14 a 30 dni (wylaczajac kontrakty budowlane).

® Rzeczowy majatek trwafy

Rzeczowy majatek trwaty jest wykazywany wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i powiekszonego o odpowiednie korekty inflacyjne do 31 grudnia 1996 roku.

Na koszt pozycji rzeczowego majatku trwatego sktada sie cena zakupu oraz wszystkie bezposrednio
przyporzadkowane koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zdolnosci
uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. P6zZniejsze naktady inwestycyjne,
dotyczace skfadnikow majatku, urzgdzen technicznych i maszyn ujetych juz w ewidenc;ji, takie jak
koszty napraw, remontu i konserwacji sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Sktadniki majatku, urzadzenia techniczne i maszyny sa amortyzowane przez okres ich uzywania
wedtug metody liniowej. Stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Roczna stawka Przewidywany okres uzywania w
amortyzaciji w % latach
Inwestycje w obcych srodkach trwatych Okres najmu lub dzierzawy
Budynki i budowle 2,5% -10,0% 10-40
Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0% - 30,0% 3,3-20
Srodki transportu 14,0% - 20,0% 5-7.1
Pozostate 10,0% - 25,0% 4-10

Grunty i srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

Spotki Grupy Elektrim dokonujg weryfikacji wartosci bilansowej rzeczowego majatku trwatego pod
katem trwatej utraty wartosci w przypadku zaistnienia zdarzen lub zmian w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos$¢ zawyzenia wartosci bilansowe.

® Wartosé firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstaje wskutek nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czesci i
stanowi nadwyzke ceny zakupu akcji/udziatébw nad odpowiadajacg im czescig aktywow netto wedtug
ich wartosci rynkowej. Warto$¢ firmy z konsolidacji jest kapitalizowana w dniu nabycia. Spétki Grupy
Elektrim dokonujg weryfikacji wartosci bilansowej wartosci firmy pod katem utraty wartosci conajmniej
co roku lub czesciej, w przypadku zaistnienia zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na brak
mozliwosci odzyskania tej wartosci. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych nad
ceng nabycia jest odpisywana do rachunku zyskow i strat biezgcego okresu przy rozliczaniu zakupow
udziatéw w spétkach.

W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udziat w warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:
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— dokonuje sie ponownej weryfikacji identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywdw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych oraz ceny nabycia;

— po czym rozpoznaje sie w rachunku zyskéw i strat przychdd okresu, w ktorym ta transakcja zostata
zrealizowana w wysokosci nadwyzki udziatu w zrewidowanej warto$ci godziwej aktywow netto nad
zrewidowang ceng nabycia.

Amortyzacja wartosci firmy i ujemnej wartosci w 2004 roku i w latach wczesniejszych, byta roztozona
proporcjonalnie na okresy miesieczne, ktére wynosity od 60 do 240 okreséw miesiecznych.
Prezentowana byta w pozostatych kosztach operacyjnych. Amortyzacja wartosci firmy dokonywana
byta tylko do korica 2004 r.

Od poczatku 2005 r. wartos¢ firmy nie jest umarzana, lecz raz do roku jest badana pod katem utraty
wartosci.

W przypadku nabycia udziatéw mniejszo$ci, roznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig ksiegowa
nabytych aktywow netto, koryguje odpowiednie pozycje kapitatow wtasnych.

® Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne dokonywane wedtug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne stosowane w
odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych:

Roczna stawka Przewidywany okres

amortyzacji w % uzywania w latach
Oprogramowanie komputerowe 50,0% 2
Koncesje 50,0% 2
Pozostate 20,0% - 50,0% 2-5

Spdtki Grupy Elektrim dokonujg weryfikacji wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych
pod katem trwatej utraty wartosci w przypadku zaistnienia zdarzeh lub okoliczno$ci wskazujgcych na
brak mozliwosci odzyskania tej wartodci. Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie poddane testowi na utrate wartos$ci.

® Trwafa utrata wartosci skfadnikéw majatku

Spotki Grupy Elektrim dokonujg przegladu biezacej wartosci ksiegowej netto sktadnikéw majatku pod
wzgledem trwatej utraty wartosci, gdy zdarzenia lub zmiana okolicznosci wskazuje, ze nie bedzie
mozna odzyska¢ biezacej wartosci ksiegowej sktadnika majatku. Jezeli warto$¢ bilansowa danego
sktadnika majatku przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
jest odnoszony do rachunku zyskow i strat. Warto$¢é odzyskiwalna odpowiada wyzszej sposrdd cen:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowe.
Cena sprzedazy netto jest kwotg mozliwg do uzyskania ze sprzedazy sktadnika majgtku na drodze
transakcji przeprowadzonej w warunkach rynkowych. Warto$¢ uzytkowa jest biezacg, szacunkowg
wartoscig przysztych przeptywéw sSrodkéw pienieznych, ktérych oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow oraz z jego likwidacji na zakonczenie okresu uzytkowania. Warto$¢
odzyskiwalna jest ustalana indywidualnie dla kazdego skfadnika majatku, a jesli nie jest to mozliwe,
dla odpowiedniej jednostki generujgcej wptywy pieniezne.

® Zapasy

Zapasy wykazuje sie wedtug nizszej sposrdd: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ich ceny
sprzedazy netto. Zapasy wycenia sie nastepujaco:

Produkty gotowe koszt wytworzenia
Potprodukty i produkty w toku  koszt wytworzenia
Towary cena nabycia
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Materiaty cena nabycia
Salda kohcowe zapasow sg ksiegowane zgodnie z zasadg FIFO.

® Fundusze specjalne

Na fundusze specjalne sktada sie przede wszystkim fundusz socjalny. Fundusz socjalny jest
obowigzkowo tworzony przez pracodawce zgodnie ze wzorem okreslonym w prawie, ktéry uwzglednia
liczbe zatrudnionych i miesieczng ptace minimalng w Polsce. Odpisy wyliczone wedtug tego wzoru
muszg by¢ wykorzystane na swiadczenia dla pracownikow.

® Wynagrodzenia za czas urlopu

Wynagrodzenie za czas urlopu jest naliczane w chwili nabycia prawa do urlopu przez pracownika.

® Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy niektorych spétek Grupy Elektrim majg
prawo do nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe wyptaca sie osobom,
ktére przepracowaty okreslong liczbe lat, a odprawy emerytalne w formie jednorazowego $wiadczenia
w chwili przej$cia pracownika na emeryture. Oba swiadczenia zalezg od przecietnego wynagrodzenia
i stazu pracy. Na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne nie tworzy sie specjalnych funduszy.
Koszty zwigzane z odprawami emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi wykazywane sg zgodnie z
zasadg memoriatowa.

Niezalezny aktuariusz okreslit warto§¢ biezacg netto zobowigzan z tego tytutu. Naliczone
zobowigzania dotyczg przysztych zdyskontowanych wyptat, do ktérych pracownicy nabyli prawo przed
dniem bilansowym. skorygowanych o wskazniki rotacji kadr. Profile demograficzne i rotacji kadr
opierajg sie na danych historycznych. Wycena zobowigzanh zostata przeprowadzona przy zatozeniu,
ze nie nastgpi efektywny wzrost wynagrodzeh oraz zastosowaniu przyjetych zmian stop
dyskontowych pomiedzy 3% a 5%.

® [easing finansowy

Grupa jako leasingobiorca, wykazuje leasing finansowy w aktywach i zobowigzaniach bilansu w
kwotach rownych nizszej z dwdch wartosci na dzieh rozpoczecia okresu leasingu — wartosci godziwej
przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych ptatnosci z tytulu umowy leasingowej. Do
wyliczenia wartosci biezgcej minimalnych pfatnosci z tytutu leasingu przyjmuje sie stope procentowa,
ktérg musiataby firma zaptaci¢ w celu sfinansowania zakupu danego sktadnika majatku.

Pierwotnie poniesione koszty bezposrednie sg ujete w wartosci danego aktywa. Platnosci z tytutu
leasingu sg podzielone pomiedzy koszt finansowania oraz zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu. Koszt finansowania jest podzielony na poszczegdlne okresy trwania umowy leasingowej tak,
aby uzyskaé statg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzan leasingowych.
Aktywa objete leasingiem finansowym sg amortyzowane przez Grupe. Stosowane zasady amortyzaciji
sg zgodne z zasadami obowigzujgcymi w odniesieniu do majatku bedacego wiasnoscig spétki.

® Rezerwy

Rezerwy sa tworzone przez spoétki Grupy w przypadku, gdy istnieje zobowigzanie (prawne lub
zwyczajowo oczekiwane), bedace wynikiem minionego zdarzenia oraz jest prawdopodobne, ze
bedzie wymagany wyptyw Srodkéw ze spdtki w celu wypetnienia danego obowigzku, jak réwniez
mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania. Rezerwy podlegaja weryfikacji na kazdy
dzien sprawozdawczy i sg odpowiednio korygowane w celu rzetelnego odzwierciedlenia biezacej
sytuacji. W przypadku, gdy wptyw dyskonta jest istotny, wartoS¢ rezerwy stanowi wartos¢ biezaca
przysztych wydatkéw, ktore bedga wymagane w celu wypetnienia obowigzku. Wartos¢ zdyskontowana
jest wyliczana przy zastosowaniu szacowanej stopy procentowej wolnej od ryzyka. W sytuacji
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dyskontowania rezerw odwrdcenie dyskonta w kolejnych latach jest traktowane jako koszt finansowy,
a wartos¢ bilansowa rezerwy wzrasta odzwierciedlajgc uptyw czasu.

Jednostki Grupy dokonujg aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow z tytutu
umow o ustugi budowlane rozliczane metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywang strate
na kontrakcie Grupa ujmuje jako koszt.

® Uznawanie przychodéw

Przychody sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania
przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcjq i
kwote przychodéw mozna wiarygodnie ustali¢. Przychody ze sprzedazy po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty sg uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy albo wykonania
ustugi.

e Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wykazuje sie w tym okresie, do ktérego sie odnosza.

® Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego uznaje sie za sktadnik kosztow w okresie, w ktorym zostaty
poniesione, za wyjgtkiem kosztéw kapitalizowanych w zwigzku z Srodkami trwatymi w budowie.
Koszty finansowania zewnetrznego sg wowczas kapitalizowane do dnia oddania do uzytkowania
sktadnika majatku trwatego powstatego w wyniku inwestyciji.

® Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ksiegowane po przeliczeniu na walute polskg po
kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Aktywa i pasywa monetarne wyrazone w obcych
walutach zostaty wykazane wedtug kurséw walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstate w wyniku
zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w
rachunku zyskow i strat lub kapitalizowane w wartosci srodkéw trwatych w budowie do wysokosci
kosztow odsetek. Pozycje niepieniezne wg kosztow historycznych, w walucie obcej sg przeliczane po
kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej,
w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci godziwe;j.

® Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy dla spoétek Grupy obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Podatek odroczony odzwierciedla przejSciowe réznice netto pomiedzy baza ksiegowg, a bazg
podatkowg aktywow i pasywdw. Podatek odroczony jest kalkulowany wedtug stawek podatkowych
obowigzujacych w latach, kiedy réznice przejSciowe zostang zrealizowane.

Wysokos¢ podatku odroczonego odzwierciedla szacunki spétek Grupy na date bilansowg dotyczace
mozliwosci realizacji podatku odroczonego w okresach pdzniejszych.

Odroczone aktywa podatkowe sg rozpoznawane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze zysk brutto w
nastepnych okresach bedzie wystarczajacy do ich wykorzystania.

Na kazdg date bilansowa spotki Grupy dokonujg weryfikacji wysokosci nierozpoznanych aktywow
podatkowych w poréwnaniu z wartoscig bilansowg aktywow podatkowych. Spotki rozpoznajg
wczesdniej nierozpoznane aktywo podatkowe do wysokos$ci, co do ktorej istnieje prawdopodobienstwo,
iz przyszte zyski pozwolg je zrealizowac¢. Spodtki zmniejszajg wysokos¢ aktywa podatkowego w
sytuacji, gdy nie ma juz prawdopodobienstwa, iz przyszte zyski pozwolg wykorzysta¢ aktywa
podatkowe. Aktywa sg zmniejszane do wysokosci, co do ktérej istnieje prawdopodobienstwo
realizacji.
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® Instrumenty finansowe

Grupa, zgodnie z MSR 39, wykazuje wszystkie aktywa i pasywa finansowe w bilansie. Wszystkie
aktywa i pasywa finansowe sg poczatkowo wprowadzane po kosztach, ktére przedstawiajg godziwg
wartos¢ zaptaty przekazanej lub otrzymanej w wyniku nabycia lub zbycia aktywow lub pasywow
finansowych. Nabycie aktywdéw finansowych na zasadach ogodlnie obowigzujgcych jest ksiegowane w
dniu transakcji.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi sie na dany instrument finansowy ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy

instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Tabele prezentujg sposéb wyceny poszczegoélnych pozyciji aktywow i pasywow finansowych:

Kategoria Pozycja bilansowa Wycena

Aktywa finansowe

Wedtug wartosci godziwej ze Instrumenty pochodne Model wartosci godziwej przy

zmiang w rachunku zyskow i strat wykorzystaniu danych
rynkowych

Utrzymywane do dnia Instrumenty diuzne Zamortyzowany koszt

wymagalnosci

Dostepne do sprzedazy Inwestycje krotkoterminowe Wartos$¢ godziwa, ktorej
zmiany sg wykazywane w

Inwestycje kapitale wkasnym
Pozyczki i naleznosci Kontrahenci i inni diuznicy Koszt zamortyzowany

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wedtug wartosci Kontrakty typu forward Model wartosci godziwej przy
godziwej ze zmiang w rachunku wykorzystaniu danych
zyskow i strat rynkowych

Indeks transakcji typu swap Model wartosci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Opcje na skrypty dtuzne Model wartosci godziwej
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Pozostate zobowigzania Zobowigzania z tytutu licenciji Zamortyzowany koszt
finansowe
Zobowigzania z tytutu umow na Zamortyzowany koszt
budowe
Kontrahenci i inni wierzyciele Zamortyzowany koszt
Dtugoterminowe skrypty diuzne Zamortyzowany koszt
Kredyty w rachunku biezacym Zamortyzowany koszt
Instrumenty pochodne typu Stopa procentowa w Model wartosci godziwej przy
hedging transakcjach typu cross currency wykorzystaniu danych
swap rynkowych

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny powoduje, ze czesé¢ przeptywdw pienieznych wynikajacych z
instrumentu tacznego zmienia sie w sposéb podobny do przeptywéw wynikajacych z samodzielnie
wystepujacego instrumentu pochodnego. Grupa oddziela wbudowane instrumenty od umowy
zasadniczej i ksieguje je jako pochodne, jezeli sq spetnione nastepujace warunki:

— Wiasciwosci i ryzyko ekonomiczne wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz umoéw
zasadniczych nie sg $cile powigzane

— Odrebny instrument posiadajacy takie same warunki jak wbudowane instrumenty pochodne mozna
zdefiniowac jako instrument pochodny

— Instrument hybrydowy (ztozony) nie jest mierzony wedtug wartosci godziwej ze zmianami w
wartosci godziwej wykazywanymi w zysku lub stracie netto.

Jednostki Grupy nie oddzielajag wbudowanych instrumentéw pochodnych powigzanych z
wykonywanymi dtugoterminowymi umowami na budowe, poniewaz instrumenty te sg Scisle
powigzane z umowami gtéwnymi, nie obejmujg efektu lewarowania (tj. nie sg zawierane w celu
uzyskania zysku z tytutu ruchu cen lub uzyskania marzy) i nie posiadajg cech opcji. Spotki zawierajg
umowy w walucie uzywanej powszechnie w niefinansowych transakcjach tego typu.

Koszty transakcji

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sg kosztami krahcowymi, ktére sg bezposrednio przypisywane do
zakupu lub sprzedazy finansowych aktywéw Iub zobowigzan. Koszty transakcji obejmujg
wynagrodzenie i prowizje ptatne agentom, doradcom, brokerom i dilerom, etc. Koszty transakcji nie
obejmujg kuponu z tytutu instrumentéw dtuznych, dyskont, kosztow finansowych ani kosztéw ogdlnych
czy kosztéw holdingu.

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sg dodawane do poczatkowej wartosci wszystkich finansowych
aktywéw i zobowigzan.

W przypadku braku odniesienia do rynku wyceniamy aktywa finansowe wg warto$ci historyczne;.

® Zobowiagzania warunkowe

W przypadku, gdy spétka Grupy wspodlnie z inng spotkg lub odrebnie ponosi odpowiedzialnos¢ za
zobowigzanie, czes¢ zobowigzania, ktorej pokrycie jest spodziewane przez strony trzecie jest
traktowana jako zobowigzanie warunkowe. Dodatkowo zobowigzania spétek Grupy, ktérych wielkos¢
lub prawdopodobienstwo wymagalnosci jest niepewne takze zostajg uznane jako zobowigzania
warunkowe. Grupa rozpoznaje w takiej sytuacji rezerwe na czes¢ zobowigzania, w odniesieniu do
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ktérej prawdopodobny jest wyptyw sSrodkéw stanowigcych korzysci ekonomiczne, za wyjatkiem
niezmiernie rzadkich sytuacji, w ktérych nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty. Dla
potaczen, ktére nastgpity po 1 kwietnia 2004 r., zobowigzanie warunkowe powstate w wyniku nabycia
jednostki gospodarczej sg rozpoznawane w wartosci godziwej jako zobowigzania w ramach
rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.

® Wydarzenia po dacie bilansu

Wszystkie wydarzenia po dniu bilansowym, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktére majg miejsce
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem, w ktérym sprawozdania finansowe sg zatwierdzane do
opublikowania, mogg powodowac konieczno$¢ zmiany sprawozdania finansowego, pod warunkiem
istnienia okoliczno$ci przed dniem bilansowym. JeZeli okoliczno$ci te powstaty po dniu bilansowym a
ich wystgpienie nie zmienia sprawozdania finansowego, zostajg one jedynie ujawnione w
sprawozdaniu.

® Uznawanie przychodéw z tytutu kontraktow

Przychody z tytutu kontraktéw uznaje sie na podstawie kosztéw poniesionych w okresie
powiekszonych o nalezne wynagrodzenie mierzonych proporcjonalnie do udziatu dotychczas
poniesionych kosztow w szacowanych catkowitych kosztach kontraktu. Straty uznaje sie, gdy wydaje
sie prawdopodobne, ze catkowite koszty przewyzszg catkowite przychody.

® Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie Elektrim nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wg ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wg wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa
ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w tym okresie, w ktérym powstaty.

® Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, kidre nie spetniajg wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Jesli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajacym, wéwczas w zaleznosci od charakteru
zabezpieczenia, zmiany w wartosci godziwej sg albo kompensowane ze zmianami wartosci godziwej
aktywow, zobowigzan i uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan za posrednictwem rachunku
zyskoéw i strat, albo ujmowane jako oddzielny skfadnik kapitatéow wilasnych — w pozycji kapitat z
aktualizacji wyceny - do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiegach
rachunkowych. Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego dotyczgca nieskutecznej czesci
zabezpieczenia jest natychmiast ujmowana w rachunku zyskow i strat.

® Zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie ze standardami MSSF. Dane
poréwnywalne za | pétrocze 2006 r i 2006 rok sg rowniez zgodne ze standardami MSSF. W 2007 roku
Grupa nie dokonata zmiany zasad rachunkowosci.
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7. Zmiana zasad prezentacji

W celu lepszego zrozumienia rozliczen zwigzanych z Umowg Restrukturyzacyjng wprowadzono
zmiane prezentacji w bilansie dotyczacg zobowigzahn krétkoterminowych i zobowigzan
dtugoterminowych oraz zwigzanych z nimi not nr 24 i 25

8. Umowa Restrukturyzacyjna i jej wplyw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W dniu 26 wrze$nia 1991 roku, zostalta zawarta Umowa Restrukturyzacyjna pomiedzy Skarbem
Panstwa a Spotkg Elektrim Towarzystwo Handlowe S.A. Umowa ta okreslata podstawy
restrukturyzacji aktywow i pasywow spotki dokonanej przed jej prywatyzacja.

Zgodnie z warunkami umowy restrukturyzacyjnej Elektrim S.A. miat kontynuowaé, jako gtéwny
wykonawca, realizacje uméw o budowe i modernizacje elektrowni zawartych przed prywatyzacjg z
partnerami tureckimi oraz z jugostowiarnskimi przedsiebiorstwami panstwowymi.

Tres¢ Umowy przewidywata, iz Elektrim dotozy wszelkich staran w celu przekazania Skarbowi
Panstwa (po dokonaniu okreslonych w Umowie potracen) wptywow, pochodzacych z kontraktéw
realizowanych w Turcji i bytej Jugostawii przez Spétke Elektrim Towarzystwo Handlowe S.A. Na dzieh
dzisiejszy realizacja wszystkich kontraktéw zostata juz zakohczona. Pochodzgce z nich $rodki
pieniezne sa trudno $ciggalne do Polski, z uwagi na ograniczenie ich wykorzystania $cisle na cele
okreslone w porozumieniach miedzyrzadowych. Z tego wzgledu, Elektrim podejmowat szereg dziatan
zgodnych z tre$cig Umowy Restrukturyzacyjnej, majacych na celu $ciggniecie w/w aktywow do Polski.
Niektére z tych operacji angazowalty takze Srodki wtasne Elektrimu.

W wyniku prowadzenia tych dziatan, w bilansie Elektrimu pojawity sie wierzytelnosci od kontrahentéw
handlowych oraz inne aktywa, ktére na dzien 30 czerwca 2007 roku wynoszg razem 547.337 tys.
ztotych.

Zdarzenia lat ubiegtych, takie jak kleski zywiotowe, wojny na Batkanach oraz ktopoty finansowe
niektérych partneréw handlowych sprawity, Ze Sciggalno$¢ tych naleznosci jest bardzo utrudniona. W
szczegoblnosci wystapity duze trudnosci z odzyskaniem znaczgcych kwot naleznosci od spétki Enelka
z tytutu udzielonych pozyczek na zakup nieruchomosci i na realizacje inwestycji w Marin City. W roku
1999 roku Turcje dotkneto potezne trzesienie ziemi, ktére spowodowato kompletne zatamanie sie
tureckiego rynku nieruchomosci, co m.in. spowodowato kryzysy gospodarki tureckiej w latach 2000-
2001r. Skutki tego kryzysu odczuwalne byty w Turcji przez kolejne lata, a jego nastepstwem byto
wstrzymanie inwestycji z uwagi na brak dostatecznych srodkéw finansowych na jej realizacje. Obecne
dziatania Elektrim S.A. to kontynuacja krokéw majacych na celu dalszg realizacje projektu Marin City
oraz wiasciwe zabezpieczenie jego aktywéw. Prowadzone po stronie tureckiej dziatania zmierzajgce
do kontynuacji inwestycji w oparciu o wspotprace z partnerem strategicznym doprowadzity do
wznowienia w 2006 r. tej inwestycji. Osiggniecie spodziewanych efektéw ekonomicznych uzaleznione
bedzie od rozwoju rynku nieruchomos$ci w Turcji. Obecne rokowania w tym obrebie sg pomy$ine.
Kwota naleznosci z tego tytutu wynosi 488.037 tys. ztotych.

W przypadku kontraktéw realizowanych na terenie Jugostawii, u diuznikdw wystepuje brak srodkéw
finansowych na sptate swoich zobowigzahn z powodu ich upadiosci; sciggalnos¢ naleznosci
dodatkowo skomplikowat fakt, ze nastapit rozpad tego panstwa.

Szczegodlnej uwadze podlega réwniez zablokowanie decyzjg sgdu tureckiego kwoty w wysokosci
56.956 tys. ztotych znajdujgacej sie na rachunku specjalnym w Centralnym Banku Turcji z uwagi na
wszczete przez sad karny w Istambule postepowanie przeciwko okreslonym osobom fizycznym
dotyczace domniemanych nieprawidtowosci przy realizacji transakcji eksportowych. Srodki zostaty
zablokowane, mimo ze przeciwko Elektrimowi nie byto prowadzone Zzadne postepowanie sgdowe. W
toku postepowania toczacego sie przeciwko osobom fizycznym wydano szereg postanowien, ktérych
celem byto zwolnienie spod blokady zajetych kwot. Postanowienia te nie zostaty jednak wykonane, a
zwolnienie kwot na rachunku pozostaje nadal w gestii tureckiego rzgdu. W dniu 10 listopada 2004 r.
wydane zostato postanowienie Sadu Karnego | instancji w Istambule, w ktérym sad ten uchylit
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postanowienie sgdu nr 13 w Ankarze dotyczace blokady $rodkéw na rachunku specjalnym. W swoim
postanowieniu Sad orzekl, ze zabezpieczenie powinno dotyczy¢ kwoty nie wiekszej niz
20.349.417,32 USD. Kwota ta zostata zdjeta z rachunku specjalnego Elektrim S.A. Zaréwno bank
polski prowadzacy rachunek specjalny, jak i spétka Elektrim S.A., otrzymaty z Centralnego Banku
Republiki Turcji dokument wskazujacy numer zablokowanego konta bankowego, na ktérym znajdujg
sie srodki w wysokosci 20.349.417,32 USD natomiast w $lad za tym pismem, Spétka nie otrzymata
odpowiedniego wyciggu bankowego. W | poétroczu 2007 r. Elektrim S.A. po raz kolejny wystgpit do
banku prowadzacego rachunek specjalny o potwierdzenie powyzszej kwoty. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie uzyskano takiego potwierdzenia, w zwigzku z tym Spodtka nie posiada
innych, niz wskazane powyzej dokumentow, potwierdzajacych wysoko$¢ zablokowanej kwoty.
Ogoétem naleznosci z tytutu realizacji umowy restrukturyzacyjnej wynoszg 490.381 tys. ziotych.
Potencjalna utrata ich wartosci wynika ze zdarzen bedacych poza kontrolg Spotki.

Ponizej zaprezentowano wptyw Umowy Restrukturyzacyjnej na aktywa i pasywa Grupy Elektrim:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Srodki pieniezne 56 956 59 227
Aktywa obrotowe 123 804 128 780
Aktywa trwate w tym : 366 577 381195
- naleznosci dtugoterminowe z tytutu udzielonych
pozyczek 235 387 244 773
- naleznosci z tytutu cesji wierzytelnosci 131190 136 422
Razem AKTYWA 547 337 569 202
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Zobowigzania dtugoterminowe 322 422 335 659
Zobowiazania krétkoterminowe 204 908 211787
Rozliczenia miedzyokresowe (prowizja Elektrim S.A.) 43 787 45 536
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (23 780) (23 780)
Razem PASYWA 547 337 569 202

Informacje dotyczace segmentéw

a. Segmenty branzowe

Dziatalno$¢ Grupy Elektrim mozna podzieli¢ na nastepujace segmenty branzowe:

montazowe, posrednictwo w handlu energia)
— Pozostata dziatalnos¢

Energetyka (sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, transformatoréw, kontrakty budowlano-
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Korekty Grupa
30 czerwca 2007 Energetyka Pozostata (eliminacje p:
. . Elektrim
konsolidacyjne)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 705 517 5629 (24 197) 686 949
Przychody pomiedzy
segmentami - - -
Koszty sprzedanych produktow, (654 325) (799) 24397  (630727)
towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 51192 4 830 200 56 222
Przychody z tytutu odsetek 5767 27 628 (3 214) 30181
Koszty z tytutu odsetek (11 160) (863) 5626 (6 397)
Udziaty w spoétkach wycenianych
metoda praw wiasnosci 498 812 - 1310
Podatek dochodowy 3334 151 - 3485
(Zyski) Straty mniejszosci - - - (8 918)
Pozostate przychody / koszty - - - 270972
Zysk (strata) netto 346 855
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 4 034 804 7 209 391 (2478 680) 8 765 515
- inwestycje w jednostki
wyceniane metodg praw
wiasnosci 42 263 17 620 - 59 883
Nieprzypisane aktywa - - - 59 816
Aktywa razem 8 825 331
Zobowigzania segmentu 255 304 6 535 560 (1978 391) 4812473
Nieprzypisane zobowigzania - - - 1870 640
Zobowiazania razem 6 683 113
Przeplywy pieniezne netto z:
Dziatalnos$ci operacyjnej 47 643 (18 403) - 29 240
Dziatalnosci inwestycyjnej (159 599) (53 694) - (213 293)
Dziatalnosci finansowej 84 619 52 076 - 136 695
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowego )
majatku trwatego w okresie (63 536) (1156) (64 692)
Trwata utrata wartosci
rzeczpwych aktywow trwatych w (15 222) _ ) (15 222)
okresie
Amortyzacja wartosci (1 564) ) } (1 571)

niematerialnych w okresie
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Korekty
31 grudnia 2006 Telekomunikacja Energetyka Pozostalta  (eliminacje Grupa
konsolidacyjne) Elektrim
y)
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy - 1524 429 31431 (54 817) 1501 043
Przychody pomiedzy
segmentami - - - - -
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow - (1254 187) (20 028) 55018 (1219 197)
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy - 270 242 11 403 201 281 846
Przychody z tytutu odsetek - 17 220 65 684 - 82904
Koszty z tytutu odsetek - (23 975) (164 875) - (188 850)
Udziaty w spdtkach wycenianych
metoda praw wiasnosci - 6 378 912 - 7 290
Podatek dochodowy - - - - 914 829
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - 40 321
Pozostate przychody / koszty } ) ) } (3 705 215)
Zysk (strata) netto (2 566 875)
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 1174 102 4062490 7161368 (3296 372) 9 101 588
- inwestycje w jednostki
wyceniane metodg praw
witasnosci 1174 102 115 030 17 387 - 1306 519
Nieprzypisane aktywa 79 693
Aktywa razem 9181 281
Zobowigzania segmentu - 274 281 2640 167 (2013 264) 901 184
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 5 816 552
Zobowiazania razem 6 717 736
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowego
majatku trwatego w okresie - (132 812) (1051) - (133 863)
Trwata utrata wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych w
okresie - (6) - - (616)
Amortyzacja wartosci
niematerialnych w okresie - (2 754) (1 069) - (3 823)
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Korekty Grupa
30 czerwca 2006 Telekomunikacja Energetyka Pozostata (eliminacje p:
. . Elektrim
konsolidacyjne)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - 759 872 6813 (14 114) 752 571
Przychody pomiedzy
segmentami - - - -
Koszty sprzedanych produktow, -
towaréw i materiatow (601 830) (1 585) 14 114 (589 301)
Zysk (strata) brutto ze 158 042 5228 - 163 270
sprzedazy -
Przychody z tytutu odsetek - 29 859
Koszty z tytutu odsetek - (75 448)
Udziaty w spoétkach wycenianych
metoda praw wlasnosci - 1827 798 - 2625
Podatek dochodowy - - - - (76)
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - (7 087)
Pozostate przychody / koszty ) ) ) ) (269 956)
Zysk (strata) netto (156 813)
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 1174 102 3821653 6 453 688 (5547 603) 5901 840
- inwestycje w jednostki
wyceniane metodg praw
witasnosci 1174 102 110 478 17 272 - 1 301 852
Nieprzypisane aktywa - - - - 67 135
Aktywa razem 5968 975
Zobowigzania segmentu - 215449 742 566 (5374) 952 641
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 3769 252
Zobowiazania razem 4721 893
Przeplywy pieniezne netto z:
Dziatalnos$ci operacyjnej 51 587 (7 725) (1 599) 42 263
Dziatalnosci inwestycyjnej (48 590) 3404 459 (44 727)
Dziatalnosci finansowej (94 877) 127 1140 (93 610)

Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Amortyzacja rzeczowego

majatku trwatego w okresie - (63 189) (1310) (64 499)
Trwata utrata wartosci

rzeczowych aktywoéw trwatych w

okresie - - - - -
Amortyzacja wartosci

niematerialnych w okresie - (1 955) (12) - (1967)

W biezacym okresie nie byto transferéw miedzy segmentami.

b. Struktura geograficzna

30 czerwca 2007 Przychody ze sprzedazy
Export Kraj
Energetyka 3 890 701 627
Pozostata - 5629
Korekty konsolidacyjne - (24 197)
Razem 3890 683 059
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30 czerwca 2006 Przychody ze sprzedazy
Export Kraj
Energetyka 2378 757 494
Pozostata - 6813
Korekty konsolidacyjne - (14 114)
Razem 2378 750 193

Aktywa wg lokalizacji

Polska
Inne kraje
Razem

10. Przychody / koszty operacyjne

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wg rodzaju:

Zuzycie materiatdw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Korekty:

Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczef
miédzyokresowych

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby
Razem

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw

Pozostate przychody / koszty operacyjne:
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Odpisy wartosci firmy

Zmiana stanu rezerw

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Razem

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

8 825 331 5968 975
8 825 331 5968 975
6 miesiecy

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

(48 655) (90 730)
(390 638) (416 278)
(45 779) (22 312)
(63 939) (64 612)
(104 003) (101 845)
(66 263) (66 466)
(9 722) (8 520)
(680 344) (680 033)
9639 10 300

34 037 124 888
54 403 45 924
193 350

(582 072)) (498 571)
(630 727) (589 301)
(34 037) (124 888)
(54 403) (45 924)
- 273

27 395 (10 647)
(61 045) (181 186)
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11. Przychody finansowe

6 miesiecy

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

Przychody finansowe z tytutu odsetek 30 181 29 859
Dodatnie roznice kursowe - 2715
Pozostate przychody finansowe 356 030 18 054
Razem 386 211 50 628
12. Koszty finansowe
6 miesiecy

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

Koszty finansowe z tytutu odsetek 6 397 75448
Aktualizacja wartosci inwestycji 50 343
Ujemne réznice kursowe 621 90 520
Strata ze zbycia inwestyc;ji - 80
Pozostate koszty finansowe 16 372 18 748
Razem 23 440 185139
13. Podatek dochodowy
6 miesiecy

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

Czesc¢ biezaca 5807 479
Podatek odroczony (2 322) (4 867)
Podatek dochodowy 3485 (76)
Podatek dochodowy liczony jest wg stawki 19%
6 miesiecy

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

Zysk (strata) brutto 359 258 (149 802)
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek nalezny liczony od zysku brutto 68 259 (28 462)
Réznice zwigzane z zmianami wlasnosciowymi w

Grupie Elektrim - -
Ro6znice przejsciowe (62 545) 31 560
Korekta odroczonego podatku zwigzanego ze zmiang

stawki podatkowe;j - -
Korekty do rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. (2 229) (3174)
Podatek dochodowy wykazany w Rachunku Zyskow i

Strat 3485 (76)

Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach wynoszg 207 milionéw PLN. Z powyzszych
strat podatkowych, w 2007 r. wygasa prawo do rozliczenia 197 milionéw, a w 2008 r. prawo do
rozliczenia 6 milionéw PLN.

Grupa Elektrim nie rozpoznaje aktywa z tytutu strat podatkowych do rozliczenia.

W sprawozdaniu rezerwa i aktywo z tytutu podatku dochodowego prezentowana jest jako ich saldo.
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Uzgodnienie kwoty podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat oraz iloczynu straty bilansowe;j i

wiasciwej stawki podatkowe;:

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu podatku
dochodowego:

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

Rezerwa na zobowigzania i optaty 23 049 11 549

Rezerwa na nalezno$ci 5523 5096

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 22

Nie zrealizowane réznice kursowe, netto 4 -

Koszty produkcji energii elektrycznej i ciepta — uznane - 20740

podatkowo w kolejnym okresie

Pozostate 19 608 23 252
48 184 60 659

Przejsciowe roznice, ktorych realizacja nie jest

prawdopodobna (“korekta wyceny”) - -
48 184 60 659

Rezerwa na podatek dochodowy:

Réznice miedzy wyceng ksiegowa a podatkowg

finansowego majatku trwatego (5 848) (197 375)

Roéznice miedzy wyceng ksiegowa a podatkowag (24 479) (179 849)

Srodkow trwatych

Pozostate 123 878 (23 049)
93 551 (400 273)

Rezerwa na podatek odroczony netto 141 735 (339 614)

Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy
zwigzana ze zmiana wyceny inwestycji w
nieruchomosci

Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy
zwigzana ze zmiang polityki dotyczacej kosztéw
remontéw kapitalnych

Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy
dotyczgca zmiany struktury Grupy nie ujeta w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

30 czerwca 2007

30 czerwca 2006

(1.966)

(356)

(4 867)

(2 322)

(4 867)
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14. Krétkoterminowe inwestycje

Akcje i udziaty
Inne papiery wartosciowe
Razem

15. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu VAT i innych podatkéw
Umowa restrukturyzacyjna

Pozostate naleznosci *

Naleznosci brutto

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Naleznosci netto

* Z kwoty 3.090.663 PLN kwota 1.977.045 PLN dotyczy nalezno$ci Elektrim S.A. z tytutu sptaty jako
gwaranta obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance. Stan postepowan prawnych dotyczgcych
tych rozrachunkéw przedstawiony zostat w nocie nr 40.

Z pozycji nalezno$ci brutto, na naleznosci denominowane w walutach obcych na dzien 30.06.2007
przypada kwota w wysokosci 2.154.791 tysiecy PLN, natomiast na dzierh 31.12.2006 przypada kwota
w wysokosci 2.059.420 tysiecy PLN .Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wiekszo$ci dotyczg

sprzedazy produktéw i ustug.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone z uwagi na duzg

liczbe partneréw handlowych.

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

35 354 20429
139 996 141 083
175 350 161 512

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

228 131 691 668
59 816 79 693
123 804 128 780

*2 678 912 1895 870
3090 663 2796 011
(344 701) (383 521)
2 745 962 2412 490

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

Stan odpisow na poczatek okresu
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan odpiséw na koniec okresu

6 miesiecy
zakonczone

12 miesiecy
zakonczone

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

383 521 282 408
46 112 142 579
- (41 466)

84 932 -
344 701 383 521
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16. Zapasy

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Materiaty 21829 11727
Potprodukty i produkcja w toku 3782 2 255
Produkty gotowe 204 0
Towary 813 959
Razem 26 628 14 941
Odpisy aktualizujace (3942) (407)
Razem netto 22 686 14 534

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynosity na dzien 30 czerwca 2007 r. 3 942 tysigce PLN i
dotyczyty potproduktéow i materiatdw oraz produkcji w toku, na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosity
407 tysiecy PLN i dotyczyly pétproduktéw oraz towardw .

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek na dzien 30 czerwca
2007 r. i dzien 31 grudnia 2006 roku.

17. Rzeczowe majatek trwaly

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Grunty 5745 5919
Budynki i lokale 353 787 364 612
Urzadzenia techniczne i maszyny 854 922 905 681
Srodki transportu 1543 7770
Inne srodki trwate 1814 1655
Srodki trwate w budowie 2170 052 1949 335
Razem 3 387 863 3234972

Na dzien 30 czerwca 2007 r. czes¢ rzeczowego majatku trwatego Grupy PAK stanowi zabezpieczenie
otrzymanych kredytow i pozyczek. taczny udziat kwot zabezpieczenia wynosi : 339.750 tys. EUR i
540.000 tys. PLN.

W ZE PAK z tytulu realizowanej inwestycji budowy nowych blokéw Elektrowni Patnéw Il wystapity
odsetki, ktére podlegaty kapitalizacji w wartosciach srodkow trwatych w budowie
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Zmiana stanu poszczegolnych grup aktywoéw trwatych przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2007 roku

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Amortyzacja i umorzenie
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Utrata wartosci

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec
okresu

12miesiecy zakonczone
31 grudnia 2006 roku

Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Amortyzacja i

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Utrata wartosci

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec
okresu

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne $rodki Srodki Razem
lokale technicznei transportu trwate trwate w
maszyny budowie
7 663 535 525 1443 347 23 349 22 576 1949 335 3981795
338 70 4019 142 637 220 717 225923
737 12 683 16 704 7678 405 - 38 207
7 264 522 912 1430 662 15813 22 808 2170 052 4169 511
1744 155 200 494 592 15 579 20 707 - 687 822
428 10 347 52 676 630 611 - 64 692
653 9114 2 569 1939 370 - 14645
1519 156 433 544 699 14 270 20948 - 737 869
- 15713 43 074 - 214 - 59 001
- 3021 12 033 - 168 - 15222
- 12 692 31 041 - 46 - 43779
5745 353 787 854 922 1543 1814 2170 052 3387 863
Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki Razem
lokale techniczne i transportu trwate trwate w
maszyny budowie
13 482 518 393 1528 522 21548 21 007 1562 975 3 665 927
322 20 324 53 926 6 072 4 955 386 360 471 959
(6 141) (3192) (139 101) (4 271) (3 386) - (156 091)
7 663 535 525 1443 347 23 349 22 576 1949 335 3981795
1744 138 612 476 749 16 522 19 827 - 653 454
0 19 127 111 480 1817 1439 - 133 863
0 (2 539) (93 637) (2 760) (559) - (99 495)
1744 155 200 494 592 15 579 20 707 - 687 822
- 15719 43 074 - 214 - 59 007
- (6) - - - - (6)
- 15713 43 074 - 214 - 59 001
5919 364 612 905 681 7770 1 655 1949 335 3234972
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Rzeczowe aktywa trwale w leasingu:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Grunty Budynki i Pozostate Grunty Budynki i Pozostate
budowle budowle
Wartos$¢ brutto - 2082 175 858 - - 184 855
Amortyzacja - 145 53 072 - - (45 262)
Wartos$¢ netto - 1937 122 786 - - 139 593

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa ZE PAK uzytkowata na podstawie umow leasingu finansowego

Srodki trwate o wartosci netto 124 311 tysiecy PLN, natomiast spotka Elektrim Volt S.A. Srodki trwate o

wartosci 412 tysiecy ztotych.

18. Wartosci niematerialne

30 czerca 2007

31 grudnia 2006

Nabyte oprogramowanie komputerowe 18 117
Nabyte koncesje, znaki towarowe i patenty 2942 4 581
Inne warto$ci niematerialne 362 253
Razem 3322 4951

W okresie zakoniczonym na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz na dzien 31 grudnia 2006 r. roznice
kursowe oraz odsetki dotyczace wartosci niematerialnych nie byly kapitalizowane.
Amortyzacja wartosci niematerialnych prezentowana jest w pozostatych kosztach dziatalnosci

operacyjnej.
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6 miesiecy
zakonczonych
30 czerwca 2007
Wartos¢ brutto

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu

Amortyzacja

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Trwatla utrata wartosci
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec
okresu

12 miesiecy

zakonczonych

31 grudnia 2006
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec okresu

Amortyzacja

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Trwata utrata wartosci
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec
okresu

Tabela ruchu warto$ci materialnych :

Nabyte Nabyte koncesje, I -
. . ; nne wartosci
oprogramowanie  znaki towarowe i . . Razem
niematerialne
komputerowe patenty
9650 25 259 445 35 354
- 273 87 360
216 337 30 583
9434 25195 502 35131
9379 20678 192 30 249
64 1438 69 1571
(119) - (121) (240)
9 324 22 116 140 31 580
154 - - 154
- 137 - 137
(62) - - (62)
92 137 - 229
18 2942 362 3 322
Nabyte Nabyte koncesje, -
. . ] Inne wartosci
oprogramowanie  znaki towarowe i . - Razem
niematerialne
komputerowe patenty
9650 25043 168 34 861
216 277 493
9 650 25 259 445 35354
8 769 17 490 167 26 426
610 3188 25 3823
9 379 20 678 192 30 249
764 - - 764
(610) - - (610)
154 - - 154
117 4 581 253 4 951

37



ELEKTRIM S.A.
Noty do Sprawozdania Skonsolidowanego
(w tysigcach PLN)

19. Inwestycje w nieruchomosci

20.

21.

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Stan na poczatek okresu 92 805 95 011
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - 2 206
Stan na koniec okresu 92 805 92 805

Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci oparta zostata o wycene dokonang przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego na podstawie metody inwestycyjnej, technikg kapitalizacji prostej.

Aktywa finansowe
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Aktywa finansowe w tym : 1913 041 1403 070
- Umowa restrukturyzacyjna 235 387 244 773
Razem 1913 041 1403 070

W pozycji aktywa finansowe znajdujg sie udziaty w spoétkach zaleznych i stowarzyszonych nie
objetych konsolidacjg oraz w spodtkach pozostatych, a takze naleznosci wynikajagce z umowy
restrukturyzacyjnej.

Wzrost aktywéw finansowych na dzien 30 czerwca 2007 r. w stosunku do 31 grudnia 2006 r.
zwigzany jest przede wszystkim z wytagczeniem Spdtki Elektrim Telekomunikacja z konsolidacji, a co
z tym sie wigze, brakiem korekty konsolidacyjnej dotyczgcej wartosci udziatow Spotki ET.

Warto$¢ godziwa czesci aktywdéw finansowych, akcji spétek nienotowanych na gietdach jest

niemozliwa do ustalenia ze wzgledu na brak odpowiedniego rynku odniesienia. Zarzad szacuje, ze
wartosc ta jest wyzsza niz wartos¢ bilansowa.

Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Inwestycje w jednostki wyceniane metodg praw
wiasnosci 59 883 1306 519
Razem 59 883 1306 519

Szczegotowe rozbicie inwestycji w jednostki wycenione metodg praw wiasnosci przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na Udziat procentowy Data
Elektrimu w uzyskania
Spotki Spoétkach Sektor Znaczacego
wplywu

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2007

Rafako 42 263 115030 12,47% Energetyka 12.02.1993
Pollytag 17 620 17 387 44,97% Pozostata 22.12.1992
Razem 59 883 1306 519

Réznica w stosunku do roku 2006 wigze sie z wylgczeniem z konsolidacji Spotki Elektrim
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Telekomunikacja.

22. Inne aktywa diugoterminowe

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Umowa Restrukturyzacyjna 131 191 136 422
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4177 82 202
Razem 135 368 218 624

Pozostate aktywa diugoterminowe stanowig dtugoterminowe nalezno$ci.

ubiegtego roku nastagpito obnizenie wartosci tych naleznosci o ok. 95%.

23. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W poréwnaniu do | p

30 czerwca 2007

31 gruddnia 2006

Koszty ubezpieczen 895 4 461
Koszty organizacji 20 941 31628
Koszty dotyczace lat nastepnych 1179 8010
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 27 052 1284
Razem 50 067 45 383

24. Zobowiazania krétkoterminowe

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Zobowigzania handlowe 155 804 175 648

Zobowigzania finansowe w tym : 2181953 2199 387

- Umowa restrukturyzacyjna 204 908 188 007

- zobowigzania z tytutu obligacji * *1 977 045 2011 380

Zobowigzania z tytutu podatkow 102 090 107 698
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych

okresow w tym : 72122 108 195

- Rozliczenia miedzyokresowe bierne w tym : 66 027 72 503

Umowa restrukturyzacyjna 43 787 45 536

inne 22 240 26 967

- Przychody przysztych okresow 6 095 35692

Inne zobowiazania w tym : 240 286 178 801

- Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 136 784 74 167

- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33 388 36 177

- Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5397 6 051

- Zobowigzania inwestycyjne 52124 50 194

- inne zobowigzania 12 593 12 212

Razem 2752 255 2769729

otrocza

* Kwota 1.977.045 tys. PLN dotyczy zobowigzan Spoiki Elektrim Finance z tytutu obligacji. Z uwagi na
sytuacje prawng kwestia wzajemnych rozrachunkéw Elektrim S.A., Elektrim Finance BV i The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c pozostaje nadal do wyjasnienia. Informacje na temat postepowan
prawnych dotyczgcych obligacji przedstawiono w nocie nr 40.
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25. Zobowiazania dtugoterminowe

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Kredyty i pozyczki 1283 006 3167 116
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 45 816 63 957
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
oprocentowane 21 647 34 849
Zobowigzania dtugoterminowe oprocentowane razem 1350 469 3 265 922
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe w tym : 2 328 551 426 065
- Umowa Restrukturyzacyjna 322 422 335 659
- pozostate 2 006 129 90 406
Razem 3679 020 3 691 987

Zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) - wg okresu sptaty:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Powyzej 1 roku do 3 lat 2739 624 2 818 386
Powyzej 3 do 5 lat 404 474 95 802
Powyzej 5 lat 534 922 777 799
Razem 3679 020 3691987

26. Kredyty i pozyczki, inne oprocentowane zobowiagzania :

Kredyty, pozyczki oraz inne oprocentowane zobowigzania przedstawiajg sie nastepujaco:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Kredyty i pozyczki 1419 790 3241 283
Zobowigzania z tytutu obligacji (nota 40) 1977 045 2011 380
Dtuzne papiery wartosciowe 21 647 34 849
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 79 204 100 134
Pozostate zobowigzania oprocentowane - -
Razem 3 497 686 5 387 646

Z kwoty 1.419.790 tys. PLN kredytéw i pozyczek, kwota 1.283.006 tys. PLN to zobowigzania
dtugoterminowe, a 136.784 tys. PLN to zobowigzania krétkoterminowe.

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek, oprocentowanie .

Waluta 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

40



ELEKTRIM S.A.
Noty do Sprawozdania Skonsolidowanego
(w tysigcach PLN)

PLN (1) 582 591 417 046
EUR (2) 837 199 2824 237
Razem 1419790 3241 283

(1) Pozyczki i kredyty w PLN:

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oprocentowanie pozyczkek i kredytéw byto nastepujace:

226.000 tysiecy PLN — stopa redyskonta weksli - marza, termin sptaty 2015 r., do spfaty

226.000 tysiecy PLN, zabezpieczenia obejmuja:

a) hipoteka na nieruchomosciach ,Elektrowni Pgtnéw II” sp. z o.0.,

b) zastaw rejestrowy na udziatach ZE PAK S.A. w ,Elektrowni Patnéw II” sp. z 0.0. oraz
prawach wiasnosci wiaczajac prawo do rachunkéw bankowych Patnowa |l

C) cesja z gwarancji dobrego wykonania Generalnego Wykonawcy i podwykonawcéw oraz z
gwarancji kwot zatrzymanych wystawionej na zlecenie Generalnego Wykonawcy

d) depozyt gotéwkowy,

e) poreczenie solidarne Elektrim S.A. i ZE PAK S.A. lub poreczenie SNC Lavalin (w
przypadku przejecia kontraktu EPC przez te firme),

f) cesje z polis ubezpieczeniowych (w okresie realizacji projektu — do wartosci kontraktu
EPC)

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 3M + marza, pozostato do sptaty 14 tys.

PLN, termin sptaty 31.12. 2012 r., zabezpieczenia : weksel in blanco

10.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza, pozostato do sptaty 4 tys. PLN,

termin sptaty 31.01.2009 r., zabezpieczenie: cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii

elektrycznej, petnomocnictwo do srodkéw na rachunku

30.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + 1%, pozostato do sptaty 24.032 tysiecy

PLN termin spfaty 28.03.2010 pozyczka zabezpieczona przez cesje wierzytelnosci.

291.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza, pozostato do sptaty 146.773 tys.

PLN termin sptaty 31.03.2010 r., zabezpieczenie : poreczenie

40.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza, pozostato do spfaty 31.798

tysiecy PLN, termin spfaty 31.03.2010 r.,zabezpieczenie : cesja wierzytelnosci z umowy

sprzedazy energii elektrycznej, weksel in blanco

30.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza, pozostato do sptaty 29.858

tysiecy PLN, termin spfaty 25.08.2009 r., zabezpieczenie : cesja wierzytelnosci z umowy

sprzedazy energii elektrycznej, weksel in blanco

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR T/N + marza, pozostato do sptaty 186 tysiecy

PLN, termin sptaty 26.11.2007r., zabezpieczenie : cesja wierzytelno$ci z umowy sprzedazy

energii elektrycznej

30.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza, pozostato do spiaty 256 tys.

PLN,z termin zaptaty 30.06.2008r., zabezpieczenie : petnomocnictwo do Srodkéw na

rachunku

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR + marza, pozostato do sptaty 2.437 tys. PLN,

kredyt odnawialny, zabezpieczenie : poreczenie

30.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 1M +marza, pozostato do sptaty 69 tys. PLN,

termin sptaty 25.08.2009 r.

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 3M + marza, pozostato do sptaty 1.500 tys.

PLN, termin zaptaty 31.12.2012r.

63.896 tysigce PLN — oprocentowanie 6%, termin sptaty 22.12.2007 r.

1.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR + 1%, pozostato do sptaty 960 tys. PLN z

terminem 14.04.2007 r.

52.129 tysiecy PLN - oprocentowanie biezaca stawka bankowa + 0,8%, z terminem spfaty

31.12.2007 r.

2.678 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR Y +1,5%, termin sptaty 15.03.2015 r.
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— Na dzien 31 grudnia 2006 oprocentowanie pozyczkek i kredytéw byto nastepujace:

226.000 tysiecy PLN — oprocentowanie stale 4%, termin spfaty 2015 r., do sptaty 226.000

tysiecy PLN, zabezpieczenia obejmuja;:

g) hipoteka na nieruchomosciach ,Elektrowni Pgtnéw II” sp. z o.0.,

h) zastaw rejestrowy na udziatach ZE PAK S.A. w ,Elektrowni Patnéw II” sp. z 0.0. oraz
prawach wiasnosci wiaczajac prawo do rachunkéw bankowych Patnowa |l

i) cesja z gwarancji dobrego wykonania Generalnego Wykonawcy i podwykonawcéw oraz z
gwarancji kwot zatrzymanych wystawionej na zlecenie Generalnego Wykonawcy

j) depozyt gotéwkowy,

k) poreczenie solidarne Elekirim S.A. i ZE PAK S.A. lub poreczenie SNC Lavalin (w
przypadku przejecia kontraktu EPC przez te firme),

I) cesje z polis ubezpieczeniowych (w okresie realizacji projektu — do wartosci kontraktu
EPC)

45.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 3M + 1%, termin sptaty 06.12. 2007,

zabezpieczenia obejmuja: cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,

hipoteka kaucyjna, weksel in blanco , pethomocnictwo do rachunku.

10.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + 1%, pozostato do sptaty 7.428

tysiecy PLN termin sptaty 31.01.2009 pozyczka zabezpieczona przez cesje wierzytelnosci

30.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + 1%, pozostato do sptaty 24.865

tysiecy PLN termin sptaty 25.08.2009 pozyczka zabezpieczona przez cesje wierzytelnosci.

298.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + 1%, pozostato do sptaty

49.625 PLN termin sptaty 09.2014 zastaw na udziatach,petnomocnictwo do rachunku

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR T/N + 0,5%, pozostato do sptaty 296

tysiecy PLN, termin sptaty 26.11.2007, pozyczka zabezpieczona przez cesje wierzytelnosci.

25.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + 0,9%, pozostato do sptaty 369

tysiecy PLN, termin sptaty 15.11.2007, zabezpieczenie - cesja wierzytelnosci,

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

15.000 tysiecy PLN — oprocentowanie zmienne WIBOR 1M + 0,6%, pozostato do sptaty 463

tysiecy PLN, termin sptaty 31.03.2007, zabezpieczenie — petnomocnictwo do rachunku

bankowego.

1.000 tysiecy PLN — oprocentowanie WIBOR 6M z terminem zaptaty 19.04.2007 ,

zabezpieczenie weksel wlasny wraz z delklaracja wekslowg

62.000 tysiecy PLN — z terminem zaptaty 22.12.2008r.

(2) oprocentowanie pozyczek i kredytow w EUR:

— Na dzien 30 czerwca 2007 wystepowato nastepujace oprocentowanie pozyczek i kredytéw w EUR

oprocentowanie zmienne WIBOR 6M + marza
oprocentowanie zmienne EURIBOR 6M + marza
oprocentowanie zmienne LIBOR 6M + Marza

Termin sptat pozyczek wahat sie od 2 do 13 lat

— Na dzien 31 grudnia 2006 wystepowato nastepujgce oprocentowanie pozyczek i kredytéw w EUR :

oprocentowanie zmienne WIBOR 6M + 3,0%,
oprocentowanie zmienne EURIBOR 6M + 2,5%,
oprocentowanie zmienne LIBOR 1M +3%

Termin sptat pozyczek wahat sie od 2 do 15 lat

Dluzne papiery wartosciowe
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Grupa wyemitowata bony korporacyjne denominowane w PLN o wartosci nominalnej 22.000 tysiecy
PLN i oprocentowane wg stawki zmiennej WIBOR 3M + 0,45% z terminem sptaty 26.10.2007 r.

zadtuzenie z tytutu wyemitowanych bondéw wynosi 21.647 tysiecy PLN.

27. Pozostate rezerwy

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Rezerwy na przewidywane straty 713 1672
Rezerwy na kontrakty dtugoterminowe 3 926 1574
Rezerwy na udzielone gwarancje i poreczenia 3 3027
Fundusz socjalny 8 445 8 370
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 56 820 68 294
Inne 40 196 29 872
Razem 110 103 112 809

W pozycji inne znajdujg sie rezerwy na restrukturyzacje , rekultywacje i taryfe pracowniczg w ZE PAK
oraz na roszczenia Morgan Stanley w stosunku do Elektrim S.A.

Rezerwy na kontrakty dtugoterminowe zostaty utworzone w sprawozdaniu Elektrim Megadex.

Zmiana stanu pozostatych rezerw:

R Rezerwy na Rezerwy na
ezerwy na . Rezerwy na
30 czerwca 2007 r. przewidywane kontrakty udzielone. Fundusz nagrody Inne Razem
straty dtugotermin gwarancje i socjalny jubileuszowe
owe poreczenia
Stan na poczatek
okresu 1672 1574 3027 8 370 68 294 29 872 112 809
Zwiekszenia - 3027 3 113 - 10 564 13 707
Wykorzystanie - (675) - (31) - - (706)
Rozwigzanie (959) (3027) (7) (11474) (240) (15707)
Stan na koniec okresu
713 3926 3 8 445 56 820 40 196 110 103
. Rezerwy na Rezerwy na Reze_rwy na Rezerwy na
31 grudnia 2006 r. przewidywane kontrakty udzielone. Fundusz nagrody Inne Razem
straty dtugotermin gwarancie i socjalny jubileuszowe
owe poreczenia
Stan na poczatek
okresu 1233 5830 6 002 9787 37 368 61 336 121 556
Zwiekszenia 439 - - 163 31239 225 32 066
Wykorzystanie - - - (1 580) - - (1 580)
Rozwigzanie (4 256) (2 975) - (313) (31 689) (39 233)
Stan na koniec okresu
1672 1574 3027 8 370 68 294 29 872 112 809
28. Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych
6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 czerwca 2007

31 grudnia 2006

Stan na poczatek okresu
Zmiana w udziatach procentowych udziatowcéw
mniejszosciowych

1673 197

1644 598

34 347
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29.

30.

Zwiekszenia / zmniejszenia w aktywach netto spotek 19 427 (5748)
Stan na koniec okresu 1692 624 1673197
Kapitat witasny

Kapitat akcyjny wynosi 84 miliony PLN i dzieli sie na 83 770 297 akcji o wartosci 1 PLN kazda.

Kapitat akcyjny sktada sie z nastepujacych emisji akciji:

Seria / Emisja Liczba akcji na Liczba akcji na
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Seria | 2 000 000 2 000 000
Seria ll 6 000 000 6 000,000
Seria lll 58 900 000 58 900,000
Seria IV 16 870 297 16 870 297
Razem 83 770 297 83 770 297

Kazda nowa emisja akcji jest oznaczona jako nowa seria, wszystkie emisje majg doktadnie takie same
prawa.

Kapitat zapasowy dotyczyt nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji wynosit 487 474
tysiecy PLN, niepodzielony wynik z lat ubiegtych odnosi sie do zakumulowanych wynikéw
wypracowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostek podporzadkowanych.

Niepodzielony wynik na dzien 30 czerwca 2007 r. wynidst (121 650) tys. PLN.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego Elektrim S.A. wg stanu
na dzien 30 czerwca 2007 roku

llos¢ akcji zgtoszona % ogdlnej liczby
gtoséw na WZ

Emitenta

Pai Media S.A. i podmioty z grupy
kapitatowej

29 180 652 34,83
Vivendi Universal S.A.

12 596 116 15,04
Elzbieta Sjoeblom

4 200 000 5,01

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od stycznia do czerwca 2007 r. przychody z transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi wynosity 24.197 tys.zt za$ koszty sprzedazy wynosity 23.996 tys. zt. Sktadaty sie na to :

Przychody netto ze sprzedazy
PAK 18.486 tys. zt

Elektrim Volt 5.488 tys. zt
Elektrim S.A. 223 tys. zt

Koszty dotyczace sprzedazy
Elektrim Volt S.A. 18.486 tys. zt
ZE PAK 4.736 tys. zt

Elektrim S.A. 752 tys. zt
Elektrim Megadex S.A. 22 tys. zt

44



ELEKTRIM S.A.
Noty do Sprawozdania Skonsolidowanego
(w tysigcach PLN)

Powyzsze transakcje w wiekszosci dotyczyty dostaw energii elektrycznej w celu jej dalszej
odsprzedazy do Zaktadéw Energetycznych i zawarte byly na warunkach rynkowych. Dla celéow
konsolidacji transakcje te zostaty wyeliminowane.

W dniu 21 marca 2007 r. zostata udzielona Elektrim S.A. pozyczka przez Spoétke zalezng Laris
Investments Sp. z 0.0. w wysokosci 52.128.502 zt na wykonanie przez Elektrim S.A. prawa poboru
akcji Rafako S.A.

W okresie obrachunkowym spotki zalezne i stowarzyszone konsolidowane w Grupie Kapitatowej
Elektrim nie przeprowadzity istotnych transakcji z czionkami zarzgdu i organéw nadzorczych oraz ich
matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu
opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedacg w organach nadzorczych
jednostki lub spotkami, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami).

Wynagrodzenia i nagrody, wyptacone w 2007 i w 2006 roku cztonkom Zarzadéw i Rad
Nadzorczych w Grupie (w tysigcach PLN)

30 czerwca 2007 r. Spotki konsolidowane Spétki wyceniane metoda
metoda petna praw wiasnosci
Osoby zarzadzajace 7107 708
Osoby nadzorujace 564 319
30 czerwca 2006 r. Spotki konsolidowane Spétki wyceniane metoda
metoda peing praw wiasnosci*
Osoby zarzadzajace 2 858 1542
Osoby nadzorujace 540 361

e brak danych z Elektrim Telekomunikacja

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta. W przypadku, gdy emitentem jest
jednostka dominujgca-oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

30 czerwca 2007 Wynagrodzenie wyptacone w Wartos¢ wynagrodzen i nagréd
przedsiebiorstwie emitenta otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych

Nurowski Piotr 480 40
Jarosinski Roman 270 506
Birka Jozef 18 -
Papis Andrzej 18 -
Pawelec Krzysztof 21 -
Solorz-Zak Zygmunt 24 -
Walkiewicz Norbert 18 -
Zak Dariusz 18 -

Informacje o pozyczkach i innych $wiadczeniach udzielonych osobom wchodzacym w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych konsolidowanych spétek zaleznych oraz
stowarzyszonych z Grupy Kapitalowej Elektrim (zgodnie z informacjami przekazanymi przez
spotki).

W okresie obrachunkowym spétki zalezne i stowarzyszone konsolidowane w Grupie Kapitatowej
Elektrim nie udzielity pozyczek osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych konsolidowanych spétek oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca
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lub bedacg w organach nadzorczych jednostki lub spétkami, w ktorych sg znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami lub wspodlnikami).

31. Zobowiazania warunkowe

a. Leasing finansowy (pokazany w zobowigzaniach)

30 czerwca 2007

Optaty minimalne Dyskonto Wartosé¢ biezaca
W okresie:
1 roku 37 393 3948 33445
2 roku 22 758 2 090 20 668
3 roku 15744 1054 14 690
4 roku 10 227 279 9948
5 roku 454 1 453
Po 5 roku - - -
Razem 86 576 7372 79 204

31 grudnia 2006

Optaty minimalne Dyskonto Wartos¢ biezaca
W okresie:
1 roku 38 973 4 504 34 469
2 roku 30414 2 527 27 887
3 roku 17 167 1303 15 864
4 roku 13 382 526 12 856
5 roku 4624 64 4 560
Po 5 roku - - -
Razem 104 560 8 924 95 636

W leasingu finansowym znajdujg sie kotty, instalacja NOx i inne urzadzenia zwigzane z energetyka. W
wiekszosci przypadkow istnieje opcja zakupu po 5 latach.

b. Znaczace naktady inwestycyjne poniesione i planowane w latach 2006 —2007

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Nakfady inwestycyjne poniesione 143 075 447 770
Nakfady inwestycyjne planowane 71 300 562 080

Planowane naktady inwestycyjne zwigzane sg gtoéwnie z kontraktem EPC w Grupie ZE PAK oraz z
wykonaniem instalacji Odsiarczania Spalin w Elektrowni Patéw | i osuszania gipsu w Elektrowni
Patnéw 1.

c. Pozostate zobowigzanie warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe spétek zaleznych przedstawiajg sie nastepujgco:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Udzielone gwarancje i poreczenia 421 941 308 507
Pozostate zobowigzania warunkowe 2 350 200 2478 548
Razem 2772141 2787 055

Na kwote 421.941 tys. PLN skitadajg sie gtéwnie udzielone gwarancje i porecznia w Spotce ZE PAK,
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32.

33.

34.

35.

natomiast pozycja pozostate zobowigzania warunkowe zawiera kwote 2.279.431 tys. PLN stanowigcg
wartos¢ zastawu na udziatach w spétkach powigzanych z ZE PAK oraz zobowigzanie Elektrim
Megadex S.A. zwigzane z rozliczeniem ze spotkg Elektrownia Patnéw Il sp. z 0.0.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka zalezna od Rafako S.A. — ELWO S.A. wyptacita dywidende zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki w kwocie 4 200 tysiecy ziotych. Pozostate jednostki objete
konsolidacja, jak i jednostka dominujgaca, w okresie sprawozdawczym nie wyptacaty dywidendy, a ich
Zarzady nie zadeklarowaly jej wyptaty.

Dodatkowa informacja do rachunku przeplywéw pienieznych

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

Srodki pieniezne:

Srodki w pieniezne w kasie oraz na rachunkach

bankowych 116 076 161 482

Pozostate aktywa pieniezne 376 380

Srodki pieniezne z ograniczong mozliwo$cig

dysponowania 122 532 124 559

- Umowa restrukturyzacyjna 56 956 59 227

- Pozostate $rodki pieniezne z ograniczong,

mozliwoscig dysponowania 65 576 65 332
Razem 238 984 286 421

Kwota 56 956 tysiecy ziotych jest SciSle okresSlona co do celéw zwigzanych z realizacjg umowy
restrukturyzacyjnej (dysponowanie tymi srodkami zostato zablokowane jak szerzej opisano w nocie
8).

W pozycji ,Pozostate srodki pieniezne z ograniczong mozliwoscig dysponowania” kwote 65 576

tysiecy ztotych stanowi : lokata na zabezpieczenie gwarancji realizacji projektu Patnéw Il, kaucje
gwarancyjne na kontrakty Elektrim Megadex S.A. oraz $rodki funduszu socjalnego.

Zatrudnienie

Przecietna liczba pracownikow jednostek powigzanych z Grupy Kapitatowej Elektrim objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Przeciétne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 695 668
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 2142 2292
Przecietna liczba os6b korzystajgcych z urlopéw
wychowawczych i bezptatnych 4 1
Przecietna liczba zatrudnionych 2 841 2961*

*brak danych z Elektrim Telekomunikacja

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kursowe
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36.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie w Polsce, stad ryzyko kursowe jest ograniczone. Gtoéwnym
elementem ryzyka kursowego ponoszonego poprzez Grupe sg pozyczki i kredyty. W celu
ograniczenia ryzyka kursowego Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, jednakze istotne
transakcje dotycza gtéwnie jednostek stowarzyszonych.

Ryzyko oprocentowania

Gtéwnym czynnikiem ksztattujacym ten rodzaj ryzyka sg wahania rynkowych stawek oprocentowania.
Wiekszos¢ kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Grupe to instrumenty o oprocentowaniu
zmiennym (patrz nota 25).

Ryzyko kredytowe

Aktywa Grupy narazone na ryzyko kredytowe to srodki pieniezne, papiery wartosciowe przeznaczone
do obrotu oraz naleznosci. Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug jest ograniczona wskutek duzej liczby klientow. W celu ograniczenia ryzyka
kredytowego Grupa otwiera depozyty w kilku renomowanych bankach. Maksymalne ryzyko kredytowe
Grupy wynosi 4.834.353 tysiecy PLN i odpowiada naleznosciom, krétkoterminowym inwestycjom oraz
aktywom finansowym.

Instrumenty finansowe
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug
wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow.

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
CErodki pienié¢ ne 238 984 238 984 286 421 286 421
Nale¢ noceci z tytu*u dostaw i us®ug 228 131 364 326 691 668 691 668
Krétkoterminowe inwestycje 175 350 - 161 512 -
Pozosta®e aktywa finansowe
(d*ugoterminowe) 135 368 - 218 624 -
Zobowi'zania finansowe
Zobowi'zania handlowe 155 804 155 804 175648 175648
Kredyty i po¢ yczki 1419790 1419790 3241 283 3241 283
Zobowi'zania z tytu®u leasingu
finansowego 79 204 79 204 100 134 100 134
Zobowigzania z tytutu obligacji (nota 36) 1977 045 2011380 2011380
Zobowigzania z tytulu pozostatych
dtuznych papieréw wartosciowych 21 647 21 647 - -

Wartos¢ godziwa czesci aktywoéw finansowych, akcji spétek nienotowanych na gietdach jest
niemozliwa do ustalenia ze wzgledu na brak odpowiedniego rynku odniesienia. Zarzad szacuje, ze
wartosc ta jest wyzsza niz wartos¢ bilansowa

Restrukturyzacja obligaciji

Umowa restrukturyzacyjna obligacji przewiduje ptatnosci warunkowe po petnym wykupie obligaciji:
dodatkowa warunkowa ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i) wartosci rynkowej
Spotki pomniejszonej o 160.000.000 EUR i czes¢ kosztéw poniesionych w zwigzku z ustaleniem
wartosci rynkowej spotki oraz (ii) wskaznika wynoszacego od 10 do 25 procent w zaleznosci od
momentu ostatecznego wykupu obligacji.
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37.

38.

39.

40.

Dziatalno$¢ zaniechana

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym, Spétki z Grupy nie zaniechaty zadnej
dziatalnosci.

Zysk | strata na jedna akcje

6 miesiecy zakonczone

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 83 770 297 83 770 297
Zysk / strata netto 346 855 (156 813)
Zysk / strata na jedng akcje zwykla (w zt) 4,14 (1,87)

W czerwcu 2007 roku oraz w czerwcu 2006 roku $rednia wazona liczba akcji jest réwna $redniej
wazonej rozwodnionej liczbie akcji.

Zestawienie istotnych korekt wplywajacych na zmiany skonsolidowanych kapitatéw i
wyniku wg PZR a MSSF

a) Rezerwa na podatek dochodowy

Wskutek powyzszych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z
PZR saldo rezerwy na podatek dochodowy ulegto zmianie.

b) Wycena nieruchomosci
Wedtug PZR wycena nieruchomosci jest prezentowana w kapitale z aktualizacji wyceny. Zmiany
wyceny, zwiekszenia jak i zmniejszenia odnoszone sg bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny
az do wartosci zerowej dopiero wtedy kolejne zmniejszenia sg prezentowane w Rachunku Zyskow i
Strat.
W sprawozdaniu wg MSSF efekt tej wyceny prezentowany jest w Rachunku Zyskoéw i Strat.

c) Zakres informacji dodatkowe;j
Sktadniki poszczegdélnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug PZR i MSSF mog3 sie rézni¢ w

istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z PZR
jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Zobowigzania warunkowe konsolidowanych spoétek z Grupy Elektrim, ktérych wielkos¢ jest
trudna do oszacowania

a. Roszczenia

Arbitraz Wiedenski z DT (drugi pozew DT Mobile - SCH-4750) — wyrok Trybunatu
Arbitrazowego
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W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,DeTe Mobil’) wszczeto
postepowanie arbitrazowe przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej
Izby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET")
zwigzany z dziatalno$cig Spotki, jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,PTC”). W
postepowaniu powdd kwestionowat m.in. skutecznosé¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na
rzecz ET 48 % udziatéw posiadanych w PTC. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie
na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pie¢ miliondw czterysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy siedemset
dolaréw amerykanskich), z czego tgczna wartosé udziatéw w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto
trzydziesci cztery miliony czterysta piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset dolaréw amerykanskich), a
szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion dolaréow
amerykanskich). Spotka odrzucita w catosci zarzuty powoda.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw informacje o wydaniu przez
Trybunat Arbitrazowy czesciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze:

- zbycie 48% udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz ET jest bezskuteczne i
udziaty w PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wtasnoscig Elektrimu w kazdym wiasciwym
czasie;

- zbycie udziatéw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istothego Naruszenia
(Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby takie Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od ET w przeciagu
najdalej dwéch miesiecy od doreczenia wyroku;

- ¢'danie DeTe Mobil odnocenie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Ekonomicznego Elektrimu
(Economic Impairment) zostaje oddalone;

- Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DeTe Mobil wzgledem ET nie mogg
by¢ przedmiotem tego arbitrazu;

- roszczenie DeTeMobil o odszkodowanie pieniezne zostato wycofane;

kwestia kosztéw arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygniecia w odrebnym orzeczeniu;

- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostajg oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjat wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktére spowodujg skutecznos¢ wyroku.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia cze$ciowego
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na terenie Polski w nastepujagcym zakresie:

- zbycie 48% udziatbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC) na rzecz Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktore byty jego przedmiotem pozostawaty
wiasnoscig Elektrimu w kazdym czasie,

- zbycie udziatbw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie
Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspélnikow (Shareholders
Agreement), ale stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od Elektrim Telekomunikacja w
przeciagu najdalej dwdéch miesiecy od doreczenia wyroku,

- zadanie DeTeMobil odnosnie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic
Impairment) zostaje oddalone.

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET ztozyto
wniosek o dopuszczenie do postepowania w charakterze interwenienta gtéwnego i ubocznego; oba
whnioski zostaty oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spdtka zostata powiadomiona, ze Sad Apelacyjny
w Warszawie wydat postanowienie, ktorym dopuscit ET do postepowania o uznanie wyroku Trybunatu
w charakterze interwenienta ubocznego) jak i przez Prokuratora Okregowego w Warszawie. W dniu
29 marca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit i odrzucit apelacje Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0., jak rowniez apelacje Prokuratora od postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia
2 lutego 2005 r.

W dniu 18.01.2007 r. Sad Najwyzszy postanowit przekaza¢ sprawe o uznanie skutecznosci na
terenie Polski wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26.11.2004 r. do ponownego
rozpoznania przez sad I-szej instanciji, tj. Sad Okregowy w Warszawie.

W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w
zwigzku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie
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przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w
Wiedniu w sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim
Telekomunikacja Sp. .z o0.0.(numer sprawySCH-4750).DT oswiadczyto, powotujgc sie na par. 16.1 i
16.4 Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna
poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspdlnikbw PTC nieodwotalnej oferty Elektrimu
nabycia wszystkich udziatéw PTC stanowigcych wtasnos¢ Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. DT ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w odniesieniu do
stanowigcych wtasnos$¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z 0.0.

W marcu 2005 r. DT wystgpito o dalsze rozszerzenie powddztwa, w szczegdlnosci o :

- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez
Spotke 48 % udziatdbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow oraz postanowien orzeczenia
czesciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujgc ,Opcje Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spotke 48 %
udziatdbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow( i za cene okre$long w tym postanowieniu
);ewentualnie,

- jezeli Trybunat nie bedzie mogt zadoscuczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spétce wykonania
Swiadczenia zastepczego lub innego zadoséuczynienia w zwigzku z istotnym naruszeniem umowy
Wspdlnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wnidst o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udziatéw w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby
ET zostato uznane przez polskie sady za wspdlnika PTC lub zawiesit postepowanie arbitrazowe w
stosunku do ET do czasu ostatecznego rozstrzygniecia statusu ET przez polskie sady. Jednoczesnie
DT okreslito swoje dotychczasowe koszty poniesione w toku postepowania arbitrazowego na 5,9 min
EUR. Zdaniem DT, w Swietle orzeczenia czesciowego Trybunatu, DT jest uprawnione do otrzymania
petnego zwrotu poniesionych kosztéw od Elektrim S.A.

Whniosek DT o rozszerzenie powddztwa zostat oddalony. W maju 2005 r. Spoétka otrzymata pozew
arbitrazowy z powddztwa DT ztozony w Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej
Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o wydanie przez Trybunat
Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposdéb wazny wykonat Opcje Kupna [przystugujaca na podstawie
Umowy Wspdlnikow PTC] wobec 226,080 udziatow w PTC posiadanych przez Elektrim;

(b) stwierdzajgcego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabyto 226,080 udziatow w PTC
posiadanych przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysokos¢ ceny pfatnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstepnie obliczanej na
350,000,000 EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspdlnikéw PTC;

(d) nakazujacego Elektrimowi poniesienie kosztéw postepowania arbitrazowego oraz zwrotu kosztéw
obstugi prawnej DT.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sgdu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powoddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedzibg w Bonn,
wniesionego do Miedzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu.

W marcu 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit zazalenie Elektrim na powyzsze
postanowienie o zabezpieczeniu i oddalit wniosek T-Mobile o zabezpieczenie.

W lipcu 2005 r. Elektrim poinformowat, Ze wykonat prawo "call option" na podstawie art. 16 Umowy
Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. wobec T-Mobile Deutschland GmbH i T-Mobile
Poland Holding No. 1 B.V. (dawniej: MediaOne International B.V.)

Jednoczes$nie pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym rozszerzeniu przez
DT pozwu o zadanie wydania orzeczenia stwierdzajacego, ze Spétka nie byta uprawniona do
wykonania opcji call oraz ze nie wykonata opcji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, ze
rozszerzenie pozwu o ktére wnosi DT jest niedopuszczalne.

Ponadto Spotka zostata powiadomiona, iz w dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu
wydat wyrok koncowy (Final Award) w Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktérym rozstrzygnat odnosnie
kosztow postepowania arbitrazowego (SCH-4750) w stosunku do wszystkich stron postepowania, tj.
DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH, T-Mobile Deutschland GmbH, Elektrim S.A. i Elektrim
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Telekomunikacja Sp. z 0.0. Na mocy tego wyroku Elektrim S.A. nie zostat obcigzony zadnymi
dodatkowymi kosztami. W dniu 29 wrzesnia 2005 r. ET ztozyto wniosek o stwierdzenie wykonalnosci
na terytorium RP wyroku kohcowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu. Sad Okregowy
postanowieniem z dnia 1 marca 2006 r. stwierdzit jego wykonalnos¢. Postanowienie to nie zostato
zaskarzone i jest prawomocne.

W lutym 2006 r. Elektrim S.A. otrzymat z Miedzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
kolejny pozew T-Mobile Deutschland GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp. z
0.0. oraz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC"), dotyczacy tytutu prawnego do udziatéw w PTC
(SCH- 4975). W dniu 8 kwietnia 2006 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew DT.

W czerwcu 2006 roku, Zarzad Elektrim otrzymat wyrok czesciowy Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu, wydany w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland
GmbH (,DT”) przeciwko Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze DT w sposdb
wazny na podstawie art. 16 Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,PTC”)
wykonat wobec Elektrim S.A. Opcje Kupna udziatéw PTC.

Opcja Kupna zostata wykonana na skutek istotnego naruszenia (,Material default”) przez Elektrim S.A.
Umowy Wspdlnikbw PTC. Cena przeniesienia udziatbw PTC zostanie ustalona w toku dalszego
postepowania, przy uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdlnikéw PTC. Sprawy kosztéw postepowania
zostang rozstrzygniete w kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego.

Miedzynarodowe Centrum Arbitrazowe w Wiedniu wydato Zarzadzenie Tymczasowe w sprawie SCH-
4939 T-Mobile Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A. miedzy innymi zakazujgce Spotce
zbywania udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), a ponadto zawierania wszelkiego
rodzaju transakcji dotyczacych spornych udziatbw w okresie trwania postepowania. Ponadto
zarzadzone zostato, aby Elektrim S.A. wnidst o zawieszenie postepowania w KRS w sprawie
zezwolenia na zbycie udziatéw w PTC.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, wydany w postepowaniu toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland
GmbH (DT) przeciwko Elektrim S.A.W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, iz: - DT nabedzie
tytut prawny do udziatéw bedacych przedmiotem Opcji Kupna stanowiacych wtasnos¢ Elektrim SA ze
skutkiem na 15 lutego 2005 r. po zaptacie przez DT:

a) kwoty w gotdwce nie nizszej od biezacej wartosci ksiegowej udziatéw bedacych przedmiotem Opciji
Kupna, wynikajgcej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
(PTC) dostepnych w dniu wykonania  pfatnosci,

b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowigzania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktéra
zostanie dokonana pdzniej, w stosunku do biezgcej wartosci ksiegowej udziatow PTC stanowigcych
wiasnos¢ Elektrim SA w ciggu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje sie przeniesienie petnej faktycznej kontroli na udziatami bedacymi przedmiotem
Opcji Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktorym Elektrim SA jest w stanie
wykonywaé kontrole w tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw witasnosci i uprawnien
zwigzanych z tymi udziatami, w tym poprzez zapewnienie:

a) rejestracji DT jako wiasciciela udziatéw w Krajowym Rejestrze Sagdowym,

b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W ramach tych wyrokéw, tytut prawny do udziatéw PTC przeszedt na rzecz DT.
W kwietniu 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony, iz T-Mobile Deustchland GmbH stoi na
stanowisku, iz brak jest podstaw do jakiegokolwiek podwyzszenia ceny z tytutu wykonania Opciji

Kupna (tzw. Call Option) a ponadto wnidst o zasgdzenie na jego rzecz odszkodowania w wysokosci
1,211 mid EUR.
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Il. Vivendi i Elektrim Telekomunikacja (,,ET”)
Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaty
umowe dotyczacg wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i
Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna").
Aktywa te zostaty docelowo skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (spotce zaleznej od
Elektrim S.A. do dnia 4 wrze$nia 2001 roku, po tym dniu spéfce stowarzyszonej w stosunku do
Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
zrealizowata umowe nabycia od Elektrim S.A. za fgczng kwote 491 min EUR wszystkich nizej
wymienionych udziatéw i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spétek wobec
Elektrim S.A.

Udzialy spétek z Grupy Kapitatowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim
Telekomunikacja:

- 100% akcji RST EI-Net S.A,,

- 99,39% udziatéw Telefonii Regionalnej Sp. z o0.0.,
- 96% udziatéw Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0.,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatow Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw EI-Com Sp. z 0.0.,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaly sprzedane, poza Grupe Kapitatowg Elektrim,
udziaty spétek ktérych nabywcg zostat Ymer Finance S.A.

Elektrim zgodzit sie na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance S.A. na rzecz Vivendi Universal
S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych 2% udziatéw spoétki Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
oraz 1% udziatdw spotki Carcom Warszawa Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania odpowiednich
zgbd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powddztwa Vivendi Universal S.A.
z siedzibg w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedzibg w Paryzu (facznie: "Vivendi")
przeciwko Spotce, jak rowniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozew
zostat wystany do Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London
Court of International Arbitration).

W pozwie ,Vivendi” wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:

a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie nakfada na Vivendi obowigzku wystgpienia o
zgody administracyjne w zwigzku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

b) ustalajgcego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie
wystgpita i w zwigzku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowigzuje w catosci.

W dniu 27 sierpnia 2003 roku, w zwigzku z brakiem rozstrzygniecia sporu na drodze polubownej z
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. ("ET"), Spodtka ztozyta pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie
Arbitrazowym przy Krajowej lzbie Gospodarczej. Spér dotyczy zakresu obowigzywania Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej zawartej pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0., Vivendi
Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstat
pomiedzy Spotka, jako uprawnionym z tytutu tej umowy, a ET, jako adresatem uprawnieh
przystugujacych Spéice (ktére ET neguje). W pozwie Spétka zada m.in. ustalenia, iz warunek w
postaci "Daty Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nalezy uznac¢ za
spetniony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego i w zwigzku z tym, Trzecia Umowa Inwestycyjna
obowigzuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spofki ztozyt oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych
odwiadczenia woli ztozonego przez Spétke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. O$wiadczenie o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz
art. 86 § 1 w zwigzku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(i) Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w btad polegajace w szczegdlnosci na tym,
iz zaréwno z okolicznosci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tresci
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wynika, ze Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udziatéw w ET od spotki Ymer Finance S.A. ("Ymer")
w rozsadnie krétkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem Vivendi do
dnia zlozenia oswiadczenia nie nabyt udziatébw od Ymer doprowadzajgc do sytuacji, w ktorej Elektrim
nie jest w stanie korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktore
zgodnie z umowg, wchodzg w zycie po spetnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze
wsparcia Ymer, Vivendi przejat kontrole nad ET.

(i) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer,
Vivendi Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku oswiadczyt, ze nie zamierzat i nie zamierza
posiada¢ wiecej udziatdbw w ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elektrim uzyskat wiarygodne
informacje, m.in. z tresci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomiedzy U.S. Securities and
Exchange Commission a Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest
podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(iii) Réwnoczesnie Elektrim zostat poinformowany, ze Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wszczat postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze
padt ofiarg podstepu, ktory polegat na wykorzystaniu spétki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla
uzyskania kontroli nad ET i pozbawieniem Elektrim dtugo negocjowanych zabezpieczeh
przewidzianych w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;.

W zwigzku ze ztozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej wygasty z moca wsteczng od chwili ztozenia wadliwego oswiadczenia woli
przez Elektrim, tj. od dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

W marcu 2004 roku, Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktérym wniosta o uznanie
wszystkich zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spétka ztozyta powddztwo wzajemne przeciwko
wszystkim pozostatym stronom postepowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o
uchyleniu sie od skutkow prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej. Whniesienie powddztwa wzajemnego byto konsekwencjg ztozonego w dniu 20 lutego
2004 roku przez Zarzad Spétki oswiadczenia, o uchyleniu sie od skutkow prawnych oswiadczenia woli
ztozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;j.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi ziozylo do Trybunatu wniosek o zabezpieczenie tymczasowe
powoddztwa poprzez zakazanie Elektrimowi podejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajgcych do
odzyskania udziatébw w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-
4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydat zarzadzenie prowizoryczne, ktére zostato
wydane na okres przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygniecia wniosku Vivendi o udzielenie
zabezpieczenia. Zarzadzenie przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spoétka powinna wykonywaé
prawa z udziatéw posiadanych w PTC. Spétka zgtosita zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego,
powotujac sie na liczne wady formalne i merytoryczne zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spotka otrzymata od swoich pethomocnikéw informacje, ze Trybunat
Arbitrazowy podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktéremu nadat ksztalt Zarzadzenia w Sprawie
Zabezpieczenia Tymczasowego.

We wrzesniu 2005 r. Trybunat Arbitrazowy, przychylajgc sie do wniosku Elektrim S.A., wydat
przeciwko Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w
ktorym:

1) nakazat Vivendi wspdtdziatanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do Zarzadu
ET dwoch cztonkdéw wskazanych przez Elektrim S.A.;

oraz

2) nakazat ET powstrzymanie sie od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy,
obcigzania lub innego rozporzadzania prawami, jakie mogtyby przystugiwaé ET wobec spotki PTC,
bez wyraznej pisemnej zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastgpity zmiany w Zarzadzie ET, o czym Elektrim poinformowat Trybunat
Arbitrazowy w Londynie.
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W dniu 20 kwietnia 2006 r. Spdtka zostata powiadomiona o wszczeciu przez Vivendi Universal SA,
Vivendi Telecom International SA, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z 0.0.,
Elektrim Autoinvest SA postepowania arbitrazowego przed Miedzynarodowym Trybunatem
Arbitrazowym przy Izbie Handlowej w Genewie przeciwko Deutsche Telekom AG, T-Mobile
International AG CO. KG, T-Mobile Deutschland GmbH, T-Mobile Poland Holding No. 1 BV, Polpager
Sp. z 0.0., Elektrim SA, Mega Investments Sp. z o0.0., Elektrim Finance BV, Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 29 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w postepowaniu
arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of
International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie
"Vivendi") przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. ("Elektrim Telekomunikacja")
oraz Carcom Warszawa Sp. z o.0. ("Carcom Warszawa) informacje o wydaniu orzeczenia
czesciowego (partial award) w sprawie. W orzeczeniu czesciowym (zamykajacym pierwszg faze
postepowania) Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze:

1. Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzes$nia 2001 r. zawarta
pomiedzy Elektrim, spétkami Vivendi, Elektrim Telekomunikacja oraz Carcom Warszawa ("Trzecia
Umowa Inwestycyjna") jest i zawsze pozostawata wazna.

2. Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli ztozone przez Elektrim w
Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest nieskuteczne i niewazne od samego poczatku (ab initio)

3. Spotki Vivendi byly zobowigzane na podstawie Trzeciej Umowy Inwestycyjnej do wystgpienia o
zgody administracyjne (Governmental Approvals) niezbedne dla Vivendi Universal (w swoim wiasnym
imieniu lub razem z jakimkolwiek podmiotem zaleznym lub stowarzyszonym Vivendi Universal) na
nabycie 50% (lub wiecej) udziatdbw w Elektrim Telekomunikacja i praw gtosu w Elektrim
Telekomunikacja.

4. Spotki Vivendi powinny byty wystapi¢ o zgody administracyjne najpdzniej w dniu 7 maja 2003 r.

5. Datg Wejscia w Zycie (Effective Date) zdefiniowang w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest dzien 7
maja 2003 r., w zwigzku z czym w tym dniu weszly w zycie postanowienia art. 3 pkt. 3.1, 3.2., 3.3.,
3.4, 3.5, oraz 3.7 Trzeciej Umowy Inwestycyjne;.

6. W stosunkach pomiedzy stronami postepowania arbitrazowego nastepujace postanowienia weszlty
w zycie w dniu 7 maja 2003 r.: a) paragraf 10(1), 16(1), 16(2) i 18(1) Umowy Spdtki Elektrim
Telekomunikacja; oraz b) paragraf 11(1), 16(1), 16(3) oraz 16(4) Umowy Spotki Carcom Warszawa.

7. Zadania stron dotyczace kosztow postepowania zostang rozstrzygniete w pdzniejszym czasie

8. Wszelkie inne roszczenia stron podniesione w pierwszej fazie postepowania arbitrazowego zostajg
oddalone. Pozostate roszczenia stron, w tym roszczenia odszkodowawcze, bedg przedmiotem drugiej
fazy postepowania arbitrazowego. Wyrok zostat wydany z datg 22 maja 2006 r. oraz zawiera
informacje o zgtoszeniu zdania odrebnego przez jednego z arbitréw.

Miedzynarodowy Trybunat Arbitrazowy w Londynie (LCIA No 3488) w sprawie Vivendi Universal S.A. i
Vivendi Telekom International S.A. (tacznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A., Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. nakazat Elektrim S.A. do czasu odbycia
rozprawy wyznaczonej na dzien 12 lipca 2006 r., powstrzymanie sie od udziatu i gtlosowania na
zgromadzeniu wspoélnikow PTC w kwestii podziatu "catego zysku PTC".

Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie na posiedzeniu
niejawnym w sprawie z wniosku Vivendi Universal S.A. i Vivendi Telekom International S.A. (facznie:
Vivendi) przeciwko Elektrim S.A. o zabezpieczeniu roszczenia odszkodowawczego w wysokoSci
6.753.453.461,74 PLN dochodzonego przez Vivendi w postepowaniu arbitrazowym przed sadem
polubownym dziatajagcym przy Londynskim Sadzie Arbitrazu Miedzynarodowego (LCIA No 3488)
poprzez zajecie udziatow/akcji Elektrim S.A. w: kapitale zakladowym Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC); udziatéw w ilosci 1.000.001 o tgcznej wartosci nominalnej 500.000.500 PLN w Mega
Investments Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 131.261 o fgcznej wartosci nominalnej 65.630.500 PLN w
IDM Warsaw Sp. z o.0.; akcji w iloSci 2.404.500 o tacznej wartosci nominalnej 24.045.000 PLN w
Apena S.A.; akcji Fabryki Kottéw Rafako S.A. w iloSci 8.682.189; udziatow w ilosci 8.940 o tgcznej
wartosci nominalnej 4.470.000 PLN w Elektrim Online Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 48.420 o tgcznej
wartosci nominalnej 4.842.000 PLN we Wschodnioeuropejskim Centrum Handlu "Word Trade Center
Gdynia Expo" Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 5.902 o tacznej wartosci nominalnej 590.200 PLN w
Panska Klub Sp. z 0.0.; udziatow w ilosci 528.422 w Porcie Praskim Sp. z 0.0.; akcji Towarowa Gietda
Energii S.A.; akcji Energia-Nova S.A., akcji w spotce Easy Net S.A.; udziatébw o tgcznej wartosci
bilansowej 44.000 PLN w Enelka Ltd w Turcji; udziatéw Pollytag S.A., wierzytelnosci Elektrim S.A.
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wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. o wysokos$ci 32.000.000 EURO, wynikajacej z
porozumienia podpisanego przez Elektrim S.A. w dniu 15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z o.0. i
Zespotem Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A.; wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim
Megadex S.A. w wysokosci 69.062.691,66 PLN, wynikajacej z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A.
w dniu 15 marca 2005 r.; do wysokosci sumy zabezpieczenia tj. 6.753.453.461,74 PLN.

W dniu 4 sierpnia 2006 r., Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, Zze otrzymat przez swoich
petnomocnikbw w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu
Miedzynarodowego w Londynie (London Court of International Arbitration) w sprawie Vivendi
Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie ,Vivendi’) przeciwko Elektrim S.A,,
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (,Telco”) oraz Carcom Warszawa Sp. z o0.0. (,Carcom
Warszawa”) (numer sprawy LCIA No. 3488) informacje o wydaniu Zarzadzenia Tymczasowego, w
ktérym Trybunat Arbitrazowy:

1. nakazuje Elektrimowi natychmiastowe przekazanie Vivendi kopii wyroku arbitrazowego
wydanego w procesie arbitrazowym miedzy Elektrim a T-Mobile Deutschland GmbH w sprawie SCH-
4939 (o ktéorym Spotka informowata w RB nr 22/2006), pod warunkiem ze Powodowie bedag
przestrzegac obowigzkoéw wynikajgcych z Art. 5.23(f) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej;

2. zakazuje Elektrimowi dobrowolnych prob sprzedazy, przenoszenia, obcigzania lub w inny
sposob rozporzgdzania prawami do 48% udziatow PTC;

3. nakazuje Elektrimowi wykonywanie wszelkich praw gtosu i innych praw zwigzanych z 48%
udziatow w PTC (w tym dokonywanie jakichkolwiek nominacji do Rady Nadzorczej Zarzadu lub innych
organéw PTC) Scisle zgodnie z instrukcjami Telco, ktére zostang uzyskane przed jakimkolwiek
wykonywaniem takich praw;

4. zakazuje Elektrimowi gtosowania na jakimkolwiek zgromadzeniu wspdlnikéw PTC, w
szczegolnosci w zwigzku z podziatem jakichkolwiek zyskéw PTC, bez uprzedniego zasiegniecia
pisemnych instrukcji Telco;

5. nakazuje Elektrimowi umieszczenie wszelkich dywidend, zyskoéw, Ilub przychodéw
uzyskanych w charakterze wspdlnika PTC na rachunku escrow (zastrzezony rachunek powierniczy),
ktérego powiernikiem bedzie Sad Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie;

6. nakazuje Elektrimowi powstrzymanie sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan
zmierzajacych do przeszkodzenia Telco w uzyskaniu lub utrzymaniu wpisu jako wspélnik PTC w
rejestrze handlowym badz w ksiedze udziatow;

7. stwierdzit, ze Elektrim jest uprawniony, zgodnie z art. 3.5(b)(iii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej,
do uzyskania powofania do Zarzgdu Telco jednego lub dwodch wskazanych przez Elektrim
kandydatéw a Trybunat Arbitrazowy nakazuje Powodom wspétprace w celu zapewnienia powotania
do Zarzadu Telco takiego kandydata lub kandydatéw przez Rade Nadzorczg Telco, chyba ze Rada
Nadzorcza Telco, dziatajagc w dobrej wierze, bedzie miata wyjatkowo dobre powody do uznania, ze
dany kandydat nie bedzie dziatat w najlepszym interesie Telco;

8. potwierdza obowigzywanie pkt (a)(i) Pierwszego Zarzadzenia Tymczasowego, ktory nakazuje
Elektrimowi zapewnienie, ze cztonkowie Rady Nadzorczej PTC powotywani w wyniku wykonywania
praw z udziatéw w PTC bedg powotywani przez Zarzad Telco.

Elektrim kwestionuje Zarzadzenie Tymczasowe, z uwagi na jego wady formalne i merytoryczne.
Jednoczesnie Elektrim podkresla, ze Zarzadzenie Tymczasowe, podobnie jak wszystkie inne
merytoryczne rozstrzygniecia zapadte wczesniej w tym postepowaniu nie zostato wydane przez
Arbitrow w sposob jednomysiny.

W Zarzadzeniu Tymczasowym nr 7 Trybunat postanowit:

- utrzymac pkt. 2, 3, 4 i 6 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6

- utrzymac¢ pkt.7 Zarzgdzenia Tymczasowego nr 6, tj. obowigzek wspétpracy Vivendi przy
powotaniu cztonka Zarzadu Telco wskazanego przez Elektrim;

- pkt. 5 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6 zostat zmodyfikowany w ten sposoéb, ze z kwoty 600
min euro ptatnej przez DT na mocy wyroku wiedenskiego i ztozonej do depozytu sgdowego, Elektrim
moze dokonac¢ rozliczenia z obligatariuszami. W pozostatym zakresie wszelkie przychody Elektrimu
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zwigzane ze statusem wspdlnika w PTC (dywidendy), pozostata czes¢ kwoty 600 min euro a takze
dalsze kwoty ptatne Elektrimowi przez DT majg by¢ przekazywane na rachunek powierniczy (LCIA
zarzadzatby tym rachunkiem). Wszelkie wyptaty z rachunku zastrzezonego w celu pokrycia biezacych
wydatkéw Elektrimu (o ile takie wydatki nie mogtyby by¢ pokryte z innych przychodéw Elektrimu)
nastepowatyby po otrzymaniu zgody Trybunatu.

Spotce zostat doreczony pozew Societe Nouvelle D Etudes et De Gestion Suege — podmiotu
zaleznego Vivendi S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A., ktére
odbyto sie 30 czerwca 2006 r. W dniu 19 czerwca 2007r. Sad Okregowy oddalit wniosek powoda. Sprawa w
Sadzie Apelacyjnym.

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego doreczyt Spoéice wnioski
Vivendi S.A., Societe Nouvelle d’'Investissment et de Gestion S.N.I.G. o zobowigzanie spdtki do
udzielenia informacji.

We wrzesniu 2007r. Spétce zostat doreczony pozew Societe Nouvelle d’Investissment et de Gestion
S.N.i.G o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A., ktére odbyto sie 28
czerwca 2007 r.

W dniu 15 pazdziernika 2007 r. zostalo doreczone Spoétce postanowienie Sadu Okregowego w
Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 9 pazdziernika 2007 r. w sprawie z wniosku Vivendi S.A.
oraz Vivendi Telecom International S.A. przeciwko Elektrim S.A. o udzielenie zabezpieczenia
przysziego powodztwa o wylgczenie wspdlnika, w ktérym to Sad postanowit zawiesi¢ Elektrim S.A. w
upadfosci w wykonywaniu praw udziatowych w spétce Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. oraz
zakresli¢ uprawnionym Vivendi S.A. oraz Vivendi Telecom International S.A. termin 14 dni na
wystgpienie z powédztwem o wylgczenie wspdlnika Elektrim S.A. ze spdétki Elektrim Telekomunikacja
sp. z 0.0, pod rygorem upadku zabezpieczenia. Spoétka ziozylta zazalenie na powyzsze
postanowienie.

Roszczenia Elektrim Telekomunikacja

W dniu 10 grudnia 2004 r. ET wniosto do Sadu Okregowego pozew przeciwko PTC o ustalenie, iz jest
wspélnikiem pozwanego. Elektrim, majac na uwadze, iz powddztwo to zostato wytoczone w zwigzku z
wydaniem przez Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu w dniu 26 listopada 2004 r. wyroku czesciowego,
przystapit do postepowania w charakterze interwenienta ubocznego.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) wezwanie
do zapfaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych
dziataniami Elektrim S.A., podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z
dn. 26 listopada 2004 r. ET zazadata dokonania niezwtocznie zaptaty powyzszej kwoty. Zdaniem
Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie ET nie ma podstaw, podobnie jak wczeéniejsze zadanie, aby
Elektrim S.A. ztozyt oswiadczenie w sadzie rejestrowym, ze nie jest wspdlnikiem PTC, co stoi w
sprzeczno$ci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu.

W czerwcu 2005 r. ET wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie wniosek o zabezpieczenie
roszczenia o zaptate 8.798.691.700 PLN

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sgdu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powddztwo odszkodowawcze, z ktdrym
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. miata obowigzek wystgpi¢ w terminie dwdch tygodni.
Zabezpieczenie obejmowato zajecie 1 334 000 akcji serii A i 2 001 000 akcji serii B Zespotu
Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. oraz zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Zabezpieczenie wydane przez sad stato sie bezprzedmiotowe wobec
przeniesienia akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. na rzecz Embud Sp. z 0.0. w
czerwcu 2005 r. W marcu 2006 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpatrzeniu zazalenia
Elektrim S.A. orzeki, iz powyzsze zabezpieczenie upadto.

W lipcu 2005 r. ET ztozyto kolejny wniosek o zabezpieczenie ww. opisanego roszczenia, ktére miato
polega¢ na zajeciu 88.780 udziatow w kapitale zaktadowym spétki Embud Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Postanowieniem z dnia 12 sierpnia 2005 r. Sad oddalit wniosek ET.

W zwigzku z tymi postanowieniami ET zlozytlo w Sadzie Rejonowym wniosek o wyjawienie majatku
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Spotki. Wniosek ten zostat oddalony przez Sad Rejonowy w dniu 17 lutego 2006 r..

W sierpniu 2005 r. ET ztozyto przeciwko Spofce pozew o zaptate 8.798.691.700 PLN lub alternatywnie
0 zobowigzanie Spotki do ztozenia oswiadczenia woli. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew.

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym w sprawie z
powodztwa Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) przeciwko Elektrim S.A. o zaptate wydat
postanowienie tymczasowe o zabezpieczeniu roszczen ET w wysokosci 8.798.691.700 PLN poprzez:
zajecie wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw- Konin S.A. o
wysokosci 32.000.000 EURO, wynikajgcej z tzw. Porozumienia, ktore Elektrim S.A. podpisat w dniu
15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z 0.0. i z w/w spodtkg Zespodt Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A;
zajecie wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w wysokosci 69.062.691,66 PLN,
ktéra wynika z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005 r.; zabezpieczy¢
roszczenia ET o zobowigzanie Elektrim S.A. do ztozenia o$wiadczenia woli o przeniesienie na ET
226.079 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. , jako wktadu na
pokrycie 87.986.917 udziatbw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy utworzonych w kapitale
zakladowym ET i objetych przez Elektrim S.A. poprzez zakaz rozporzadzania 226.079 udziatami w
kapitale zaktadowym PTC. Na skutek zazalenia Elektrim SA. Sad Apelacyjny wydat postanowienie o
uchyleniu zaskarzonego postanowienia i zwréceniu wniosku o zabezpieczenie.

W grudniu 2005 r. ET ztozyto w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o uznanie za bezskuteczng
umowy zastawu rejestrowego zawartej w dniu 21 pazdziernika 2004 r. miedzy Spotkg a Inwestycjami
Polskimi Sp. z 0.0. Spdtka ztozyta odpowiedz na powyzszy pozew.

W dniu 7 lutego 2006 r. ET, Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim Autoinvest Sp. z 0.0. ztozyty w
Sadzie Okregowym przeciwko Spoétce , Polpager Sp. z 0.0., T-Mobile Deutschland GmbH oraz T-
Mobile Poland Holding No. 1 pozew o wylaczenie wspdlnikow z PTC. Jednoczesnie powodowie
ztozyli wniosek o zabezpieczenie powddztwa, ktéry zostat postanowieniem Sadu Okregowego
oddalony.

W pazdzierniku 2005 r. ET wystgpito przeciwko Spotce oraz Mega Investments Sp. z 0.0. 0 uznanie
za bezskuteczng w stosunku do siebie umowy zawartej pomiedzy spétka a Mega Investments Sp. z
0.0. przenoszacej wtasnos¢ 226 079 udziatéw PTC. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew .

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym rozpoznat sprawe z
wniosku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. przeciwko Elektrim S.A. w przedmiocie udzielenia
zabezpieczenia powddztwa o odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody. Sad postanowit
zabezpieczy¢ roszczenie wnioskodawcy poprzez zakazanie Elektrim S.A. do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania przyjmowania od spodtki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. (PTC)
jakichkolwiek kwot tytutem wypftaty udzialu w zysku PTC, jak rowniez zakazanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania obcigzania i rozporzgdzania na rzecz innych o0s6b
roszczeniem wzgledem spotki PTC o wypfate udziatu w zysku PTC. Na skutek zazalenia Elektrim SA
Sad Apelacyjny zmienit zaskarzone postanowienie i oddalit wniosek o zabezpieczenie.

W sierpniu 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy doreczyt spéice pozew
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. 0 odwrdcenie grozacego niebezpieczehstwa szkody. Spoétka
ztozyta odpowiedz na pozew.

Roszczenia Spotki przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Vivendi S.A.

W lutym 2006 r. Spotka wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko ET o zapfate
ok. 183.000.000PLN z tytutu sptaty wierzytelnosci, ktore przystugujg Spotce od pozwanego na mocy
postanowien Umowy w sprawie osiggniecia zgody zawartej w dniu 21 listopada 2002 r. pomiedzy
Spotkg a podmiotami z grupy Vivendi oraz ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0..

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Vivendi S.A., ET oraz Vivendi Telecom International S.A. o zapfate i zasadzenie solidarnie od
pozwanych na rzecz powoda koszty 9.707.409.804 PLN wraz z ustawowymi odsetkami.

Elektrim SA wystgpit do Vivendi SA z zgdaniem zaptaty kwoty 40 min EUR tytutem odszkodowania
za bezprawne dziatania Vivendi SA, w wyniku ktérych Powiernik Obligacji opdznit przekazanie
Obligatariuszom kwoty 525 min EUR wptaconej przez Elekirim SA 26 pazdziernika 2006 r.
Koniecznos$¢ zaptaty przez Elektrim SA kwoty 40 min EUR w celu catkowitego umorzenia obligaciji,
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ktérych Elektrim SA byt gwarantem, wynika z orzeczenia Sadu w Londynie z dnia 20 czerwca 2007 r.

Na wniosek Spétki zostato wszczete w Londynie postepowanie przeciwko Vivendi S.A. oraz Vivendi
Telecom International S.A. o odszkodowanie w kwocie co najmniej 15.000.000 Euro za bezprawne
zastraszanie Powiernika — The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Bezprawne grozby Vivendi
spowodowaty, ze srodki pochodzace z pfatnosci dokonanej przez Elektrim w dniu 26 pazdziernika
2006 r. w kwocie 525.000.000 Euro zostaty przekazane przez Powiernika obligatariuszom dopiero 22
czerwca 2007 r. Opédznienie w przekazaniu $rodkéw obligatariuszom o niemal osiem miesiecy
spowodowato w szczegolnosci powstanie po stronie Elektrim obowigzku zaptaty Powiernikowi
odsetek od kwoty 525.000.000 Euro za okres od 26 pazdziernika 2006 r. do 22 czerwca 2007 r. oraz
zaangazowanie finansowe Elektrim S.A. z tytutu dodatkowych kosztéw Powiernika biezgcych i
przysztych na kwote okoto 20.000.000 Euro. Ponadto nie zostaly zwolnione zabezpieczenia
ustanowione na majatku Elektrimu w mysl| Drugiej Uzupetniajgcej Umowy Powierniczej z listopada
2002r.

Postepowanie o uchylenie wyroku Trybunat Arbitrazowego w Wiedniu

Elektrim S.A. otrzymat w maju 2005 r. odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z
0.0. w Sadzie Handlowym w Wiedniu o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
wydanego w dniu 26 listopada 2004 r. Odpis pozwu zostat doreczony Spotce za posrednictwem Sadu
Rejonowego dla Warszawy Srédmiescie Ill Wydziat Rodzinny i Nieletnich. W grudniu 2005 r. zostat
wydany wyrok, jednak wobec ztozenia apelacji przez Elektrim S.A. byt on nieprawomocny.

W dniu 10 paYdziernika 2006 r. S'd Apelacyjny w Wiedniu uzna® za zasadne apelacje Elektrim SA i T-
Mobile Deutschalnd GmbH od wyroku S*'du Gospodarczego w Wiedniu z dnia 20 grudnia 2005 r.

W wyniku wyroku S'du Apelacyjnego skarga Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie
wyroku Trybuna®u Arbitra; owego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. zosta®a w ca®oceci oddalona.
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. jako strona przegrywaj'ca zosta® zobowi'zany do pokrycia
kosztéw postépowania.

W dniu 9 stycznia 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw
procesowych o postanowieniu Sgdu Najwyzszego Republiki Austrii, ktérym Sad Najwyzszy odrzucit
rewizje nadzwyczajng wniesiong przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Wiedniu z dnia 10 pazdziernika 2006 r.

Sprzedaz spoétek telefonii stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja sp. z o.o.

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostata
pomiedzy Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstepna umowa sprzedazy akcji
spotki Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") i EL sp. z 0.0. W dniu 29
stycznia 2004 r. spotka Tele - Tech Investment Sp. z o0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET
100% akcji spotki EL-Net S.A., 100% udziatbw w spotce EL Sp. z 0.0. oraz 100 % udziatow w
spotce Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze udziaty zostaty nastepnie nabyte od spétki Tele-
Tech Investment Sp. z 0.0. przez spotke Netia S.A. za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia
Ventures Sp. z 0.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydat o$wiadczenie, w
ktérym stwierdzit, iz transakcja, na mocy ktérej Netia S.A. nabyta za posrednictwem swojej zaleznej
spotki Netia Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powigzanej z BRE Bank SA)
100 % akcji Spotki ,EI-Net S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spotka Elektrim S.A.
skierowata do ,ET” oraz BRE Bank S.A. Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem
transakcji byta zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa, ktérej zbycie w swietle przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki, podjetej kwalifikowang
wiekszoscig 2/3 gtosow. Brak tej zgody skutkuje niewaznoscig transakgciji.

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystgpit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z
powddztwem o stwierdzenie niewaznosci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomiedzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw El Sp. z
0.0., udziatéw Telefonii regionalnej Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
w stosunku do spotek EI-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Na wniosek stron postepowanie w
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sprawie byto zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim zlozyt wniosek o podjecie
postepowania. Postanowieniem z dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postepowanie zgodnie z wnioskiem
Elektrim S.A., jednak w marcu 2006 roku postepowanie na mocy decyzji sgdu zostato ponownie
zawieszone.

Sad podjat zawieszone postepowanie i oddalit powddztwo spotki. Elektrim S.A. ztozyt apelacje od
powyzszego postanowienia.

lll. Postepowania w sprawie obligacji
Orzeczenie w sprawie obligacji

W dniu 15 listopada 2002 roku weszta w zycie umowa, zgodnie z ktdrg nastgpita restrukturyzacja
obligacji wymiennych wyemitowanych w 1999 r. przez Elektrim Finance B.V. w kwocie 440 milionow
EUR i dacie wykupu w 2004 roku, nieodwofalnie i bezwarunkowo gwarantowanych przez Elektrim
S.A. Restrukturyzacja ta byta nastepstwem przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu w
dniu 17 grudnia 2001 roku, ktérego Elektrim nie byt w stanie dokonac¢. Jej wynikiem byto ustalenie
kwoty gtéwnej obligacji w wysokosci 510 milionow EUR, oprocentowanie roczne i wynosito 2 % .
Dodatkowo kwota nominalna podlegata podwyzszeniu o 1% rocznie. Nowy termin wykupu ustalony
zostat na dzieh 15 grudnia 2005 r.

W dniu 16 wrzesnia 2005 r. angielski sad powszechny orzeki, ze z powodu naruszenia warunkéw
obligacji przez Elektrim S.A. staty sie one wymagalne w dniu 18 stycznia 2005 r. Ponadto sad okreslit,
ze na dzien 16 wrze$nia 2005 r. kwota nalezna z tytutu obligacji wynosi 471.419.079 EUR. Zgodnie
z postanowieniem, do pfatnosci zobowigzany =zostat Elektrim SA, jako Gwarant Obligaciji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV.

Okreslona przez sad kwota obejmowata wartos¢ nominalng obligacji powiekszong o procentowy
wskaznik wartosci skapitalizowanej, naliczone do dnia wymagalnosci odsetki w wysokosci 2 % ,
odsetki zwtoki w wysokosci 8 % ( wedlug prawa angielskiego ) oraz koszty poniesione przez
powiernika obligacji.

W dniu 8 listopada 2005 r. .Zarzad Elektrim S.A. otrzymat wiadomos¢ o oddaleniu przez sad
apelacyjny w Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku
stwierdzajacego wymagalnos¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. Rozprawa, na ktérej
zapadto orzeczenie, odbyta sie bez udziatu petnomocnikdéw prawnych dotychczas wystepujacych w
imieniu Elektrim S.A., ktorzy wycofali sie z reprezentowania Spoétki na krotki czas przed rozprawg
apelacyjng. W tej sytuacji, Elektrim S.A. byt pozbawiony mozliwosci obrony i nie miat mozliwosci
przedstawienia swoich racji w procesie. Sagd odmowit odroczenia rozprawy na czas niezbedny dla
znalezienia innych petnomocnikéw, pomimo wnioskéw sktadanych w tej sprawie przez Elektrim S.A.
W rezultacie, Elektrim S.A. jest zdania, ze jego prawo do obrony w procesie zostato naruszone.

W dniu 6 czerwca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie Spdtki na postanowienie
Sadu Okregowego o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego Trybunatu Sprawiedliwosci w
Londynie w sprawie z powodztwa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. przeciwko Elektrim S.A.
i Elektrim Finance B.V.

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. Elektrim S.A., jako Gwarant obligacji wyemitowanych przez Elektrim
Finance BV, dokonat, tytulem sptaty tych obligaciji, ptatnosci kwoty 525 min EUR na rzecz Powiernika
obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p..c. z siedzibg w Londynie. Ptatno$é
obejmowata kwote gtéwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika. Uwzgledniajac kwote 8.881 tys.
EUR pobrang z rachunku specjalnego spétki w m-cu lutym 2005r., tgcznie Powiernik otrzymat na
podstawie wyroku kwote 533.897 tys. EUR.

Wydatki ogétem na obligacje od roku 1999 do pazdziernika 2006 r. wyniosty ok. 653 miliony EUR.

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 4 pazdziernika 2006r. przez sagd w Amsterdamie upadtosci spotki
Elektrim Finance BV kwestia wzajemnych naleznosci i zobowigzan Elektrim S.A i Elektrim Finance BV
zwigzanych z obligacjami bedzie przedmiotem dalszych wyja$nien.

W dniu 20 czerwca 2007 r. sad londyhAski wydat wyrok ustalajacy, na mocy ktérego stwierdzit, ze
zaptacona Powiernikowi kwota 525 milionédw EUR w dniu 26 pazdziernika 2006r. nie spowodowata
umorzenia obligacji oraz zwolnienia ustanowionych na rzecz Powiernika zabezpieczen na sktadnikach
majatku Elektrimu, poniewaz obligacje nie zostaty w petni rozliczone. Do ich petnego rozliczenia
konieczne jest dokonanie przez Elektrim S.A. zaptaty na rzecz Powiernika kwoty okoto 40 milionow
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EUR.

Powotana powyzej umowa z 2002 roku, podpisana przez éwczesny zarzad Elektrimu, umozliwita
Powiernikowi, mimo zaptaty kwoty 525 milionéw Euro obejmujacej kwote gtéwna, odsetki oraz koszty,
zatrzymanie tej ptatnosci z prawem dalszego naliczania odsetek w wysokosci 118.000 Euro dziennie
oraz obcigzenia Elektrimu kosztami, w tym kosztami postepowan prowadzonych przez Powiernika i
Obligatariuszy przeciwko Elektrim S.A..

Powyzej powotany wyrok wydany zostat w postepowaniu wszczetym przez Powiernika-firme The Law
Debenture Corporation p.l.c., ktéry w dniu 26 kwietnia 2007 r. - tj. dopiero w 6 miesiecy po dokonaniu
przez Elektrim ptatnosci 525 min Euro - wystapit z wnioskiem o ustalenie, Ze moze on dokonac
podziatu tej kwoty pomiedzy Obigatariuszy. W zaistniatej sytuacji Elektrim S.A. wystepuje do
Powiernika z wnioskiem o zwolnienie ustanowionych na jego rzecz zabezpieczen niektorych
sktadnikow majatku Elektrim S.A., w celu pozyskania $rodkéw umozliwiajgcych uregulowanie
ptatnosci, a w konsekwencji umorzenie obligaciji.

Inne postepowania wszczete przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

W grudniu 2005 r. Powiernik wnidst pozew przeciwko Spoétce oraz Inwestycjom Polskim Sp. z 0.0. o
ustalenie niewaznosci umowy zastawu rejestrowego zawartej w pazdzierniku 2004 r. miedzy Spotkg
a Inwestycjami Polskimi Sp. z 0.0. oraz ustalenie niewazno$ci oswiadczenia woli ztozonego przez
Inwestycje Polskie Sp. .z 0.0.

Réwniez w grudniu 2005 r. Powiernik wnidst przeciwko Spétce oraz Embud Sp. z o.0. i Mega
Investments Sp. z 0.0. pozew o stwierdzenie niewaznosci postanowien aktu zatozycielskiego Mega
Investments Sp. z 0.0. Sad | instancji oddalit pozew, a apelacja The Law Debenture zostata
odrzucona.

W dniu 16 pazdziernika 2007 r. Sad Rejonowy w Koninie orzekt, iz skarga Powiernika obligacji - The
Law Debenture Trust Corporation p.l.c. 0 wznowienie postepowania w sprawie umorzenia utraconych
akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. zostata oddalona.

Klauzula wykonalnosci

W kwietniu 2006 r. Spotka powzieta wiadomosé o otrzymaniu przez The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. (Powiernik Obligacji) klauzuli wykonalnosci umozliwiajacej wszczecie egzekucji z
tytutu Drugiej Umowy Powierniczej. Jednoczesnie Spotka uzyskata informacje, ze o klauzule
wykonalnosci wystapit rowniez Citibank N.A. w Londynie jako agent do spraw zabezpieczenia
obligacji wyemitowanych w 1999 r. przez Elektrim Finance BV, gwarantowanych przez Elektrim SA.

W dniu 9 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A poinformowat , iz zostat zawiadomiony, ze na wniosek
wierzyciela The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, wobec Elektrim S.A.
zostato wszczete postepowanie egzekucyjne. Komornik zajat bedgce wtasnoscig Elektrim S.A. udziaty
w spotce Port Praski Sp. z 0.0. oraz akcje Fabryki Kottéw Rafako S.A. W dniu 30 maja 2006 r.
Elektrim otrzymat informacje, ze Komornik Sadowy Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy ,w zwigzku z prowadzonym na wniosek wierzyciela The Law Debenture Trust Corportion
p.l.c. postepowaniem egzekucyjnym, dokonat zajecia i odebrania bedacych wiasnoscig Elektrim S.A.
zbiorowych odcinkéw akcji imiennych spétki Elektrim Volt S.A. oraz Elektrim-Megadex S.A,,
znajdujacych sie we wiadaniu Banku Handlowego S.A. w Warszawie.

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o
zabezpieczeniu poprzez zakazanie wszczynania i prowadzenia przez The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. w Londynie oraz Citibank N.A. w Londynie jakichkolwiek postepowan
egzekucyjnych przeciwko Elektrim S.A. oraz zakazanie przejecia na wtasnos¢ przez Citibank N.A. w
Londynie akcji i udziatéw objetych umowami zastawu rejestrowego z dnia 15 listopada 2002 r.

Wyrok Sadu Okregowego w Poznaniu

W dniu 25 pazdziernika 2007 r. Sgd Okregowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w
postepowaniu o sygn. akt IX GC 889/03/2 w ktérym Elektrim S.A. wystapit w charakterze jednego z
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pozwanych. Z uzyskanej z Sadu informacji wynika, ze w wyroku Sad Okregowy w Poznaniu ustalit
niewaznos¢ Drugiej Uzupetniajgcej Umowy Powierniczej z dnia 15 listopada 2002 r. zawartej
pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Finance B.V. a Powiernikiem obligatariuszy firmg The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. Wyrok nie jest prawomocny.

IV. Wnioski o upadtosé

W dniu 16 marca 2005 r. Spétka otrzymata kopie wniosku o ogtoszenie upadiosci Elektrim S.A.
ztozonego przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie(Powiernik).

W dniu 20 maja 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych, oddalit wniosek Powiernika o ogtoszenie upadtosci Elektrim S.A.
Powiernik ztozyt zazalenie na powyzsze postanowienie. W dniu 15 listopada 2005 r. Sad Okregowy
uchylit postanowienie Sadu Rejonowego z dnia 20 maja 2005 r. i przekazat sprawe sgdowi | instancji
do ponownego rozpoznania.

W dniu 19 grudnia 2005 r. odbyta sie w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XVII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych rozprawa w sprawie z wniosku The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, o ogtoszenie upadfosci Spoétki. Sad
uwzgledniajgc wniosek Elektrim S.A. o powotanie biegtego dla wyceny majatku Spoftki, wyznaczyt
biegtych oraz odroczyt rozprawe.

W dniu 28 wrzesnia 2006 r. w postepowaniu toczacym sie przed Sgdem Rejonowym dla m. st.
Warszawy X Wydziat Gospodarczy Petnomocnik Elektrim S.A. wnidst o ogtoszenie upadiosci Spotki,
z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, ze Elektrim S.A. jako Gwarant
obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, dokonat tytutem sptaty tych obligacji ptatnosci
kwoty 525 min EUR na rzecz Powiernika obligacii, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. w
Londynie. Ptatnos¢ obejmowata kwote gtdéwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika.

W dniu 27 pazdziernika 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy oddalit wniosek Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o. o. (ET) o upadios¢ Spodtki Elektrim SA , obcigzajac ET kosztami
postepowania. Ponadto Sad umorzyt postepowanie z wniosku Powiernika Obligacji, firmy The Law
Debenture Trust Corporation plc wobec jego cofniecia.

Ponadto w trakcie rozprawy w dniu 27 pazdziernika 2006 r. wniosek Zarzadu o ogtoszenie upadfosci
Spdtki z mozliwoscig zawarcia ukfadu zostat wycofany.

W lutym 2007 r. Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw
procesowych o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
postanowienia o odrzuceniu zazalenia Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. na postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 27 pazdziernika 2006 r. oddalajacego wniosek o ogtoszenie
upadtosci Elektrim S.A. Tym samym postanowienie Sagdu Rejonowego stato sie prawomocne.

V. Wniosek Zarzadu o ogtoszenie upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia ukladu

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spotki ztozyli w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia ukfadu.

W zwigzku z wnioskiem Spétki, w dniu 13 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat Postanowienie
0 wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Jozefa Syski.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X
wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na posiedzeniu niejawnym w sprawie
z wniosku Spétki wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia
uktadu i ustanowit zarzgd wiasny upadtego Elektrim SA nad catoscig jego majatku. Jednoczes$nie Sad
wyznaczyt sedziego — komisarza w osobie pana Tomasza Solaka oraz nadzorce sadowego w osobie
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pana Jézefa Syski.

Sad wezwat wierzycieli upadtego do zgtaszania wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania
sie obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Pozew o ustalenie oraz postanowienie o zabezpieczeniu

We wrzesniu 2007 r. Spoétce doreczono pozew spotki PAlI Media S.A. z siedzibg w Warszawie
przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Finance B.V. oraz The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. o
ustalenie niewaznosci Drugiej Uzupetniajacej Umowy Powierniczej wraz z zatacznikami,
restrukturyzujacej zadtuzenie Elektrim SA wobec Obligatariuszy spotki Elektrim Finance BV, zawartej
w dniu 15 listopada 2002 r. pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Finance B.V. oraz The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c jako Powiernikiem Obligatariuszy.

Wraz z pozwem doreczone zostato Spotce postanowienie Sgadu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy o zabezpieczeniu roszczenia Powoda poprzez zakazanie The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c. wykonywania jakichkolwiek praw wynikajacych z Drugiej Uzupehiajacej
Umowy Powierniczej do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

VL. Inne sprawy sadowe
Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat dwa powiadomienia z Sadu Okregowego w
Warszawie, , o ztozeniu przez Pana Waldemara Siwaka pozwu w sprawie odszkodowania z tytutu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na
sume 2.817.123,50 zlotych wraz z odsetkami z tytutu odszkodowan za prace oraz nagrody za rok
2001. W m-cu kwietniu 2007 Sad Okregowy oddalit powodztwo Waldemara Siwaka w catosci i
zasadzit na rzecz Elektrim S.A. kwote 32.400 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.
Wyrok nie jest jeszcze prawomocny.

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi,
X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego. Roszczenie Pana
Piotra Rymaszewskiego opiewat na kwote 1.004.200,20 PLN

Sprawa zakonczyta sie prawomocnie wyrokiem sgdu | instancji, tj. Sgdu Okregowego w Warszawie,
XXI Wydziatu Pracy, z dnia 1 lutego 2007 r. Sad oddalit powddztwo Piotra Rymaszewskiego w catosci
i zasadzit na rzecz Elektrim S.A. 5.400 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 r., Elektrim S.A. otrzymat pozew z dnia 30 kwietnia 2003 r., wraz z
wnioskami o zabezpieczenie tymczasowe, w kiorym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. -
spotka Highwood Partners L.P. spdétka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia
wszystkich uchwat Walnego Zgromadzenia spotki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 r., badz
alternatywnie, domaga sie stwierdzenia przez sad niewazno$ci uchwat podjetych na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim S.A.

Zarzad Spotki Elektrim S.A. wnidst o oddalenie w catosci powddztwa Spotki Highwood. Sad oddalit
powddztwo Highwood Partners L.P.

Merrill Lynch

W dniu 10 grudnia 2002 r. Zarzad otrzymat powiadomienie o tym, iz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill
Lynch International Inc. oraz Paul Pittman Zzadajg potwierdzenia przez Elektrim S.A.
odpowiedzialno$ci odszkodowawczej wynikajacej z umowy z dnia 25 stycznia 1999 r. na podstawie
ktorej Elektrim S.A. zlecit Merrill Lynch International Inc. Swiadczenie ustug doradztwa finansowego.
Wystgpienie Merrill Lynch zwigzane jest z powddztwem wniesionym w dniu 23 wrzesnia 2002 r.
przeciw Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przez PenneCom
B.V. W powddztwie tym PenneCom B.V. dochodzi od pozwanych odszkodowania z tytutu popetnienia
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VII.

zarzucanych im czyndéw niedozwolonych, zwigzanych ze $wiadczeniem przez nich ustug doradczych
na rzecz Elektrim S.A. na podstawie przywotanej umowy. Kwota roszczen wobec Merrill Lynch & Co.
Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przekracza 100 milionéw USD.

Morgan Stanley Dean Witter (,, MSDW”)

Morgan Stanley Dean Witter (,MSDW”) wystosowat do Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie o zaptate
kwoty 16.628.664 USD z tytutu ustug swiadczonych na podstawie ,Engagement Letter”, polegajacych
na doradztwie strategicznym przy transakcjach sprzedazy udziatéw. MSDW nie podjeto do tej pory
zadnych formalnych krokéw w celu egzekucji w/w kwoty.

W listopadzie 2001 r. Elektrim S.A. zaproponowat zaptate 3.778 tys. USD, przedstawiajac firmie
MSDW silne argumenty, poparte warunkami umowy podpisanej z MSDW. Kwota 2.000 tys. USD
zostata zaptacona w 2001r., natomiast na pozostatg czes¢ Spdtka utworzyta rezerwe w wysokosci
ogo6tem 4.700 tys. ztotych.

Zarzad nie posiada informacji, ktére wskazywatyby na to, iz kwota roszczenia moze rézni¢ sie od
kwoty objetej rezerwa.

Internet Investment Fund ( lIF)

W dniu 21 marca 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat od IIF wezwanie do zaspokojenia wszystkich
roszczen |IF wraz zatgczonym projektem pozwu do Sadu Arbitrazowego przy KIG. W pozwie IIF
wzywa do zaptaty 15.019 tys. zitotych.

Elektrim stoi na stanowisku, ze nie byt zobowigzany do inwestycji oraz nie mégt finansowacé inwestyciji,
ktora nie przyniosta spodziewanych i zaktadanych wynikéw ekonomicznych, jak rowniez nie doszio do
naruszenia zadnych débr osobistych IIF.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie

Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swojego petnomocnika o wyroku Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie oddalajacym roszczenie
odszkodowawcze Skarbu Panstwa skierowane przeciwko Elektrim S.A., oparte na zarzucie
niewykonania ,Umowy Restrukturyzacyjnej” z dnia 26.09.1991 r. oraz Porozumienia w sprawie
wykonania i zmiany tresci ,Umowy Restrukturyzacyjnej” z dnia 14.08.1993 r.

Postanowienie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego

W dniu 6 wrzesnia 2007 r. Sgd Administracyjny uchylit decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1
lutego 2007 r. oraz poprzedzajacy jg decyzje Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 29
sierpnia 2006 r. o natozeniu na Spodtke kary pienieznej w wysokosci 200 tys. PLN za nienalezyte
wykonywanie obowigzkow informacyjnych wynikajacych z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu
oraz o spotkach publicznych. Wyrok nie podlega zaskarzeniu. Powyzsza kwota zostata zaptacona
przez Spotke w dniu 29 marca 2007 r., wraz z naleznymi odsetkami.

Kontrola podatkowa

Od dnia 2 stycznia 2004 roku istotnym obcigzeniem finansowym dla spotki Elektrim-Megadex byta
prowadzona w stosunku do niej egzekucja administracyjna ze Srodkéw pienieznych zgromadzonych
na rachunkach bankowych, w celu zaspokojenia zalegto$ci podatkowych w zakresie podatku VAT za
rok 1998. w tacznej kwocie 53.809 tys. PLN wraz z odsetkami. W dniu 10 wrzesnia 2004 r. Spétka
zwrdcita sie do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w sprawie uchylenia decyzji UKS.

W dniu 16 lutego 2005 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpatrujgc skarge
Elektrim-Megadex uznat postepowanie egzekucyjne prowadzone od 31 grudnia 2003 roku przez |
Mazowiecki Urzad Skarbowy w w catosci jako niewazne.

Od wyroku tego zostata ztozona skarga kasacyjna przez Dyrektora Izby Skarbowej do Naczelnego
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Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 24 marca 2006 r. NSA uchylit postanowienie Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie w przedmiocie nieuznania zarzutdw Spolki w postepowaniu
egzekucyjnym w sprawie podatku VAT za 1998 rok. Skutkiem wyroku jest przedawnienie
zobowigzania podatkowego w podatku VAT za 1998 rok oraz obowigzek zwrotu przez Skarb Panstwa
wyegzekwowanej kwoty wraz z odsetkami. W zakresie tzw. sankcji dotyczacej zobowigzania za 1998
rw dniu 15.09.2006 r WSA uznat ze sankcja takze ulegta przedawnieniu.

W spoice Elektrim Megadex zostata przeprowadzona kontrola podatkowa dotyczgca rozliczen z tytutu
podatku VAT za lata 1999-2001, 2003 , 2004, styczen i pazdziernik 2005r oraz CIT za 2004. W dniu
24 listopada 2005 r. Spotka otrzymata Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
okreslajacg zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za rok 1999 i 2000. W przypadku podatku VAT
za rok 1999 naleznos¢ gtoéwna jest przedawniona, a postepowanie egzekucyjne umorzone. W
zakresie tzw. Sankcji wyrokiem z dnia 21.07.2006r WSA uznat ze zobowigzanie to réwniez ulegto
przedawnieniu. Generalny Inspektor Kontroli Skarbowej ztozyt skarge kasacyjng. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 4.872 tys. PLN.

W przypadku podatku VAT za rok 2000, Spétka ztozyta w grudniu 2005 r odwotanie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie oraz wniosek o wstrzymanie wykonalnosci Decyzji. Spér jest w toku
pomimo braku argumentéw natury prawnej po stronie Organu podatkowego. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 40.000 tys. PLN.

W dniu 2 lutego 2006 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit zobowigzania
spotki z tytutu podatku dochodowego za 2000 rok na kwote 20.257 tys. PLN wraz z odsetkami .Od
decyzji tej zostato ztozone odwotanie.

W dniu 18 czerwca 2007 r.WSA uchylit decyzje UKS w sprawie VAT za 2000 rok oraz stwierdzit jej
niewykonalnosé.

b. Pozostate
. Restrukturyzacja obligacji

Umowa restrukturyzacyjna obligacji przewiduje ptatnosci warunkowe po petnym wykupie obligaciji:
dodatkowa warunkowa ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy, bedaca iloczynem: (i) wartosci rynkowej
Spotki pomniejszonej o 160.000.000 EUR i czes¢ kosztéw poniesionych w zwigzku z ustaleniem
wartosci rynkowej spotki oraz (ii) wskaznika wynoszgcego od 10 do 25 procent w zaleznos$ci od
momentu ostatecznego wykupu obligacji.

ll. Umowa zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 1999 r. Elektrim S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa umowe zakupu akcji Zespotu Elektrowni
Patnow-Adamoéw-Konin S.A. (ZE PAK S.A., PAK, ) Zgodnie z umowag, Spotka byta zobowigzana do
zorganizowania finansowania inwestycji w wysokosci okoto 480 milionéw USD w terminie do marca
2005 r. (72 miesigce od marca 1999 r.). Powyzsza kwota obejmowata réwniez zobowigzania
Elektrimu z tytutu zakupu akcji pracowniczych PAK S.A. Elektrim, realizujac zobowigzania
inwestycyjne podjete w procesie prywatyzacji, rozpoczat modernizacje ZE PAK SA polegajace na
budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW dla Elektrowni Patnéw Il, zaleznej w 100% od
Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. Poczatkowo realizacja modernizacji Elektrowni
Patnéw Il przebiegata ze srodkéw wiasnych Z.E. PAK S.A. oraz z pozyczki udzielonej Z.E. PAK przez
Elektrim S.A. w listopadzie 2002 r.

W przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan inwestycyjnych, ktére naktada na Elektrim S.A.
umowa zakupu akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A., przewidywane sg nastepujace
kary:

- 100% réznicy miedzy wartoscig mocy (dotyczacej rekonstrukcji blokéw o mocy 460 MW brutto w
Patnowie Il) stanowigcej zobowigzanie a faktycznie zainstalowang w obowigzujagcym terminie 72
miesiecy od zawarcia umowy (wartos¢ 1 MW mocy ustalono na 2.450 tysiecy ziotych),

- 25% rbéznicy miedzy wartoscia mocy (odtworzenie, modernizacja i utrzymanie mocy w
pozostatych elektrowniach dajgcych tacznie z Patnéw 1l 2212 MW mocy brutto) stanowiacej
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zobowigzanie a faktycznie zainstalowang w obowigzujagcym terminie 10 lat od zawarcia umowy,

- wobec Skarbu Panstwa — 100% iloczynu sredniej ptacy w sektorze przedsigbiorstw ogtaszanej
przez GUS oraz liczby miesiecy przez ktére trwato naruszenie limitu zatrudnienia (4.204,75
etatéw przez okres 24 miesiecy od dnia nabycia akgc;ji),

- wobec Zatogi (4.204,75 etatéw przez okres 8 —10 lat) — odszkodowanie w wysokosci 24 pensji w
pierwszych 5 latach obowigzywania gwarancji oraz 12 pensji w pozostatych 5 latach,

- 100% ceny akcji za ilo$¢ akcji zbytych z naruszeniem zobowigzania do niezbywania akgiji,

- 100% wartosci aktywow netto za naruszenie zobowigzania do nieprzerywania statutowej
dziatalnosci, nielikwidowania, nierozwigzywania, niezbywania catego lub czesci majatku PAK i
niepodejmowania transakcji stanowigcych catkowite rozporzadzenie przedsiebiorstwem PAK lub
jego skfadnikami majatkowymi,

- 100% roznicy miedzy kwotg uzyskang ze zbycia Srodkow trwatych PAK a faktycznie
reinwestowang na mocy zobowigzania do reinwestowania w Srodki trwate PAK kwot uzyskanych
z ich zbycia,

- 100% kwoty, o jakg nastagpito obnizenie kapitatu akcyjnego z naruszeniem zobowigzania do jego
nie obnizania.

W  maju 2003 r. zostato podpisane miedzy firmami Elektrim-Megadex S.A. (jednostka zalezna od
Elektrim  S.A.) a Elektrownig Patnéw Il Sp. z o0.0., porozumienie o0 zawieszeniu (do czasu
uruchomienia nowego finansowania) realizowanego kontraktu na budowe bloku 460MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Patnéw Il. Celem porozumienia byto uzgodnienie warunkéw kontynuaciji tej
inwestycji w ograniczonym zakresie oraz dostosowanie tempa realizacji projektu do biezacych
mozliwosci finansowych inwestora i spodziewanych terminéw uruchomienia poszczegdinych transz
finansowania kredytowego.

W dniu 21 sierpnia 2003 r. EMBUD Sp. z o.0. (spdtka zalezna od Elektrim S.A.) jako zastawnik
wyrazita zgode na ustanowienie pierwszorzednego zastawu na udziatach spétki Elektrownia Patnéw |l
Sp. z 0.0. na rzecz bankdw, co byto jednym z gtéwnych warunkéw umozliwiajgcych pozyskanie
finansowania dla wznowienia realizacji projektu Patnow Il. W konsekwencji pozyczka udzielona przez
EMBUD Sp. z o0.0. na rzecz ZE PAK S.A. w wysokosci 32.000 tys. EUR zostata zabezpieczona
zastawem cywilnym i rejestrowym na akcjach ZE PAK S.A. posiadanych przez Elektrim S.A. na
rzecz EMBUD Sp. z 0.0. W ten sposob zostaty spetnione najwazniejsze wymagania stawiane przez
konsorcjum bankéw, ktére uzalezniaty swoje decyzje od zgody Ministerstwa Skarbu Panstwa na
przesuniecie terminu realizacji projektu Patnow |l.

W dniu 16 pazdziernika 2003 r. Skarb Panstwa i Elektrim S.A. podpisaty porozumienie, w ktérym
zawarto uzgodnienia, co do dalszej realizacji postanowieA Umowy Prywatyzacyjnej oraz przedtuzono
termin realizacji inwestycji Patnéw Il do dnia 1lipca 2006 r.

W dniu 25 listopada 2003 r. zostat podpisany aneks do ,Umowy na dostawe mocy i energii
elektrycznej z Elektrowni Patnéw Il z siedzibg w Koninie” z dnia 19 grudnia 1996 r. miedzy
Elektrownig Patnéw Il Sp. z o.0. (spdtka zalezna w 100% od ZE PAK S.A.) a Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi S.A., dotyczacy zmiany terminu, w ktérym Elektrownia Patnéw Il ponownie
uzyska $rodki na finansowanie realizacji, eksploatacji i utrzymania bloku oraz zmiany terminu, w
ktérym blok ten zostanie oddany do eksploatacii.

W dniu 23 grudnia 2003 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spétkg Elektrownia Patnéw Il
Sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od ZE PAK S.A.) a Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej na kwote 226 min PLN, na okres 10 lat, na dofinansowanie inwestycji Patnow II.
Srodki miaty byé do wykorzystania po zamknieciu finansowania projektu.

Na przetomie 2004/2005 roku banki: EBOR, WestLb, BRE Bank, EDC, Pekao SA, Bank BPH,
podjety decyzje o przyznaniu kredytéw dla Elektrowni Patnéw Il Sp. z 0.0. na budowe bloku
energetycznego Patnéw Il. Kwote potrzebng do dokonczenia inwestycji szacowano na ok. 370 min
EUR. Z tej kwoty konsorcjum bankowe udzielitoby kredytow dla Elektrowni Pgtnéw Il na ok. 220 min
EUR. Jednakze banki uzalezniaty podpisanie umow kredytowych i ich wykorzystanie, od wkfadu
wiasnego w wysokosci ok. 100 min EUR. Pozostata kwota 50 min EUR zostata zagwarantowana do
wykorzystania z udzielonej w grudniu 2003 r. pozyczki z NFOSIGW.

W dniu 29 kwietnia 2005 r. podpisany zostat Aneks do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni
Patnéw-Adamow-Konin S.A. zawartej w dniu 30 marca 1999r. pomiedzy Elektrim SA i Skarbem
Panstwa , zgodnie z ktérym termin realizacji inwestycji zwigzanej z modernizacjg bloku Patnéw Il
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zostat ustalony na dzienn 31 grudnia 2007 r. a inwestycji zwigzanej z modernizacjg bloku Patnéw | do
dnia 31 grudnia 2011 r. podpisany zostat takze aneks do Umowy na Dostawe Mocy i Energii
Elektrycznej zawartej pomiedzy PSE S.A. a spétkg Elektrownia Patnéw Il Sp. z 0.0. w dniu 19 grudnia
1996 r. w ktoérym ustalono, iz data rozpoczecia eksploatacji bloku nastapi nie pézniej niz 31 grudnia
2007 r. Jednoczesnie Elektrim wycofat oswiadczenie z dnia 22 sierpnia 2003 r. o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych o$wiadczenia woli zawartego w Umowie Prywatyzacyjnej. Spotka wycofata takze z
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozew ztozony w dniu 29 marca
2005 r przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewazno$ci Umowy Prywatyzacyjne;.

15 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. podpisat porozumienie z ZE PAK S.A. i Embud Sp. z 0.0. w ktérym,
jako podmiot wspotodpowiedzialny majatkowo za sptate pozyczki zaciggnietej w dniu 13 czerwca
2003 r. przez Zespot Elektrowni Patndw-Adamoéw-Konin S.A. od Embud Sp. z o0.0. (spotka zalezna
Elektrim S.A.) oraz z uwagi na uptyw terminu sptaty pozyczki , dokonat jej rozliczenia poprzez
przeniesienie na Embud Sp. z 0.0. wtasnosci akcji ZE PAK S.A., oraz jako nowy wierzyciel, wyrazit
zgode na przediuzenie terminu sptaty wierzytelnosci z pozyczki do dnia 30 czerwca 2020 r.

W dniu 19 lipca 2005 r. zostata podpisana Umowa Kredytowa z Konsorcjum Bankéw, na mocy ktorej
Elektrownia Patnéw Il Sp. z 0.0. otrzymata kredyt w wysokosci 227 min EUR. .Kredyt w catosci jest
przeznaczony na sfinansowanie dokonczenia budowy nowego bloku energetycznego o mocy 464
MW. Inwestycja ma zosta¢ zakonczona do 31 grudnia 2007r.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej wykorzystanie $Srodkéow z kredytu jest uzaleznione od
spetnienia wielu (ponad 150) warunkéw pierwszego ciggnienia srodkéw. W dniu 19 pazdziernika
2005r., w zwigzku ze spetnieniem warunkoéw zawieszajgcych zwigzanych z wypfatg pierwszej transzy
srodkéw z umowy kredytowej z konsorcjum bankéw komercyjnych oraz z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, nastapito uruchomienie finansowania.

Jednocze$nie, w zwigzku z przekazanymi w dniu 19 pazdziernika 2005 r. ptatno$ciami dla
generalnego wykonawcy i podwykonawcow, wznowione zostaty prace przy dokonczeniu budowy
bloku 460 MW w Elektrowni Patnow Il.

Zgodnie z harmonogramem inwestycji, jej zakonczenie powinno nastapi¢ w grudniu 2007 roku.

lll. Inne

Elektrim S.A.
al wysokos$c¢ przedmiotu sporu do 25 tys. zt

- z powodztwa Elektrim — na fagczna kwote 104 tys zt (w tym zgtoszono wierzytelnosci w 4
postepowaniach upadiosciowych na taczng kwote 25 tys. zt)

- przeciwko Elektrim - na taczng kwote 1.420 tys.zt zt /'w tym zobowigzania z tytutu zaptaty za akcje
pracownicze PAK 1.807 tys.zt/

b/ wysokos¢ przedmiotu sporu powyzej 25.000,00 zt

- z powddztwa Elektrim - na taczng kwote 44 tys. zt (w tym zgtoszono wierzytelnosci w 5
postepowaniach upadtosciowych na tgczng kwote 33 tys. zt oraz w jednym postepowaniu uktadowym
na kwote 27 tys. zt)

- przeciwko Elektrim - na fgczng kwote 5.857 tys zt /w tym zobowigzania z tytulu zaptaty za akcje
pracownicze PAK 17.954 tys zl/

¢/ sprawy zagraniczne z powddztwa Elektrim:

- w EURO na fgczng kwote 21 tys. EURO
- w DEM na faczng kwote 325 tys. DEM
- w ATS na fgczng kwote 308 tys. ATS
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Elektrim Megadex S.A.
Spotka jest pozwana o zaptate kwot na tagczng sume 699.587,88 ztotych oraz 3.587,00 EUR , za$
dochodzi kwoty 433.607,46 ztotych .

Elektrim Volt S.A.

Spoétka dochodzi swych wierzytelnosci w kwocie 608.058,05 ziotych w tym 399.416,40 w
postepowaniach upadtosciowych .

Od lutego 2007 r. zgodnie z decyzjg czeskiego regulatora ERU zostaty wstrzymane dostawy energii
elektrycznej do Austrii, realizowane w ramach kontraktu na dostawy zawartego pomiedzy Verbund, a
Elektrim/PSE.

ZE PAK S.A.
Spotka jest pozwana o zaptate kwot na tgczng sume 471.657,25 ziotych.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity takie znaczace zdarzenia lat ubiegtych, ktére nalezatoby uwzgledni¢
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2007 r.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu dotyczace postepowan prawnych zostaty opisane w nocie
40.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spétki ztozyli w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia ukfadu.

W zwigzku z wnioskiem Spétki, w dniu 13 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat Postanowienie
0 wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Jozefa Syski.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych, na posiedzeniu niejawnym w sprawie z wniosku Spotki wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia uktadu i ustanowit zarzad
wiasny upadtego Elektrim SA nad catoscig jego majatku. Jednocze$nie Sad wyznaczyt sedziego —
komisarza w osobie pana Tomasza Solaka oraz nadzorce sgdowego w osobie pana J6zefa Syski.

Sad wezwat wierzycieli upadtego do zgtaszania wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania
sie obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Elektrim S.A.

al Zarzad :
Na dzien 30.06.2007 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy :

Piotr Nurowski — Prezes zarzadu
Roman Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu
W dniu 10 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Panig Iwone Tabakiernik-Wystockg na
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stanowisko Cztonka Zarzadu Spdiki.

b/ Rada Nadzorcza :
Na dzien 30.06.2007 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady,

Krzysztof Pawelec - Wiceprzewodniczacy Rady,
Jozef Birka - cztonek Rady,
Andrzej Papis - cztonek Rady,
Dariusz Zak - cztonek Rady,
Norbert walkiewicz - cztonek Rady.

Akcje Elektrim S.A. posiadane przez cztonkéw RN i Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2007 roku, Prezes Rady Nadzorczej pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 5 akgji
Elektrim S.A., cztonek Rady Nadzorczej pan Jézef Birka posiadat 5 akcji Elektrim S.A., cztonek Rady
Nadzorczej pan Andrzej Papis posiadat 10 akcji Elektrim S.A., Prezes Zarzadu pan Piotr Nurowski
posiadat 5 akcji Elektrim S.A, Wiceprezes Zarzadu pan Roman Jarosihski posiadat 5 akcji Elektrim
S.A.

Pozostale istotne informacje dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Emitenta

Jak wspomniano w nocie 1, w dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie
0 ogtoszeniu upadtosci spotki Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Brak mozliwosci
regulowania zobowigzan byto powodem, dla ktérego zarzad skierowat do sagdu wniosek o ogtoszenie
upadtosci spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Dodatkowo w dniu 20 czerwca 2007 r. sad londynski
wydat wyrok ustalajgcy, na mocy ktérego stwierdzit, Zze zaptacona Powiernikowi kwota 525 milionéw
EUR w dniu 26 pazdziernika 2006r. nie spowodowata umorzenia obligacji oraz zwolnienia
ustanowionych na rzecz Powiernika zabezpieczeh na sktadnikach majatku Elektrimu, poniewaz
obligacje nie zostaty w petni rozliczone. Do ich pethego rozliczenia konieczne jest dokonanie przez
Elektrim S.A. zaptaty na rzecz Powiernika kwoty okoto 40 milionow EUR. Ponadto umowa z 2002
roku, na mocy ktérej dokonano restrukturyzacji obligacji, umozliwita Powiernikowi, mimo zapfaty kwoty
525 milionébw Euro obejmujacej kwote gtdéwna, odsetki oraz koszty, zatrzymanie tej ptatnosci z
prawem dalszego naliczania odsetek w wysokosci 118.000 Euro dziennie oraz obcigzenia Elektrimu
kosztami, w tym kosztami postepowan prowadzonych przez Powiernika i Obligatariuszy przeciwko
Elektrim S.A..

Z uwagi na to, ze Spétka Elektrim S.A. nie prowadzi typowej dziatalnosci operacyjnej, a jej rola to
zarzadzanie holdingiem, najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na dalszg dziatalno$¢ spotki w
jej obecnej sytuacji beda : mozliwos¢ sprzedazy sktadnikdw majatkowych, sptata zobowigzan, a
przede wszystkim zakonczenie sporéw sadowych.

Realizacja uktadu z wierzycielami, a co z tym sie wigze, dalsza sytuacja finansowa Elektrim S.A,,
uzalezniona wiec bedzie od mozliwosci uzyskania srodkéw na sptate zobowigzan.

Niniejszy raport zostat przygotowany z uwzglednieniem faktu, iz Elektrim SA, dziatajgc na podstawie
art. 57 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2005 roku, nr 184, poz. 1539), z uwagi na istnienie powaznego zagrozenia naruszenia stusznego
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interesu Spofki, skierowat do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie 0 opdznieniu przekazania
do publicznej wiadomosci informacji poufnych.

Oswiadczenie zarzadu

Wedlug naszej najlepszej wiedzy, niniejsze poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Elektrim S.A., sporzadzone na dzien bilansowy zakonczony w dniu 30 czerwca 2007 roku oraz dane
poréwnywalne, na dzien bilansowy zakonczony w dniu 30 czerwca 2006 roku, sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy z uwzglednieniem
faktu, iz Elektrim SA, dziatajgc na podstawie art. 57 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, nr 184, poz. 1539), z uwagi na
istnienie powaznego zagrozenia naruszenia stusznego interesu Spofki, skierowat do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienie o opodznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacii
poufnych.

Potroczne  Sprawozdanie Zarzadu Elektrim S.A. sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 r.
przedstawia sytuacje Elektrim S.A., z uwaga jak powyzej. Ponadto wedtug naszej najlepszej wiedzy,
przebieg i wynik kilkudziesieciu spraw sadowych, w ktére Elektrim S.A. jest zaangazowany, a ktérych
wielkos¢ dotyczy sporu o udzialy PTC, moze nie pozosta¢ bez wptywu na sytuacje finansowq i
prawng Elektrim S.A.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Spétki, dokonujacy przegladu
sprawozdania Elektrim S.A. za | pétrocze 2007 r., sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Piotr Nurowski

Wiceprezes Zarzadu

Roman Jarosinski
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Czionek Zarzadu

Iwona Tabakiernik- Wystocka

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2007 r.
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