INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
DO RAPORTU KWARTALNEGO FIRMY HANDLOWEJ JAGO S.A. za lll kwartat 2007 r.

1 Firmai siedziba
Firma Handlowa JAGO S.A.
z siedzibg w Krzeszowicach
ul. Daszynskiego 10 A
32-056 Krzeszowice

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000038011

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o stosowanych zasadach
rachunkowosci

Sprawozdanie za okres od 01.07.2007 — 30.09.2007 roku sporzadzone zostalo zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywow i
pasywow oraz tworzenia odpisow aktualizujgcych i rezerw.

Jednym z podstawowych zalozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci,
ktére zostaly zaprezentowane przy sprawozdaniu rocznym za 2006 rok.

Do przeliczenia wybranych wartosci pozycji aktywéw i pasywéw przyjeto kurs EURO z dnia
28.09.2007 r. rowny 3,7775 PLN i z dnia 30.09.2006 r. réwny 3,9835 PLN.

Do przeliczenia pozycji z rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych, przyjeta zostata
Srednia arytmetyczna kurséw NBP z kazdego ostatniego dnia poszczegdinych miesiecy 2007 i 2006
roku (od stycznia do wrzesnia). W ten sposéb wyliczona $rednia za Il kwartaty 2007 r. wynosi 3,8314
PLN, natomiast za Il kwartaty 2006 r. 3,9171 PLN.

3 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w Ustawie o Rachunkowosci oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2007 roku ulegt zmniejszeniu
0 112 tys. PLN i na 30.09.2007 wynidst 614 tys. PLN.

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IIl kwartale 2007 r. ulegt zwiekszeniu o
6 tys. PLN i na dzien 30.09.2007 wynidst: 252 tys. PLN.

Warto$¢ odpisoéw aktualizujgcych naleznosci na 30.09.2007 wyniosta 206,7 tys. PLN.

4  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie 01.01 — 30.09. 2007 r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1 Podstawowe dane finansowe

Il kwartat | Il kwartat | Il kwar_taiy 1] kwar_taiy
2007 2006 nar;;t;l_j,qco nar;z?éaco
W tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 25075 31 509 86 284 105 333
EBIT 468 324 3173 1338
EBITDA 1400 1261 6 053 3 841
Wynik finansowy netto 381 197 2324 834

W okresie 01.01.2007 — 30.09.2007 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 86.284 tys. zt i byly
0 19.049 tys. zt {j. (. 18,1%) nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W Il kwartale
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2007 roku przychody ze sprzedazy Spdtki wyniosty 25.075 tys. zt i byly nizsze o 6.434 tys. zt (1.
20,4%) w poréwnaniu do analogicznego kwartatu w roku 2006.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w roku 2007 w poréwnaniu do roku 2006 wynika z faktu iz
dziatalnos¢ Spotki, polegajaca na dystrybucji towaréw mrozonych, jest coraz w wiekszym stopniu
wykonywana w formule logistycznej (Spotka nie jest wiascicielem towaru, a przychodem jest wartosé
swiadczonej ustugi uzalezniona w gtéwnym stopniu od ilosci przewiezionych towaréw) zamiast formuty
handlowej (w tym przypadku Spoétka jest witascicielem towaru, a przychodem jest wartosc
sprzedawanego towaru). Dodatkowo nalezy zauwazy¢, iz wspétpraca z firmg Ahold, ktéra ulegta
zakonczeniu w sierpniu 2007 roku, odbywata sie w formule handlowej, a obecne dostawy do sieci
Carrefour (ktéra to przejeta sie¢ Ahold) w ramach wspotpracy z producentami odbywajg sie w
znacznym stopniu w formule logistyczne;j.

lll kwartat | 1l kwartat | lll kwartaly | Il kwartaty
narastajaco | narastajaco
2007 2006 2007 2006
W tys. PLN

Przychody ze sprzedazy 19 247 27 692 68 945 93 333
towarow
Przychody ze sprzedazy 5829 3817 17 338 12 000
ustug
Sprzedaz ogotem 25075 31509 86 284 105 333

Pomimo spadku przychodéw Spétka w Il kwartale 2007 roku osiggneta lepsze wyniku finansowe w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2006 roku, co ma odzwierciedlenie m.in. w osiggnietym
wyniku netto, jak i EBIT i EBITDA.

4.2

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu za Il kwartaty 2007 roku, wyniosty 25 841 tys. zt i byly wyzsze
0 2452 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. W samym Il kwartale 2007
roku suma powyzszych kosztéw wyniosta 8 551 tys. zt i byta wyzsza o 1 323 tys. zt w poréwnaniu do
Il kwartatu 2006 roku.

Zysk netto Spotki w Il kwartale 2007 r. wyniost 381 tys. zt, podczas gdy w Il kwartale 2006 roku zysk
netto wyniost 197 tys. zi.

Koszty, zysk netto i rentownosé

Rentownos¢ netto w Il kwartale 2007 roku wyniosta 1,5%, wobec 0,6% w analogicznym okresie 2006

roku.

4.3 Plynnos¢ i zadtuzenie

Il kwartat | 1l kwartat | Il kwartaty | Il kwartaly
narastajgco | narastajaco
2007 2006 2007 2006
w tys. PLN
Przeptywy pieniezne netto z 5039 - 188 10 995 -2 088
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 69 - 863 -2821 -6 221
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 456 -1211 - 626 -1755
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 5564 -2262 7 548 -10 064




Zakonczenie wspotpracy z siecig Ahold w formule handlowej (zakup i sprzedaz towaréw) ma
pozytywny wplywa na przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki. Spadek poziomu
zapasow, spadek poziomu naleznosci handlowych spowodowat wygenerowanie dodatnich
przeptywow pienieznych.

W Il kwartale 2007 roku Spétka nie ponosita jeszcze wydatkdow zwigzanych z realizacjg inwestyciji
polegajgcej na budowie magazynu mrozni, jednak nalezy zauwazy¢ iz poczawszy od IV kwartatu 2007
roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wykazywac bedg znaczne wydatki.

4.4 Planowane dziatania rozwojowe

Dziatania rozwojowe Spéiki opierajg sie na budowie magazynu mrozni w miejscowosci Bieniewo
Parcela oraz rozbudowie magazynéw w Krzeszowicach.

W miesigcu wrze$niu 2007 roku Spétka rozpoczeta budowe magazynu mrozni w miejsCOWOSCi
Bieniewo Parcela. Planowane zakonczenie budowy okre$lone jest na maj 2008 roku.

W miesigcu wrzesniu 2007 roku Spétka uzyskata rowniez pozwolenia na budowe magazynu chtodni,
ktéry ma byc¢ rozbudows istniejgcych magazynéw w miejscowosci Krzeszowice.

5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2007 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze
majace wptyw na osiggniete wyniki.

6 Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci Spoétki w
prezentowanym okresie

Cechg charakterystyczng w sprzedazy produktdw mrozonych jest jej sezonowosé. W dziatalnosci i
strukturze przychoddéw Spotki widoczne sg wyraznie dwa okresy:

= jesienno — zimowy (od wrzesnia do konca marca), w ktérym dominuje sprzedaz mrozonek
warzywnych i ryb mrozonych

» letni (od kwietnia do konca sierpnia), w ktéorym przewaza sprzedaz lodow.

7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitaltowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych. Spétka w dniu 30 czerwca 2007 roku ziozyta w Komisji Nadzoru
Finansowego prospekt emisyjny bedacy podstawg emisji 15.140.100 akcji serii C po cenie emisyjnej
3,00 zt. Do dnia publikaciji niniejszego raportu okresowego prospekt nie zostat zatwierdzony.

8 Informacje dotyczace wyptacanej dywidendy

W okresie do 1 stycznia 2007 do 30 wrzesnia 2007 roku, Spétka nie wyptacata ani nie zadeklarowata
wyptaty dywidendy.

9 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe

W okresie od dnia na ktory sporzgdzono kwartalne sprawozdanie finansowe, tj. od 30 wrzesnia 2007
roku, do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity zadne zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wptynaé na wyniki finansowe.

10 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Spotka kontynuuje dziatalno$¢ w petnej skali z trzech lokalizacji (Krzeszowice, Warszawa,
Bydgoszcz), Spotka nie zmienita struktury organizacyjne;.



11 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 wrzesnia 2007 roku nie wystapity zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

12 Stanowiska Zarzadu odnosnie mozliwosci
prognoz wynikéw na dany rok

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A. raportem nr 63/2007 odwotat
prognoze finansowg na rok 2007 opublikowang w raporcie biezacym nr 18/2005. Decyzja o odwotaniu
prognoz zostata podjeta wobec faktu, iz zatozenia ktére byly podstawg prognozy na rok 2007 nie
zostaty zrealizowane. Prognozowane wyniki opieraty sie¢ na zatozeniu, iz w roku 2007 funkcjonowac
bedzie nowo wybudowany magazyn mroznia w okolicach Warszawy, co nie zostato zrealizowane.

zrealizowania wczesniej publikowanych

13 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy JAGO S.A. na dzienh przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych akcji , ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez JAGO S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Stan na dzien 03.08.2007 Stan na dzien 05.11.2007
( dzien przekazania raportu za Il ( dzien przekazania raportu za Il
kwartat) kwartat)
AKCJONARIAT
Liczba akcji % w kapitale Liczba akcji % w kapitale
Liczba gtosow zaktadowym Liczba gtosow zaktadowym
na WZA % glosow na WZA % gtosow
Pozostali 12.050.100 79,59% 9.500.632 62,75%
Park Bronisze Sp. z 0.0. 3.090.000 20,41% 3.090.000 20,41%
Mostostal Export Dom Sp. z o.0. 0 1.000.000 6,60%
Trigon Central and Eastern
European Fund 0 771.163 5,09%
AS Trigon Funds 0 778.305 5,14%
RAZEM 15.140.100 100% 15.140.100 100%

Informacja o zmianach w akcjonariacie Spotki w okresie od przekazania raportu za Il kwartat 2007, tj.
od dnia 03 sierpnia 2007 roku:

e wdniu 05 wrzesnia 2007 roku AS Trigon Funds poinformowat, ze dnia 31 sierpnia 2007 roku
nabyt 50.000 akcji Emitenta i w wyniku tej transakcji posiada facznie 778.305 akcji Emitenta,
stanowigcych 5,14% kapitatu zaktadowego,

e wdniu 14 wrzesnia 2007 roku Trigon Central and Eastern European Fund poinformowat, ze
dnia 12 wrzesnia 2007 roku nabyt 89.034 akcji Emitenta i w wyniku tej transakcji posiada
tacznie 771.163 akcji Emitenta, stanowigcych 5,09% kapitatu zaktadowego Emitenta,

e wykaz transakcji dokonanych przez Mostostal Export Dom Sp. z o0.0. :

» nabycie wdniu 02.10.2007 roku 136.934 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
05.10.2007 roku)

» nabycie wdniu 03.10.2007 roku 284.175 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
08.10.2007 roku)



» nabycie wdniu 04.10.2007 roku 200.000 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
09.10.2007 roku)

» nabycie wdniu 05.10.2007 roku 159.000 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
10.10.2007 roku)

» nabycie wdniu 08.10.2007 roku 94.494 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
11.10.2007 roku)

» nabycie wdniu 09.10.2007 roku 86.967 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
12.10.2007 roku)

» nabycie wdniu 10.10.2007 roku 38.430 akcji JAGO (transakcja rozliczona w dniu
15.10.2007 roku)

W wyniku powyzszych transakcji Mostostal Export Dom posiada 1.000.000 akcji Firmy Handlowej
JAGO S.A,, stanowigcych 6,60%.

14 Zmiany w stanie posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Na dzien przekazania raportu za lll kwartat 2007 roku, tj. na dzien 05 listopada 2007 roku stan
posiadania akcji Spoétki przez osoby nadzorujace jest nastepujacy:

Stan na dzien
05.11.2007
Osoba nadzorujaca
Liczba %
akcji glosow
Krzysztof Kosiorek 130 000 | 0,85%
Andrzej Marton 14 000 | 0,09%

Dodatkowo Pan Krzysztof Kosiorek posiada 200.000 praw poboru akcji serii C, a Pan Andrzej Marton
—6.000 praw poboru.

W okresie od dnia przekazania raportu za Il kwartat 2007 roku, tj. od dnia 08 sierpnia 2007 roku, do
dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego nie nastepowaty zadne zmiany w stanie posiadania
akcji przez osoby nadzorujgce.

Osoby zarzadzajagce w okresie od dnia przekazania raportu za Il kwartat 2007 roku do dnia

przekazania niniejszego raportu nie posiadaty akcji Spoétki.

15 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 08 czerwca 2007 roku Spodtka ztozyta w Sadzie Okregowym w Krakowie pozew przeciwko
STOW Polska Sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 3.256.661 zt z tytutu awarii regatéw w dniu 09 pazdziernika
2006 roku w jednym z magazyndw w Krzeszowicach, w wyniku ktorej zniszczeniu uleglty
przechowywane towary oraz regaty. Z posiadanych przez Spoétke ekspertyz wynika iz
odpowiedzialnos¢ za przedmiotowe zdarzenie ponosi dostawca regatdow. Wszystkie straty jakie Spoétka
poniosta w wyniku powyzszej awarii zostaty ujete w wyniku za rok 2006.

16 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W spotce nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

17 Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie 01.01.2007 — 30.09 2007 r. Spétka nie udzielata poreczen i gwarancji.

18 Inne informacje, ktére zdaniem Spétki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

Aktualne zasoby finansowe JAGO S.A. pozwalajg na pelne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzan. Plynnos¢ finansowa nie stwarza zagrozen w dziatalnosci gospodarczej Spoitki.



19 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Zakonczenie wspoltpracy z siecig Ahold w formule handlowej (polegajacej na zakupie i sprzedazy
towarow, gdzie przychodem jest wartos¢ sprzedanych towaréw) oraz wspotpraca z siecig Carrefour
gtébwnie w formule logistycznej (polegajacej na $wiadczeniu ustugi, gdzie przychodem jest marza
uzalezniona od ilosci przewiezionych kilograméw) ma wpltyw na poziom osigganych przez Spotke
przychodow.

Rozpoczecie budowy magazynu mrozni w miejscowosci Bieniewo Pacela spowoduje znaczne wydatki
inwestycyjne w najblizszych kwartatach.



