INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 111 KWARTAL 2007 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spotka) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowos$ci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiegi wedlug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.07.2007 r. do 30.09.2007 r. i dane narastajaco od
01.01.2007 r. do 30.09.2007 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r. i narastajaco
0d 01.01.2006 r. do 30.09.2006 r. Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 30.09.2007 r. oraz poréwnawcze dane finansowe
za okres od 01.01.2006 r. do 30.09.2006 r. nie podlegaly badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.
Porownawcze dane finansowe na 31.12.2006 r. podlegaly badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta,
natomiast porownawcze dane finansowe na 30.06.2007 r. podlegaty przegladowi przez niezaleznego bieglego
rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Zarzad BIOTON S.A. podjat decyzje, iz sptata pozyczek dlugoterminowych udzielonych przez BIOTON S.A.
oraz BIOTON TRADE Sp. z 0.0. do spotek SciGen Ltd., BioPartners Holdings AG oraz BIOTON WOSTOK
ZAO nie jest planowana w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Pozyczki te stanowi¢ beda czgs$¢ inwestycji netto
w tych spotkach. W zwiazku z powyzszym zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 21
roznice kursowe powstate w 2007 r. na wyzej wymienionych pozyczkach zostaja ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy w oddzielnej pozycji kapitatu witasnego ,,Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych”.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EURO zastosowane zostaty nast¢pujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 30.09.2006 — 3,9835,
0 31.12.2006 — 3,8312,
0 30.06.2007 — 3,7658,
0 30.09.2007 -3,7775,

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie, i

tak:
0 zatrzeci kwartat 2006 r. — 3,9508,
0 zatrzy kwartaty 2006 r. narastajaco — 3,9171,
0 zatrzeci kwartal 2007 r. — 3,7968,
0 zatrzy kwartaly 2007 r. narastajaco — 3,8314.



2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.07.2007 r. do 30.09.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 11. 979 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2007 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.07.2007 r. do 30.09.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 4.363 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.06.2007 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.07.2007 r. do 30.09.2007 r. zobowiazania z tytutu odroczonego podatku zwigkszyty si¢ o 1.753
tys. PLN w stosunku do stanu na 30.06.2007 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.07.2007 r. do 30.09.2007 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zmniejszyly sig
0 1.920 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.06.2007 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . .. . Stan na
Tytul 30.06.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.09.2007
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1812 1 12 1 801
Odpis aktualizujacy zapasy 334 47 19 362
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 1480 111 64 1527
BIOTON S.A.
Stan na . . .. . Stan na
Tytul 30.06.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.09.2007
Odpis aktualizujacy naleznosci 723 1 4 720
Odpis aktualizujacy zapasy 265 47 19 293
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
613 34 - 647

i podobne

3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na

poszczegolne segmenty branzowe

Przychody i wyniki Grupy zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.




4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 30.06.2007 r. do 30.09.2007 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy krajowej

W ciagu ostatnich 12 miesigcy (10/2006 — 09/2007) sprzedaz ,,Gensulin” byla o 11 % wyzsza niz
w analogicznym okresie 2005/2006. Spotka wykazuje najwigksza dynamike sprzedazy w tym segmencie - ponad
o$miokrotnie wyzsza niz tendencja rynku insulin klasycznych.

W zwiazku z wprowadzeniem w pazdzierniku 2007 tzw. ,,matej nowelizacji” prawa farmaceutycznego w ramach
przygotowywanej ustawy o $wiadczeniach opieki zdrowotnej, w ktorej zawarto zapisy regulujace rynek
farmaceutyczny nast¢puje systematyczny wzrost odptatnosci za importowane insuliny (np. realna cena jednego
z analogoéw z poziomu 10-19 PLN wzrosta do poziomu 35-50 PLN). Wg wstepnej oceny Spotki na podstawie
dynamiki sprzedazy w pazdzierniku 2007, moze to mie¢ bardzo korzystny wptyw na sprzedaz ,,Gensulin”.

Na rynku antybiotykow zanotowano znaczne przekroczenie planowanej sprzedazy. Warto$¢ sprzedazy
antybiotykow na rynku (bez sprzedazy bezposredniej) w minionych 12 miesigcach wyniosta ponad 61 min PLN,
co oznacza 17 % wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2005/2006.

4.2. Rozszerzenie skali dzialania

01.08.2007 r. i 09.08.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO zsiedzibag w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON
WOSTOK?”) zawarta z partnerami rosyjskimi umowy sprzedazy preparatu ,,Gensulin” i antybiotykow
produkowanych przez Spotke o wartosci, odpowiednio, 5.128.000,00 USD i 18.500.000,00 RUB (por. RB
38/2007 i RB 39/2007).

17.08.2007 r. Spotka zawarla z partnerem ukrainskim umowe sprzedazy substancji insuliny ludzkiej
produkowanej przez Spotke o wartosci 8.000.000,00 USD. Zgodnie z umowa dostawy beda realizowane w ciagu
12 miesiecy od dnia jej podpisania. Spotka przewiduje rozpoczecie dostaw substancji insuliny ludzkiej w 4
kwartale 2007 r. Rynek ukrainski jest drugim co do wielko$ci (po Federacji Rosyjskiej) rynkiem insuliny wérod
panstw Europy Wschodniej (por. RB 41/2007).

07.09.2007 r. Rada Ministrow Ukrainy (,,Rada”) poinformowala oficjalnie, iz na posiedzeniu Rady w dniu
05.09.2007 r. podjeto decyzj¢ o wykreSleniu INDAR ZAO z siedziba na Ukrainie (,Indar”) z listy firm
panstwowych przeznaczonych do prywatyzacji.

Decyzja Rady zostala podjeta w zwiazku z obawami zatogi Indaru o dalsze losy przedsigbiorstwa oraz obawami
Ministerstwa Zdrowia Ukrainy o wzrost cen insulin po prywatyzacji.

Rozporzadzenie Rady nie przekresla mozliwosci przejecia przez Spotke kontroli nad Indarem w przysztosci.
Spotka przedstawi wiladzom ukrainskim koncepcje rozwoju Indaru, w tym analiz¢ wplywu prywatyzacji na
sytuacje na ukrainskim rynku insulin, ktora powinna rozwiac¢ zgltaszane obecnie watpliwosci.

Spotka bedzie kontynuowata starania o uzyskanie zgody na objgcie wigkszosciowego pakietu akcji Indaru (por.
RB 49/2007).

12.09.2007 r. Spotka zawarta z BIOTON WOSTOK umowg sprzedazy (,,Umowa Sprzedazy”).

Na podstawie Umowy Sprzedazy BIOTON WOSTOK zobowiazal si¢ naby¢ od Spoiki, jako producenta, formy
gotowe rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz antybiotyki o tacznej wartosci 22.335.000,00 USD.

Umowa Sprzedazy wiaze strony do dnia 31.12.2008 r.

Umowa Sprzedazy zostala zawarta w zwiazku z kontraktami podpisanymi przez BIOTON WOSTOK
z partnerami rosyjskimi, dotyczacymi sprzedazy produktéw Spotki, o ktérych Spétka informowata w raportach
biezacych: 3/2007 z dnia 20.02.2007 r., 19/2007 z dnia 14.05.2007 r., 29/2007 z dnia 27.06.2007 r., 30/2007
z dnia 29.06.2007 r., 38/2007 z dnia 01.08.2007 r. 1 39/2007 z dnia 09.08.2007 r ( por. RB 52/2007).

27.09.2007 r. Spotka zawarl ze spotka Amestor International LLC z siedziba w Nowym Jorku (,,Amestor”)
umowg inwestycyjna dotyczaca nabycia 100 % udziatéw (,,Udzialy”) spo6tki holdingowej z siedziba na Cyprze
(,,Spétka Holdingowa”), ktéra w dniu nabycia Udzialéw przez Spotke bedzie wiascicielem 100 % udziatlow



w spolce Pharmatex Italia S.R.L. z siedziba na terenie Wloch oraz co najmniej 96,095% udziatow w spolce
Fisiopharma S.R.L. z siedziba na terenie Wtoch (,,Spétki Wleskie”).

Przedmiot dziatalnosci Spotek Wioskich obejmuje produkcje oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki Wioskie
posiadaja rejestracje 25 lekow, ktore sprzedawane sg gtownie na rynku szpitalnym.

Realizacja powyzszej transakcji stanowi¢ bedzie kolejny bardzo wazny krok w realizacji globalnej strategii
rozwoju Grupy, zmierzajacej do wejscia na rynek Europy Zachodniej. BIOTON S.A. zamierza wesprze¢ Spotki
w zakresie dziatan marketingowych majacych na celu rozpoczgcie sprzedazy tych i nastgpnych, w przysztosci
rejestrowanych lekow na rynku aptecznym. BIOTON S.A. planuje rowniez wykorzystaé wolne moce
produkcyjne w jednej ze Spotek Wioskich do produkcji lekow iniekcyjnych poprzez elastyczne zarzadzanie
produkcja w Polsce i we Wloszech, a takze jako producenta kontraktowego dla podmiotow trzecich. Zaktad
produkcyjny jednej ze Spotek Wloskich jest rowniez przystosowany do produkcji form gotowych szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B. Spotki Wloskie sa w trakcie rejestracji kolejnych lekow
przeciwcukrzycowych, a takze realizacji inwestycji w lini¢ technologiczna do produkcji lekow onkologicznych
(por. RB 56/2007).

4.3. Rejestracje krajowe

W III kwartale 2007 r. kontynuowano proces harmonizacji dokumentacji rejestracyjnej jak rowniez zmian
porejestracyjnych produktow leczniczych Spoiki.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W III kwartale 2007 r. Spotka otrzymata informacj¢ o rejestracji ,,Biotumu” (pod nazwa ,Biocetum”)
w Wietnamie oraz ,,Gensulin” (,,Innogen”) w Pakistanie.

20.08.2007 r. Spotka otrzymata informacjg, iz na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia Republiki
Kazachstanu Nr 139 z dnia 08.08.2007 r. nastgpujace formy gotowe insuliny ludzkiej produkowane przez Spotke
zostaly zarejestrowane i dopuszczone do obrotu na terenie Kazachstanu:
e Gensulin” M30 w fiolkach (nr rejestru: 005160),
,»@ensulin” M30 we wktadach (nr rejestru: 005155),
»Gensulin” N w fiolkach(nr rejestru: 005198),
»Gensulin” N we wktadach (nr rejestru: 005200),
,»Gensulin” R w fiolkach(nr rejestru: 005161),
,»@ensulin” R we wktadach (nr rejestru: 005156) (por. RB 43/2007).

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

W ramach Grupy, Grupa Kapitatowa BioPartners Holdings AG kontynuowata prace rozwojowe nad:

e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu (,,Valtropin”), ktory jest w trakcie
przygotowania do wprowadzenia na rynek Unii Europejskiej,

e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu o przedluzonym czasie uwalniania
substancji czynnej (,, Valtropin SR”), stosowanym w przypadku niedoboréw hormonu wzrostu (przede
wszystkim u dzieci), jak rowniez w przypadku wystgpowania syndromu Turner’a; ,,Valtropin SR”
wymaga cotygodniowego podawania, a nie jak w przypadku zwyktego ,,Valtropin’u” podawania
codziennego - obecnie trwa III etap badan klinicznych,

e lekiem zawierajacy rybawiryng (,Ravanex”), stosowanym w leczeniu wielu rodzajow chordb
wirusowych - obecnie w trakcie opracowywania dossier rejestracyjnego,

° lekiem zawierajacy interferon beta (,,Biferonex™).

20.08.2007 r. Spolka otrzymata od swojej jednostki zaleznej — BioPartners Holdings AG z siedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”) informacj¢, iz BioPartners ztozyla w Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMEA) dossier
rejestracyjne preparatu ,,Biferonex”, co jest rownoznaczne z uruchomieniem procedury rejestracyjnej.

,Biferonex” jest innowacyjnym lekiem stosowanym w leczeniu stwardnienia rozsianego. Szacowana wartos$¢
Swiatowego rynku interferonu beta wynosi okoto 4,7 mld USD. BioPartners posiada prawo do dystrybucji
»Biferonexu” na catym §wiecie i planuje rozpoczgcie jego sprzedazy w krajach Unii Europejskiej, po otrzymaniu
certyfikatu rejestracyjnego EMEA (por. RB 42/2007).



4.6. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Federacji Rosyjskiej
e Trwaly roboty wykonczeniowe.
e Trwaly prace instalacyjne i montazowe.
e Dokonano wyboru dostawcéw maszyn i urzadzen oraz podpisano stosowne umowy - odbywaja si¢
odbiory techniczne.
e Trwaja przygotowania do instalacji maszyn i urzadzen.
e Zostal wykonany projekt laboratorium oraz kompletowane jest wyposazenie.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania migdzynarodowych certyfikatow
pozwalajacych produkowac leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e Trwaly ostatnie odbiory techniczne pomieszczen (planowane catkowite zakonczenie - listopad 2007 r.)

Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych
technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych
mikroorganizmow
e Trwa modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zakladzie Biotechnologii i Zakladzie
Produkcyjnym w Macierzyszu, majaca na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych.
e W fazie koncowe;j jest projekt wykonawczy nowych obiektow.
e  Zakontraktowano nowe maszyny i urzadzenia - odbywaja si¢ odbiory i dostawy.
e  Obecnie trwa budowa nowych budynkéw:
0 produkcyjnego 3 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 5000 m?,
0 magazynowego 3 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 2700 m?,
0 technicznego (kottownia) 2 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 800 m?.
O stacji transformatorowej i garazy.
e Trwaja prace budowlane oraz kompletowane sa maszyny i urzadzenia stanowiace wyposazenie
dwustopniowej oczyszczalni §ciekow.
e  Zostal zlecony i jest wykonywany montaz transformatorow i stacji PZO.
e Trwa budowa i rozbudowa infrastruktury technicznej zwiazanej z nowa inwestycja.

5. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegoélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagnie¢te wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products &Vaccines .,VACSERA”

Wptaty dokonane w III kwartale 2007 r. przez The Holding Company for Produkt & Vaccines ,,VACSERA”
wyniosty 249.963 USD.

5.2. Koszty finansowe

Spotka dokonuje wyceny inwestycji kapitatowych wedlug wartosci rynkowej. W III kwartale 2007 r. odpis
aktualizacyjny wynikajacy z wyceny inwestycji w spotke HTL - Strefa S.A. wedlug wyceny na dzien
30.09.2007 r. wyniost 15.567 tys. PLN i zostal odniesiony w koszty finansowe trzeciego kwartatu.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatdow przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszo$¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ rownowagg metaboliczna pacjentdow juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczeSciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo§¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilo$ci ro$nie

od wrzesnia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy glownie od warunkéw pogodowych.



Warunki pogodowe moga wptywac na sezonowo$¢ sprzedazy wydhuzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartos$ciowych

7.1. Program emisji obligacji BIOTON S.A.

23.07.2007 r. Zarzad Spotki przyjat program emisji obligacji zwyktych na okaziciela (,,Obligacje”, ,,Program”).
W ramach Programu obowiazki agenta emisji, agenta platniczego, depozytariusza i gwaranta nabycia czg$ci
emisji petni BRE Bank S.A.

Najwazniejsze z zatozen Programu to:

® laczne zadtuzenie Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji nie przekroczy maksymalnej wartosci
Programu réwnej 200.000.000,00 PLN liczonej wedtug warto$ci nominalnej Obligacji,

Obligacje nie beda przedmiotem oferty publiczne;j,

emisje Obligacji dokonywane bgda w trybie zlecenia emisji transzy,
Obligacje zostang wyemitowane w formie zdematerializowanej,
rodzaj Obligacji - dyskontowe, kuponowe,

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 10.000,00 PLN lub wielokrotnos¢ tej kwoty.

Spotka przewiduje, ze srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang wykorzystane m. in. na dalsze finansowanie
inwestycji, projektow rozwojowych dotyczacych produktéow leczniczych i kapitalu obrotowego Spotki oraz
Grupy (por. RB 35/2007).

10.08.2007 r. warto§¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu wyniosta 120.000 tys. PLN
1 przekroczyta warto$¢ 10 % kapitatéw wlasnych Spotki.

Dane o emitowanych transzach:

I transza II transza III transza
Dzien emisji 24.07.2007 r. 10.08.2007 r. 24.09.2007 r.
Dzien wykupu 24.09.2007 r. 09.07.2008 r. 23.11.2007 r.
Rodzaj emitowanych
Obligacii dyskontowe dyskontowe dyskontowe
Wielko$¢ emisji 500 szt. 700 szt. 500 szt.
Wartos¢ nominalna 1 100.000,00 PLN 100.000,00 PLN 100.000,00 PLN
Obligacji
Cena emisyjna 1 Obligacji 99.136,10 PLN 94.560,70 PLN 99.116,20 PLN

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu wykupu w siedzibie
agenta platniczego.

7.2. Umowa w sprawie nabycia spélek wloskich

27.09.2007 r. Spotka zawart ze spotka Amestor International LLC z siedziba w Nowym Jorku (,,Amestor”)
umowg inwestycyjna dotyczaca nabycia 100 % udziatéw (,,Udzialy”) spotki holdingowej z siedziba na Cyprze
(,,Spétka Holdingowa”), ktéra w dniu nabycia Udzialow przez Spotke bedzie wilascicielem 100 % udziatow
w spotce Pharmatex Italia S.R.L. z siedziba na terenie Wloch oraz co najmniej 96,095% udziatow w spolce
Fisiopharma S.R.L. z siedziba na terenie Wtoch.

Laczna cena za Udzialy wynosi 14.860.978 EUR. Jedna trzecia ceny, czyli kwota 4.953.659 EUR ma by¢ ptatna
w gotowce w dniu zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziatdw. Pozostate dwie trzecie ceny, czyli kwota
9.907.319 EUR ma zosta¢ zaptacona w akcjach Spotki, ktore zostana wyemitowane na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz objete przez Amestor w dniu zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziatow (,,Akcje Spétki”’). Cena Akcji
Spotki zostanie obliczona jako S$rednia z kurséw zamknigcia akcji Spolki z ostatnich trzydziestu dni
kalendarzowych przed dniem zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziatow. Akcje Spotki zostana pokryte
przez Amestor wkladem pienigznym.



Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, Amestor zobowiazal si¢ nie rozporzadza¢ potowa objgtych
przez siebie Akcji Spotki przez okres 6 miesigcy od daty zawarcia ostatecznej umowy nabycia Udziatow, a
pozostata potowa objetych przez siebie Akcji Spotki przez okres 9 miesigey od daty zawarcia ostatecznej umowy
nabycia Udziatow (por. RB 56/2007).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbylo si¢ 28.06.2007 r. przeznaczyto zysk Spotki za 2006 r. w kwocie
70.726.164,42 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie 1.381.258,55 PLN, a pozostala kwotg 69.344.905,87
PLN na kapital zapasowy Spoélki. Straty z lat ubieglych powstaly w wyniku nierozliczenia kosztow
transakcyjnych zwiazanych ze sprzedaza produktéw Spotki na terenie Egiptu. W sprawozdaniu finansowym za
rok 2006 Spotka dokonata korekty bledow poprzednich okresow (por. RB 26/2007 i RB 31/2007).

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Zawarcie umowy w sprawie utworzenia joint — venture

03.10.2007 r. Spotka zawarla szereg uméw inwestycyjnych, ktorych celem jest utworzenie joint-venture ze
spotkami z grupy kontrolowanej przez rodzing Shah (,,JV”).

Pierwsza z uméw, ktora BIOTON S.A. zawarla ze spotka Marvel Bioscience Limited, panem J.M. Shah, spotka
M.J. Exports U.K. Ltd., spoétka Marvel International Ltd. oraz spotka Anglo Gulf Ltd. (,, MJ Group”), dotyczy
nabycia 50 % udzialow (,,Udzialy”) spotki holdingowej Nong Investment Limited z siedziba na Cyprze
(,,Spétka Holdingowa”), ktéra w dniu nabycia przez BIOTON S.A. Udzialow bedzie wlascicielem: (i) 100 %
udziatéw w spotce MJ Biopharm Pvt. z siedziba na terenie Indii, (i) 100 % udzialéw w spdtce Marvel Life
Sciences India z siedziba na terenie Indii, (iii) nie mniej niz 97,50% udziatéw w spoéice Medipolis GMP — Oulu
z siedziba na terenie Finlandii oraz (iv) 100% udziatéw w spotce OOO Marvel Pharm z siedziba na terenie
Federacji Rosyjskiej (,,Spétki”) (,,Udzialy w Spotkach”). Spotka Holdingowa do dnia nabycia Udziatow zmieni
nazwe na M.J. Bioton Life Sciences Limited.

Ponadto, zgodnie z druga z uméw inwestycyjnych z MJ Group, niezwlocznie po uzyskaniu przez spotke Marvel
Life Sciences UK z siedziba na terenie Wielkiej Brytanii zgody Europejskiej Agencji ds. Lekow (European
Medicines Agency) na dystrybucje rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium Unii Europejskiej, Spotka
Holdingowa nabgdzie 100 % udziatow rowniez w tej spotce.

Laczna cena nabycia Udzialow wynosi okoto 35.000 tys. USD i jest uzalezniona od wysokosci zadtuzenia
Spétek w dniu nabycia przez BIOTON S.A. Udziatow. Platno$¢ ma by¢ dokonana w nastgpujacy sposob: 60 %
ceny ma by¢ ptatne w gotowce w dwoch rownych ratach, tj. 30 % ceny ptatne w dniu nabycia przez BIOTON
S.A. Udziatéw pomniejszone o zaliczk¢ w wysokosci 7.000 tys. USD ptatng w terminie do 30 dni od zawarcia
umowy, za$ kolejne 30 % ceny begdzie ptatne w terminie jednego roku po nabyciu przez BIOTON S.A.
Udziatow. Pozostale 40 % ceny ma by¢ platne w akcjach Spotki, ktore zostana wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzadu Spétki w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz objgte przez Marvel BioScience Limited (,,MBS”) w dniu nabycia przez Spotkg Udzialow
(,,Akcje Biotonu”). Cena emisyjna Akcji Biotonu zostanie obliczona jako $rednia z kursow zamknigcia akcji
Biotonu z ostatnich 20 dni roboczych przed nabyciem przez Spotke Udziatow. Akcje Biotonu zostana pokryte
przez MBS wkladem pieni¢znym.

Nabycie przez BIOTON S.A. Udzialéw uzaleznione jest od spetnienia szeregu warunkdéw zawieszajacych,
w szczeg6lnosci zakonczenia przez Spotke badania prawnego i finansowego Spotek oraz nabycia przez Spotke
Holdingowa Udziatéw w Spotkach.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, MBS zobowiazat si¢ nie rozporzadza¢ objetymi Akcjami
Biotonu przez okres sze$ciu miesigcy od dnia nabycia przez BIOTON S.A. Udziatow.

Przedmiot dzialalnosci Spotek obejmuje produkcje oraz dystrybucje produktéw farmaceutycznych oraz
biotechnologicznych, w szczego6lnosci rekombinowanej insuliny ludzkie;j.

Dzigki realizacji JV, BIOTON S.A. zyska dostgp do produktéw farmaceutycznych oraz biotechnologicznych
w zaawansowanych fazach rozwoju oraz procesach rejestracji w Europejskiej Agencji ds. Lekow, a ponadto
mozliwos$ci wzajemnych synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej oraz istniejacych sieci
dystrybucji.



Realizacja powyzszej transakcji stanowi¢ bedzie kolejny bardzo wazny krok w budowie nowoczesnej firmy
biotechnologicznej dziatajacej na rynku globalnym, a w szczegodlnoSci w realizacji strategii rozwoju Grupy,
zmierzajacej do wejscia na rynki Europy Zachodniej oraz innych kontynentéw (por. RB 57/2006).

9.2. Pozyczka dla SciGen Ltd

11.10.2007 r. Spotka, jako pozyczkodawca, zawarta z SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”), jako
pozyczkobiorca, aneks nr 12 do umowy pozyczki z dnia 31.07.2006 r., opisanej w raporcie biezacym 100/2006
z dnia 31.07.2006 1. (,,Aneks”, ,,Umowa Pozyczki”).

Na mocy Aneksu warto§¢ Umowy Pozyczki podwyzszono o 4.000.000,00 USD do tacznej kwoty 38.650.000,00
USD. Pozostale postanowienia Umowy Pozyczki nie ulegly zmianie (por. RB 58/2007).

9.3. Pozyczka dla BIOTON WOSTOK ZAO

08.11.2007 r. jednostka zalezna Spoétki - BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO
(,BIOTON WOSTOK”) aneks do umowy pozyczki z dnia 23.02.2006 r., opisanej w raportach biezacych:
22/2006 z dnia 24.02.2006 r. oraz 9/2007 z dnia 21.03.2007 r. (,,Aneks”, ,,Umowa”).

Najistotniejsza zmiang wprowadzona do Umowy na mocy Aneksu jest podwyzszenie kwoty pozyczki
0 17.000.000,00 USD do tacznej kwoty 47.000.000,00 USD. Srodki pieni¢zne zostana przekazane BIOTON
WOSTOK w transzach, w terminie do konca 2008 r.

Przeznaczeniem pozyczki jest budowa w Orle (Federacja Rosyjska) wytworni form gotowych insuliny ludzkiej
i innych produktow leczniczych oraz zwigkszenie kapitatu obrotowego BIOTON WOSTOK (por. RB 59/2007).

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

30.07.2007 r. Spotka wystawila na rzecz Ferring International Center S.A. (,,Ferring”) gwarancj¢ o wartosci do
300.000,00 USD jako zabezpieczenie zobowiazan SciGen Ltd wobec Ferring wynikajacych z umowy
o dystrybucje i sprzedaz rekombinowanego hormonu wzrostu na terenie Korei Potudniowe;.

12.09.2007 roku BIOTON S.A. zawart umowe leasingu o wartosci 974.111,00 PLN na okres 36 miesi¢cy z
firma SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. Umowa jest zabezpieczona wekslem in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

W 1III kwartale 2007 r. wygasta umowa leasingowa z dnia 15.06.2004 r. zawarta pomig¢dzy Spotka i BPH
Leasing S.A. o warto$ci 28.709,08 CHF. Umowa byta zabezpieczona dwoma wekslami in blanco.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedlug stanu na 30.09.2007 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON TRADE Sp. z o0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatéw i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatldw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen Israel Ltd z siedzibg
w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu i Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

0 Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatéw i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki (24 %
bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen Ltd),

0 BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest wiascicielem 100 % udziatow w spotkach: BioPartners
GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba w Riisselsheim (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Duchnicach,



e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki,

0 BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd, Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical
Company Ltd i Grupy Kapitatowej Biopartners Holdings AG.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.
12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

12.1. Inwestycja na Ukrainie

07.09.2007 r. Rada Ministrow Ukrainy (,,Rada”) poinformowala oficjalnie, iz na posiedzeniu Rady w dniu
05.09.2007 r. podjeto decyzj¢ o wykreSleniu INDAR ZAO z siedziba na Ukrainie (,Indar”) z listy firm
panstwowych przeznaczonych do prywatyzacji.

Decyzja Rady zostala podjeta w zwiazku z obawami zatogi Indaru o dalsze losy przedsigbiorstwa oraz obawami
Ministerstwa Zdrowia Ukrainy o wzrost cen insulin po prywatyzacji.

Rozporzadzenie Rady nie przekresla mozliwosci przejecia przez Spotke kontroli nad Indarem w przysztosci.
Spotka przedstawi wiladzom ukrainskim koncepcje rozwoju Indaru, w tym analiz¢ wplywu prywatyzacji na
sytuacje na ukrainskim rynku insulin, ktéra powinna rozwia¢ zgtaszane obecnie watpliwosci.

Spotka bedzie kontynuowala starania o uzyskanie zgody na objecie wigkszo$ciowego pakietu akcji Indaru.
Rynek ukrainski jest drugim co do wielkosci (po Federacji Rosyjskiej) rynkiem insuliny wsrod panstw Europy
Wschodniej (por. RB 49/2007).

12.2. Umowa w sprawie nabycia spotek wloskich

27.09.2007 r. Spotka zawart ze spotka Amestor International LLC z siedziba w Nowym Jorku (,,Amestor”)
umowg inwestycyjna dotyczaca nabycia 100 % udziatéw (,,Udzialy”) spotki holdingowej z siedziba na Cyprze
(,,Spétka Holdingowa”), ktéra w dniu nabycia Udzialow przez Spotke bedzie wilascicielem 100 % udziatow
w spotce Pharmatex Italia S.R.L. z siedziba na terenie Wtoch oraz co najmniej 96,095% udzialow w spotce
Fisiopharma S.R.L. z siedziba na terenie Wtoch (,,Spétki Wleskie”).

Przedmiot dziatalno$ci Spotek Wioskich obejmuje produkcje oraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki Whoskie
posiadaja rejestracje 25 lekow, ktore sprzedawane sa glownie na rynku szpitalnym.

Realizacja powyzszej transakcji stanowi¢ bedzie kolejny bardzo wazny krok w realizacji globalnej strategii
rozwoju Grupy, zmierzajacej do wejscia na rynek Europy Zachodniej. BIOTON S.A. zamierza wesprze¢ Spotki
w zakresie dziatan marketingowych majacych na celu rozpoczgcie sprzedazy tych i nastgpnych, w przysztosci
rejestrowanych lekow na rynku aptecznym. BIOTON S.A. planuje réowniez wykorzysta¢é wolne moce
produkcyjne w jednej ze Spotek Whoskich do produkcji lekéw iniekcyjnych poprzez elastyczne zarzadzanie
produkcja w Polsce i we Wloszech, a takze jako producenta kontraktowego dla podmiotéw trzecich. Zaktad
produkcyjny jednej ze Spotek Wloskich jest rowniez przystosowany do produkcji form gotowych szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B. Spotki Wioskie sa w trakcie rejestracji kolejnych lekow
przeciwcukrzycowych, a takze realizacji inwestycji w lini¢ technologiczna do produkcji lekow onkologicznych
(por. RB 56/2007).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2007.



14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spolki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 1.049.709.105 38,57
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 254.191.000 9,34
3 [NIHONSWI AG 155.000.000 5,69
4 |Pozostali 1.263.002.700 46,40
Razem 2.721.902.805 100,00

31.08.2007 r. PROKOM Investments S.A. nabyl 34.657.039 akcji Spotki, stanowiacych 1,27 % kapitalu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 1,27 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki (,,Nabycie”).W wyniku Nabycia Prokom Investments posiada 1.049.709.105 akcji Spotki, ktore stanowia
38,57 % kapitatu zaktadowego i1 uprawniaja do wykonywania 38,57 % ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu BIOTON S.A. (por. RB 47/2007).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiada 3.047.670 akcji; brak zmian (por. RB 89/2006 i RB

103/2006),

e stan posiadania akcji Spéiki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:

0 Pawet Gricuk: 2.100.000; brak zmian (por. RB 133/20006),

0 Stawomir Petelicki (z dniem 26.07.2007 r. zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie — por. RB
36/2007): 10.000 akcji; brak zmian (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB 96/2006, RB 101/2006, RB
112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),

0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006 i RB 106/20006),

0 Kirzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006 i RB 108/2006).

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne

W III kwartale 2007 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatow wlasnych Spotki,
ktoérych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.
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17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jeZeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 curo - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spétke lub jednostke od niej zalezng

17.1. Pozyczka dla SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezna - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorcg umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka™) z przeznaczeniem, m. in., na
platnosci SciGen zwiazane z: (i) zawarta w dniu 23.05.2006 r. umowa pomiedzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspodlnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.
(por. RB 100/2006).

29.08.2007 r., 11.09.2007 r. 1 21.09.2007 r. Spotka zawarta z SciGen aneksy nr 9, 10, 1 11 do umowy Pozyczki,
ktorymi podwyzszono kwotg Pozyczki o 3.850.000,00 USD do tacznej kwoty 34.650.000,00 USD.

17.2. Pozyczka dla BioPartners Holdings AG

09.03.2007 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta z BioPartners Holding AG (,,BioPartners”) jako
pozyczkobiorca umoweg pozyczki w wysokosci 15.766.780,32 USD (,,Pozyczka”) Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Pozyczka zostala udostgpniona do 2010 r.
z przeznaczeniem na: (i) splate¢ pozyczek udzielonych BioPartners przez podmioty z grupy DLJ Merchant
Banking Partners, (ii) finansowanie projektow rozwojowych zwiazanych z produktami leczniczymi oraz (iii)
zwigkszenie kapitalu obrotowego BioPartners.

30.07.2007 r., 21.08.2007 r. i 18.09.2007 r. Spotka zawarta z BioPartners aneksy nr 6, 7 i 8 do umowy Pozyczki,
ktérym podwyzszono kwotg Pozyczki o 6.300.000,00 USD do tacznej kwoty 34.466.780,32 USD (por. RB
37/2007).

17.3. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

17.09.2007 r. Spotka otrzymata informacjg, iz w dniu 07.09.2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej Spoétki - BIOTON TRADE Sp. z o.o.
z siedziba w Macierzyszu (,,Bioton Trade”, ,Rejestracja”), dokonane poprzez utworzenie 5.000 nowych
udzialow o warto$ci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, objetych i1 pokrytych w catosci wktadem pienigznym przez
Spotke.

Po Rejestracji kapitat zaktadowy Bioton Trade wynosi 20.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 10.000 udzialow
o wartosci nominalnej 2.000,00 PLN kazdy, uprawniajacych do wykonywania 10.000 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspo6lnikow Bioton Trade (por. RB 54/2007).

17.4. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO

12.09.2007 r. Spotka zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON
WOSTOK”) umowe sprzedazy (,,Umowa Sprzedazy”).

Na podstawie Umowy Sprzedazy BIOTON WOSTOK zobowiazal si¢ naby¢ od Spoiki, jako producenta, formy
gotowe rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz antybiotyki o tacznej wartosci 22.335.000,00 USD.

Umowa Sprzedazy wiaze strony do dnia 31.12.2008 r. i rzadzona jest prawem polskim.

Umowa Sprzedazy zostata zawarta w zwiazku z kontraktami podpisanymi przez BIOTON WOSTOK
z partnerami rosyjskimi, dotyczacymi sprzedazy produktow Spoiki, o ktorych Spotka informowata w raportach
biezacych: 3/2007 z dnia 20.02.2007 r., 19/2007 z dnia 14.05.2007 r., 29/2007 z dnia 27.06.2007 r., 30/2007 z
dnia 29.06.2007 r., 38/2007 z dnia 01.08.2007 r. i 39/2007 z dnia 09.08.2007 r. (por. RB 52/2007).

27.01.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK zawarta zostata umowa pozyczki, na mocy ktorej
Spotka pozyczyta BIOTON WOSTOK kwote 1.500.000,00 USD z wylacznym przeznaczeniem na budowg na
terenie Federacji Rosyjskiej wytworni form gotowych insuliny ludzkiej (,,Umowa Pozyczki”).
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12.09.2007 r. 1 26.09.2007 r. Spdtka zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska)
(,BIOTON WOSTOK?”) aneksy nr 3 i 4 do Umowy Pozyczki, na mocy ktorych:
e pozyczka dla BIOTON WOSTOK zostata udzielona na okres 60 miesigcy od daty wplynigcia I transzy
srodkéw pienigznych na rachunek bankowy BIOTON WOSTOK,
o kwota pozyczki zostata podwyzszona o 3.500.000,00 USD do tacznej kwoty 5.000.000,00 USD.

Pozostate postanowienia Umowy Pozyczki nie ulegly zmianie (por. RB 10/2006, RB 118/2006, RB 51/2007
i RB 55/2007).

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen Kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spotki

Laczna wartos$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatoéw wiasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Spolke

19.1. Naleznos$ci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,, VACSERA”

Wptaty dokonane w III kwartale 2007 r. przez The Holding Company for Produkt & Vaccines ,,VACSERA”
wyniosty 249.963 USD.

19.2. Koszty finansowe

Spotka dokonuje wyceny inwestycji kapitatowych wedlug wartosci rynkowej. W III kwartale 2007 r. odpis
aktualizacyjny wynikajacy z wyceny inwestycji w spotke HTL - Strefa S.A. wedlug wyceny na dzien
30.09.2007 r. wyniost 15.567 tys. PLN i zostat odniesiony w koszty finansowe trzeciego kwartatu.

20. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen”)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta tacznie 500.026.507 akceji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitatu zaktadowego
i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33.969.873,09 AUD (co wg
$rednich kurséw NBP z dni poszczegbélnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82.110.613,53 PLN), (ii) 298.358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowiazan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. — 2.020.579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda.

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spotki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007 - 2008 swojego udzialu w sprzedazy
(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku $wiatowym (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005,
RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

20.2. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedzibg w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zakladowym Joint -Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
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Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionéw USD, z czego 12,5 miliona stanowia wplaty na kapitat zakladowy.
Wysokos$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostatg kwotg w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint —Venture; (ii) SciGen wptaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokosci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2.025.000,00 USD w gotéwce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture.

04.07.2006 r. Spotka zostala zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegatur¢ Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz zgody Rady
Dyrektoréw SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-
Venture, opisanych w RB 36/2006, zostaty spetnione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgod oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalnosé, ktorej przedmiotem bedzie produkcija
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

20.3. Umowy pomiedzy BIOTON S.A.. Ferring International Center S.A., Bio—Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyty od spotki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych uméw licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
pomigdzy zawartej pomi¢dzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diosynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na §wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spotka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznos$ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

e Spotka oraz SciGen uzyskaly mozliwo§¢é wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace whasno$cia grupy kapitatowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatlowej Ferring
bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze naleznos$ci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej na
calym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanow
Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym $wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitatlowej Ferring, pozostanie w wytacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spolki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie (por. RB 66/2006).
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20.4. Rejestracja i sprzedaz ..Gensulin” w Federacji Rosyjskiej

12.09.2006 r. Spotka otrzymata, wystawione przez Federalna Stuzbg¢ Nadzoru w Sferze Ochrony Zdrowia
i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej, $wiadectwa rejestracyjne dla nastgpujacych form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanych przez Spotke:

e ,Gensulin R” 100 j.m./ml roztwér do iniekcji,

e Gensulin M 30” 100 j.m./ml zawiesina do iniekcji,

e ,Gensulin N” 100 j.m./ml zawiesina do iniekcji
(,,Swiadectwa Rejestracyjne”).

Wystawienie Swiadectw Rejestracyjnych réwnowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na terenie Federaciji
Rosyjskiej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystepowata
Spotka. (por. RB 120/2006).

10.05.2007 r. Spotka powzigta wiadomosé, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Stuzby Nadzoru w Sferze
Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z dnia 08.05.2007 r. wszystkie
dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaly wpisane na federalna
listg lekow refundowanych (DLO).

Whisanie na liste¢ refundacyjna otwiera przed Spotka mozliwos¢ statej sprzedazy insuliny w systemie DLO,
w ramach ktorego wytonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z
producentami insuliny (por RB 18/2007).

Poczawszy od 20.02.2007 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON
WOSTOK?”) zawarl z partnerami rosyjskimi siedem umow sprzedazy produktow Spotki, w tym pie¢ w ramach
systemu DLO. Laczna warto$¢ w/w umow wynosi okoto 107 min PLN (por. RB 3/2007, RB 19/2007, RB
29/2007, RB 30/2007, RB 38/2007 1 39/2007).

20.5. Nabycie BioPartners Holdings AG

09.03.2007 r. Spétka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holdings AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(,Umowa”). Zaptatg za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii I o
warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda. Ponadto, zgodnie z Umowa, Spoétka splacita pozyczki udzielone
BioPartners przez DLJ w wysokosci 15.766.780,32 USD, na dzien 09.03.2007 r., wraz z naleznymi odsetkami
(,,Pozyczki”).

BioPartners jest wtascicielem 100 % udziatéw w spotkach: (i) BioPartners GmbH z siedziba w Szwajcarii, (ii)
BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Duchnicach,
prowadzacych dziatalno$¢ w branzy biotechnologiczne;j.

Dzigki nabyciu BioPartners, BIOTON S.A. zyskala dostgp do produktéw innowacyjnych oraz
biotechnologicznych w zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju
nowoczesnych produktéw biotechnologicznych oraz procesow rejestracji w EMEA, mozliwo$ci wzajemnych
synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON, a takze istniejacej sieci
dystrybucji. Doswiadczenie BioPartners pozwoli na przyspieszenie rejestracji produktow, nad ktorymi Spotka
pracuje obecnie.

Zakup BioPartners jest kolejnym krokiem Spoétki w budowie nowoczesnej firmy biotechnologicznej dzialajacej na
rynku globalnym i pozwala znacznie przyspieszy¢ obecno$¢ na tym rynku z nowymi produktami,
a w szczego6lnosci hormonem wzrostu oraz interferonem beta (por. RB 8/2007).
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