GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

za okres 01.01.2007 do 30.09.2007

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany srédroczny raport kwartalny QS Ill/ 2007

SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA Koniec okresu poprz:il(:ll;iegco roku
30/09/2007 31/12/2006

I. AKTYWA TRWALE 415628 355280
1. Warto$¢ firmy 172 941 155 550
2. Wartosci niematerialne 27137 28 906
3. Rzeczowe aktywa trwale 180 261 148 334
4. Nieruchomosci inwestycyjne 1060 1192
5. Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 1110 859
6. Aktywa finansowe dlugoterminowe 21208 11171
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 384 588
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 498 8678
9. Pozostale aktywa trwale 29 2
II. AKTYWA OBROTOWE 1325593 1135130
1. Zapasy 549 728 549 096
2. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 9120 1482
3. Aktywa finansowe krotkoterminowe 130 156 62 054
4. Nalezno$ci krotkoterminowe 505 661 467 335

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 504 934 466 832

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 727 503
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 129 095 52200
6. Pozostale aktywa obrotowe 1833 2963
Aktywa razem 1741221 1490 410




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

za okres 01.01.2007 do 30.09.2007

PASYWA Koniec okresu poprzgl(::;(ieegco roku
30/09/2007 31/12/2006
I. KAPITAL WELASNY RAZEM 309 761 291 249
1. Kapital wlasny podmiotu dominujacego 265523 246 734
1.1 Kapitat zaktadowy 25521 25504
1.2 Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) - (288)
1.3 Kapitat zapasowy 272715 234309
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje wiasne - -
1.6 Kapitat pozostaly - rezerwowy 19 001 9257
1.7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (202) -
1.8. Niepodzielony wynik finansowy (51512) (22 048)
- zysk (strata) z lat ubieglych (99 704) (84 569)
- zysk (strata) netto 48 192 62 521
2. Kapitaly mniejszo$ciowe 44238 44515
II. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DEUGOTERMINOWE 457760 157 165
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 456 423 155 867
1.1 Zobowiazania finansowe 435388 133 837
1.2 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 148 13313
1.3 Rezerwy dlugoterminowe 8887 8717
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1337 1298
ig{ (Z),%]zgr}’\;zlﬁf/;l&NNgwEPOZOSTALE PASYWA 973 700 1041 996
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 965 323 1034 175
1.1 Zobowiazania finansowe 82615 170 225
1.2 Rezerwy krotkoterminowe 6550 5187
1.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 870 703 856 335
1.4 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5455 2428
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 8377 7 821
Pasywa razem 1741221 1490 410




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 01.01.2007 do 30.09.2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartal 2007 3 kwartal 2007 3 kwartal 2006 3 kwartal 2006
okres narastajaco okres okres narastajaco okres
od 01/07/2007 od 01/01/2007 od 01/07/2006 od 01/01/2006
do 30/09/2007 do 30/09/2007 do 30/09/2006 do 30/09/2006
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1 040 545 3198 738 977 596 2987270
Koszt wlasny sprzedazy (942 450) (2 873 539) (880 481) (2 679 607)
Zysk (strata) ze sprzedazy 98 095 325199 97 115 307 663
Koszty sprzedazy (67 387) (214 531) (65 445) (194 501)
Koszty ogodlnego zarzadu (20 839) (61311) (18 319) (56 485)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 9129 10 841 2423 (555)
netto
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 167 251 75 (154)
stowarzyszonych
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 19 165 60 449 15 849 55968
Zysk (strata) z inwestycji 657 1077 94 273
Przychody finansowe 7357 16 164 6 186 15857
Koszty finansowe (7 999) (18 670) (6 580) (20 456)
Zysk (strata) brutto 19 180 59 020 15 549 51 642
Podatek dochodowy (3 935) (10 648) (4 483) (11741)
Zysk (strata) n.etto z dzialalno$ci 15 245 48372 11 066 39901
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogolem 15245 48 372 11 066 39901
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 15 425 48 192 11 199 39208
Akcjonariuszom mniejszosciowym (180) 180 (133) 693
Zysk za okres sprawozdawczy 48192 39208
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 587 680 12 438 963
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 587 680 12583 013

zwyklych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcjg zwykla (w zt)
- podstawowy 3,83 3,15
- rozwodniony 3,83 3,12
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk na jedna akcjg zwykla (w zt)
- podstawowy 3,83 3,15
- rozwodniony 3,83 3,12




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF

za okres 01.01.2007 do 30.09.2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2007 porg;;ggvzvg(l;ego
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 020 51 642
I1. Korekty razem (36 905) (15 441)
1. Udziat w (zyskach? gtratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych @51 154
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 14 953 16 138
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (105) -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9145 10 600
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjne;j (5614) 1058
5. Zmiana stanu zapasow 3898 63 737
6. Zmiana stanu naleznosci (51 445) (36 542)
17(r eZdr;ltiz\I;a stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 3712 (56 706)
8. Zaptacony podatek dochodowy (11 876) (14 259)
9. Inne korekty netto 678 379
:)Iolérl;azneilzlywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I +/- II) - metoda 22115 36 201
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 88 062 41760
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 33025 6198
2. Z aktywow finansowych, w tym: 50 731 34029
- zbycie aktywow finansowych 3776 3
- sptata udzielonych pozyczek 43 034 32212
- odsetki 3921 1814
3. Inne wplywy inwestycyjne netto 4306 1533
I1. Wydatki (206 759) (72 278)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (43 161) (21 986)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (153 461) (48 942)
- nabycie aktywow finansowych (51 636) (669)
- udzielone pozyczki (101 825) (48 273)
3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci - -
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (10 137) (1350)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - IT) (118 697) (30 518)
C. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 760 347 346 384
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 305 4
2. Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 760 042 346 380
I1. Wydatki (586 870) (354 654)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (30219) (29 854)
2. Splaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (538 642) (307 496)
3. Z tytulu innych zobowiazan finansowych (3 429) (4 000)
4. Odsetki (14 580) (13 292)
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5. Inne wydatki finansowe netto

(12)

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) 173 477 (8270)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) 76 895 (2 587)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 76 895 (2587)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 52200 38 585
G. SrodKi pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D) 129 095 35998

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2007 P"r;’;j(‘)‘;";g(l)';eg"

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 246 734 213335
:;2; égval[l))i]s]l;l\:;acsﬁly na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 246 734 213335
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25504 25216
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 17 -
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 -

- emisji akeji 17 -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25521 25216
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu (288) -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 288 -
a) zwigkszenia (z tytutu) (17) -

- emisji akeji (17) -
b) zmniejszenia (z tytutu) (305) -

- optacenie kapitatu (305) -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu - -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 234309 198 182
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 38 406 36 127
a) zwigkszenia (z tytutu) 39304 36 127
- z podziatu zysku 39304 36 127
b) zmniejszenia (z tytutu) 898 -

- pokrycia straty 898 -
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 272715 234 309
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
5.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
6. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 9257 8513
6.1. Zmiany kapitatu pozostatego-rezerwowego 9744 379
a) zwigkszenia (z tytutu) 9744 379
- opcje menadzerskie 737 379
- z podziatlu zysku 9007 -
6.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 19 001 8892
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7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na } }
poczatek okresu

7.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (202) -
a) zwigkszenia (z tytutu) (202) -

- roznice kursowe z konsolidacji (202) -
7.2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec 202) )
okresu

8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (22 048) (18 576)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 93209 65 981
3()2rolvgf§;( v:;lantyléll)lieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 93 209 65 981
b) zmniejszenia (z tytulu) 78 530 65 981
- wyplata dywidend 30219 29 854
- przeniesienie na kapitat zapasowy 39304 36 127
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 9007 -
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 14 679 -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 115 257 84 557
f).OSl:éSvtll"lz;t; ;hllz;tcllllbieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 115 257 84 557
a) zwigkszenia (z tytulu) 24 45
- wlaczenie do konsolidacji - 43
- straty mniejszoéci rozliczone z kapitatem Grupy 24 2
b) zmniejszenia (z tytuu) 898 -

- pokrycie straty 898 -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 114383 84 602
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (99 704) (84 602)
8.8. Wynik netto biezacego okresu 48192 39208
a) zysk netto 48 192 39208
8.9 Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu (51512) (45 394)
I1. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 265 523 223023
I11. Kapital wlasny jednostki dominujacej, po uwzglednieniu )

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI -

I. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 44515 44 042
a) zwigkszenia 209 695
- zysk za rok biezacy 180 693
- wlaczenie do konsolidacji spotek na dzien nabycia 5 -

- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 24 2
b) zmniejszenia 486 1
- zmiany w udziatach 486 1
II. Kapital mniejszosci na koniec okresu 44238 44 736
C. KAPITAL WLASNY 309 761 267 759
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA
2007 ROKU

1. Informacje ogélne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna (jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998
roku Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwg firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka
Akcyjna. Siedziba podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o
wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest obrdot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami w hurtowniach oraz punktach sprzedazy detalicznej — aptekach zgodnie z
posiadanymi koncesjami Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej. W ramach Grupy Kapitalowej funkcjonuja
podmioty, ktore prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci tj:

—  finansowa

-  wydawnicza

—  produkcyjna

—  wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek

—  marketingowa
W okresie objetym raportem zakres dzialalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A. za III kwartat 2007r. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unig Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo$ci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Uni¢ Europejska nie miatyby wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Sprawozdanie zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa” przy
zostosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnos$ci jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci za wyjatkiem Spotki PGF — L6dz Sp. z o.0., ktora jest postawiona w stan likwidacji od roku 2004.
Nie wystepuja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoscei.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano opublikowane sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. zt.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30.09.2007r. winno by¢ czytane razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na 30.06.2007r.
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2. Stosowane zasady rachunkowos$ci i metody wyceny

Skonsolidowany $rodroczny raport za 111 kwartat 2007 roku zostat sporzadzony z zastosowaniem zasad wyceny
aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegdélowo omdwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2007 roku opublikowanym
w dniu 28 wrzesnia 2007r.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego stanowily sprawozdania
jednostkowe podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej sporzadzone w oparciu o ksiegi
rachunkowe prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Dla potrzeb skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci wedtug
MSSF.

3. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych
zastosowano odpowiednio nizej wskazane kursy:

e dla danych wynikajacych z bilanséw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkoéw przeptywow pienigznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie.

Okres Okres
., sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tres¢
01.01.-30.09.2007 01.01.-31.12.2006 01.01.-30.09.2006
1 | $redni kurs na koniec okresu 3,7775 3,8312 3,9835
2 | $redni kurs okresu 3,8314 3,8991 3,9171
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 3,9385 4,1065 4,1065
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,7443 3,7565 3,7565

4. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na r6zny poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiocdéw rozrdznia sig
nastgpujace segmenty branzowe:

HURT - sprzedaz towardéw dla hurtowni, aptek otwartych oraz szpitali,

APTEKI — sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowe;j,

POZOSTALE - obejmujace w szczegélnos$ci dziatalno$¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona w/w
segmentach, a nieistotng aby tworzy¢ odrgbne segmenty np. produkcja Spétki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0.,

dziatalnos¢ finansowa Spotki Farm-Serwis Sp. z 0.0., ustugi najmu nieruchomos$ci §wiadczone przez Spotki
Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z o.0.
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Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowos$ci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sa na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym $rodrocznym sprawozdaniu
finansowym.

W Grupie Kapitatowej PGF S.A. segmenty geograficzne nie zostaly rozréznione, poniewaz istotne przychody
jednostek Grupy do 30.09.2007r. byty osiggane na terytorium Polski w zwiazku z czym nie wystgpuja ryzyka
zwiazane z dziatalno$cia w réznych obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane ponizej.

Dane za okres biezacy Korekty
01.01-30.09.2007 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 2 684 692 480207 32 880 7450 3205229
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 365115 4492 28 441 (398 048) -
innym segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 12 627 5888 5082 (1978) 21619
Przychody segmentu ogéltem 3062 434 490 587 66 403 (392 576) 3226 848
Koszty segmentu (sprzedaz klientom (2 679 303) (491 629) (39 425) 56 022 (3 154 335)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym
315079) (2 098) (17 075) 334252 -
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (6 821) (3 849) (2415) 2307 (10 778)
Koszty segmentu ogolem (3001 203) (497 576) (58 915) 392 581 (3165113)
Wynik s‘eglflentu z dzialalno$ci 61231 (6989) 7488 5 61735
operacyjnej
Inne przychody (koszty) ) ) ) ) 2919
nieprzypisane segmentom
Koszty odsetek - - - - (14 425)
Przychéd z odsetek - - - - 8 540
Udziat netto w jednostkach
- - - - 251
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (10 648)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 48 372
- akc.Jon'arluszom podmiotu B B B ) 48 192
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 180
Amortyzacja segmentu 7304 6784 865 - 14 953
Naktady inwestycyjne segmentu 30487 62 8623 - 39172
Niepienigzne koszty, inne niz 5203 398 1657 ) 7758
amortyzacja
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5. Zmiany wartoS$ci szacunkowych

Zmiany stanu rezerwy i aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

e zmiana stanu aktywow zwigkszajaca zysk netto w wysokosci 2 812 tys. zt.
e zmiana stanu rezerwy zwigkszajaca zysk netto w wysokosci 1 221 tys. zt.

Lun SR — o

o : Zwigkszenie Rozwigzanie | Wykorzystanie o .

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na: 134 397 7179 12 119 5412 124 045
- niefinansowe aktywa trwate 1232 - 42 - 1190
- aktywa finansowe 3147 1135 325 28 3929
- naleznosci 126 815 4344 10 698 3586 116 875
- zapasy 3203 1700 1054 1798 2051
Rezerwy na: 21093 5449 1695 7 547 17 300
- $wiadczenia emerytalne i podobne 9000 - - 317 8 683
- gratyfikacje nalezne odbiorcom 1854 4204 929 1181 3948
- odszkodowania 1 060 43 87 3 1013
- niewykorzystane urlopy 2218 39 - 1299 958
- wynagrodzenia 3542 221 - 3606 157
- koszty programéw marketingowych 1983 183 589 - 1577
\;;;g:i;yatl)ij:ﬁl; r{ e}}rzeglqdu sprawozdania i 410 141 i 515 36
u—sl;);zty wykonanych a niefakturowanych 184 471 i 368 287
- pozostate 842 147 90 258 641

1) w tym wlaczenie do konsolidacji w kwocie 14 tys. zi.

2) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 1 tys. zi.
3) w tym wiaczenie do konsolidacji w kwocie 1 tys. zt.

6. Podatek dochodowy
. Koniec okresu
Tresé Koniec okresu poréwnywalnego
30/09/2007 30/09/2006
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 14 681 11074
Podatek odroczony (4 033) 667
Razem 10 648 11 741

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz ze wskazaniem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki finansowe osiagnigte przez Grupe Kapitalowa PGF po III kwartatach 2007 roku nalezy uznaé¢ za bardzo
dobre. Grupa odnotowuje dodatnia dynamikg zarowno przychodow ze sprzedazy (7,1% narastajaco oraz 6,4%
w III kwartale) jak i osiaganych zyskow (zysk netto wzrost o 37,7% w Il kwartale oraz o 22,9% w okresie
trzech kwartatéw). Tabela ponizej zawiera poréwnanie wynikow raportowanych po III kwartale 2007 oraz

porownywalne dane za 2006r.
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111Q2007 | 111Q2006 | Wzrost I-111Q2007 | I-111Q2006 | Wzrost
Przychody ze sprzedazy 1 040 545 977 596 6,4%| 3198738| 2987270 7,1%
Marza brutto na sprzedazy 98 095 97 115 1,0% 325199 307 663 5,7%
EBIDTA 24 381 21 151 15,3% 75 402 72 106 4,6%
EBIT 19 165 15 849 20,9% 60 449 55968 8,0%
Zysk brutto 19 180 15 549 23,4% 59 020 51642 14,3%
Zysk netto 15 425 11199 37,7% 48 192 39 208 22,9%
rentownos¢ - marzy brutto 9,43% 9,93% | - 0,50 p.p. 10,17% 10,30% | - 0,13 p.p.
rentownos$¢ — EBIDTA 2,34% 2,16% | +0,18 p.p. 2,36% 2,41% | - 0,05 p.p.
rentownos$¢ EBIT 1,84% 1,62% | +0,22 p.p. 1,89% 1,87% | +0,02 p.p.
rentowno$¢ brutto 1,84% 1,59% | +0,25 p.p. 1,85% 1,73% | +0,12 p.p.
rentowno$¢ netto 1,48% 1,15% | +0,33 p.p. 1,51% 1,31% | +0,20 p.p.

Grupa koncentruje si¢ w dalszym ciagu na dziataniach w zakresie poprawy rentownosci prowadzonej
dziatalnosci.

Po III kwartatach Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 22,1 min zt,
Jednak duze naktady na dziatalno$¢ inwestycyjna (przeptywy netto po trzech kwartatach wynosza -118,7 mln zt)
spowodowaty wzrost zadtuzenia brutto Grupy w stosunku do stanu na koniec roku. Jednakze zadtuzenie netto
(po uwzglednieniu gotowki oraz posiadanych certyfikatow depozytowych oraz jednostkach w funduszach
inwestycyjnych na kwotg 39,8 min zt wykazywanych w pozycji — aktywa finansowe krotkoterminowe) obnizyto
si¢ do poziomu 349 mln zt w poréwnaniu do 380 min zt na koniec wrzesnia ubieglego roku. Grupa rozwija sig
zgodnie z ostatnio wykazywanymi trendami jednoczesnie nast¢puje sukcesywna poprawa jej sytuacji
finansowe;j.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie 111 kwartatu 2007r.:

W dniu 02.07.2007r. spotka DOZ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF, nabyta od osoby fizycznej
(sprzedajacy) 100% udziatéw (uprawniajacych do 100% gloséw) w spotce "Galen 2002" Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Cena nabycia udzialéw wyniosta
60 tys. zt.,

W dniu 02.07.2007r. zostata zarejestrowana nowo utworzonej spotki zaleznej o nazwie ,,DOZ UK
LIMITED” z siedziba w Londynie, w rejestrze przedsigbiorcow Anglii i Walii pod numerem 6299560.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 10 tys. GBP (10.000 udzialéw po 1GBP) co na dzien
wystapienia zdarzenia wg Sredniego kursu NBP stanowi rownowarto$¢ 56 tys. zt. Udzialy zostaty
w 100% objete przez spotke DOZ S.A., bedaca spotka zalezng od PGF S.A.,

W dniu 12.07.2007r. Zarzad PGF S.A. otrzymat informacj¢ o zarejestrowaniu nowo utworzonej spotki
zaleznej o nazwie ,,AB 7” z siedziba w Lodzi, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Eodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 282773. Spotka zostata zarejestrowana dnia 14.06.2007r. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
wynosi 5 000 tys. zt (50 udziatow po 100 tys. zt). Udzialy zostaly w 100% objgte przez PGF S.A.,

W dniu 25.07.2007r. zostala zarejestrowana nowo utworzona spotka zalezna o nazwie UAB
»Nacionaline farmacijos grupe” z siedziba w Wilnie, w centralnym rejestrze przedsigbiorcéw Litwy pod
numerem 300946701. Wysokos¢ kapitalu zaktadowego wynosi 66 812 tys. Litow (66.811.680 udziatow
po 1Lit) co stanowi ekwiwalent 19 350 tys. EUR. Udziaty zostaly w 100% objgte przez spotke
PGF S.A. Zgodnie z prawem litewskim w momencie rejestracji kapitat zostal optacony w czgsci —
réwnowartosci kwoty 4 840 tys. EUR. Zarejestrowana spotka bgdzie petnita rolg spolki celowej (SPC).
Rejestracja spotki jest zwiazana z realizacja inwestycji PGF na Litwie,

W dniu 08.08.2007r. spotka UAB Nacionaline Farmacijos Grupe (SPC), w ktorej 100% udziatow
posiada PGF S.A. podpisala warunkowa umowg nabycia 100 udziatdéw w spolce UAB Medicinos
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konsultaciju tinklas z siedziba w Wilnie na Litwie, stanowiacych 100% kapitatu tej spotki, od spotki
Conmile Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze. Cena nabycia udziatdbw wynosi 21 600 tys. EUR.
Umowa dochodzi do skutku pod warunkiem uzyskania zgody Urzedu Antymonopolowego na Litwie,

e W dniu 13.08.2007r. wptyngla umowa faktoringowa zawarta z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Umowa
wchodzi w zycie w dniu 20 sierpnia 2007r. Limit Faktoranta ustalono na poziomie 40 min zt
z przeznaczeniem na transakcje z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw posiadajacych
siedzibe na terytorium RP. Powyzsza linia faktoringowa wykorzystywana bedzie przez Spotke do
finansowania ubezpieczonych naleznosci od kontrahentow przedhurtowych,

e Do Spotki PGF S.A. wplyneto Postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu w dniu 12 wrzesnia 2007r. podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w podmiocie ,PZF CEFARM-LODZ” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Wysokos¢ kapitalu zakladowego wzrosta z 27 010 tys. zt do 32 410 tys. zt. Jednoczes$nie wzrosta ilosé¢
udziatow z 270 100 do 324 100, dajacych prawo do 324 100 glosow. Nowe udziaty objete zostaly przez
PGF S.A.,

e W dniu 27.09.2007r. PGF S.A., nabyla od dwdch osob fizycznych (sprzedajacych) 100 % udziatow
(uprawniajacych do 100% glosow) w spotce "APT WOLA" Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o tacznej
wartosci nominalnej 50 tys. zt za ceng 1 878 tys. zk

e W dniu 28.09.2007r. wplyngta do siedziby Spoéiki, podpisana w dniu 07.09.2007r., Umowa
o przystapieniu przez PGF do dlugu Farm-Serwis Sp. z o.0. Przystapienie do dlugu zwiazane jest
z podpisaniem aneksu do Umowy o lini¢ wiclocelowa zawarta pomigdzy "Farm-Serwis" Sp. o.o.
a Bankiem BPH S.A., na mocy ktérego kwota kredytu udzielonego "Farm Serwis" Sp. z 0.0. wzrosta
z 30 do 43 miln zt. Zabezpieczenie sptaty kredytu w postaci przystapienia do dlugu jest traktowane
przez PGF na rowni z porgczeniem i w zwiazku z tym wynagrodzenie za ta czynno$¢ jest sktadnikiem
miesigcznego wynagrodzenia otrzymywanego przez PGF w ramach zawartej z "Farm-Serwis" Sp. z o.0.
umowy o wspolpracy. Laczna wartos¢ zobowigzan "Farm-Serwis" Sp. z o.0., ktora jest zwigzana
z porgczeniem badz przystapieniem do dtugu przez PGF S.A. w dniu 28.09.2007r. wynosita 83 min zl.

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
kapital, wynik finansowy netto i przeplywy srodkéw pienieznych

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostato ujgte rozwiazanie odpisu aktualizujacego na kwoteg 4 717
tys. zt w zwiazku z zaptatg przez dtuznika naleznosci zasadzonej prawomocnym wyrokiem Sadu Apelacyjnego.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowos$¢ zwigzana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w 1 i IV kwartale. Sezonowo$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktow dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Grupy PGF, réwniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy
(regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu splaty dluznych kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie III kwartatu 2007r. spotka dominujaca - PGF S.A., w ramach Programu Emisji Obligacji na kwote
200 mln zl, za posrednictwem Banku ABN AMRO, przeprowadzila emisj¢ 6 transz obligacji
krotkoterminowych na kwotg 70,4 mln zt i wykupita 3 transze obligacji krotkoterminowych na kwote 31,9 min
zt. Ponadto w lipcu 2007 PGF S.A. wykupita 2 transze obligacji $rednioterminowych na laczna kwote
100 mln zt.
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Na dzien 30.09.2007r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za posrednictwem Banku ABN AMRO,
obejmuje 100 mln zt obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w miesiacach:
pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2007r.

Laczne zadluzenie Grupy Kapitalowej z tytutlu wyemitowanych obligacji na koniec wrzesnia 2007, po
wyeliminowaniu zadluzenia w ramach Grupy oméwionego w pkt 22, wyniosto 53,3 min zt.

11. Informacje dotyczgce wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Na podstawie Uchwaly nr 3 WZA PGF S.A. z dnia 13.06.2007r. czg$¢ zysku za rok 2006 w wysokos$ci
30.219.391,20 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, tj. 2,40 zt dywidendy na kazda akcj¢. Dniem
dywidendy byt dzien 29.06.2007r., za$ dniem wyptaty 17.07.2007r. Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane
z tytulu prawa do dywidendy.

12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe

e W dniu 05.10.2007r. wplynat do siedziby Spoétki, podpisany z dniem 1 pazdziernika 2007r., Aneks
do umowy ramowej, zwigkszajacy limit kredytu w rachunku biezacym z 15 do 30 mln zt. W ramach
linii kredytowej funkcjonuje réwniez limit na gwarancje bankowe w wys. 10 min zt. Umowa
Ramowa zawarta zostata 29 wrzes$nia 2006 i obowiazuje do 30 czerwca 2009r. W chwili obecnej
Grupa Kapitatowa PGF korzysta w ING z linii na produkty finansowe na laczna kwotg
56,07 mln z1.

e W dniu 12.10.2007r. do siedziby Spoétki wptyneglo, Postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi
Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu w dniu
05.10.2007r. podwyzszenia kapitalu zaktadowego w podmiocie ,,FARM-SERWIS” Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta
z 20 000 tys. zt do 25 000 tys. zt. Jednoczesnie wzrosta ilo$¢ udziatow z 40 000 do 50 000, dajacych
prawo do 50 000 glosow. Nowe udzialy w liczbie 10 000, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy,
objgte zostaly przez PGF S.A. za taczna kwotg 5 000 tys. zl.

e W dniu 12.10.2007r. Zarzad PGF S.A. otrzymat informacje o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spotce ,,DOZ UK LIMITED” z siedziba w Londynie. Wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego wzrosta z 10 tys. GBP do 600 tys. GBP. Jednoczes$nie wzrosta ilo§¢ akcji zwyklych
Spotki z 10 000 do 600 000, dajacych prawo do 600 000 gtoséw. Nowe udziaty objete zostaty przez
DOZ S.A., ktdra posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% ogoétu gtosow w spotce ,,DOZ UK
LIMITED”.

e W dniu 11.10.2007r Zarzad PGF S.A. Urzad ds. Konkurencji Litwy (Lietuvos Respublikos
Konkurencijos Taryba) wydat zgodg na nabycie przez spétke¢ UAB Nacionaline Farmacijos Grupe
(SPC), (w ktorej 100% udzialow posiada PGF S.A.) 100 % udziatdéw w spotce UAB Medicinos
konsultaciju tinklas z siedziba w Wilnie na Litwie, co oznacza spetnienie si¢ warunku umowy
nabycia tych aktywéw od spdtki Conmile Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze. Oznacza to
zakonczenie kolejnego etapu realizacji procesu przejgcia kontroli nad spolkami litewskimi.
Kolejnym krokiem bedzie planowane podwyzszenie kapitatu w spéice SPC optacone aportem w
postaci udzialow w spolce kontrolujacej litewskie spolki zajmujace si¢ hurtowa dystrybucja
farmaceutyczna.

e W dniu 06 listopada zostalo wydane postanowienie Sadu Rejonowego Republiki Litewskiej,
o zarejestrowaniu w centralnym rejestrze przedsigbiorcow Litwy pod numerem 300946701
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w spoélce zaleznej od PGF S.A. o nazwie UAB ,,Nacionaline
farmacijos grupe” z siedzibag w Wilnie (Spotka specjalnego przeznaczenia — SPC). Dotychczasowy
kapitat w wysokosci 66 812 tys. Litow zostat podniesiony do kwoty 133 623 tys. Litéw, poprzez
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emisj¢ 66 811 675 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 Lit kazdy.

Nowe udzialy objete zostaty przez Inwestora Litewskiego w zamian za aport w postaci 89,47%
udziatbw w spélce Rex Magnus oraz wkiad gotowkowy w wysokosci 7032 tys. Lt
z przeznaczeniem na nabycie pozostatych udziatow spotki Rex Magnus. Spotka ta kontroluje spotke
Limedika zajmujaca si¢ farmaceutyczna dystrybucja hurtowa na Litwie oraz spotke Baltijos Vastine
zarzadzajaca programem lojalnosciowym. Po podwyzszeniu kapitalu PGF S.A. posiada pakiet
udziatéw w SPC zapewniajacy ponad 50% gloséw w tej spotce, ktora kontroluje spotki litewskie
zajmujace si¢ hurtowa i detaliczna dystrybucja farmaceutyczna na Litwie.

Zarejestrowanie podwyzszenia oznacza realizacje kolejnego etapu procesu przejecia kontroli nad
spotkami litewskimi

W dniu 09.11.2007r. PGF oraz spotka zalezna UAB ,,Nacionaline farmacijos grupe” z siedziba
w Wilnie (spotka specjalnego przeznaczenia — SPC), podpisaly dokument zamknigcia transakcji
(closing certificate) dotyczacej przejecia spotek na Litwie. Dokument okreSla m.in. dateg
31.10.2007r., jako dat¢ przejecia kontroli nad spotkami litewskimi.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

Zmian
Zmiany stanu aktywow warunkowych 3181t; ;‘;1; or v 308(;; ;1;1;7r
Zwigkszenia Zmniejszenia
Otrzymane weksle zabezpieczajace splatg 2723 2710 1068 4365
pozyczek i1 wierzytelnosci
Naleznosci odpisane z powodu bezskutecznej
cgzekuci 8418 1617 178 9857
Zmiany stanu zobowiazan warunkowych Stan na Zmiany Stan na
i pozabilansowych 31.12.2006r. 30.09.2007r.
Zwigkszenia Zmniejszenia
Zobowiazania wobec kontrahentow i bytych 208 349 952 105
pracownikow
Wystawione weksle gwarancyjne i porgczenia
dla kontrahentéw 68 120 27 890 36201 59 809
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 1658 612 531 1739
Gwarancje wptat wadium przetargowego do
szpitali 3718 33429 8337 28 810
Gwarancje sptaty naleznosci celno - 250 ) ) 250
podatkowych
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium 6500 ) ) 6500
przetargowego
Gwarancje zwigzane z programem
marketingowym 1000 ) ) 1000
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 25375 68 275 78 650 15 000
Towary obce na sktadach 2556 4747 1630 5673
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1390 - 351 1039
Srodki trwale uzywane na podstawie umowy 98910 200 ) 99110
leasingu
Srodki trwate uzywane na podstawie umowy 23 ) ) 23
najmu i dzierzawy
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14. Zobowiazania finansowe

Tytul Stan na
30.09.2007 31.12.2006
Dlugoterminowe 435 388 133 837
Kredyty bankowe i pozyczki 435143 132438
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 245 1398
Krétkoterminowe 82 615 170 225
Kredyty bankowe i pozyczki 28314 46 363
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 53321 116 992
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 980 2656
Inne zobowiazania finansowe 4214

15. Kapital zakladowy

W III kwartale 2007 roku nie byto zmian w kapitale akcyjnym Spotki PGF S.A.
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POZOSTALE INFORMACJE DO
RAPORTU KWARTALNEGO

SKONSOLIDOWANEGO

(zgodnie z § 91 ust.6 rozporzadzenia Ministra Finanséw Finanséw dnia 26 pazdziernika 2005 roku Dz. U. Nr 209 poz. 1744)

SRODROCZNEGO

1. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania finansowego (réwniez

przeliczone na euro)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE III kwartal III kwartal III kwartal I kwartal

2007 okres 2006 okres 2007 okres 2006 okres
od 01.01.2007 od 01.01.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 30.09.2007 do 30.09.2006 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006

1. Przychody ze sprzedazy 3198738 2987270 834 874 762 623
II. Zysk na dziatalnos$ci operacyjne;j 60 449 55968 15777 14 288
III. Zysk przed opodatkowaniem 59020 51642 15 404 13 184
IV. Zysk netto 48372 39901 12 625 10 186
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 48192 39208 12578 10 009
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22115 36201 5772 9242
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (118 697) (30 518) (30980) (7791)
VIIL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 173 477 (8 270) 45278 2111)
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 76 895 (2 587) 20070 (660)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 587 680 12 438 963 12 587 680 12438 963
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 587 630 12583013 12 587 680 12583 013
XII. Zysk podstawowy netto na jedna akcjg zwykta (w zZ/EUR) 3,83 3,15 1,00 0,80
;}}IEIU%})/sk rozwodniony netto na jedna akcj¢ zwykla (w 3.83 312 1,00 0.80
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2007 31.12.2006

XIV. Aktywa obrotowe 1325593 1135130 350918 296 286
XV. Aktywa trwate 415 628 355280 110 027 92 733
XVI. Aktywa razem 1741221 1490 410 460 945 389019
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 973 700 1 041 996 257763 271976
XVIII. Zobowiazania i pozostale pasywa dtugoterminowe 457 760 157 165 121 181 41022
XIX. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 265523 246 734 70 291 64 401
XX. Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy mniejszosci 44238 44 515 11711 11619
XXI. Liczba akcji 12 591 413 12583013 12591 413 12 583 013
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2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji
1| AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
2 | AMADEUS Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
3 | APA FARMACIJA Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spoiki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 96%
4 | APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
5 | APT WOLA Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
6 | Apteka 21 Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%
7 | Apteka BIALA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%
. zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 78,48% oraz od spotki
8 | Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi zaleznej - Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie L. w 21,52%
9 | Apteka Krolewiecka Sp. z 0.0. w Braniewie zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
. . zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 95,45% oraz od spotki
10 | Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie zaleimej - ATG Sp. 7 0.0. w Lodzi w 4,55%
11 | Apteka OSIEDLOWA Sp. z 0.0. w Gubinie zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%
12 | Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie Slaskiej zalezna od spotki zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 100%
13 | Apteka POD SW.FRANCISZKIEM Sp. z 0.0. w zalezna od spétki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%
Bielsku Biatej
14 | Apteka Rodzinna Sp. z 0.0. we Wroclawiu zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
15 ApFeka .Sopocka Tomaszupas i Wspolnicy zalezna od spoitki zaleznej - APT WOLA Sp. z 0.0. w 95%
Spotka jawna w Warszawie
: . zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 99,30% oraz od spotki
16 | Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu zaleimej - ATG Sp. 7 0.0. w Lodzi w 0,70%
17 | Apteki CEFARM Sp.  0.0. w Bydgoszezy ?e(l)l(;eoz/na od spoiki zaleznej - PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie w
0
18 | Apteki Polskie S.A. w Krakowie zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
19 | ATG Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
20 | AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie zalezna od spoitki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
21 | BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie zalezna od spoftki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
22 | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
23 | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
. zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 23,88% oraz od spotki
24 | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 76,12%
25 | CENTRALNA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od spoiki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
26 | CITOFARM Sp. z 0.0. w Pabianicach zalezna od spoftki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
27 | DARUMA Sp. z 0.0. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
28 | DOSIS Sp. 7 0.0. w Warszawie T?)l(;:oz/zla od spoiki zaleznej - PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie w
29 | DOZ S.A. w Lodzi zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
30 | DOZ UK LIMITED w Londynie zalezna od spoiki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
31 | EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie zalezna od spoiki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%
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32

EURO - A Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

33

EVIFARM Sp. z 0.0. w Kielcach

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

34

EWEN Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

35

FARM - SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

36

Farmapol Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 96,76% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 3,24%

37

Galen 2002 Sp.z 0.0. w Warszawie

zalezna od spoiki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

38

GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

39

Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 96,29% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 3,71%

40

JWB Sp. z 0.0. w Sopocie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 98,05% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 1,95%

41

KJRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Tryb.

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

42

KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

43

Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

44

LEKMAN Sp. z 0.0. w Sgp6lnie Krajenskim

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

45

M -Farma Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

46

MaxFarm Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

47

MEDYK Sp. z 0.0. w Zdunskiej Woli

zalezna od spotki zaleznej - APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi w 100%

48

Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn
GRABOPHARM Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spoiki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

49

Na Koscielnej Sp. z 0.0. w Sosnowcu

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

50

NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

51

NUGAT Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

52

OKTET Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

53

Orion Trading Sp. z 0.0. w Aleksandrowie £odzkim

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 99,45% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 0,55%

54

PANACEA Sp. z 0.0. w Biatlymstoku

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 27,53%. oraz od spotki
zaleznej - Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie w 72,47%

55

PGF CEFARM - LUBLIN Sp. z 0.0. w Lublinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

56

PGF - L6dzZ Sp. z 0.0. w likwidacji w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

57

PGF- Bydgoszcz S.A. w Bydgoszczy

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 97,98%

58

PGF Cefarm - Krakow Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spoiki zaleznej - PZF Cefarm - Krakow S.A. w Krakowie w
100%

59

PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

60

PGF CEFARM-POZNAN Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

61

PGF Sp. z 0.0. w Gdansku

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

62

PGF Sp. z 0.0. w Lomzy

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 58,29%

63

PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%
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64

PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

65

PGF Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

66

PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

67

PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

68

Pharma Apteki Sp. z 0.0. we Wroctawiu

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 98,74% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 1,26%

69

PHARMENA Sp. z 0.0. w Lodzi

spotka stowarzyszona zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w
47,64%

70

Pod Zamkiem Sp. z 0.0. w Bgdzinie

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 85%

71

Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 99,63% oraz od spotki
zaleznej - ATG Sp. z 0.0. w Lodzi w 0,37%

72

ProFarm 2000 Sp. z 0.0. w Katowicach

zalezna od spotki zaleznej - DOZ S.A. w Lodzi w 100%

73

PZF Cefarm - Krakoéw S.A. w Krakowie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 50%

74

PZF CEFARM - LUBLIN S.A. w Lublinie

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

75

PZF CEFARM - LODZ Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 84,50%

76

PZF UNIFARM Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

77

RADAN FARMA Sp. z 0.0. w Gliwicach

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

78

SALIX Sp. z 0.0. w Lodzi

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 22,54% oraz od spotki
zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 77,46%

79

SGI Sp. z 0.0. w Krakowie

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

80

TARNOWSKA Sp. z 0.0. w Tarnowie

zalezna od spotki zaleznej - APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi w 100%

81

w Wilnie

UAB NACIONALINE FARMACIJIOS GRUPE

zalezna od jednostki dominujacej - PGF S.A. w 100%

82

VITAMEDIC Sp. z 0.0. w Mosciskach

spolka stowarzyszona zalezna od spotki zaleznej - Laboratorium
Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w Dywitach w 31,50%

83

WPPH BEMEX Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

84

WPPH BEMEX-BIS Sp. z 0.0. w Poznaniu

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

85

ZDROWIE Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju

zalezna od spotki zaleznej - Apteki Polskie S.A. w 100%

PGF S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej tj. 83 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda
praw wilasnosci udziaty dwoch jednostek stowarzyszonych.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W III kwartale 2007r. Grupa.:
utworzyla Spotke UAB ,,Nacionaline farmacijous grupe” z siedziba w Wilnie. Wysoko$¢ kapitatu
zakladowego wynosi 66 812 tys. Litow. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 25.07.2007r.
Spotka bedzie pehita rolg Spotki celowej (SPC). Rejestracja Spotki jest zwiazana z realizacja

inwestycji PGF na Litwie,
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e utworzyla Spotkg DOZ UK LIMITED z siedziba w Londynie. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
w nowoutworzonej Spotce wynosi 10 tys. GPB. Spoétka zostala zarejestrowana w dniu
02.07.2007r. Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ zwiazang ze sprzedaza detaliczna wyrobow
farmaceutycznych,

e nabyla udziaty w ponizszych jednostkach

NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH

Apteka
GI;LEZNOZOOOZ Rodzinna GRUPA
p- 2 0.0. Sp. Z 0.0. APT WOLA
w Warszawie .
we Wroclawiu
Data przyjecia 02.07.2007r. 07.08.2007r. 27.09.2007r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z 100 100 100

prawem glosow

Warto$¢ godziwa / ksiggowa

Aktywa netto (2 870) (363) 133
Aktywa trwatle 1 666 505 73
Aktywa obrotowe 1743 671 1165
Zobowigzania krotkoterminowe 6241 1539 1100
Zobowiazania dlugoterminowe 38 - -
Kapitat mniejszosci - - 5
Warto$¢ firmy w dacie przyjecia 2931 3489 1849
Ujemna wartos’,c’ ﬁ.rmy odpisana bezposrednio w ) i (85)
rachunek zyskow i strat
Razem platno$é, w tym: 61 3126 1897
- wyptacone gotowka 60 3092 1 896
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 1 34 1
Przeplywy éro.dk(')w pieni¢znych netto w wyniku (114) 3018 1879
zakupu podmiotu
- $rodki pienigzne zaptacone 60 3092 1896
- rachunki bankowe i §rodki pieni¢zne nabyte 174 74 17
Wynik ujety w wyniku Grupy (538) 112) -
Przychody ze sprzedazy za III kwartal 2007 rok 6 745 3330 2 660

Przedmiotem dzialalno$ci jednostek nabytych jest sprzedaz detaliczna Srodkow farmaceutycznych.
W oparciu o regulacje par. 62 MSSF 3 nabycie zostato rozliczone wstgpnie z uwagi na fakt, iz na dzien
sporzadzenia raportu kwartalnego Grupa nie dysponuje ostatecznymi wersjami sprawozdan na dzien
nabycia.

Przeprowadzone transakcje przeje¢ kapitalowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowe;.
W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem wartosci rynkowej spotek jest w duzo
wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa — udzial w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowane;j
sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przysziosci niz warto§¢ nabytych aktywow netto.
Zaptacenie rynkowej ceny wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie wartosci firmy, ktéra w przysztosci
przyniesie Grupie korzys$ci ekonomiczne. Powstata warto§¢ firmy, zgodnie z regulacjami zawartymi
w MSR 36, bedzie podlegata corocznym testom na utrat¢ wartosci.
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Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia raportu do publikacji Grupa Kapitatlowa PGF S.A.:
a) nabyla akcje / udziaty w Spotkach:

e AURUM Spétka z o0.0. z siedziba w Zabrzu. W dniu 29.10.2007 Grupa nabyta 100% akcji
uprawniajacych do 100% glosow. Cena nabycia udzialéw wynosita 2 550 tys. zt,

e KAUFEX Spotka z o.0. z siedziba w Zabrzu. W dniu 29.10.2007 Grupa nabyta 100% akcji
uprawniajacych do 100% glosow. Cena nabycia udzialow wynosita 890 tys. zt,

e BOFARM Spotka z o.0. z siedzibg w Kartuzach. W dniu 29.10.2007 Grupa nabyta 100% akcji
uprawniajacych do 100% gloséw. Cena nabycia udzialow wynosita 1 650 tys. zi,

e VIOLA Spoétka z 0.0. z siedziba w Zambrowie. W dniu 29.10.2007 Grupa nabyta 100% akcji
uprawniajacych do 100% gloséw. Cena nabycia udzialow wynosita 630 tys. zt,

e APEXIM S.A. z siedziba w Warszawie. W dniu 30.10.2007 Grupa nabyta 100% akcji
uprawniajacych do 100% glosow. Cena nabycia udzialéw wynosita 27 382 tys. zk.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa nie dysponuje danymi finansowymi jednostki dla
ustalenia warto$ci firmy na dzien przejgcia.
Przedmiotem dziatalnosci nabytych jednostek jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych.

b) utworzyta Spotke

e AB8 Spotka z o0.0. z siedziba w Lodzi. Wysoko§¢ kapitalu zakladowego wynosi
50 tys. zk. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 31.10.2007r. Spotka bedzie prowadzita
dziatalnos¢ deweloperska i inna zwiazana z nieruchomosciami.

4. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w §wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Prognozy wynikow na rok 2007 nie byty publikowane.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji jednostki dominujacej
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien
14.11.2007r. (wedtug informacji posiadanych przez Spotke):

Nazwa podmiotu . . . Udziat
o o Liczba Udziat w kapitale |, . . p
LP. posiadajacego pow. 5% I el e ———— Liczba glosow| gloséw na
glosow na WZA p y ) yinym (7o WZA(%)
1 Jacek Szwajcowski 1275312 10,13% 5942 112 30,19%
2 Zbigniew Molenda 681 550 5,41% 3014 750 15,32%
3 KIPF Sp. z o.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%
4 ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
5 J“ﬁfngg:;;ﬁt{ngm 1111869 8.83% 1111869  5.65%
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KIPF Sp. z o0.0. - jest Spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym.
Jedynymi udzialowcami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spotka
zostala zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% gltosow na WZA.

Wedhug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 14.08.2007r. do dnia 14.11.2007r. nie
nastapily znaczace zmiany w ilosci posiadanych akcji przez znaczacych akcjonariuszy.

6. Zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace PGF S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 14.08.2007r. do dnia 14.11.2007r.
nastapily zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta wymienione ponize;j:

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF):

Tmie i Nazwisko Stan na dzien: |Nabycie akc!'i w| Zbycie akcj.i w | Stan na dzien:
15.05.2007 rap. okresie rap. okresie 14.08.2007
Jacek Szwajcowski 1275312 0 0 1275312
Anna Biendara 6 000 0 0 6 000
Zbigniew Molenda 681 550 0 0 681 550
Ignacy Przystalski 39250 0 0 39250
Jacek Dauenhauer 4000 0 0 4000

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi
udziatlowcami spotki KIPF Sp. z o. o., ktora od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
zmienita stanu posiadania akcji PGF S.A

Zgodnie z realizowanym w PGF programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spoétki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 oraz w zwiazku ze spelieniem si¢ warunku dotyczacego
prawa do nabycia opcji zwiazanego z uzyskana dynamika wzrostu skonsolidowanego zysku netto na
akcje w 2006 roku, z dniem odbycia WZA zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy
kapitatlowej PGF (tj. w dniu 13.06.2007) nastgpujacy Cztonkowie Zarzadu posiadaja warunkowe prawo
do nabycia akcji serii Ol1:

Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 32 500 akcji serii O1

Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 23 200 akc;ji serii Ol

Anna Biendara — prawo do nabycia 18 600 akc;ji serii Ol

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 18 600 akcji serii O1

Szczegély programu oraz warunki realizacji opcji zawarte sa w raporcie biezacym nr 46/2006
zawierajacym tre§¢ Uchwaly nr 17 WZA z dnia 01.06.2006 oraz 97/2006 zawierajacym informacje
o0 emisji obligacji z pierwszenstwem objecia akcji nowej emisji emitowanych w ramach programu opcji
menedzerskich.

22



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Kwartalne skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres 01.01.2007 do 30.09.2007

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF):

Tmie i Nazwisko Stan na dzien: |Nabycie akc!'i w| Zbycie akcj.i w Stan na dzien:
14.08.2007 rap. okresie rap. okresie 14.11.2007
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 3017 0 0 3017
Maria Wisniewska 0 0 0 0
Piotr Stefanczyk 0 0 0 0

7. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.09.2007r. taczna warto$¢ toczacych si¢ postgpowan sadowych w zakresie wierzytelnosci
oraz zobowiazan nie przekracza 10% kapitatow wlasnych emitenta.

8. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke¢ zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
réwnowartos¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich chrakter
i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

W okresie objetym raportem PGF Iub jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami
w ramach grupy kapitalowej zawieranymi na warunkach rynkowych, ktorych charakter i warunki
wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitatowej PGF spotki zalezne nabywaty krotkoterminowe
obligacje wyemitowane przez PGF S.A. Na koniec wrze$nia 2007 spoéiki te posiadaty obligacje
o0 lacznej wartosci 46,2 min zi.

9. Informacje o udzieleniu przez PGF S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu,
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli laczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co
najmniej 10% kapitalow wlasnych

W III kwartale 2007 r. PGF S.A. taczna warto$¢ poreczonych linii kredytowych udzielonych dla jedne;j
ze spolek zaleznych od PGF wzrosta do kwoty 83 min PLN, co stanowi 20,18% kapitaléow wlasnych
PGF S.A.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Nie wystapily inne czynniki, poza opisanymi w poprzednich czg$ciach raportu, istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej 1 finansowej emitenta w okresie I1I kwartatu 2007r.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiagni¢te wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Na wyniki finansowe Grupy istotny wplyw maja czynniki zwiazane z rynkiem farmaceutycznym
w Polsce i jego wzrostem oraz ksztaltowaniem si¢ zasad regulacji cen i odptatnosci za leki. Zmiany
prawa farmaceutycznego jak rowniez innych regulacji w zakresie regulacji cen moga wplywaé na
wyniki PGF.

Ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwigni¢ finansowa wptyw na wyniki Grupy ma poziom
rynkowych stop procentowych. Niewielki wzrost stop procentowych obserwowany w ostatnich
miesigcach moze niekorzystnic wplyna¢ na wyniki finansowe w przysziosci. Spotka czgSciowo
zabezpieczyla poziom stop procentowych (w stosunku do 50 mln zt), zmniejszajac przez to ryzyko
zwiazane z ich wzrostem.
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