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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana

Dziatalno $¢ deweloperska i budowlana

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy

Wynik na dziatalno sci

Dziatalno $¢ finansowa - sprzeda z walut

Sprzedaz walut obcych

Zakup walut obcych

Wynik na obrocie walutami

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne 131
Pozostate koszty operacyjne 13.2
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe 13.3
Koszty finansowe 134

Zysk (strata) brutto

Udziat w zysku (stracie) jednostki
wspotkontrolowanej

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 14

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana 15
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Akcjonariuszom mniejszo  $ciowym

Zysk (strata) netto na 1 akcj e przypisany

akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 1
Podstawa wyliczenia 17
Sredniowazona liczba akcji 17

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na 1 akcj e za okres sze sciu
miesi ecy zako nczonych 30.06.

Podstawa wyliczenia

Zysk (strata) netto na 1 akcj e przypisany
akcjonariuszom jednostki dominuj  acej

Podstawa wyliczenia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2007 roku
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2006 roku
(niebadane)

64 028 910
42 978 0
21 050 910

582 981 639 469
579 115 636 419
3866 3050
24 916 3960
0 0

6 445 2771
18 471 1189
3655 68
2593 72
19 533 1185
1187 69
1601 649
19119 605
(52) 0

19 067 605
2144 175

0

16 923 430
0 0

16 923 430
16 049 324
874 106
1,27 0,08

16 049 324
12 616 121 3855 254
14 200 000 8 100 000
1,19 0,05

16 923 430
1,13 0,04

16 049 324

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgtzone na stronach od 10 do 87 stanowjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzie n 30 czerwca 2007 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe - pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadaj acy akcjonariuszom jednostki
dominuj acej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Wynik okresu biezacego

Kapitaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych

Kapitat wtasny ogdétem

Zobowi gzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowi gzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

19
20
21
23

22
24
25
14

27
28

29

30

30.5

31
32

14
33

33
33
31

33
33
32

30 czerwca 2007 roku 31 grudnia 2006 roku

(niebadane)

22 662 2635

129 379 80 421

192 207

55017 55017

36 6114

4924 125

5999 241

430 47

218 639 144 807

125 035 35119

84 937 16 869

1698 1058

0 0

320 285

77171 14 182

289 161 67 513

0 0

507 800 212 320

323 955 111 959

14 200 9161

283122 87732

0 0

0 0

-18 0

257 2 057

10 345 -5 226

16 049 18 235
13 496 17 321

337 451 129 280
112 329 34 151
43 58

6 022 6 022

9 037 9 089
867 511
128 298 49 831
24 365 13078
10 699 9 300
4 455 9415

0 0

1400 269
123 83
1009 1064
42 051 33209
0 0

170 349 83 040
507 800 212 320

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zgtzone na stronach od 10 do 87 stanowjego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2007 roku

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakorczonych
30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNO $€ OPERACYJINA
Zysk (strata) netto 16 923 430
Podatek dochodowy, w tym: 2144 175
Podatek dochodowy biezacy 2579 163
Podatek dochodowy odroczony -435 12
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 067 605
Korekty: -113 786 -11 607
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci 52 -
Amortyzacja 772 354
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki 319 -
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1989 -
Zmiana stanu naleznosci -68 068 -2 477
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 13 038 3751
Zmiana stanu rezerw -69 -95
Zmiana stanu zapasow -60 056 -12 795
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -601 -170
Inne korekty -550 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -612 -175
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -94 719 -11 002
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA
I. Wptywy 6 386 247
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 1 -
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 3067 247
Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych - -
Whplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 210 -
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 5 -
Whplywy z tytutu sptaty odsetek 418 -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 2685 -
Il. Wydatki 98 399 3196
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 1783 532
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 68 831 -
Wydatki na nabycie podmiotow powigzanych 19729 -
Woydatki na nabycie papieréw warto$ciowych 4 256 2020
Wydatki na udzielone pozyczki 800 644
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw 3000 -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -92 013 -2 949

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgtzone na stronach od 10 do 87 stanowjego integralng czesé



GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach PLN)

DZIALALNO SC FINANSOWA

. Wplywy 271723 17 582
Wplywy z emisji akcji 175 062 9815
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 85578 7767
Whplywy z odsetek - -
Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 11 025 -
Inne wptywy 58 -

Il. Wydatki 22 002 1000
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 12 361 1000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 9 300 -
Wydatki z tytutu odsetek 187 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 29 -
Inne wydatki finansowe 125 -

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 249 721 16 582

Przeptywy pieni ezne razem 62 989 2631

Zmiana stanu srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 62 989 2631

Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 14 182 11 624

Srodki pieni ezne na koniec okresu 77171 14 255

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgtzone na stronach od 10 do 87 stanowjego integralng czesé



GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALACH WEASNYCH
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2007 roku

kapitat Zyski
rezerwowy z  Pozostate zatrzymane/ Kapitaty Kapitat
Kapitat kapitat aktualizacji kapitaty Pozostate  niepokryte akcjonariuszy wiasny
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe kapitaty straty Razem mniejszosciowych  ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 10961 46 314 7751 257 2 000 23916 91 200 24 293 115493
Bledy lat ubiegtych -1 800 41 418 -7 751 1800 -2 000 -10 908 20 759 -6 972 13787
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy -18 -18 -18
Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywéw
pienieznych 0 0
R6znice kursowe z przeszacowania 0 0
Odroczony podatek 0 0
Przychody/koszty za okres rozpoznane bezpo  srednio w
kapitale wkasnym po uwzgl ednieniu podatku odroczonego 0 0 -18 0 0 0 -18 0 -18
Zysk [ strata za okres 16 049 16 049 874 16 923
Podziat wyniku finansowego 2527 -2 663 -136 -136
Przychody/koszty za okres og6tem 0 2527 -18 0 0 13 386 15 895 874 16 768
Emisja akcji 5039 192 863 -1 800 196 103 196 103
Koszt emisji akgji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0
Nabycie udziatéw mniejszosci 0 0 -4 699 -4 699
Wyptata dywidendy 0 0
0 0
Na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 14 200 283 122 -18 257 0 26 394 323955 13 496 337 451

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge zahczone na stronach od 10 do 87 stanayvi
jego integralng czgsé
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALACH WEASNYCH
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2007 roku (ci ag dalszy)

Na dzien 1 stycznia 2006 roku

Btedy lat ubiegtych

Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych

do sprzedazy

Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow

pienieznych

Ro6znice kursowe z przeszacowania

Odroczony podatek

Przychody/koszty za okres rozpoznane bezpo
ednieniu podatku odroczonego

kapitale wiasnym po uwzgl
Zysk [ strata za okres

Podziat wyniku finansowego
Przychody/koszty za okres ogétem

Emisja akcji
Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji wkasnych
Nabycie udziatéw mniejszosci

Wyptata dywidendy

$rednio w

Na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

kapitat Zyski
rezerwowy z  Pozostate zatrzymane/ Kapitaty Kapitat
Kapitat kapitat aktualizacji kapitaty Pozostate  niepokryte akcjonariuszy wiasny
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe  kapitaty straty Razem  mniejszosciowych  ogétem
2440 5101 3646 1057 0 796 13 040 3715 16 755
0 0 0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0 0 160 0 282 442 105 547
324 324 0 324
670 -1913 -1243 -1243
0 670 0 160 0 -1 307 -477 105 -372
5660 4 860 0 10 520 10 520
0 0
0 0
0 0 0 0
0 0
0 0
8 100 10 631 3646 1217 0 -511 23083 3820 26 903

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obj&niajace dosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge zahczone na stronach od 10 do 87 stanayvi

jego integralng czgsé
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO S$CI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1.

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. (,Grupa’) sktada sie z GANT
DEVELOPMENT S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota
2). Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku.

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastapita
zmiana nazwy podmiotu dominujacego z GANT S.A. na GANT DEVELOPMENT S.A.
(rejestracja zmiany nazwy nastgpita w dniu 7 lutego 2007 roku).

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000025000.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 390453104. Siedziba Spotki
miesci sie w Legnicy, przy ulicy Rynek 28.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A. jest wynajem lokali
uzytkowych i mieszkalnych.

Giéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujacego jest Wroctaw
a dla Spoétek w Grupie powotanych do realizacji okreslonych inwestycji — miejsce realizaciji
tych inwestycji.

Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu
ustug deweloperskich, finansowych (dziatalnos¢ kantorowa), wynajmu nieruchomosci oraz
wykonawstwa budowlanego.

Sktad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku udziat w ogdlnej liczbie
gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w
kapitatach tych jednostek.
Na dzien 30.06.2007 roku Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. skiadata sie z
nastepujacych jednostek:

. Podmiot dominujacy - GANT DEVELOPMENT S.A,,
. Podmioty zalezne:
1. GANT Sp. z 0. 0. z siedzibg w Legnicy, ul. Nad Skarpg 20, powstata w oparciu o

akt notarialny z dnia 21.05.2001 roku, Rep. A nr 2380/2001, wpis do KRS pod
numerem 0000018560, numer NIP 691-21-67-307, numer REGON 390927000,

2. GANT74 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 15.06.2001 roku, Rep. A nr 26/2001, wpis do KRS pod
numerem 0000025076, numer NIP 897-16-60-631, numer REGON 932672175,

3. Sliczna 8 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 26.09.2002 roku, Rep. A nr 1652/2002, wpis do KRS pod
numerem 0000139105, numer NIP 897-16-77-117, numer REGON 932839422,

4, Przy Kaszubskiej Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata
w oparciu o akt notarialny z dnia 08.07.2005 roku, Rep. A nr 6380/2005 , wpis do
KRS pod numerem 0000238117, numer NIP 897-17-06-178, numer REGON
020101501,
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Bielbud Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu o
akt notarialny z dnia 05.11.2003 roku, Rep. A nr 7003/2003, wpis do KRS pod
numerem 0000179658, numer NIP 897-17-08-556, nr REGON 932955306,

KATY-1 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu o
akt notarialny z dnia 30.12.2004 roku, Rep. A nr 14229/2004, wpis do KRS pod
numerem 0000229956, numer NIP 897-17-09-923, numer REGON 020030238 ,
Bielprojekt Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 07.02. 2005 roku, Rep. A nr 1122/2005, wpis do KRS
pod numerem 0000230753, nr NIP 897-17-08-993, nr REGON 020055250,

Agencja Nieruchomo $ci Orzet Sp. z 0. 0. (dawny HKS Sp. z 0. 0.) z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstala w oparciu o akt notarialny z dnia
15.11.2005 roku Rep. A nr 6928/2005, wpis do KRS pod numerem 0000251178,
numer NIP 897-17-11-713, REGON 020182451; jest to podmiot powstaly z
potaczenia dwoch spoétek z Grupy — HKS Sp. z o.0. i Agencji Nieruchomosci Orzet
Sp. z 0.0. (z siedzibg w Bytomiu, ul. Siemianowicka 97, powstata w oparciu o akt
notarialny z dnia 15.04.1999 roku rep. A nr 5301/99); z chwilg potaczenia, tj.
06.04.2007 r. Spotka Agencja Nieruchomosci Orzet zakonczyta swoj byt prawny.
Podmiot po potaczeniu zmienit nazwe z HKS na Agencja Nieruchomosci Orzet.

Pod Fortem Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie, ul. Bartla 19B/1U, postata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 20.03.2006 roku, Rep. A nr 4825/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000254490, nr NIP 676-231-86-37, nr REGON 120232602,

Kamienna — 105 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 13.12.2005 roku, Rep. A nr11969/2005 , wpis do
KRS pod numerem 0000248359, nr NIP 897-171-17-13, nt REGON 020235880,
Przy Spodku Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 05.06.2006 roku, Rep. A nr 8733/2006, wpis do KRS
pod numerem 0000261253, nr NIP 897-17-17-348, nr REGON 020333915,
GANT11 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74 powstata w oparciu o
akt notarialny z dnia 02.08.2006 roku, Rep. A nr 11888/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000262313, nr NIP 897-17-19-123, nr REGON 020353183,

GANT22 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 02.08.2006 roku, Rep. A nr 11892/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000264853, nr NIP 897-17-19-732, nr REGON 020368411,

TBI Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu o akt
notarialny z dnia 21.07.2006 roku, Rep. A nr 11446/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000262956, nr NIP 897-17-19-287, nr REGON 020358789,

GANT60 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 09.08.2006 roku, Rep. A nr 12215/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000264269, nr NIP 897-17-18-885, nr REGON 020364695,

Kozia Goérka Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 02.08.2006 roku, Rep. A nr 11884/2006, wpis do
KRS pod numerem 0000263488, nr NIP 897-17-19-643, REGON 020362839,
Marina Osowa sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 02.06.2006 roku, Rep. A nr 8658/2006, wpis do KRS
pod numerem 0000261088, nr NIP 897-17-19-353, REGON 020348302,

Projekt Balzaka sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Szewska 74, powstata w
oparciu o akt notarialny z dnia 02.08.2006 roku, Rep. A nr 11896/2006, wpis do
KRS pod numerem 0000265866, nr NIP 897-17-19-755, REGON 020368405,
GANT33 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 19.09.2006 roku, Rep. A nr 15107/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000268522, nr NIP 897-17-21-083, REGON 020368428,

GANT44 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 23.10.2006 roku, Rep. A nr 17885/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000267852, nr NIP 897-17-21-462, REGON 020400480,

GANT55 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 23.10.2006 roku, Rep. A nr 17881/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000268486, nr NIP 897-17-21-887, REGON 020400468,

GANT66 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

0 akt notarialny z dnia 11.12.2006 roku, Rep. A nr 20877/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000271424, nr NIP 897-17-22-970, REGON 020425528,

23. GANT77 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, powstata w oparciu
0 akt notarialny z dnia 11.12.2006 roku, Rep. A nr 20881/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000271481, nr NIP 897-17-22-964 REGON 020425534,

24. BUDOPOL-WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt
notarialny z dnia 17.11.1994 roku, Rep. A nr 9117/794, wpis do KRS pod numerem
0000093832, nr NIP 899-10-20-923, REGON 930423002,

25. Budopol - Ractawicka Sp. z 0. 0.  z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o
akt notarialny z dnia 15.05.2004 roku, Rep. A nr 1515/2004, wpis do KRS pod
numerem 0000207296, nr NIP 899-25-04-103, REGON 932997090,

26. Blockpol Il Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt notarialny
z dnia 12.09.2000 roku, Rep. A nr 8299/2000, wpis do KRS pod numerem
0000184633, nr NIP 897-16-47-228, nr REGON 93225164,

27. Gorlicka Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt notarialny z
dnia 31.03.2006 roku, Rep. A. nr 3374/2006, wpisana do KRS pod numerem
0000257361, NIP 897-17-14-628, REGON:020266403,

28. Rafael Investment Sp. z 0.0. 2z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt
notarialny z dnia 27.09.2006 roku, Rep. A nr 3707/2006, wpis do KRS pod
numerem 0000265614, nr NIP 677-22-78-709, REGON 1200331729,

29. Belwederska Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt
notarialny z dnia 03.04.2007 roku (Rep. A. nr 7522/2006), wpisana do KRS pod
numerem 0000281240, nr NIP 897-17-28-777, REGON 020494469,

30. GANT88 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, powstata w oparciu o akt notarialny z
dnia 03.04.2007 roku (Rep. A. nr 10060/2007) wpisana do KRS pod numerem
0000283247, nr NIP 897-17-28-406, REGON 020517609,

31. GANT99 Sp. z 0.0. powstata w oparciu o akt notarialny z dnia 03.04.2007 roku
(Rep. A. nr 10056/2007), wpisana do KRS pod numerem 0000282797, nr NIP 897-
17-28-412, REGON 020517615.

Ponadto, w czerwcu 2007 roku, na mocy aktow notarialnych powotano 5 kolejnych Spotek:
- GANT1 Sp. z 0.0. (Rep. A. nr 13429/2007),

- GANT2 Sp. z 0.0. (Rep. A. nr 13433/2007),

- GANT3 Sp. z 0.0. (Rep. A. nr 13437/2007),

- GANT4 Sp. z 0.0. (Rep. A. nr 13441/2007),

- GANTS5 Sp. z 0.0. (Rep. A. nr 13445/2007).

Wszystkie Spoétki majg siedzibe we Wroctawiu, 99% udzialéw w kazdej posiada GANT
DEVELOPMENT S.A. a Grupa 100%. Zostaly one zarejestrowane po dniu bilansowym.

Opis Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Ponizej przedstawiono profile dziatalnosci Spétek w Grupie Kapitatowej wg ich stanu na
dzien 30.06.2007 roku oraz ich strukture wlasnosciowa.

GANT Sp. z 0. 0. prowadzi skup i sprzedaz walut obcych poprzez sie¢ kantoréw wymiany
walut. Udziatowcami spotki sa;

- GANT74 Sp. z 0. 0. - posiada 199 udziatéw w kapitale zakladowym,

- Budopol - Ractawicka Sp. z 0.0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 99,65% udziatéw w spoétce.
GANT74 Sp. z 0. 0. zajmuje sie wynajmem nieruchomosci na wtasny rachunek, kupnem i
sprzedazg nieruchomosci na wilasny rachunek, zarzadzaniem nieruchomosciami
mieszkalnymi [ niemieszkalnymi. Jedynym udziatlowcem spotki jest
GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 550 udziatéw w kapitale zaktadowym (100%
udziatu Grupy).
Sliczna 8 Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ deweloperska. Udziatowcami spoiki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 149 udziatow w kapitale zaktadowym,

- GANT Sp. z 0. 0. posiadajaca 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatow.
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GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Przy Kaszubskiej Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalnosé deweloperska z dniem 20 lipca 2005
roku. Udziatowcami spéiki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 499 udziatéw w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatow.
KATY-1 Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalno$¢ deweloperskg w styczniu 2006 roku, powotana
30.12.2004 r. Realizuje inwestycje przy ulicy Opolskiej o nazwie , Teczowe osiedle”.
Udziatowcami spotki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 199 udziatéw w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatow.
Bielbud Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalnos¢ deweloperskg w styczniu 2006 roku.
Udziatowcami spotki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 499 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 201 udziatéw w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
Bielprojekt Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalnos¢ deweloperskg poczawszy od grudnia 2005
roku. Spotka bedzie realizowa¢ inwestycje, znajdujaca sie obecnie w przygotowaniu,
zlokalizowang w Polanicy Zdroju.
Udziatowcami spotki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 999 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajgca 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatu w tym podmiocie.
Agencja Nieruchomo $ci Orzet Sp. z 0. 0. (dawniej HKS Sp. z 0. 0.) — podmiot powstaty
po potaczeniu dwdch spotek: Agencji Nieruchomosci Orzet Sp. z 0.0. oraz HKS Sp. z o.0.
Potaczenie spoétek nastapito w dniu 6 kwietnia 2007 roku.
Udziatowcami spotki po potaczeniu sa;:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 470 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 5 udziatéw w kapitale zakladowym,
- osoby fizyczne posiadajace tacznie 25 udziatéw w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 95% udziatow w tym podmiocie.
Pod Fortem Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalnos¢ deweloperskg w marcu 2006 roku.
Jedynym udziatowcem spéiki jest obecnie GANT DEVELOPMENT SA. posiadajacy 12.200
udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Spotka jest odpowiedzialna za realizacje inwestyciji
w Krakowie, przy ulicy Bartla, w potudniowym rejonie Krakowa. Grupa posiada 100%
udziatéw w tym podmiocie.
Kamienna — 105 Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalno$¢ deweloperska w styczniu 2006 roku.
Dnia 26 czerwca 2007 roku spotka rozpoczeta realizacje inwestycji przy ulicy Kamiennej we
Wroctawiu. Udziatowcami spotki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 119 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
Przy Spodku Sp. z 0. 0. spoétka zostata powotana czerwcu 2006 roku. Udziatowcami
spoiki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajgcy 1.499 udzialdbw w kapitale
zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Spoétka bedzie realizowata inwestycje deweloperska w Katowicach, po uzyskaniu
niezbednych pozwolen.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
GANT11 Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalnos¢ w sierpniu 2006 roku. Udziatowcami spétki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatéw w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajaca 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Jest to spotka celowa przygotowana do inwestycji. Grupa posiada 100% udziatdow w tym
podmiocie.
GANT22 Sp. z 0. 0. zostata powotana w sierpniu 2006 roku. Udziatowcami spokki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajgca 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
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Jest to spotka celowa przygotowana do realizacji inwestycji we Wroctawiu, przy ulicy
Przyjazni.
TBI Sp. z 0. 0. zostata powotana w lipcu 2006 roku. Udziatlowcami spoiki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajgcy 1.499 udzialdbw w kapitale
zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
Spotka planuje realizowac inwestycje przy ulicy Bystrzyckiej we Wroctawiu.
GANT60 Sp. z 0. 0. zostata powotana w sierpniu 2006 roku. Udziatowcami spétki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 530 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajgca 470 udziatébw w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatow w tym podmiocie.
Jest to spotka powotana do realizacji inwestycji. Nabyla nieruchomos$¢ polozong w
atrakcyjnej czesci rynku we Wroctawiu (ul. Rynek 60). W chwili obecnej oczekuje na
wymagane pozwolenia w celu rozpoczecia prac adaptacyjnych i modernizacyjnych.
Kozia Gérka Sp. z 0. 0. zostata powotana w sierpniu 2006 roku. Udziatowcami spétki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 149 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym,
- BIELBUD Sp. z 0. 0. posiadajacy 1350 udziatéw w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
Jest to spotka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji w taziskach, w Bolestawcu.
Marina Osowa Sp. z 0. 0. zostala powotana w czerwcu 2006 roku. Udziatowcami spoiki
sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 49 udziatow w kapitale zaktadowym
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
Jest to spotka celowa, przygotowana do realizacji planowanych inwestycji w Gdansku.
Projekt Balzaka Sp. z 0. 0. rozpoczeta dziatalnos¢ deweloperska w sierpniu 2006 roku.
Udziatowcami spotki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
GANT33 Sp. z 0. 0. — spétka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji. Zostata
powotana we wrzesniu 2006 roku. Udziatowcami spoiki sa:
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatéw w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
GANT44 Sp. z 0. 0. — spodtka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji. Zostata
powotana w pazdzierniku 2006 roku. Udziatowcami spotki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajgca 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
GANT55 Sp. z 0. 0. — spélka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji. Zostata
powotana w pazdzierniku 2006 roku. Udziatowcami spétki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatdéw w tym podmiocie.
Spotka ma realizowac inwestycje w Gdansku.
GANT66 Sp. z 0. 0. — spoétka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji. Zostata
powotana w grudniu 2006 roku. Udziatowcami spétki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatéw w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
GANT77 Sp. z o. 0. - spolka celowa, przygotowana do realizacji inwestycji. Zostata
powotana w grudniu 2006 roku. Udziatowcami spoétki sa;
- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.
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BUDOPOL-WROCLAW S.A. - przedmiotem prowadzonej przez spoétke dziatalnosci jest
przede wszystkim dziatalnos¢ budowlano-montazowa, inzynieria lgdowa i wodna,
wykonywanie instalacji budowlanych, budowlane prace wykonhczeniowe, dziatalnosé w
zakresie architektury, inzynierii oraz pokrewne doradztwo techniczne.
GANT DEVELOPMENT S.A. posiada 8.577.400 akcji w kapitale zaktadowym, co stanowi
32,99% udziatu w kapitale tej spétki. Ponadto osoby zarzadzajace i nadzorujagce w GANT
DEVELOPMENT S.A., stanowigce kluczowy personel Spoéiki, posiadaly na dzien
30.06.2007 roku tacznie 1.679.813 akcji, co daje 6,46% udziatu w kapitale tej Spoiki.
GANT DEVELOPMENT S.A. oraz Rodzina Panstwa Antkowiakdw, ktorzy sa gtownymi
akcjonariuszami GANT DEVELOPMENT S.A. i sprawujg nad nim faktyczng kontrole,
sprawowali wspdlnie réwniez kontrole nad spotkg BUDOPOL-WROCLAW S.A. na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku. Spétka ta podlega konsolidacji
metodg petng, ze wzgledu na sprawowang kontrole operacyjng i finansowg nad tg spétka.
GANT DEVELOPMENT S.A. kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujgce spoiki.
Przedstawiciele GANT DEVELOPMENT S.A. stanowili wiekszos¢ na Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy spoétki BUDOPOL-WROCEAW S.A., ktére mialy miejsce od
nabycia akcji w spoéice przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki BUDOPOL-WROCLAW
S.A. sg rozproszeni.
Budopol - Ractawicka Sp. z 0. 0. zajmuje sie obstugg i wynajmem nieruchomosci na
wiasny rachunek. Udziatowcami spétki sa;

- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 400 udziatéw w kapitale zaktadowym,

- BUDOPOL-WROCLAW S.A. posiadajacy 400 udziatéw w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 66,50% udziatéw w tym podmiocie (bezposrednio i posrednio poprzez
BUDOPOL-WROCLAW S.A)).
Blockpol 1l Sp. z 0.0. spotka celowa, realizujgca inwestycje przy ulicy Krzyckiej we
Wroctawiu. Spétka powotana we wrzesniu 2000 roku. Grupa nabyta udziaty (w zamian za
akcje GANT DEVELOPMENT S.A. objete przez dotychczasowych udziatowcéw Blockpol I1)
w spélce z rozpoczetg budowag budynku wielorodzinnego, w lutym 2007 roku.
Obecnie udzialowcami spoiki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 999 udziatow w kapitale zaktadowym,

- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zaktadowym.
Grupa posiada 100% udziatdéw w tym podmiocie.
Gorlicka Sp. z 0.0. spéika celowa, w ktérej Grupa nabyta udzialy w roku 2007. Spétka
zostata powotana w marcu 2006 roku. Realizuje inwestycje polegajacg na budowie
budynkéw wielorodzinnych (68 mieszkan) przy ulicy Gorlickiej we Wroctawiu. Osiedle
nazywa sie ,Mieszkania nad Widawg". Udzialowcami spétki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A,, posiadajacy 89 udziatow,

- ELOS HOLIDING” S.A. posiadajacy 11 udziatow.
Grupa posiada 89% udziatéw w tym podmiocie.
Rafael Investment Sp. z o0.0. spélka celowa, realizujgca inwestycje polegajaca na
modernizacji Centrum Handlowego Marino we Wroctawiu, ktérego spoétka jest whascicielem.
Udziatowcami spotki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A., posiadajacy 750 udziatéw,

- RE-ART. INVESTMENT HOLDINGS S.a.r.l. posiadajacy 250 udziatow.
Grupa posiada 75% udziatéw w tym podmiocie.
Belwederska Sp. z 0.0., spétka celowa powotana do realizacji inwestycji w Warszawie, w
okolicy ulicy Belwederskiej. Udziatowcami spotki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A posiadajagcy 100 udziatéw,

- Osoby fizyczne posiadajace tgcznie 100 udziatdw.
Grupa posiada 50% udziatéw w tym podmiocie.
GANT88 Sp. z o0.0.,, spotka celowa powotana do realizacji inwestycji w Opolu.
Udziatowcami spoiki sa:

- GANT DEVELOPMENT S.A posiadajacy 99 udziatow,
GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatow w tym podmiocie.
GANT99 Sp. z 0.0., spoika celowa powotana do realizacji inwestycji w Warszawie, budowy
budynku wielorodzinnego przy ulicy Sokotowskiej, na Warszawskiej Woli. Udzialowcami
spoiki sa;

- GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 99 udziatow w kapitale zaktadowym,
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- GANT Sp. z 0. 0. posiadajacy 1 udziat w kapitale zakladowym.
Grupa posiada 100% udziatéw w tym podmiocie.

Warto$é udziatébw (akcji) zadnego z podmiotow zaleznych, nalezacych do Grupy
Kapitalowej, nie jest objeta odpisem aktualizujgcym w sprawozdaniu podmiotu
dominujacego lub innego podmiotu sprawujgcego kontrole (zaleznos¢ posrednia w
stosunku do GANT DEVELOPMENT S.A.).

Konsolidacjg na dzien 30.06.2007 roku objeto 31 spétek zaleznych i podmiot dominujacy.
W sprawozdaniu nie ujeto spétek nie zarejestrowanych na dzien bilansowy oraz nabytych
lub utworzonych w terminie poézniejszym. Wszystkie spotki, za wyjatkiem
Belwederska Sp. z 0.0. objeto konsolidacjg metodg petna. Udzialy w spoétce Belwederska
Sp. z 0.0. ujeto metodg praw witasnosci, gdyz Grupa sprawuje wspotkontrole nad tg spétka.
Spoétka zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., BUDOPOL-WROCLAW S.A., spehia
definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3. Pozostate spétki celowe w Grupie nie
spetniajg definicji przedsiewziecia i sg traktowane jako aktywa.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 1.01.2007 do 30.06.2007 roku

W okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007 Grupa zwiekszyta swdj sktad o nowe spéiki na
skutek naby¢ udziatéw w spétkach (akwizycje) lub tez powotania nowych spétek celowych.
Spotki nabyte lub tez utworzone w okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem
skonsolidowanym nie spetniajg definicji przedsiewziecia i ich nabycie zostato rozliczone
jako nabycie aktywéw.
Nowo powotanymi spétkami byty:
- Belwederska Sp. z 0.0. (powotana do inwestycji w Warszawie, 50% udziatlu w
kapitale),
- GANT88 Sp. z 0.0. (spotka celowa powotana do inwestycji w Opolu, 100%
udziatu w kapitale),

- GANT99 Sp. z 0.0. (spotka celowa powotana do inwestycji w Warszawie, 100%
udziatu w kapitale).

W dniu 28.03.2007 roku nabyto udziaty w spétce Gorlicka Sp. z 0.0. (89%) i w spoice
Rafael Investment Sp. z 0.0. (75%). Obie umowy nabycia posiadaja umowy opcyjne
odkupu kapitatu mniejszosciowego. Cena nabycia udzialdbw w Gorlicka Sp. z 0.0. wyniosta
1 780 tys. zl, a w Rafael Investment Sp. z 0.0. - 3000 tys. zt. Do dnia 30.06.2007 roku
opfacono nabycie udzialtéw w Rafael Investment Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2007 roku Grupa nabyla udzialy w spoice Blockpol 1l za kwote
21 040 tys. zi. Nabycie nastapito w zwigzku z uchwatg nr 13/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2007 roku, na podstawie ktérej
kapitat zaktadowy GANT DEVELOPMENT S.A. zostat podwyzszony o kwote 526 000 zt w
drodze emisji 526 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt za
akcje. Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej zawart umowy objecia akcji serii K z Panem
Mirostawem Bielinskim, ktéry objat 263.000 akcji serii K oraz Panem Bogustawem
Zielinskim, ktéry objat 263 000 akcji serii K. Cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona,
zgodnie z wust. 5 uchwaly nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2007 roku na kwote 40 zt za akcje. Jednoczesnie z
objeciem akcji Pan Mirostaw Bielinski i Pan Bogustaw Zielinski przeniesli na Spétke 100
udziatéw w Spotce Blockpol Il Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Przy rozliczeniu nabycia
kontroli oszacowano warto$¢ godziwg aktywow netto, zwiekszajac wartos¢ posiadanych
przez spotke zalezng zapasOw (nieruchomosci pod projekty deweloperskie) o kwote
18 047 tys. zk.

Dodatkowo w okresie od 1.01.2007 do 30.06.2007 mialy miejsce nastepujace nabycia
udziatow w podmiotach, w ktérych Spétka juz posiadata udziaty (nabycie kontroli lub odkup
mniejszosci):

- w dniu 26 lutego 2007 roku Grupa nabyta od osoby fizycznej, na podstawie umowy
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sprzedazy, 50 udzialbw o wartosci nominalnej 1 tys. zt w spéice
HKS Sp. z o.0., co stanowito 10% jej kapitatlu zakladowego. taczna cena nabycia
zostala okreslona przez strony na kwote 1 284 tys. zi,

- w dniu 28 lutego 2007 roku Grupa nabyta od osoby fizycznej, na podstawie umowy
sprzedazy, 50 wudzialbw o wartosci nominalnej 1 tys. zt w spéice
HKS Sp. z 0.0. co stanowito 10% jej kapitalu zakladowego. tgczna cena nabycia
zostata okreslona przez strony na kwote 1 284 tys. zi,

- w dniu 31 marca 2007 roku Grupa nabyta od MOSTOSTAL-EXPORT S.A.
49% udziatéw w spétce POD FORTEM Sp. z 0. o z siedzibg w Krakowie. taczna cena
nabycia udziatdw zostata okreslona przez strony na kwote 15 878 tys. zi. Grupa
dysponuje obecnie 100% udziatow w spétce POD FORTEM Sp. z 0.0., ktéra realizuje
budowe osiedla mieszkaniowego w Krakowie (okoto 500 mieszkan) i sprawuje nad
spotka kontrole,

- wdniu 14 maja 2007 roku odkupiono 10% udziatéw w Spétce Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0. 0. w kapitale o wartosci 500 tys. zt. Cena nabycia zostala ustalona na
poziomie 1 284 tys. zt. Wartos¢ nominalna jednego nabytego udziatu wynosi 1 000 zi.
GANT DEVELOPMENT S.A. posiada teraz 95% udzialu w kapitale podstawowym
spoiki.

W przypadku nabycia 49% udziatéw w spétce POD FORTEM Sp. z 0.0. uznano, ze Grupa
nabyta kontrole nad tym podmiotem, mimo posiadania wczesniej 51% udziatébw. Grupa
byla zwigzana porozumieniem inwestycyjnym z MOSTOSTAL-EXPORT S.A., ktére
zobowigzywato miedzy innymi do podziatu zyskéw pomiedzy udzialowcédw w ten sposdb
ze w pierwszej kolejnosci zysk do kwoty 5,9 min zt mial przypadaé GANT
DEVELOPMENT S.A., a nadwyzka miata by¢ dzielona po potowie pomiedzy
wspolnikéw spotki celowej (tj. GANT DEVELOPMENT S.A. i Pod Fortem
Development Sp. z 0. 0.). Zarzad spotki sktadat sie z 2 cztonkéw, po jednym ze strony
kazdego z udzialowcOw, przy czym prezes spotki byt wybierany przez GANT
DEVELOPMENT S.A.. W przypadku rozbieznosci zdan Zarzadu decyzje podejmowata
Rada Nadzorcza, sktadajaca sie z 4 cztonkéw po 2 osoby wybierane przez wspélnikéw. W
przypadku niezgodnosci zdan decydujacy byt gltos przewodniczacego Rady Nadzorczej,
ktéorym byt przedstawiciel Mostostal- Export S.A. Przy rozliczeniu nabycia kontroli cena
nabycia zostata alokowana do aktywéw netto.

Zmiany po dniu bilansowym w skfadzie Grupy Kapitatowej

W sierpniu 2007 roku Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. powiekszyla sie o nowa spotke
,ELEKTROMONTAZ WARSZAWA” Sp. z o0.0. (ktéra z kolei nabyla znaczaca czesc
majatku od STORMM S.A. - dawniej ELEKTROMONTAZ WARSZAWA S.A)). Spotka
zostata powotana na mocy aktu notarialnego z dnia 13 sierpnia 2007 roku (Rep. A.
18946/2007). BUDOPOL-WROCLAW S.A. objat 80% udziatdw w nowo utworzonej spoice,
a 20% udziatéw objat podmiot dominujgcy w Grupie. Umowe nabycia znaczacej czesci
majatku podpisano dnia 21 sierpnia 2007 roku, natomiast przeniesienie majatku nastgpito
1 pazdziernika 2007 roku. Cena nabycia wyniosta 1400 tys. zt netto. Nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostanie potraktowane jako nabycie aktywow o
znaczacej wartosci.

W dniu 23 sierpnia 2007 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta 90% udziatow w
spolce  KAPELANKA Sp. z o.0. Natomiast 10 wrzesnia 2007 roku Grupa (GANT
DEVELOPMENT S.A. i GANT Sp. z 0.0.) zakupita 100% udziatéw w spétce LEGNICKA 17
Sp. z o.0.

W dniu 9 pazdziernika 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od oséb fizycznych
(na podstawie dwdch uméw sprzedazy) tacznie 51% udziatébw w JKM Trust Sp. z 0.0.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku powotano aktem notarialnym spotke Centrum Ustug
Ksiegowych GANT Sp. z 0.0. (Rep. A 20417/2007). GANT DEVELOPMENT S.A. objat w
spoétce 99 udziatbw o wartosci 1 000 zt kazdy, a 1 udziat objgt GANT Sp. z 0.0. Spotka
zostata powotana w celu obstugi rachunkowo - ksiegowej wszystkich spotek w Grupie.
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5.1.

Ponadto takze po dniu bilansowym powotano pierwszg zagraniczng spotke w Grupie —
GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (23, Rue Aldringen, L - 1118
Luxemburg). Spotka zostata powotana aktem notarialnym z dnia 5 lipca 2007 roku, a
zarejestrovana  w dniu 1 sierpnia 2007 roku. Catlo$¢ udzialtbw  objat
GANT DEVELOPMENT S.A.

Spokki nabyte lub utworzone po dniu bilansowym nie spetniajg definicji przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF i ich nabycie zostato rozliczone jako nabycie aktywow.

Sktad Zarz qdu i Rady Nadzorczej jednostki dominuj  gcej

Sktad Zarzadu na 30.06.2007 roku przedstawiat sie nastepujgco:

. Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarzadu,
. Luiza Berg - Cztonek Zarzadu,

. Henryk Feliks — Cztonek Zarzadu,

. Karol Antkowiak — Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana
Mirostawa Motyke do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu od dnia 1 lipca 2007 roku. Na
podstawie tej samej uchwaly do Zarzadu powotano Panig Luize Berg, ale do petnienia
funkcji czlonka Zarzadu od dnia 10 czerwca 2007 roku.

Obecnie Zarzad liczy 5 osob.

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2007 roku wchodzity nastepujace osoby:

. Janusz Konopka,
. Adam Michalski,

. Henryk Antkowiak,
. Bogna Sikorska.

W | pétroczu 2007 roku nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

W dniu 16.01.2007 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktérym miedzy innymi odwotano z Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Antkowiaka,
powotujac w jego miejsce nowego cztonka w osobie Pani Bogny Sikorskiej oraz odwotano
z funkcji czlonka Rady Nadzorczej Panig Barbare Antkowiak powotujac w jej miejsce
nowego czionka Rady Nadzorczej w osobie Pani Agnieszki Majeckiej. W dniu 29 maja
2007 roku, Pani Agnieszka Majecka, ztozyta rezygnacje z pelnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej.

Po dniu bilansowym w dniu 13 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato w skltad Rady Nadzorczej Pana Svena-Torstena Kaina. W chwili
obecnej Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu 0sob.
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad w dniu 12 listopada 2007 roku.

Istotne warto sci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Profesjonalny os ad

Przy stosowaniu zasad rachunkowosci (polityka) Grupy Kapitatowej, za wyjgtkiem kwestii
wymagajacych dokonania oszacowania, Zarzad zastosowat profesjonalny osad.
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5.2.

Niepewno $¢ szacunkoéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzah w nastepnym roku
finansowym.

Warto $¢ firmy

Grupa przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci
firmy. Wymaga to oszacowania ,warto$ci odzyskiwalne]” osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartosé firmy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w odniesieniu do
wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przysziodci, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd podatkowy
pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg w cenie nabycia. Po poczatkowym ujeciu sg
wykazywane w warto$ci godziwej, odzwierciedlajgcej warunki rynkowe na dzieh bilansowy.
Zyski lub straty z przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat okresu, ktérego
przeszacowanie dotyczy. Z tytulu osigganych zyskdw z przeszacowan wartosci
nieruchomosci Grupa tworzy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ przeszacowah dokonywanych w danym okresie ma odzwierciedlaé, w ocenie
kierownictwa jednostki profesjonalny osad, oparty na wiedzy o biezacych dziataniach i
zdarzeniach.

W pierwszym potroczu 2007 roku (do dnia 30.06.2007 roku) Grupa nie dokonywata
przeszacowan wartosci nieruchomosci inwestycyjnych. Przeszacowanie takie zostanie
dokonane na koniec Il kwartatu.

Na dzien 30.06.2007 roku Zarzad dokonat oceny warto$ci godziwej posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych i stwierdzit, ze nie zaszly przestanki uzasadniajgce
dokonanie aktualizacji ich wartosci. Wartos¢é przedstawiona w  $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie odbiega w istotny sposo6b od ich wartosci
godziwej, a wpltyw dokonanego przeszacowania na wynik finansowy Grupy nie miatby
materialnego charakteru.

Przychody

Podstawa do obliczenia przychodéw z dziatalnosci deweloperskiej i budowlanej oraz kosztu
wytworzenia tych ustug sg budzety poszczegdlnych projektow budowlanych, sporzgadzone
zgodnie z najlepsza wiedza i doswiadczeniem Grupy. Budzety podlegajg aktualizaciji.
Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy Szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okres6w ekonomicznej
uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.
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6.1.

Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej.
Na dzien 30.06.2007 roku Grupa nie dokonywata jednak przeszacowan nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwych ze wzgledu na ocene Zarzadu dotyczacag
nieistotnego wplywu przeszacowan na wynik finansowy za | pétrocze 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Rachunek zyskéw i strat zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metoda
posrednia.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach
ztotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spétek
w Grupie Kapitatlowej.

GANT DEVELOPMENT S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatlowej. Jest ono przechowywane w siedzibie
podmiotu dominujacego oraz podlegajg publikacji na stronie internetowej www.GANT.pl.

Z posiadanych przez Spotke informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz
Spotki, ktéry bytby zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w
sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitalowa GANT DEVELOPMENT S.A.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe podmiotu dominujgcego oraz sprawozdania
wszystkich spétek zostaty sporzadzone wedtug ich stanu na dzien 30.06.2007 roku.
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujgcej. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg
wedtug Ustawy o rachunkowosci, za wyjatkiem spéitki publicznej BUDOPOL-WROCLAW
S.A. , a nastepnie podlegajg przeksztalceniu na MSSF, wedlug spéjnych zasad
rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje miedzy jednostkami w Grupie zostaly w catosci
wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji od dnia nabycia kontroli do momentu jej ustania.

Udzialy mniejszosci to ta cze$¢ wyniku finansowego i aktywéw netto, ktéra nie nalezy do
Grupy. Udzialy mniejszosci sg prezentowane w odrebnej pozycji w rachunku zyskéw i strat
oraz w kapitale wlasnym skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitalu wlasnego
przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w
szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji,
bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Grupa Kapitalowa nie zastosowata sie do postanowien MSSF2 i nie ujeta w sprawozdaniu
finansowym wyceny przyznanych w 2006 i 2007 roku kluczowemu personelowi akcji
(ptatnosci regulowane akcjami). Szczegoly emisji menadzerskich ujeto w nocie 26.1.
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6.2.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Podobnie sprawozdania jednostkowe spotek w Grupie sporzadzane sg zgodnie z Ustawg 0
rachunkowosci, za wyjatkiem BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktéry sporzadza sprawozdanie
zgodnie z MSR/MSSF.

Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym
srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczag
niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  Sci

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe
interpretacje KIMSF, ktére Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie (za
wyjatkiem kilku dodatkowych ujawnien), nie miato wptywu na $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych — Ujawnienia dotyczgce kapitatu
Grupa zastosowata zmienione regulacje MSR 1.

MSSEF 7 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Grupa zastosowata MSSF 7.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR 29  Sprawozdawczo$¢ w
warunkach hiperinflacji”

Grupa zastosowala interpretacje KIMSF 7. Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 8. Grupa przejrzata transakcje, w ramach ktérych
zostaty wydane akcje (lub Grupa poniosta zobowigzanie oparte na wartosci instrumentéw
kapitatowych) jako zapfata za otrzymane dobra lub ustugi i stwierdzita, ze nie wystapity
transakcje, ktére wymagatyby zmienionego ujecia w zwigzku z zastosowaniem interpretacji
KIMSF 8.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 9. Interpretacja ta stwierdza, ze oceny, czy dana
umowa zawiera wbudowany instrument pochodny dokonuje sie ha moment przystapienia
do umowy. Ponowna ocena jest mozliwa jedynie wtedy, gdy nastgpig zmiany w umowie
istotnie wplywajace na wynikajace z niej przeplywy pieniezne. Zastosowanie tej
interpretacji nie spowodowato istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw
posiadanych przez Grupe.

KIMSE 10 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa a utrata wartosci

Grupa zastosowata interpretacje KIMSF 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze
odwracaé¢ odpisu z tytutu utraty wartosci rozpoznanej w okresie srddrocznym dotyczacej
wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato istotnych zmian wptywajacych
na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opubl ikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

" MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

] MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

" Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych
akcjach wtasnych - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 marca 2007 roku,

" Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2008 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

" Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe - majgca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2008 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

" Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywéw programow
okreslonych $wiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje -
majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji miato

istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Bedg one

stosowane przez Grupe w wymaganych okresach oraz po zatwierdzeniu ich przez UE.

W lipcu 2007 roku, Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (KIMSF) opublikowat projekt interpretacji dotyczacy rozpoznawania

przychodéw przez deweloperéw (Projekt D21 Real Estate Sales). Projekt ten bedzie

odnosit sie do MSR 8 — Zasady polityka rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i

korygowanie btedéw, MSR 11 — Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 — Przychody, MSR

37 — Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Opublikowany projekt

wskazuje, kiedy deweloper moze stosowaé metode wyceny kontraktow dtugoterminowych

wg stopnia zaawansowania oraz okresla warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby mozna

bylo rozpoznaé przychody ze sprzedazy lokali mieszkalnych w sprawozdaniu dewelopera.

Generalnie moment ten ma wynika¢ z MSR 18, {j. kiedy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci,

- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przedmiotem sprzedazy,

- kwota przychodéw moze by¢ w wiarygodny sposéb wyceniona,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakciji,

- mozna w wiarygodny spos6b wyceni¢ koszty danej transakcji.

W projekcie kltadzie sie nacisk na dwa z wyzej wymienionych czynnikéw — tj. przekazanie
znaczacych ryzyk i korzy$ci oraz kontroli nad przedmiotem sprzedazy.

Projekt interpretacji zostat poddany do dyskusji do 5 pazdziernika 2007 roku. Jego
wdrozenie w zycie ma nastgpi¢ po uptywie okoto 3 miesiecy od przyjecia ostatecznej wersji
interpretacji do stosowania. Oznacza to, ze wspomniana interpretacja bedzie
obowigzywaé, najwczesniej, poczawszy od 2008 roku. Zmiany zasad rachunkowosci
powinny by¢ dokonane zgodnie z MSR 8.
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W sSwietle powyzszego, Zarzad zadecydowat o utrzymaniu dotychczasowych zasad
wyceny do czasu przyjecia do stosowania prawnie obowigzujgcej ostatecznej wersji
interpretaciji.

Grupa rozpoznaje przychody na kontrakcie deweloperskim po podpisaniu przedwstepnej
umowy sprzedazy. Przychody z tej dziatalnosci wykazywane sg proporcjonalnie do
postepow budowy oraz sprzedazy. Z doswiadczeh Grupy wynika, ze prawie catosé
przychodéw wynikajgcych z przedwstepnych uméw sprzedazy znajduje potwierdzenie w
podpisanych aktach notarialnych sprzedazy po odbiorach lokali (kiedy tytut wilasnosci
przechodzi na nabywce).

Na dzieh bilansowy, 30.06.2007 roku, Zarzad dokonat oceny stopnia przeksztaicania sie
przedwstepnych uméw sprzedazy w akty notarialne i stwierdzit, ze jest on wysoki. Gdyby w
przysztosci okazato sie, ze taka metoda pomiar6w nie jest adekwatna, gdyz sprzedaz w
formie aktéw notarialnych znaczaco rézni sie od sprzedazy na bazie przedwstepnych
umow Zarzad przewiduje mozliwos¢ zmiany metody wyceny na inna.

Gdyby Grupa rozpoznata przychody na kontraktach deweloperskich wg MSR 18, tj. po
odbiorach lokali przez nabywcow mieszkan i po podpisaniu aktéw notarialnych, jej wynik
netto roku 2006 i 2007 bytby inny. Wptyw zmiany zasad rozliczen na skonsolidowany wynik
brutto Grupy Kapitalowej przedstawia ponizsza tabela:

wplyw na wynik netto (tys. z})
Spotka celowa prowadzgca budowe  za okres szesciu miesiecy 2007  za rok zakoriczony 31. grudnia

roku 2006 roku

Blockpol Il Sp. z o.0. -2 780 0
Katy 1 Sp. z 0.0. -19 0
Gorlicka Sp. z 0.0. -167 0
BIELBUD Sp. z 0.0. -4 464 -5119
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. -8 563 0
Sliczna 8 Sp. z 0.0. 789 -482
Razem -6 306 -5 601
Wptyw na wynik netto po

uwzgl ednieniu podatku -5108 - 4537
dochodowego

Tabele sporzgdzono w oparciu o réznice wynikajgce miedzy przychodem ustalonym na
podstawie metody wg stopnia zaawansowania a przychodem ustalonym w oparciu 0 moment
podpisania aktu notarialnego

Grupa rozwaza przyjecie zasad rozliczania kontraktdw deweloperskich opartych
0 MSR 18, poczagwszy od 2008 roku.

Zmiana zasad ujmowania przychodéw nie bedzie miata wptywu na rentownosé
realizowanych projektéw deweloperskich, moze spowodowa¢ alokacje wynikéw na inne, od
prognozowanych, okresy sprawozdawcze.

Korekta bt edu

W niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mialy miejsce
korekty btedu. Dotyczyly one wyceny naby¢ kontroli w podmiotach zaleznych oraz
obliczenia warto$ci firmy.

W przypadku nabycia 32,99% akcji w BUDOPOL-WROCLAW S.A. w zamian za aport w
postaci akcji GANT DEVELOPMENT S.A. Grupa uznafa, ze do wyceny wartosci firmy
powstatej przy tej transakcji nalezy, zgodnie z MSSF 3, zastosowac¢ cene akcji GANT
DEVELOPMENT S.A. wg jej kursu gietdowego z dnia transakcji (jako wartos¢ godziwg
wydanych doébr — instrumentow kapitalowych wyemitowanych przez jednostke
przejmujacg) a nie cene obowigzujacg w porozumieniu inwestycyjnym dotyczacym
wymiany akcji. Wartos¢ ujeta na zwiekszenie wartosci firmy oraz kapitatu zapasowego w
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 41 418 tys. zh
Wartosé firmy w uprzednio opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym Grupy Kapitatowe] wyniosta za rok 2006 — 18 961 tys. zt. Wartos¢ firmy
obliczona po korekcie btedu wynosi 55 017 tys. zt (réznica wynosi 36 056 tys. z}).

Dokonano takze korekt dotyczacych wylgczen konsolidacyjnych zwigzanych z
odkupowaniem udzialtbw mniejszosci w poszczegdblnych podmiotach zaleznych, ze
wzgledu na fakt, ze transakcje te dotyczyly nabyé aktywéw w rozumieniu MSSF a nie
jednostek gospodarczych (realizowanych bizneséw). W przypadku nabyé aktywow w
zamian za akcje wilasne, transakcje zostaly wycenione zgodnie z MSSF 2 w wartosci
godziwej otrzymanych débr (aktywow).

W przypadku nabycia udziatow w spétkach: Gorlicka Sp. z 0.0. (89%), Rafael Investment
Sp. z 0.0. (75%), Blockpol Il Sp. z 0.0. (100%), Pod Fortem Sp. z o.0. (odkup 49%
udzialébw) dokonano oszacowania wartosci godziwej nabytych aktywdw. Operacja ta
skutkowata zwiekszeniem wartosci posiadanych przez te spétki nieruchomosci pod
budowe (Gorlicka, Blockpol Il, Pod Fortem) lub nieruchomosci inwestycyjnych (Rafael
Investment). Spoéiki te byty aktywami a nie ,biznesem” w rozumieniu MSSF. Uprzednio byta
rozpoznana wartos¢ firmy. Korekty w odniesieniu do spoétek: Gorlicka Sp. z 0.0., Rafael
Investment Sp. z 0.0., Blockpol Il Sp. z 0.0. (100%) skutkowaly wprowadzeniem zmian w
biezacym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za okres od 1.01.2007 do
30.06.2007 roku (nie sg uwzglednione w nocie ponizej).

W stosunku do spotek Belwederska Sp. z 0.0., Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. oraz Pod Fortem
Sp. z o0.0. (w 2006 roku) zaprzestano konsolidacji metodg petna. Po powtornym
przeanalizowaniu wptywu na spoiki stwierdzono, ze dwie z nich (Belwederska w 2007 roku
i Pod Fortem w 2006 roku) byty wspétkontrolowane a nie kontrolowane. Spoétke Pod
Fortem ujeto w 2006 roku metodg praw wtasnosci, spétke Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. (w 2006
i 2007 roku) ujeto jako inwestycje (uprzednio byla prezentowana jako spétka kontrolowana
i konsolidowana metodg petng).

Zmiana ujecia spétki Pod Fortem 2 spowodowata podwyzszenie pozycji zyski zatrzymane
0 5 tys. zt, wycofano takze kapital mniejszosci, ktéry byt obliczony dla tej spotki w roku
2006 (20 tys. zh.

Spoétka Belwederska Sp. z 0.0. ujeta jest obecnie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako udzialy w podmiotach powigzanych, wspotkontrolowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci. Zmiana sposobu ujecia spotki Belwederska nie skutkowata na
sprawozdanie za rok 2006, gdyz spétka zostata powotana dopiero w roku 2007.

Dopiero zwiekszenie zaangazowania w spoice Pod Fortem (nabycie dodatkowych 49%
udziatéw) spowodowato nabycie kontroli. W 2007 roku spotka zostata skonsolidowana
metoda petng. Zmiana sposobu ujecia tej spotki w sprawozdaniu za rok 2006 skutkowata
korektami btedu, ktére rozpisano ponizej — wycofanie wartosci kapitalu mniejszosci
obliczonego za rok 2006 w kwocie 5 874 tys. zi.

W przypadku odkupu mniejszosci w roku 2006 w spétkach Katy-1 Sp. z o.0.
i GANT74 Sp. z 0.0. wycena do wartosci godziwej otrzymanych aktywéw spowodowata
obcigzenie niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych (zmniejszenie kapitatéw wtasnych), ze
wzgledu na fakt, ze odkupy mniejszosci dotyczyly nabyé aktywéw a nie jednostek
gospodarczych, w rozumieniu MSSF. Korekta ta dotyczy sprawozdania finansowego za rok
2006 i obnizyta wynik lat ubiegtych o kwote 4 400 tys. zt (GANT74 Sp. z 0.0.) i 0 kwote
5433 tys. zt ((Katy-1 Sp. z 0.0.). Uprzednio ta réznica stanowita wartos¢ firmy. W obu
wypadkach ceng nabycia, zgodne z MSSF 2, byla warto$¢ godziwa otrzymanych débr
(aktywow) odpowiadajgca wartosci akcji GANT DEVELOPMENT S.A. okreslonej w
porozumieniu inwestycyjnym. Akcje podmiotu dominujgcego (emisje aportowe) byly
wydane w zamian za udzialy w podmiotach zaleznych. Ponadto korekty btedéw miaty
wptyw na korekte kapitalu mniejszosci — jego zmniejszenie o kwote 163 tys. zt (Katy 1 Sp.
z 0.0.) i 0 kwote 6 038 tys. zt (GANT74 Sp. z 0.0.).

Ponadto w wycenie wartosci godziwej nabytych aktyw6w netto w Agencji Nieruchomosci
Orzel Sp. z o.0. (nabycie w 2006 roku) uwzgledniono dodatkowo odpis aktualizujgcy
(rezerwe) na naleznosci sgdowe w wysokosci 953 tys. zi, ktéry wczesniej nie byt
uwzgledniony przy rozliczaniu nabycia w 2006 roku. Korekta ta obcigzyta wynik roku 2006.
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Podstawowe korekty przedstawiono ponizej:

(w tysigcach PLN) Zysk/(strata) netto Kapitat wtasny

Informacje finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2006 roku wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za ten okres 34911 115493
(zysk przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego) (24 686)

-9617
Korekty btedu podstawowego (-6 451) 13789
Korekty:
kapitat podstawowy -1 800
przeniesienie niezarejestrowanego kapitatu podstawowego do
kapitatu rezerwowego -1 800
kapitat zapasowy 41 418
ustalenie ceny nabycia akcji w BUDOPOL-WROCLAW S.A. 41 250
korekty zwigzane z wycofaniem korekt konsolidacyjnych 168
kapitat z aktualizacji wyceny -7 751

przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego na dzien
przej$cia na standardy MSR/MSSF oraz wynikajacego z btednego

rozliczenia naby¢ do pozycji zyski zatrzymane -7 751
kapitat rezerwowy 1800
przeniesienie niezarejestrowanego kapitatu podstawowego do

kapitatu rezerwowego 1800
pozostate kapitaty -2 000
przeniesienie do pozycji zyski zatrzymane (udziatéw wtasnych

wykupionych przez GANT Sp. z 0.0.) -2 000
zyski zatrzymane -10 908
przeniesienie z pozycji pozostate kapitaty (udziatéw wtasnych

wykupionych przez GANT Sp. z 0.0.) 2000

przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny powstatego na dzien
przejscia na standardy MSR/MSSF z pozycji kapitat z aktualizacji

wyceny 3 646
korekta rozliczenia nabycia BUDOPOL-WROCLAW S.A. -5170
korekta rozliczenia nabycia GANT74 Sp. z 0 .0. -4 400
korekta rozliczenia nabycia Katy - 1 Sp. z 0.0. -5433
korekta ujecia w sprawozdaniu skonsolidowanym spotki

Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. 5
korekta naliczenia podatku odroczonego Bielbud Sp. z 0.0. -756
korekta kapitatu mniejszosci zwigzana z rozliczeniem ANO + HKS -625
wycofanie korekty konsolidacyjnej -175
Kapital mniejszo $ci (specyfikacja w tabeli poni  zej) -6 972

Informacje finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2006 roku wedtug zasad rachunkowosci po zmianach i

korektach btedu 25293 129 280
(zysk przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego) (18 235)
Kapitaly mniejszo $ci -6 972
wycofanie kapitatu mniejszosci dotyczgcego sp6tki Pod Fortem -5874
wycofanie kapitatu mniejszosci dotyczacego sp6tki Pod Fortem | -20
wycofanie kapitatu mniejszosci dotyczacego spétki Katy - 1 -163
wycofanie kapitatu mniejszosci dotyczacego spotki GANT74 -6 038

korekta obliczenia kapitatu mniejszosci dotyczacego BUDOPOL-
WROCLAW S.A. 5 456
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10.

11.

korekta obliczenia kapitatu mniejszosci dotyczacego spotek HKS i

Agencja Nieruchomosci Orzet -333

Korekty wynikéw mniejszosci przedstawia tabela ponizej:
Wyniki mniejszo $ci byto jest ré znica
Pod Fortem -104 0 -104
Pod Fortem 2 -5 0 -5
Katy 1 -36 -36 0
GANT74 2268 2149 119
Budopol Ractawicka 2702 -113 2815
HKS 5401 5059 342

10 226 7 057 3167

Korekty wyniku przedstawia tabela ponizej:

Korekta udziatu mniejszosci (wynika z powyzszej tabeli) 3167
Pod Fortem konsolidacja prawa wtasnosci -108
Korekta ujemnej wartosci firmy (HKS, ANO) 11 352
Eliminacja wyniku Pod Fortem 2 przed konsolidacjg 10
Eliminacja wyniku Pod Fortem przed konsolidacjg 213
wprowadzenie podatku odroczonego Bielbud Sp. z o.0. -756
wprowadzenie korekty wartosci firmy BUDOPOL-WROCLAW S.A. -200
korekta przeszacowania nieruchomosci ANO -12 319
korekta przeszacowania nieruchomosci Ractawicka -7 810
Razem -6 451
Wynik finansowy roku 2006 po korektach btedu (jest) 18 235
Wynik finansowy roku 2006 przed korektami btedu (byto) 24 686
réznica -6 451
Wplyw ujecia korekt btedu na zysk na akcje prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2006 roku
Zysk na akcje przed korektg 3,18
Zysk na akcje po korekcie 2,76

Zmiana szacunkow

W okresie biezgcym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkow, ktéra
miataby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie.

Istotne zasady rachunkowo $ci

Zasady konsolidaciji

Zasady konsolidacji spotek zale znych spetniaj acych definicj e przedsi ewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej,
spetniajgce definicje przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3, zostaly objete konsolidacjg
metoda petna. Kontrola jest to zdolnosé do kierowania politykg finansowa i operacyjng
jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
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Przyjmuje sie, ze jednostka dominujgca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio (poprzez inne jednostki zalezne) wiecej niz potowe praw gtosu w danej
jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okolicznosciach mozna w sposéb oczywisty
udowodnié, ze taka wtasnos¢ nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli
mozna mowi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mniej niz potowe glosow i
jednoczesnie:
- dysponuje wiecej niz potowg gtoséw na podstawie uméw z innymi inwestorami,
- posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki
gospodarczej na mocy statutu lub umowy,
- posiada zdolnos¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu lub
rady nadzorczej,
- dysponuje wigkszoscig gtosdw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorcze;.

Sprawowanie kontroli ma miejsce roéwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania
polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujgca
laczy sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez
sumowanie poszczegolnych pozycji aktywéw i pasywOw (zobowigzan i kapitatow
wihasnych), przychodoéw oraz kosztéw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna
by¢ tak zapewniona, jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedynczg jednostke. W tym celu
dokonuije sie:

- wylgczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek
zaleznych oraz tej czesci kapitalu wtasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi jednostki dominujgcej,

- okreslenia udzialdbw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- okreslenia i odrebnego zaprezentowania od kapitalu wlasnego jednostki dominujgcej
udziatdbw mniejszosci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.

Salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i
koszty wylacza sie w catosci. Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy,
ujete w aktywach — srodkach trwalych, zapasach wylgcza sie w catosci.

Jesli straty oznaczajg utrate wartosci dokonuje sie stosownych odpiséw aktualizujacych
wartosc.

Zasady konsolidacji spotek zale znych spetniaj acych definicj e przedsi ewziecia

Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktdre nie spetniajg definicji
przedsiewziecia, potaczenie tych jednostek nie stanowi potaczenia jednostek
gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe aktywéw lub
aktywéw netto, ktére nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na
poszczegblne mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wychodzace w jej sktad
na podstawie ich wzglednych wartosci godziwych na dzien przejecia.

W przypadku jednostek, w ktérych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na
kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad tg
jednostka.

Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatéw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje
kontrole operacyjng | finansowg nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i
nadzorujgce spoiki to uznaje, ze istnieje zaleznos$¢ i taka spoétka podlega konsolidacji
metoda petna.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rodroczne
sprawozdanie finansowe GANT DEVELOPMENT S.A. oraz s$rddroczne sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji
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jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg
amortyzowane liniowo poczawszy od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania.
Stawki amortyzacji wynikajg z okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattujg sie na nastepujgcym poziomie:

- budynki 1% - 5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- $rodki transportu 15% - 33%,

- pozostale srodki trwate 10% - 20%.

Wartos¢ koncowa rzeczowych aktywoéw trwatych oraz poprawnos$¢ stosowanych stawek
amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w roku i w razie konieczno$ci koryguje z efektem od
poczatku wiasnie zakohczonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub domniemanego kosztu,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne. Dlugos¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu
takiego obcego obiektu.

Kazdorazowo, po wykonaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione
po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywOw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia, lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z
dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
danego skiladnika aktywéw z bilansu, obliczone jako rdznica miedzy wplywami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg usuwanego skfadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktéorym dokonywana jest operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i
sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione
na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakltadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana wartos¢ niematerialna ma ograniczony czy
nieokreslony okres uzytkowania

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
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niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg
uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego. Sredni okres amortyzacji w
odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi 2 lata.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug
cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naklady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej
— gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi Sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartosci réwnej cenie nabycia,
powiekszonej o koszty transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt
zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione
sq kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktora
odzwierciedla warunki rynkowe na dzien bilansowy.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktorym powstaty.

Przeniesienie aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkow
trwatych, lub srodkéw trwatych w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob
uzytkowania przez wiasciciela, rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu,
zakonczenie budowy nieruchomosci inwestycyjnej. Jezeli sktadnik  aktywow
wykorzystywany przez witasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwale” az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji w nieruchomo  $ci do aktywow trwatych i zapasow lub z
zapasow do nieruchomo $ci

W przypadku przeniesienia aktywéw z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice
miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej
poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Gdy Grupa konczy
budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten
dzien wartoscig godziwa tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do
aktywéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw, zaktadany koszt takiego
sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest
rébwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania
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Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki
ujmowane sg w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomo $ci przeznaczonej do modernizaciji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomos$é inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia
dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, jej poczatkowg wartos¢ wycenia sie w cenie
nabycia. Warto$¢ nakltadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana w wartosci poczatkowej
nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomos¢ na czas
niezbednych robét pozostaje nieruchomosciag inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana
do nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela ($rodki trwate w budowie). Wycena
takiej nieruchomosci w trakcie modernizacji, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie
zgodnie z MSR 40, tj. wartos¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien
bilansowy do warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Warto $¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje
.przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztow potaczenia jednostek
gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych
do zidentyfikowania aktywOw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega
amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu
utraty wartosci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy
osrodek, lub zesp6t osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
« jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub
uzupetniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie
MSR 14 Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W
przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dzialalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej
dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Nieruchomosci (grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) nabyte w celu
prowadzenia inwestycji deweloperskiej lub budowlanej sg prezentowane w zapasach, w
pozycji towary.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis nha naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie peinej kwoty naleznosci przestalo byc¢

prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako

przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegoélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysziych
zakupoéw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako

aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Inwestycje
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Grupa ujmuje inwestycje w jednostce stowarzyszonej metodg praw wasnosci.

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka gospodarcza, na ktoérag Grupa wywiera

znaczacy wplyw i ktora nie jest ani jednostkg zalezng ani wspolnym przedsiewzieciem.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych
przez jednostke dominujaca udziatbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spoétki stowarzyszone stosujg

zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto

jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia

danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana w cenie nabycia,
a nastepnie jej wartos¢ bilansowa jest powiekszana o zmiany w udziale Grupy w aktywach
netto jednostki stowarzyszonej, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostek

stowarzyszonych, jednostka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go,
jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wkasnym.

Inwestycje w jednostkach wspéizale  znych (wspotkontrolowanych)

Wspoikontrola jest to okreslony w umowie ustalony podziat kontroli nad dziatalnoscig

gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i

operacyjne dotyczace tej dzialalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron

wspotkontrolujgcych  (wspdlnikow).  Wspdllne przedsiewziecia charakteryzujg sie

nastepujacymi cechami:

- dwdch lub wiecej wspolnikdw przedsiewziecia jest zwigzanych ustaleniami
umownymi oraz

- ustalenia umowne ustanawiajg sprawowanie kontroli.

Grupa Kapitalowa wykazuje udzialy w podmiocie wspoétkontrolowanym przez wspdlnika

przedsiewziecia metodg praw wtasnosci (dopuszczalne podejscie alternatywne zgodnie z
MSR 31.38).
Wspdlnik przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci z chwilg zaprzestania sprawowania
wspotkontroli nad podmiotem wspotkontrolowanym lub wywierania istotnego wptywu na
taki podmiot.

Inwestycje i inne aktywa finansowe
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
- Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
(zasadniczo przeznaczone do obrotu, nabyte w celu odsprzedazy),
- Pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku),
- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace state, lub dajace sie
okreslic terminy wymagalnosci lub zapadalnosci w zamierzeniu Grupy majg byé
utrzymywane do tego terminu),
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- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych
kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
chyba ze sg to instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace lub umowy
gwarancji finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych
jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogga by¢é przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza
niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywow
finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o0 wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30
czerwca 2007 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na
aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci
godziwej, bez potrgcania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposbb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywéw niekwalifikowanego jako
wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad
prawami umownymi skfadajacymi sie¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy Srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to
dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu
obrotowego.

Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowg skladnika aktywOw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartosé
bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych
sktadnikow aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zzmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartoscia bilansowa sktadnika aktywOw finansowych oraz wartoscia biezacg
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roéznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i
jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskoéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu
whasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku
zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
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instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze hyé¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest
wbudowany;
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a
zmiany jego wartosci godziwej nie sga odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wihasciwym dla umowy zasadniczej (gtdéwnego kontraktu)
obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje
na moment jego poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa dokonuje oceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktory to dzien jest dniem ich poczatkowego
ujecia przez Grupe.

Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to srodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty
bankowe platne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym, ze warto$¢ $rodkéw na
rachunkach bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na
rachunku bankowym odsetki.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Jako srodki pieniezne wykazuje sie rowniez waluty w kantorach. W informacji dodatkowe;j
do sprawozdania skonsolidowanego na koniec roku podaje sie informacje o warto$ci
srodkow pienieznych w kantorach i srodkéw pienigznych z innego tytutu.

Gotowke znajdujacag sie w Spdtce GANT Sp. z 0. 0. prowadzacag kupno i sprzedaz walut
obcych — wycenia sie po kursie, po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie
wyzszej od sredniego kursu ustalonego na dzieh wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Skutki tej wyceny bedg prezentowane w odrebnej pozycji jako ,wynik z wyceny walut” i
beda wplywaé na wielkos¢ wyniku na sprzedazy walut. Na dzieh 30.06.2007 roku ze
wzgledu na nieistotno$¢ wplywu zrezygnowano z prezentacji wyniku z wyceny walut.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.
Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wolwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub
zwyczajowy wynikajacy ze zdarzehn przeszlych oraz gdy jest prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac ich wartos¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg
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zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Zobowi gzania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly
nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem;
lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2007 roku zadne zobowigzania
finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2006 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzieh bilansowy
bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto —
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo
réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkédw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie howego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany rdznice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Rozliczenia mi edzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe (w aktywach) to koszty dotyczace przysztych okreséw,
rozliczenia miedzyokresowe — pasywne — obejmujg przychody przysztych okreséw.

Przychody
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Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Szczeg6towo sposob ustalania przychodéw na
kontraktach deweloperskich opisano w punkcie ,Kontrakty diugoterminowe "

Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych i deweloperskich sg ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania realizacji transakciji, jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. Dodatkowo w tej pozycji uymowane sg przychody z tytutu czynszéw
osigganych z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wlasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca
przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywéw finansowych

Przychody ze sprzeda zy walut

Przychody z dziatalnosci kantorowej Grupa prezentuje w oddzielnej pozycji w rachunku
zyskéw i strat jako przychody ze sprzedazy walut i jednoczesnie koryguje o wplyw kosztu
wlasnego sprzedanych walut w cenie zakupu, co daje wynik na dziatalnosci kantorowej —
prezentowany jako wynik na sprzedazy walut.

Grupa ustala wynik w oparciu o zasade wspoétmiernosci przychoddw i kosztéw. Przychody i
koszty ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowa, tj. w okresie, ktérego dotycza,
niezaleznie od momentu uzyskania zaptaty.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktory nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do
momentu wyptaty.

Podatek bie zacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci przewidywanej zaptaty na rzecz organow
podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu
sprawozdawczego Grupy oraz cze$é odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzieh
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich

réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych Iub stowarzyszonych i udziatbw we wspdinych
przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic
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przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych

réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych

strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace
ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skiladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg
obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest
pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z
tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Kontrakty dtugoterminowe

Grupa realizuje diugoterminowe kontrakty budowlane w systemie deweloperskim oraz w
systemie generalnego wykonawstwa (BUDOPOL-WROCLAW S.A.).

Cechg charakterystyczng kontraktow deweloperskich jest finansowanie ich realizacji przez
okres trwania inwestycji zaliczkami od nabywcéw a nastepnie przenoszenie prawa
wlasnosci lokalu po zakonczeniu procesu inwestycyjnego. Proces realizacji tych
kontraktow przekracza 12 miesiecy. Zaliczki otrzymywane od nabywcédw mieszkan
ewidencjonowane sg w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a koszty
dotyczace robét budowlanych, gromadzone sg w pozycji produkcji w toku, w zapasach, do
czasu zakonczenia inwestycji. Zakupione grunty pod budowe ujmowane sg w zapasach —
W pozycji towary.

Grupa rozpoznaje przychody i koszty wg stopnia zaawansowania. Stopieh zaawansowania
jest okreslany w oparciu o procentowe zaawansowanie budzetu kosztéw i sprzedazy.
Zasadg jest, ze Grupa nie rozpoczyna sprzedazy oferowanych lokali do momentu
osiggniecia ok. 40% stopnia zaawansowania kosztéw budowy.
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W momencie podpisania umowy przedwstepnej sprzedazy pojedynczego lokalu,
jednostka dokonuje rozliczania kontraktu czesciowego w sposéb nastepujacy:

- przychody = planowana warto$¢ przychodéw - (wskaznik przychoddéw - wskaznik
kosztow),

- koszty = planowana wartos$¢ kosztow - (wskaznik przychodoéw - wskaznik kosztow).

Od wrzesnia 2006 roku do maja 2007 roku Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe] toczyt dyskusje nad opublikowaniem projektu interpretacii
dotyczacego rozpoznawania przychodéw z tytutu dziatalnosci deweloperskiej. Dostepne
byly wnioski z dyskusji, efekty obserwacji, agendy, wstepne projekty. W lipcu 2007 roku
opublikowano projekt tej interpretacji. Z wstepnej analizy tego projektu wynika, ze dla
przychoddéw z dzialalnosci deweloperskiej nalezatoby stosowa¢ metode kontraktu
zakonczonego (wg MSR 18) a nie wycene wg metody stopnia zaawansowania prac
(wg MSR 11).

Do czasu opublikowania obowigzujgcej interpretacji Zarzad postanowit utrzymac
dotychczasowe zasady wyceny. Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci
spowodowataby inng od zamierzonej alokacje czasowa przychodéw i kosztéw (pbzniejsze
rozliczenie wynikéw na realizowanych kontraktach) ale nie wptynetaby na ich rentownos¢.
Zarzad rozwaza jednak mozliwos¢ wczesniejszej zmiany zasad wyceny deweloperskich
kontraktow budowlanych — z MSR 11 na MSR 18, nawet jesli nie znajdzie to potwierdzenia
w obowigzujacy i zatwierdzonych przez UE. standardach rachunkowosci i ich
interpretacjach.

Do rozliczania kontraktow dtugoterminowych budowlanych w Grupie stosuje sie zapisy
wynikajgce z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Jezeli wynik na transakcji mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb, przyjmuje sie wycene metodg stopnia zaawansowania.
Miarg stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztéw do ogétu
kosztéw planowanych. Ten wskaznik stuzy za podstawe do wyliczenia szacowanych
przychoddw na dzien bilansowy.

Udzial we wspdllnym przedsi ewzieciu

Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sa
ujmowane metodg praw wiasnosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto
wspoélnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspéizalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy
istniejg przestanki wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty
wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia
srodkow trwatych i wyrobow gotowych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie
odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych Ilub, w
przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
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Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zadnych jednostek zagranicznych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

Okres Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
obrotowy okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2007 —
30.06.2007 3,8497 3,7465 3,9385 3,7658
01.01.2006 —
30.06.2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434

Kurs EUR na 31.12.2006 wyniost 3,8312 PLN (Tab. 252/A/NBP/2006) a na 31.12.2005 —
3,8598 PLN (Tab. 252/A/NBP/2005).

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wedtug $rednich kurséw ogtoszonych
na dzien 30.06.2007 roku i 30.06.2006 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab.
125/A/NBP/2007, Tab. 126/A/NBP/2006),

— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywOw pienieznych
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesiaca,
nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2007 — 30.06.2007 oraz
01.01.2006 — 30.06.2006.

Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
Grupy oraz zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany
okres przez $rednig wazonag liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Ptatno $ci w formie akcji wkasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzgdu) Grupy otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych,
w zwigzku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych”).

W latach 2006-2007 miaty miejsce dwie emisje akcji przeprowadzone w drodze subskrypcji
prywatnej. Ze wzgledu na sposéb okreslenia osoby uprawnionej sg to akcje na okaziciela,
zas ze wzgledu na zakres uprawnien sg to akcje zwykte. W 2006 r. miata miejsce emisja
akcji serii E, a w roku 2007 emisja akcji serii I. Szczegoty emisji zostaly przedstawione w
nocie 26.1.

Grupa nie ujefa, emisji menedzerskich w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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12.

Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Podstawowy wzér podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach
branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzgdzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke
gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Przy uwzglednieniu réznorodnosci rodzajéow prowadzonej dziatalnosci przez Spoki w
Grupie, dokonano wyr6znienia podstawowych segmentéw branzowych, zgodnie
z MSR 14.

Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w
ramach ktorego nastepuje dystrybucja towaréw Ilub $wiadczenie ustug, lub grupy
powigzanych towarow i ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z nakladéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw
branzowych.

W Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty:

- dziatalno$¢ deweloperska,

- dziatalnos¢ budowlana (generalne wykonawstwo budowlane),

- wynajem lokali mieszkalnych i uzytkowych,

- dziatalnos¢ finansowa (skup i sprzedaz walut obcych prowadzona poprzez sie¢
kantorow wymiany walut obcych).

W zwigzku z faktem, ze Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, nie wyr6zniono
segmentow geograficznych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sporzadza sie zgodnie z zasadami
rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A..

Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodoéw i zyskéw oraz
niektérych aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz dnia 30 czerwca 2006 roku
lub odpowiednio na dzien 30 czerwca 2007 roku lub na dzien 31 grudnia 2006.

Przychody i koszty segmentu branzowego dotyczacego dziatalnosci finansowej w Grupie,
polegajacej na sprzedazy walut w prowadzonych kantorach zostaly zaprezentowane ,per
saldo” tj. przychdd minus koszt wtasny sprzedanych walut. Zatem warto$¢ przychodow
ogdtem w segmentach nie odpowiada wartosci przychodoéw ogétem zaprezentowanej w
rachunku zyskow i strat (rézni sie o warto$¢ odpowiadajgca kosztowi sprzedanych walut).
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Okres 6 miesi ecy zako nczony 30
czerwca 2007 roku lub na dzie n

30 czerwca 2007 roku
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik

Zysk (strata) segmentu
Koszty nieprzypisane

Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Koszty finansowe netto
Udziat w zyskach (stratach)
jednostki wspotkontrolowanej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres

Aktywa i zobowi azania
Aktywa segmentu
Inwestycja w jednostce
wspdlkontrolowanej
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaty wtasne
Pasywa ogotem

Dziatalno$¢ kontynuowana

. Dziatalno $¢
Wylgczenia 5
Dziatalno$¢  Dziatalno$¢ - Dziatalno$¢ ogorem
) Ustugi najmu RAZEM
Finansowa* budowlana deweloperska
3906 22 964 3335 37 689 67 894 - 67 894
170 194 4 368 -368 -
3906 23134 3529 37 693 68 262 -368 67 894
1243 602 -501 19716 21 360 -1827 19 533
1243 602 -501 19716 21 360 -1827 19 533
- - - - -414 - -414
- - - - -52 - -52
- — — - 20 894 -1827 19 067
- - - - 2383 -239 2144
731 1808 1810 14 162 18 511 -1588 16 923
64 445 53 638 424 132 117 414 659 629 -151 866 507 763
- - - 37 37 - 37
64 445 53 638 424 132 117 451 659 666 -151 866 507 800
53 573 11 253 146 175 96 869 307 870 -137 521 170 349
- - - - 351 796 -14 345 337 451
64 445 53 638 424 132 117 450 659 666 -151 866 507 800

*Grupa zaprezentowata przychody ze sprzedazy walut per saldo, tj. po pomniejszeniu o koszt

wiasny sprzedanych walut, co odpowiada marzy na sprzedazy tego segmentu.
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Okres 6 miesi ecy zako nczony 30
czerwca 2007 roku lub na dzie h 30
czerwca 2007 roku (niebadane)

Pozostate informacje dotycz gce
segmentu

Naktady inwestycyjne:

- ha rzeczowe aktywa trwate

- na wartosci niematerialne

- na nieruchomosci inwestycyjne

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢
nieruchomosci inwestycyjnych

Pozostate naktady niepieniezne, w tym:

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

Dziatalno$¢ kontynuowana

. Dziatalno $¢
Wytgczenia o
Dziatalno$¢  Dziatalnosé .. Dzialalnosé ogorem
. Ustugi najmu RAZEM
Finansowa budowlana deweloperska

1335 335 311 72 167 74 148 - 74 148
1334 335 207 43 1919 - 1919
1 - 17 — 18 - 18
_ — 87 72 124 72211 - 72211
433 84 178 44 739 - 739
- 22 11 — 33 - 33
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Okres 6 miesi ecy zako nczony 30

czerwca 2006 roku lub na dzie n 30

czerwca 2006 roku(niebadane)
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wynik

Zysk/strata segmentu
Koszty nieprzypisane
Zysk/strata z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Koszty finansowe netto
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto za okres
Aktywa i zobowi azania
Aktywa segmentu
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej

Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem

Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wtasne

Pasywa ogétem

Dziatalno$¢ kontynuowana

. Dziatalno $¢
Wytaczenia .
Dziatalnosé . Dziatalno$¢ ogGtem
. Ustugi najmu Razem
Finansowa* deweloperska
3088 736 136 3960 - 3960
- 104 - 104 -104 -
3088 840 136 4064 -104 3960
1022 450 287 1185 1185
1022 450 287 1185 — 1185
- - - -580 - -580
- — — 605 — 605
- — — 175 — 175
552 123 -245 430 — 430
19 639 38 527 31410 89 576 -19 669 69 907
19 639 38 527 31410 89 576 -19 669 69 907
11103 13 967 28 864 53 834 -10 829 43 005
- — - 35742 -8 840 26 902
19 639 38 527 31410 89 576 -19 669 69 907

*Grupa zaprezentowata przychody ze sprzedazy walut per saldo, tj. po pomniejszeniu o koszt

wiasny sprzedanych walut, co odpowiada marzy na sprzedazy tego segmentu.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

o Wytaczenia Dziatalno $¢
Okres 6 miesi gcy zako nezony 3,0 Dziatalno$¢ _ Dziatalnos¢ ogdtem
czerwca 2006 roku lub na dzie n 30 Finansowa Ustugi najmu deweloperska Razem
czerwca 2006 roku roku (niebadane) P
Pozostate informacje dotycz ace
segmentu
Naktady inwestycyjne: 459 17 - 476 - 476
- na rzeczowe aktywa trwate 450 15 465 - 465
- na wartosci niematerialne 9 2 11 - 11
- na nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw
trwatych 258 84 - 342 - 342
Amortyzacja wartosci niematerialnych 9 3 - 12 - 12

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci rzeczowych aktywéw trwatych - -
QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢

nieruchomosci inwestycyjnych - -

13. Przychody i koszty

13.1. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisu na naleznosci

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Nabycia udziatéw mniejszosci i potgczenia jednostek gospodarczych
Inne

13.2. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne

Utworzenie odpisu na naleznosci

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0.0.)

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwe;j

Odszkodowania wyptacone przez BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Inne

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2007
(niebadane)

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2006
(niebadane)

1165 -
1474 -
1016 68
3655 68

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2007

(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2006

(niebadane)

1984 47
358 -
251 25

2593 72
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13.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Zwrot doptat do kapitatu

Inne

Przychody finansowe ogotem

13.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
QOdsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego

Korekta z tytutu zdyskontowania rezerwy
Pozostate

Koszty finansowe ogétem

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2007

(niebadane)

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2006
(niebadane)

611 68
550

26 1

1187 69

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2007

(niebadane)

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2006
(niebadane)

1245 406
67 243
289 -
1601 649
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13.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wikasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby jednostki

Jak opisano w nocie 26.1 w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30.06.2007 i 30.06.2006
Grupa dokonata ptatnosci w formie akcji whasnych, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu

finansowym Grupy.

13.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizuj

Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkéw trwatych
Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja srodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

13.7. Koszty $wiadcze i pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wkasnych

Koszty $wiadcze n pracowniczych ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu

Nota

13.6

13.7

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2007
(niebadane)

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2006
(niebadane)

772 354
10379 987
46 834 11 246

1723 238
4 492 747

413 143
64 613 13715
42 978 -

6 445 2771
15190 10 944

Okres 6 miesiecy

zakornczony dnia

30 czerwca 2007
(niebadane)

739

33

ace ujete w rachunku zyskow i strat

Okres 6 miesiecy

zakonczony dnia

30 czerwca 2006
(niebadane)

342

12

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2007

(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2006

(niebadane)

3744 602

748 145
4492 747
4 492 747
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Jak opisano w nocie 26.1. Grupa dokonata ptatnosci w formie akcji wkasnych pracownikom Grupy
w 2006 roku i w 2007 roku. Nie zostaly one ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007
roku i 30 czerwca 2006 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia  zakoriczony dnia 30
30 czerwca 2007 czerwca 2006
(niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2579 163
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przej$ciowych -435 12

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat 2144 175

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku przedstawia sie
nastepujaco:
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30  zakoriczony dnia

czerwca 2007 30 czerwca 2006
(niebadane) (niebadane)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 19 067 605
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 19 067 605
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2006, 2007: 19%) 3623 115
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Nieujete straty podatkowe (19% kwoty strat odliczonej od dochodu) 927 -
Podatkowe ulgi inwestycyjne - -
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (19% kwoty) 80 71
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykile - -
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania (19% kwoty) (547) (11)
Pozostate (85)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 11% (w okresie 6
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2006 roku: 29%) 2144 175
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku
zyskoéw i strat 2144 175
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej 0 0
2144 175
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Skonsolidowany bilans

30 czerwca 31 grudnia
2007 2006

(niebadane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - -

Skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat za okres 6
miesiecy zakorczony
30 czerwca 30 czerwca
2007 2006
(niebadane)  (niebadane)

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 5863 6 260 -397 -
Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do

wartosci godziwej - - - -
Rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych w czasie 3026 2563 463 12
Przejecie jednostek podporzgdkowanych - - - -
Pozostate 148 266 -118 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9037 9089 -52 12
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - - - -
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeptywdw pienieznych) do wartosci godziwej - - - -
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych swap

(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j - - - -
Aktywowanie marzy na zapasach 33 - 33 -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania 257 - 257 -
Utworzone rezerwy 46 — 46 -

Pozostate (ujemne réznice przej$ciowe) 94 47 47 -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 430 47 383 -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo) 8 607 9042 -435 12

15. Dziatalno $¢é zaniechana

W Grupie nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

16. Majatek socjalny oraz zobowi azania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikbw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych
odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien
30 czerwca 2007 roku wynosi 0 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2006 roku - 0 tysiecy PLN).
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Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywodw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

30 czerwca 2007
(niebadane)

31 grudnia 2006

Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 0 0
Srodki pieniezne 137 24
Zobowigzania z tytutu Funduszu 137 24
Saldo po skompensowaniu 0 0

Okres obrotowy zako nczony Okres obrotowy zako nczony
30 czerwca 2007 roku 30 czerwca 2006 roku
(niebadane) (niebadane)

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 113 22

17. Zzysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie). W okresie
objetym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo transakcji
prowadzacych do rozwodnienia zysku.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
dnia 30 dnia 30 czerwca
czerwca 2007 2006
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki 16 049 324
dominujacej
Zysk / Strata na dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 16 049 324
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 16 049 324
Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
dnia 30 czerwca dnia 30 czerwca
2007 2006

(niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje
Whplyw rozwodnienia

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

12 616 121 3 855 254
0 0
12 616 121 3855 254
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W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji
zwyklych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Nie zaproponowano wyptaty dywidendy za rok 2006 ani nie przewiduje sie jej zaproponowania do
wyptaty za rok 2007.

19. Rzeczowe aktywa trwate

okres 6 miesi ecy zako Aczony dnia 30 czerwca 2007 roku Grunty i Maszyny i Srodki Ogobtem
budynki urzgdzenia transportu i
pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 roku 0 1122 3067 4189
Nabycia - 392 1527 1919
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Sprzedaz - 91 48 139
Likwidacja - - - -

Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - - -
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana

przeznaczenia, sposobu uzytkowania) 19 018 - - 19018
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 19 018 1423 4546 24 987
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2007 roku - 746 1527 2273
Odpis amortyzacyjny za okres - 57 682 739
Odpis aktualizujacy - - - _
Sprzedaz - 79 43 122
Likwidacja - - - -

Roéznice kursowe z przeliczenia - - - —

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2007 roku

(niebadane) 0 724 2 166 2890
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku 0 376 1540 1916*
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 19 018 699 2380 22 097**

*Wartos¢ srodkow trwatych w bilansie jest wyzsza o kwote srodkéw trwatych w budowie i wynosi 2 635 tys. zt.
($rodki trwate w budowie stanowig kwote 719 tys. zi)
**Warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza o kwote 565 tys. zt, ktéra dotyczy $rodkéw trwatych w budowie

. . Srodki
L . . Grunty i Maszyny i . .
okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2006 roku budynki  urzadzenia transportui ~ Ogoétem
pozostate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku _ 1067 2524 3591
Nabycia - -
Nabycie jednostki zaleznej - 22 443 465
Sprzedaz - - - -
Likwidacja - - 138 138
Transfer ze srodkow trwatych w budowie - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

0 1089 2829 3918
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieh 1 stycznia 2006
roku 768 1382 2150
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Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Ro6znice kursowe z przeliczenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieh 30 czerwca 2006

roku (niebadane)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku
Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

rok 2006

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku
Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2006 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Ro6znice kursowe z przeliczenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2006 roku
(niebadane)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku (niebadane)

- 22 320 342
- 790 1702 2492
299 1142 1441
299 1127 1426
Grunty i Maszyny i Srodki Ogo6tem
budynki urzgdzenia transportu i
pozostate
- 1067 2524 3591
- 94 385 479
— 22 443 465
- 61 285 346
- 1122 3067 4189
- 768 1382 2150
- 36 338 374
- 58 193 251
- 746 1527 2273
299 1142 1441
376 1540 1916*

*Wartos¢ srodkéw trwatych w bilansie jest wyzsza o kwote srodkéw trwatych w budowie i wynosi 2 635 tys. zt.

($rodki trwate w budowie stanowig kwote 719 tys. zi)

Grupa nie posiada maszyn i urzadzen na dzien 30 czerwca 2007
umoéw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu.

roku uzytkowanych na mocy

Grupa posiada na 30.06.2007 jeden samochdd w leasingu.

20. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za okres 6 Za rok

Za okres 6

miesiecy zakoriczony 31

zakornczony 30 grudnia 2006

czerwca 2007
(niebadane)

Bilans otwarcia 80421
Zwiekszenia stanu (p6zniejsze wydatki) z tytutu: 72211
- zakup gruntéw -
- zakup wieczystego uzytkowania gruntéw 16
- zakup budynkéw i budowli 72 195

miesiecy

zakonczony 30

czerwca 2006
(niebadane)

17 731
31769
3489
3747
11151

17731
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- reklasyfikacje z zapaso6w i $srodkéw trwatych do nieruchomosci

inwestycyjnych 13 382 -
Zmniejszenia 23 253 1682 247
- sprzedaz gruntéw 6 12 6
-sprzedaz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 44 31 -
- sprzedaz budynkéw i budowli 4154 1139 128
- reklasyfikacja z nieruchomosci do srodkéw trwatych 19 018 - -
- inne zmniejszenia 31 500 113
Zysk/(Strata) netto wynikajaca z korekty do wartosci godziwej - 32603
Bilans zamkniecia 129 379 80421 17 484

Podmiotem dokonujacym wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej jest GANT
DEVELOPMENT S.A. Odpowiednie pozycje ze sprawozdan jednostkowych spétek w Grupie
ujmowane sg wedtug Ustawy o rachunkowosci, a nastepnie odbywa sie korekta reklasyfikacyjna na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania (w sprawozdaniach jednostkowych sg to zwykle srodki
trwate podlegajace amortyzacji), a nastepnie ich wartos¢ podlega wycenie wedtug wartosci
godziwej. Réznice odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat. Grupa dokonuje przeszacowan
na podstawie operatow szacunkowych przygotowywanych przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych. W przewazajgcej czesci sg to operaty sporzadzone przez Pana Janusza
Otfinowskiego (firma ,Nieruchomosci Band J”). Grupa korzysta réwniez z lokalnych rzeczoznawcow
majatkowych w odniesieniu do nieruchomosci zlokalizowanych poza Wroctawiem (Bytom, Piekary
Slaskie). Wiekszos¢ wycen sporzgdzana jest podejsciem poréwnawczym, metodg korygowania
ceny $redniej. Okreslona w ten sposéb warto$¢ rynkowa dla aktualnego sposobu uzytkowania

(WRU) jest podstawg do oszacowania wartosci godziwej.

21. Wartosci niematerialne

okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2007 Koszty prac Patenty i
roku rozwojowych licencje

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 roku - -
Nabycia - -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Sprzedaz - -
Likwidacja - -
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - -
Ro6znice kursowe z przeliczenia — -

Wartos$é
firmy

55017

Inne

525

Ogoétem

55 542

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 roku
(niebadane) - -

543

55560

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia

2007 roku - -
Odpis amortyzacyjny za okres - -
Odpis aktualizujacy - -
Sprzedaz - -
Likwidacja - -
Roznice kursowe z przeliczenia - -

318

318

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca
2007 roku (niebadane) - _

351

351

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2007 roku
(niebadane)

okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2006 Koszty prac Patenty i
roku rozwojowych licencje

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku - -

55017

55017

Wartosc¢
firmy

207

192

Inne

36

55 224

55209

Ogoétem

36
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Nabycia - - - 11 11
Nabycie jednostki zaleznej - - — _ _
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - - - —
Roznice kursowe z przeliczenia - - - - _

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2006 roku
(niebadane) - - - a7 a7

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia -

2006 roku — - 30 30
Odpis amortyzacyjny za okres - - - 12 12
Odpis aktualizujac - - - - -
Sprzedaz - - - - —
Likwidacja - - - - —

Ro6znice kursowe z przeliczenia - - — _ _

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca

2006 roku (niebadane) - - - 42 42
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku 6 6
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2006 roku

(niebadane) 5 5
rok 2006 Koszty prac Patenty i Wartosé Inne Ogotem

rozwojowych licencje firmy
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 roku - - 0 36 36
Nabycia - - - 489 489
Nabycie jednostki zaleznej (BUDOPOL-WROCLAW S.A. - 55017
) - - 55017

Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - -

Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - - - - _
Roznice kursowe z przeliczenia - - - — —

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 roku
(niebadane) - - 55017 525 55 542

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia -

2006 roku - - 30 30
Odpis amortyzacyjny za okres - - - 288 288
Odpis aktualizujacy - - - - _
Sprzedaz - - - - -
Likwidacja - - - - —

Roznice kursowe z przeliczenia - - - - —

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia

2006 roku (niebadane) - - - 318 318
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2006 roku 6 6
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2006 roku

(niebadane) 55 017 207 55224

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianyc h metod g praw
wihasno $ci oraz udziaty we wspoélnych przedsi  ewzieciach.

W dniu 3 kwietnia 2007 roku zostatla powotana spétka BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Podmiot
dominujacy objat w spdétce 50% udziatléw, pozostate 50% objety osoby fizyczne. Spétka bedzie
realizowata wspoélne przedsiewziecie polegajace na budowie budynku wielorodzinnego w
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Warszawie (ok. 5,2 tys. m? przy ulicy Belwederskiej). Udziaty w tej spétce sa ujmowane metoda

praw wiasnosci.

Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestyciji
Belwederska Sp. z 0. 0. (spétka powotana w biezacym okresie sprawozdawczym).

30 czerwca 2007
(niebadane)

Udziat w bilansie jednostki wspotkontrolowanej: 50%

w  spotke

31 grudnia 2006

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5032 -
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 0 -
Zobowigzania krétkoterminowe 1 -
Zobowigzania dtugoterminowe 4958 -
Aktywa netto 73 -
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia  zakorczony dnia
30 czerwca 2007 30 czerwca 2006
(niebadane) (niebadane)
Przychody 3 -
Zysk -27 -
Udziat w przychodach i zysku jednostki wspétkontrolowanej: -13 -

W 2006 roku jednostkg wspétkontrolowang byta ,Pod Fortem” Sp. z 0.0. Spéitka powotana zostata
w celu realizacji budowy osiedla ,Pod Fortem” w Krakowie. Spotka Pod Fortem Sp. z 0.0. byla
wspolnym przedsiewzieciem dwdch developerow: GANT DEVELOPMENT S.A. i Pod Fortem-
Development Sp. z o.0.

Przedsiewziecie byto efektem realizacji postanowien nastepujacych umow:

- Porozumienia inwestycyjnego pomiedzy GANT DEVELOPMENT S.A. (wtedy GANT
S.A)) a Mostostal-Export S.A. zawartego w dniu 8 kwietnia 2006 roku. GANT
DEVELOPMENT S.A. objat 51% udziatéw w POD FORTEM Sp. z 0.0., pozostate 49%
objal Mostostal-Export S.A. Zgodnie z zawartg umowg generalnym wykonawcg prac
budowlanych zostat Mostostal VentureS Sp. z 0.0. (w 100% zalezny od Mostostal-
Export S. A).

- Trdjstronnego porozumienia inwestycyjnego zawartego w dniu 19 wrzesnia 2006 roku
pomiedzy GANT DEVELOPMENT S.A. (wtedy GANT S.A.), Pod Fortem-Development
Sp. z 0.0. oraz POD FORTEM Sp. z o.0. (finansowanie inwestycji).

W biezacym okresie sprawozdawczym, w dniu 31 marca 2007 roku, GANT DEVELOPMENT S.A.
nabyt od MOSTOSTAL-EXPORT S.A. pozostate 49% udziatébw w sp6tce POD FORTEM Sp. z 0.0..
taczna cena nabycia udziatéw wyniosta 15.878 tys. zt. W wyniku odkupu 49% udziatéw uznano, ze
nastgpito nabycie kontroli, Grupa dysponuje obecnie 100% udzialbw w spétce Pod Fortem
Sp. z 0.0. Spétka POD FORTEM Sp. z 0.0. w 2006 roku ujeta zostata jak podmiot wspétzalezny i
ujeta metoda praw wiasnosci, a w 2007 roku skonsolidowana metodg peing, od momentu nabycia
kontroli.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace tej inwestycji:
30 czerwca 2007
(niebadane)

Udziat w bilansie jednostki wspétkontrolowanej: - 51%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - 20 068
Aktywa trwate (dtugoterminowe) - 0

31 grudnia 2006

Zobowigzania krotkoterminowe - 1280
Zobowigzania diugoterminowe - 6 801
Aktywa netto - 11 987

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

54



GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

30 czerwca 2007 30 czerwca 2006

(niebadane) (niebadane)
Przychody - 0
Zysk - -16
Udziat w przychodach i zysku jednostki wspétkontrolowanej: - -8

23. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o z naczacej warto sci
i nabycia udziatbw mniejszo $ci
Warto $¢ firmy
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006

(niebadane)

Warto$¢ powstata przy nabyciu akcji w BUDOPOL-WROCLAW S.A. 55017 55 017

Razem wartos$¢ firmy 55017 55017

W okresie szedciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2007 roku, w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2006 roku oraz dnia 31 grudnia 2006 roku wystapity nastepujace
zmiany wartosci firmy:

Okres 6 miesiecy  Rok zakoriczony  Okres 6 miesiecy

zakorczony dnia dnia zakorczony dnia
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 30 czerwca 2006
(niebadane) (niebadane)

Wartosc¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 55017 0 0
Zwiekszenia wartosci firmy z konsolidacji w wyniku nabycia 0 55017 0
Ro6znice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej 0 0 0
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw 0 0 0
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy 0 0 0
Razem wartos$¢ bilansowa na koniec okresu 55017 55017 0

Wartos¢ akcji posiadanych przez GANT DEVELOPMENT S.A. w BUDOPOL-WROCLAW S.A. wg
ich kursu gieldowego na dzien 30.06.2007 wyniosta 71 192 tys. zt. Spétka ponadto za okres
sprawozdawczy wygenerowata dodatni wynik finansowy i realizuje portfel zlecen pozwalajacy jej
odrobi¢ straty z lat ubiegtych i zapewni¢ generowanie zyskdw w przysziosci. W zwigzku z tym
Zarzad jednostki dominujgcej ocenit, ze na dzien 30.06.2007 roku oraz na dzien 31.12.2006 roku
nie wystepuja przestanki utraty wartosci firmy.

Warto$¢ godziwa mo zliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowi azan spoiki
BUDOPOL-WROCLAW S.A. na dzie n przejecia przedstawia si e nastepujaco:

Warto §¢ bilansowa  Warto §¢ godziwa

bezpo $rednio ujeta w momencie
przed przej eciem przej ecia

Rzeczowe aktywa trwate 664 664
Wartosci niematerialne 149 149
Inwestycje diugoterminowe 651 651
Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 677 677
Udzielone pozyczki 10 398 10 398
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8124 8124
Zapasy 893 893

21 556 21 556
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 102 7 102
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na restrukturyzacje 0 0
Rezerwy inne 721 721
Zobowigzania warunkowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0




GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

7823 7823
Warto$¢ aktywodw netto 13733 13733
Cena nabycia:
Wyemitowane akcje (akcji serii G), wedtug wartosci godziwej przejetych aktywow 63 750
Srodki pieniezne zaptacone (optacony kapitat oraz akcje zakupione) 1758
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem
Zaptata ogotem 65 508
Wyptyw srodkéw pieni eznych z tytutu przej ecia przedstawia si e
nast epuj aco:
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 677
Srodki pieniezne zaptacone 0
Wyptyw $rodkow pienieznych netto 677

Nabycia aktywéw o znacz gcej warto $ci w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007 roku

e w dniu 15 lutego 2007 roku Grupa nabyta udziaty w spotce Blockpol Il Sp. z 0.0. za kwote
21.040 tys. zt. Nabycie nastapito w zwigzku z uchwatg nr 13/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2007 roku, na podstawie ktérej kapitat
zakladowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 526 tys. zt w drodze emisji 526.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt za akcje. Podmiot dominujacy Grupy
Kapitalowej zawart umowy objecia akcji serii K z Panem Mirostawem Bielinskim, ktory objat
263.000 akcji serii K oraz Panem Bogustawem Zielinskim, ktory objat 263.000 akcji serii K.
Cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona, zgodnie z ust. 5 uchwaty nr 13/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2007 roku na kwote
40 zt za akcje. Jednoczesnie z objeciem akcji Pan Mirostaw Bielinski i Pan Bogustaw Zielinski
przeniesli na Spotke 100 udziatdw w spdtce Blockpol Il Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Przy rozliczeniu nabycia kontroli oszacowano warto$¢ godziwg aktywow netto, zwiekszajac
wartos¢ posiadanych przez spétke zalezng zapaséw (nieruchomosci pod projekty
deweloperskie) o kwote 18.047 tys. zi. Nabycie udziatdbw w spéice uznano na nabycie
aktywéw a nie biznesu w rozumieniu MSSF.

e w dniu 29 marca 2007 roku Grupa nabyta 75% udziatbw w spoétce Rafael Investment
Sp. z 0. 0., 0 kapitale zaktadowym 50 tys. zi. Cena nabycia zostata ustalona na poziomie
3.000 tys. zt. Warto$¢ nominalna jednego nabytego udziatlu wynosi 50 zi. Przy rozliczeniu
nabycia kontroli oszacowano warto$¢é godziwg aktywéw netto, zwiekszajac wartos¢
posiadanych przez spoétke zalezng nieruchomosci inwestycyjnych (CH Marino) o kwote
2.973 tys. zt. Nabycie udzialtéw w Rafael Investment Sp. z 0. 0. uznano za nabycie aktywow
a nie biznesu, w rozumieniu MSSF. Dodatkowo Grupa poprzez zawarcie umowy opcji nabyta
prawa do odkupu 25% udziatéw, ktére obecnie stanowig kapitat mniejszosci. Grupa nie
wycenita zobowigzania z tego tytulu w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, gdyz zgodnie z obowigzujgcym w umowie algorytmem obliczeniowym
wyniostoby ono na dzien 30.06.2007 roku 1 ztoty.

e w dniu 29 marca 2007 roku Grupa nabyla 89% udzialbw w spéice Gorlicka
Sp. z 0. 0., 0 kapitale 50 tys. zt. Warto$¢ nominalna jednego nabytego udziatu wynosi 500 zi.
Cena nabycia zostata ustalona na poziomie 1.780 tys. zt. Uznano, ze cena nabycia
odpowiada wartosci godziwej aktywOw. Przy rozliczeniu nabycia kontroli dokonano zatem
zwiekszenia wartosci posiadanych przez spétke zalezng nieruchomosci o kwote 1.992 tys. zi.
Nabycie udziatéw byto nabyciem znaczacych aktywow a nie biznesu, w rozumieniu MSSF.
Ponadto po dniu bilansowym doszio do zrealizowania opcji odkupu mniejszosciowych
udziatdbw (11%), ktére optacono gotéwka. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania Grupa posiada 100% udziatéw w Gorlicka Sp. z 0.0.. W
srodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto opcje odkupu jako
zobowigzanie (w pasywach). tacznie zwiekszono wartosé posiadanych nieruchomosci o
kwote 1.992 tys. zi.
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(w tysigcach PLN)

Wartos¢é godziwa mo zliwych do zidentyfikowania aktywow

zobowi

BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. na dzie h przejecia przedstawia si € nastepujaco:

Warto $¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zapasy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwy inne

Zobowigzania warunkowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Warto$¢ aktywdw netto

Cena nabycia:

Wyemitowane akcje (526 000 akcji serii K), wedtug wartosci godziwej przejetych
aktywow

Srodki pieniezne zaptacone

Koszty poniesione w zwiazku z przejeciem

Zaptata ogotem

Wyptyw srodkéw pieni eznych z tytutu przej ecia przedstawia si e
nast epuj aco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng
Srodki pieniezne zaptacone

Wyptyw $rodkow pienieznych netto

bezpo $rednio

azan spokki

Warto §¢ godziwa
ujeta w momencie

przed przej eciem przej ecia
0 0
0 0
0 0
1507 1507
524 524
8025 26 069
10 056 28 100
3488 3488
3571 3571
0 0
1 1
0 0
0 0
7 060 7 060
2996 21 040
21 040
0
0
21040
1507
1507

W okresie od daty przejecia, udziat spotki w wypracowanym przez Grupe zysku netto wyniést 10
tysiecy zt. Gdyby potaczenie miatlo miejsce na poczatku roku, zysk dla Grupy bytby na poziomie 13

tysiecy PLN.

Warto$¢ godziwa mo zliwych do zidentyfikowania aktywow
Gorlicka Sp. z 0.0. na dzie n przejecia przedstawia si € nastepujaco:

zobowi

Warto §¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zapasy

bezpo $rednio

azan spokki

Warto §¢ godziwa
ujeta w momencie

przed przej eciem przej ecia

0 0

0 0

0 0

1 1

65 65

1177 3169

1243 3235
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(w tysigcach PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwy inne

Zobowigzania warunkowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos$¢ aktywow netto

Cena nabycia:

Wyemitowane akcje wedtug wartosci godziwej

Srodki pieniezne zaptacone

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

Zaptata ogotem

Wyptyw srodkéw pieni eznych z tytutu przej ecia przedstawia si e

nastepuj aco:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng

Srodki pieniezne zaptacone
Wyptyw $rodkéw pienieznych netto

*Srodki pieniezne nie zostaly optacone na dziers 30.06.2007 roku.

Warto$§¢ godziwa mo zliwych do zidentyfikowania aktywow
Rafael Investment Sp. z 0.0. na dzie h przejecia przedstawia si e nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Warto $¢ bilansowa
bezpo $rednio

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Naleznosci inne i z tytutu podatkéw

Zapasy

124 124
1111 1111
0 0
0 0
0 0
0 0
1235 1235
8 2 000

0

1780

0

1780*

1

0
zobowi  azan spotki

Warto §¢ godziwa
ujeta w momencie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwy inne

Zobowigzania warunkowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Warto$¢ aktywodw netto

Cena nabycia:

Wyemitowane akcje wedtug wartosci godziwej

Srodki pieniezne zaptacone

Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem

Zaptata ogotem

Wyptyw srodkéw pieni eznych z tytutu przej ecia przedstawia si e

nast epuj aco:

przed przej eciem przej ecia

0 0
0 0
0 2964
0 0
1178 1178
20 755 20 755
0 0
21933 24 897
101 101
21796 21796
0 0
0 0
0 0
0 0
21897 21 897
36 3000

0

3000

0

3000

1178

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng
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Srodki pieniezne zaptacone 3000

Wyptyw $rodkow pienieznych netto 1822

Nabycie udziatbw mniejszo $ciw okresie od 1.01.2007 do 30.06.2007
W okresie od 1.01.2007 do 30.06.2007 mialy miejsce nastepujgce nabycia udziatéw mniejszosci:
- w dniu 26 lutego 2007 roku Grupa nabyta od osoby fizycznej, na podstawie umowy
sprzedazy, 50 wudzialbw o wartosci nominalnej 1.000 zt w spdice
HKS Sp. z 0.0. Laczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na kwote 1.284
tys. zi,
- w dniu 28 lutego 2007 roku Grupa nabyta od osoby fizycznej, na podstawie umowy
sprzedazy, 50 udzialbw o wartosci nominalnej 1.000 2zt w spéice
HKS Sp. z 0.0. Laczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na kwote 1.284
tys. zi,
- wdniu 14 maja 2007 roku odkupiono 10% udziatéw w Spéice Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0. 0. (wczesniej HKS Sp. z 0.0.) w kapitale o warto$ci 500.000 zi. Cena
nabycia zostata ustalona na poziomie 1.284 zi. Wartos¢ nominalna jednego nabytego
udzialu wynosi 1.000 zt. GANT DEVELOPMENT S.A. posiada teraz 95% udzialu w
kapitale podstawowym Spoiki.

Nabycie kontroli w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007

W dniu 31 marca 2007 roku Grupa nabyla od MOSTOSTAL-EXPORT S.A.
49% udziatow w spolce POD FORTEM Sp. z 0. 0 z siedzibg w Krakowie. £gczna cena nabycia
udziatow zostata okreslona przez strony na kwote 15 878 tys. zt. Grupa dysponuje obecnie 100%
udziatow w spétce POD FORTEM Sp. z 0.0., ktora realizuje budowe osiedla mieszkaniowego w
Krakowie (okoto 500 mieszkan). Odkup 49% udziatdw rozliczono jak nabycie kontroli w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Do tej pory Spoélka ta byla traktowana jako
wspotkontrolowana (wspolne przedsiewziecie) i rozliczana metodg praw wiasnosci.

Zbycie jednostek zale znych w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie odnotowano sprzedazy udziatéw w jednostkach
lub tez sprzedazy jednostek zaleznych.

24. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Akcje/ Udziaty w spo6tkach nienotowanych na gietdzie 724 125
Akcje spétek notowanych na gietdzie (STORMM S.A)) 4 200 0
Inne 0 0

4924 125
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Spotka BUDOPOL-WROCLAW S.A., w dniu 13 czerwca 2007 r. zgodnie z decyzjg Rady
Nadzorczej nabyta 300.000 akcji Spotki Elektromontaz Warszawa S.A. (obecna nazwa spotki:
STORMM S.A)) w transakcji pakietowej sesyjnej, w cenie 14,15 zt za akcje. Wartos¢ transakcji
wyniosta 4.245
tys. zb. Aktywa finansowe w momencie wprowadzania do ksigg rachunkowych wycenione zostaty
wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos$¢ godziwg uiszczonej zaptaty, ktdra wyniosta
4.256 tys. zt (po zwiekszeniu o koszty nabycia). Zgodnie z decyzjg Zarzadu spéiki zaleznej
zakupione akcje zostaty zakwalifikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i
zaprezentowane w bhilansie spoiki jako inwestycje dlugoterminowe. Na dzien bilansowy wyceniono
aktywa finansowe wg wartosci godziwej tj. w odniesieniu do ceny notowan akcji na rynku
gietdowym na dzien bilansowy. Zgodnie z tabelg notowan na GPW na dzien 29.06.2007 r. cena za
akcje spotki STORMM S.A. (dawniej Elektromontaz Warszawa S.A.) wyniosta 14,00 zt.

25. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Pozyczki udzielone 800 -
Obligacje pozyczkowe 4958 -
Pozostate naleznosci - -
Pozyczka dla Zarzadu - -
Inne (lokaty diugoterminowe stanowigce zabezpieczenie gwaranciji 241 241

ubezpieczeniowych)

5999 241

Kwote 800 tys. zt stanowi pozyczka udzielona Spétce MODA POLSKA STYL Sp. z 0.0. Sptata
nastgpi do dnia 31.12.2008 roku, zaptata odsetek ma odbywaé sie miesiecznie, z dotu, odsetki
wynosza 1,5% miesiecznie. Celem zabezpieczenia sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami
Pozyczkobiorca ustanowit na rzecz pozyczkodawcy w formie aktu notarialnego hipoteke zwykig na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ulicy Rynek 45 o powierzchni uzytkowej 87,12 m?.

Spotka Belwederska (wspétkontrolowana) wyemitowata w okresie sprawozdawczym obligacje o
charakterze diugoterminowym. Pierwsza emisja na kwote 4 602 tys. zt (warto$¢ nominalna 6 465
tys. zt) miata miejsce 4 czerwca 2007 roku, a druga na kwote 356 tys. zt (wartos¢ nominalna 500
tys. zl) zostala przeprowadzona 29 czerwca 2007 roku. Terminy wykupu przypadajg odpowiednio
na: 3 i 28 czerwca 2010 roku. Sg to obligacje dyskontowe, oprocentowane w wysokosci 12% w
skali roku. Emisje zostaly objete przez podmiot dominujacy w Grupie — GANT DEVELOPMENT
S.A.

26. Swiadczenia pracownicze

26.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa nie posiada programéw opcji menadzerskich. Natomiast w latach 2006-2007 miaty miejsce
dwie emisje akcji przeprowadzone w drodze subskrypcji prywatnej. Ze wzgledu na sposéb
okreslenia osoby uprawnionej sg to akcje na okaziciela, zas ze wzgledu na zakres uprawnien sg to
akcje zwykte. W 2006 r. miata miejsce emisja akcji serii E, a w roku 2007 emisja akcji serii I.

Emisja menad zerska w 2006 roku

Emisja menadzerska akcji serii E zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na
podstawie uchwaty nr 22/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
GANT DEVELOPMENT S. A. z dnia 14.12.2005 r. Kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat o
kwote 778.986,00 zt, w drodze emisji 778.986 (siedmiuset siedemdziesieciu os$miu tysiecy
dziewieciuset osiemdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej
1 zt (jeden zioty) kazda akcja, o numerach od 7.321.015 do 8.100.000. Akcje te nie sg
uprzywilejowane. Akcje serii E nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym - Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia 2008 roku.

W dniu 20 kwietnia 2006 r. zostaly zawarte umowy objecia akcji serii E, na mocy ktérych:
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¢ Janusz Konopka objat 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.321.015 do 7.371.014 za cene 1 zt za
kazdg akcje.

*  Mirostaw Motyka objat 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.371.015 do 7.421.014 za cene 1 zt za
kazdg akcje.

« Danuta Antkowiak objeta 95.000 szt. akcji serii E 0 nr od 7.421.015 do 7.516.014 za cene 1 zt
za kazdg akcje.

* Leopold Dobroski objgt 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.516.015 do 7.566.014 za cene 1 zt za
kazdg akcje.

«  Karol Antkowiak objat 328.986 szt. akcji serii E o nr od 7.566.015 do 7.895.000 za cene 1 zt za
kazdg akcje.

e Dariusz Mafaszkiewicz objgt 110.000 szt. akciji serii E o nr od 7.895.001 do 8.005.000 za cene
1 zt za kazdg akcje.

¢ Henryk Antkowiak objat 95.000 szt. akcji serii E o nr od 8.005.001 do 8.100.000 za cene 1 z}
za kazda akcje.

Akcje zostaty w catosci optacone.

Emisja menad zerska w 2007 roku

Emisja menadzerska akcji serii | zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na
podstawie uchwaly nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 stycznia 2007 roku. Kapitat zaktadowy Spotki GANT DEVELOPMENT S.A. zostat podwyzszony
0 kwote 800.000 zt w drodze emisji 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii | o warto$ci
nominalnej 1 zt kazda akcja. W dniu 25 stycznia 2007 roku zostaly zawarte umowy objecia akcji
serii | z nastepujacymi osobami:

e Karolem Antkowiakiem, ktory objat 755.000 akc;ji serii I,

e Dariuszem Mataszkiewiczem, ktory objat 27.500 akciji serii |,

e Henrykiem Feliksem, ktory objat 17.500 akciji serii I.

Akcje te nie sg uprzywilejowane, zostaty w catosci optacone.

Akcje serii | nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym - Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia 2010 roku. Cena emisyjna akcji serii | zostata
ustalona, zgodnie z ust. 6 uchwaly nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 16 stycznia 2007 r. oraz zgodnie z uchwatg nr 2/2007 Rady Nadzorczej z dnia
22 stycznia 2007 r. na kwote 5 zt za akcje. Calo$¢ ceny zostata zaptacona gotéwka przez
wszystkich subskrybentow.

Grupa nie ujeta emisji menedzerskich w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z MSSF 2. Gdyby Grupa ujeta wycene wyemitowanych akcji jej
skonsolidowany wynik finansowy bytby nizszy w 2007 roku o kwote 59 680 tys. zi, a
skonsolidowany wynik finansowy za 2006 rok bytby nizszy o kwote 13 243 tys. zi. Wycena ta nie
miataby jednak wptywu na wielkos¢ kapitatow wiasnych oraz wartos¢ przeptywdw pienieznych.

26.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne  $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki  Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okre$lonej przez Kodeks pracy. Jednak wielko$¢ ewentualnego
zobowigzania wynikajacego z utworzenia rezerwy z tego tytutu nie miataby istotnego wplywu na
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

27. Zapasy
30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Materialy (wedtug ceny nabycia) 1582 507
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 38 284 10 263
Produkty gotowe: 3395

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 3395 -

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Towary 81774 24 349
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 125 035 35119
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku Grupa nie tworzyla odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapasow.

Zadna kategoria zapas6w nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2006. Na dzien 30 czerwca 2007 ani na dzien 31 grudnia 2006 roku nie bylo zapasow
wycenianych w cenie sprzedazy netto.

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21746 9879
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 1 -
Naleznosci budzetowe (w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywéw) 19 858 3559
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 43 332 2227
Pozostate naleznosci od podmiotéw wspotzaleznych - 1204
Naleznosci ogétem (netto) 84 937 16 869
Odpis aktualizujacy naleznosci 362 2415
Naleznosci brutto 85 299 19 284

Pozostale naleznosci od os6b trzecich wg stanu na 30.06.2007 to w gtéwnej mierze zaliczki
wplacone na poczet zakupu nieruchomosci niezbednych do realizacji zadah deweloperskich
(36 527 tys. zt tj. 84% tej pozycji to naleznosci GANT DEVELOPMENT S.A., GANT 66, GANT 77 z
tytutu zaliczki zaptaconej na poczet nabycia gruntow pod budowe).

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niedciggalne naleznosci wiasciwym dla nalezno$ci
handlowych Grupy.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane, ktére nie bylyby uznane za niesciggalne.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalnosci naleznosci od dnia bilansowego na dzien
30.06.2007 oraz na dzien 31.12.2006:

0-90 91-180 181-360 pow. 360 Razem
30.06.2007 (niebadane) 17 564 250 1832 2100 21746
31.12.2006 6 253 412 1853 1360 9878

29. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi 77 714 tysiecy PLN (31 grudnia 2006 roku: 14 508 tysiecy
PLN).

Na dzien 31 grudnia 2006 roku saldo przyznanych $rodkow kredytowych wynosito 4.500 tysiecy
PLN, a zadluzenie nominalne wynosito 4.494 tys. zi.

Srodki byly dostepne na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2005 roku o kredyt w rachunku
biezacym pomiedzy GANT Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. jako Bankiem
inicjujacym i Bankiem Spoétdzielczym w Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym. Bank inicjujacy
oraz Bank uczestniczacy udzielty GANT Sp. z o0.0. odnawialnego kredytu krétkoterminowego w
rachunku biezgcym, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan pfatniczych z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej w maksymalnej kwocie 4 500 tys. zt na okres od 30 czerwca 2005 roku
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do dnia 29 czerwca 2006 roku. Bank inicjujacy jako swoj udziat zadeklarowat kwote 4 000 tys. zi,
natomiast Bank uczestniczacy kwote 500 tys. zt. W dniu 29 czerwca 2006 roku zostat podpisany
aneks do w/w umowy, na mocy ktérego przedtuzono okres kredytowania do 29 czerwca 2007 roku
w maksymalnej wysokos$ci 4 500 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2007 roku saldo z tytutu w/w kredytu
wynosito 0, gdyz kredyt zostat sptacony w umownym terminie.

Grupa wykazuje salda z tytutu kredytéw w rachunku biezacym na zwiekszenie zobowigzan, a nie
zmniejszenie srodkéw pienieznych w bilansie.

Ponadto na dzien bilansowy, 30 czerwca 2007 roku, Grupa dysponowata niewykorzystanymi
srodkami kredytowymi w wysokosci 4.000 tysiecy PLN, pochodzacymi z kredytow w rachunkach
biezacych (ich saldo wynosito 0):

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym zawarta dnia 26 lutego 2007 roku
pomiedzy BIELBUD Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. z limitem kwoty 1 000 tys. zi, z
terminem splaty do 25 lutego 2008 roku; oprocentowanie kredytu wyniosto WIBOR
O/N + 1,6 marzy banku;

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym zawarta dnia 26 lutego 2007 roku
pomiedzy ,Przy Kaszubskiej” Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. z limitem kwoty
1000 tys. zt, z terminem splaty do 25 lutego 2008 roku; oprocentowanie kredytu
wyniosto WIBOR O/N + 1,6 marzy banku;

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezacym zawarta dnia 26 lutego 2007 roku
pomiedzy ,Sliczna 8” Sp. z o0.0. a Kredyt Bank S.A. z limitem kwoty
1000 tys. zt, z terminem splaty do 25 lutego 2008 roku; oprocentowanie kredytu
wyniosto WIBOR O/N + 1,6 marzy banku,

- Umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezacym zawarta dnia 26 lutego 2007 roku
pomiedzy GANT Sp. z o0.0. a Kredyt Bank S.A. z limitem kwoty
1000 tys. zt, z terminem splaty do 25 lutego 2008 roku; oprocentowanie kredytu
wyniosto WIBOR O/N + 1,6 marzy banku.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych skiladalo sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 45 347 13932
Lokaty krétkoterminowe 31824 250
77171 14 182
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
77171 14 182

30. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2007 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy)
wynosit 14 200 tysiecy ziotych i byt podzielony na 14 200 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty
kazda. Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapitat akcyjny (podstawowy) wynosit 9 161 tysiecy zlotych i
byt podzielony na 9 161 182 akcji o wartosci nominalnej 1 zioty kazda.

W okresie od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku kapitat akcyjny (podstawowy) ulegt
podwyzszeniu o kwote nominalng w wysokosci 5 038 818 zt w wyniku zarejestrowania kolejnych
emisji akcji serii G, H, |, K, J. Na dzieh 31.12.2006 roku Grupa wykazata juz w kapitale akcyjnym
emisje akcji serii G i H, ktdrych rejestracja nastgpita po dniu bilansowym.

Akcje serii J byly objete publiczng ofertg. Cena emisyjna akcji serii J wynosita 90 zt. Zgodnie z
uchwatg nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16.01.2007 roku wyemitowano
1.912.818 sztuk po 90 zt kazda, co przyniosto tgcznie kwote 172 154 tys. zt. Podmiot dominujacy
Grupy Kapitatowej pozyskat 170 600 tys. zt. Pozyskane $rodki do dnia zatwierdzenia
podwyzszenia kapitatu byly zdeponowane na lokatach bankowych. Emisja akcji w zwigzku z
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duzym zainteresowaniem inwestoréw, tak instytucjonalnych, jak i indywidualnych, zostata
przeprowadzona z ponad 90% redukcjg w stosunku do ztozonych zapiséw i nie wylonita nowego
znaczacego akcjonariusza (takiego, ktérego zaangazowanie w kapitale akcyjnym przekracza 5%).
Pozyskane $rodki przeznaczono na finansowanie otwartych projektéw w Grupie oraz budowe
-banku ziemi” pod przyszte projekty inwestycyjne.

Pozostale subskrypcje byly to subskrypcje prywatne skierowane do zamknietego grona
akcjonariuszy, co opisano miedzy innymi w nocie 23 i 26.1.

Szczegbtlowo zmiany w kapitale wtlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale
wilasnym Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A., stanowigce integralny element
niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30.1.1  Warto $¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaly w pelni
optacone.

Akcje emisji serii B, D, E i J zostaty pokryte gotéwka. Pozostate emisje zostaly objete w zamian za
aport.

30.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypada pie¢
gloséw. Ponadto akcjonariusz moze zby¢ akcje serii A osobie trzeciej, tylko pod warunkiem, ze inni
akcjonariusze nie wykonajg swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty powiadomienia
ich przez akcjonariusza o zamiarze zbycia akcji.

Akcjom serii B, C, D, E, F, G, H, |, J, K przypada jeden gtos na akcje.

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

30.1.3 Akcjonariusze o znacz gcym udziale
Wykaz znaczacych akcjonariuszy znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzie n 30.06.2007 roku

Warto §¢ Udziat w Udz,|a} w
‘oz " s . - . ogolnej
llos¢ akcji llo $¢ gtosow nominalna kapitale Y .
jednej akciji odstawowym liczbie glosow
jednejaxer P Y na WZA
Karol Antkowiak 2946 972 4086 972 1zt 20,75% 24,62%
Mirostaw Bielinski 1147 228 1147 228 1z 8,08% 6,91%
Mostostal-Export -Dom Sp. z 0. 0. 1 500 000 1 500 000 1z 10,56% 9,04%
Danuta Antkowiak 564 058 844 058 1zt 3,97% 5,08%
Pozostali 8041 742 9021 742 1zt 56,67% 54,35%
Razem 14 200 000 16 600 000 1z 100,00% 100,00%
Stan na dzie h 31.12.2006 roku
Wa_rto SC . Udziat w
nominalna Udziat w odinei
llo$¢ akeji llo ¢ gtosow jednej akcji / kapitale i b'g ' !
jednego podstawowym Iczbie gtosow
jecn na WZA
udziatu
Karol Antkowiak 2 673 468 3813468 1zt 29,18% 32,99%
Henryk Antkowiak 440 000 716 000 1z 4,80% 6,19%
Danuta Antkowiak 364 058 644 058 1z 3,97% 5,57%
Dariusz Mataszkiewicz 230976 547 776 1zt 2,52% 4,74%
Janusz Konopka 468 856 860 056 1zt 5,12% 7,44%
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Elzbieta Sjoblom 815 220 815 220 1zt 8,90% 7,05%
Mirostaw Bielinski 884 228 884 228 1z 9,65% 7,65%
Mostostal-Export -Dom Sp. z 0. 0. 1 500 000 1500 000 1zt 16,37% 12,97%
Pozostali 1784194 1780194 1z 19,49% 15,40%
Razem 9161 000 11 561 000 1z 100,00% 100,00%

30.2. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie
238 163 tys. zt, Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 755 tys. zt, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad
wymagany ustawowo odpis. Kwota 41 512 tys. zt zwiekszajgca kapitat zapasowy dotyczy ustalenia
ceny nabycia akcji w BUDOPOL-WROCLAW S.A.

30.3. Pozostate kapitaty
Rd6znice
kursowe z
przeliczenia Pozostate Kapitat z
jednostki kapitaty aktualizacji
zagranicznej rezerwowe wyceny Razem

Na dzien 1 stycznia 2007 roku - 257 7751 8 008
Korekty btedéw 1800 -7751 -5051
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeplywow srodkéw pienigznych - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen inwestycji netto - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - -

Pozostate zmniejszenia -1 800 -18 -1818
Na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane) - 257 -18 239

Na dzien 1 stycznia 2006 roku - 1057 3646 4703
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeplywéw srodkéw pienieznych - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen inwestycji netto - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia - - - -

Pozostate zwiekszenia 160 160
Na dzien 30 czerwca 2006 roku - 1217 3646 4 863

Na dzien 1 stycznia 2006 roku - 1057 3646 4703
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw srodkéw pienieznych - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen inwestycji netto - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - -

Aktualizacja wyceny gruntéw 6 157 6 157
Pozostate zwigkszenia

Pozostate zmniejszenia - 800 -2052 - 2852
Korekty btedu podstawowego 1800 -7 751 -5951
Na dzien 31 grudnia 2006 roku - 2 057 0 2 057
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30.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dyw idendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitalowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.
Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitalowej, za wyjatkiem
BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana
utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujacej,
dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej. O uzyciu kapitatlu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki

dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

30.5. Udziaty mniejszo $ci

Okres 6 miesiecy  Rok zakoriczony
zakonczony 30 31 grudnia 2006

czerwca 2007 roku
roku
Na poczatek okresu 24 293 3715
Korekty btedu podstawowego -6 972 0
Na poczatek okresu, po korektach 17 321 3715
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki 43 17 513
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -4742 -3706
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 874 -201
Na koniec okresu 13 496 17 321
31. Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki
Stan na 30.06.2007 - cze$¢ krotkoterminowa
Kwota kredytu wg  Saldo kredytu na
Nazwa spotki w Grupie Nazwa banku Wi sumowyW 30.06.2007 Le:gﬁtm o r(;/(\:/(;arzl{lgvtlania
YS. . wtys. zt wwalucie praty P
zt walucie
GANT DEVELOPMENT S.A.  REBANKSA- 5750 120 30.09.2011 WIBOR 1M+1,6%
arszawa

Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlasnoscig GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z 0.0,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka 14

KATY-1 Sp. z 0.0.

BPS S.A.

Warszawa 42 000 700 31.03.2009 WIBOR 1M+1,5%

Istotne zabezpieczenie sptaty
kredytu

weksel wkasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

poreczenie wekslowe spétki GANT DEVELOPMENT S.A.,

hipoteka zwykta w kwocie 42.000.000 zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 21.418.800,00 zi,
zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budowy potozonej przy ul. Opolskiej.

GANT 74 Sp. z 0.0.

BRE BANK 2000

HIPOTECZNY 341 05.07.2020 WIBOR 6M+2%
EUR

S.A. Warszawa
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Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 z}, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy
Szewskiej 74 we Wroctawiu,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzglgedem najemcéw powierzchni z tytutu uméw najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z o.0.,

poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zi,
zobowigzanie wtascicieli udziatdw w GANT74 Sp. z 0.0. do ich niezbywania w okresie
obowigzywania Umowy kredytu.

Agencja Nieruchomosci Orzet
Sp.zo.0.

BISE S.A.

Warszawa 6200

683 30.06.2016 WIBOR 3M+2,3%

Istotne zabezpieczenie sptaty
kredytu

weksel wkasny in blanco kredytobiorcy,

hipoteka zwykta taczna w kwocie 6.200.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 1.900.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek na nieruchomosciach w
Piekarach Slaskich oraz Bytomiu, bedacych wlasnoscia ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL"

Sp.zo.0,
zastaw rejestrowy na udziatach ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL" Sp. z 0.0.
) . HypoVereinsbank
Budopol - Ractawicka SP- 2 pipotecznys.A 5000 440 30.06.2014  WIBOR 6M+3%
o Warszawa

Istotne zabezpieczenie sptaty
kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 5.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu ustanowiona
na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek
ustanowionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

weksel wkasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.,

cesja wierzytelnosci wynikajacych z uméw najmu,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACELAWICKA Sp. z 0.0.

Blockpol Il

PKO BP S.A. 4000 1816 31.03.2008 WIBOR 1M+1,5%

Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka zwykta w wysokosci 4.000.000,00 zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 880.000,00 zt na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Krzyckiej,

weksel wkasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

przelew wierzytelnosci pienieznej z ubezpieczenia budowy na rzecz PKO BP S.A.

kredyty na
samochody
GANT Sp. z 0.0. (gtéwnie 739 355
Santander
Consumer Bank)
Razem 61689 2000 4 455 0

Stan na 30.06.2007 - cze$¢

diugoterminowa

Kwota kredytu wg  Saldo kredytu na

Nazwa spotki w Grupie Nazwa banku umowy 30.06.2007 Termin Warunki
w w sptaty oprocentowania
w tys. zt . w tys. zt .
walucie walucie
GANT DEVELOPMENT S.A, DRE BANK'SA. 3750 3570 30.09.2011 WIBOR 1M+1,6%
Warszawa

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlkasnoscig GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z 0.0,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu

przy ul. Balzaka 14

KATY-1 Sp. z 0.0.

BPS S.A.

Warszawa 42000

1500 31.03.2009 WIBOR 1M+1,5%

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

weksel wkasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

poreczenie wekslowe sp6tki GANT DEVELOPMENT S.A.,

hipoteka zwykta w kwocie 42.000.000 zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 21.418.800,00 zi,
zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budowy potozonej przy ul. Opolskiej.

GANT 74 Sp. z 0.0.

BRE BANK
HIPOTECZNY
S.A. Warszawa

2000

0,
EUR WIBOR 6M+3%

6 927 05.07.2020
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Istotne zabezpieczenie
sptaty kredytu

hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 zt, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy ulicy
Szewskiej 74 we Wroctawiu,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzgledem najemcéw powierzchni z tytutu uméw najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z 0.0.,

poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zt,
zobowigzanie wiascicieli udziatbw w GANT74 Sp. z 0.0. do ich niezbywania w okresie

obowigzywania Umowy kredytu.

Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0.0.

BISE S.A.

Warszawa 6 200 5461

30.06.2016  WIBOR 3M+2,3%

Istotne zabezpieczenie
sptaty kredytu

weksel wiasny in blanco kredytobiorcy,

hipoteka zwykta tgczna w kwocie 6.200.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka
kaucyjna taczna do kwoty 1.900.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek na nieruchomosciach w
Piekarach Slgskich oraz Bytomiu, bedacych wtasnoscig ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL"
Sp. zo.0,,

zastaw rejestrowy na udziatach ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL” Sp. z 0.0.

Budopol - Ractawicka Sp. z

0.0.

HypoVereinsbank
Hipoteczny S.A 5000 3448
Warszawa

30.06.2014 WIBOR 6M+3%

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 5.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu ustanowiona
na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek
ustanowionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

weksel wiasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.,

cesja wierzytelnosci wynikajacych z umoéw najmu,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o.0.

rézne banki -

GANT Sp. z o0.0. kredyty na 739 384
samochody
WIBOR 1M+2,35%
0,
Pod Fortem Sp. z 0.0. BRE Bank 56 100 18 306 28102008  (AM+1:8% gdy

Hipoteczny S.A przedsprzedaz lokali

osiggnie 10%)

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 112.875.000,00 zt ustanowiona na nieruchomosciach w
rejonie ulic Korpala i Bartla,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spétce POD FORTEM Sp. z 0.0. ustanowiony na
rzecz Banku,

cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej Budynkéw na kwote nie nizszg niz
69.456.000,00 zt,

cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej inwestycji w rejonie ulic Korpala i Bartla od
wszelkich ryzyk budowlanych na kwote nie nizsza niz 62.800.000,00 zt,

cesja wierzytelnosci ze wszystkich Uméw Sprzedazy Lokali,

cesja praw z umowy zawartej z generalnym wykonawca,

gwarancja na wypadek przekroczenia kosztow budowy w kwocie 1.884.000,00 zi,

weksel in blanco kredytobiorcy poreczony przez GANT DEVELOPMENT S.A.

GANT 60 Sp. z 0.0.

Raiffeisen Bank 17 459 13218 31.10.2008 WIBOR 1M+1,5%
Polska S.A

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka zwykla taczna do kwoty 17.458.949,20 zt na zabezpieczenia kapitatu kredytu oraz
hipoteka kaucyjna faczna na zabezpieczenie odsetek od kredytu do wysokosci 8.729.474,60 zt na
12-stu samodzielnych lokalach uzytkowych znajdujacych sie w nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Rynek 60

cesja wierzytelnosci z umoéw sprzedazy lokali znajdujacych sie przy ul. Rynek 60,

gwarancja korporacyjna w wysokosci 19.204.844,12 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.,
zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy.

Kamienna 105 Sp. z 0.0.

Raiffeisen Bank

Polska S.A 43 480 11271

31.03.2009 WIBOR 1M+1,5%

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 43.480.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty
21.740.000,00 zt na bedacej wlasnosciag KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Kamiennej,

gwarancja korporacyjna w wysokosci 47.828.000,00 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci ze wszystkich Uméw Sprzedazy Lokali w budynku
mieszkalno-ustugowym przy ul. Kamiennej

zastaw rejestrowy na udziatach spotki KAMIENNA-105 Sp. z o.0.

Rafael Investment Sp. z 0. o.

Bank Zachodni

WEBK S.A. 47 000 47 000

31.10.2008 WIBOR 1M+2,1%
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Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka umowna zwykta w kwocie 47.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
7.000.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wtasnosci posadowionych
na nim nieruchomosci przy ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu

zastaw rejestrowy na udziatach spoétki Rafael Investment Sp. z o.0.

pethnomocnictwa do rachunku biezgcego i depozytowego Kredytobiorcy ustanowione na rzecz BZ
WBK S.A.

depozyt w wysokosci 1.600.000,00 zt na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od kredytu

Gorlicka Sp. z o.0.

Raiffeisen Bank

Polska S.A 31.12.2008

11 855 1244 WIBOR 1M+1,5%

Istotne zabezpieczenie
sptaty kredytu

hipoteka zwykta z wysokosci 11.855.215,00 zt na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé
kredytobiorcy, potozonej we Wroctawiu przy ulicy Gorlickiej, na zabezpieczenie sptaty kwoty
kredytu,

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.927.607,50 zt na zabezpieczenie odsetek i innych naleznosci
Banku,

zastaw rejestrowy na rzecz Banku na 89 udziatach w Spétce GORLICKA Sp. z o. o,
gwarancja korporacyjna w wysokosci 13.040.736,50 zt GANT DEVELOPMENT S.A.,
potwierdzona cesja wierzytelnosci kontraktu z Generalnym Wykonawca,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk.

Razem 233583 2000 112329 0

Stan na 31.12.2006 - czes$¢ krétkoterminowa

Kwota kredytu wg  Saldo kredytu na

Nazwa spotki w Grupie Nazwa banku UMOWY 31.12.2006 Termin Warunki .
w w splaty oprocentowania
w tys. zt . wtys. zt .
walucie walucie
GANT DEVELOPMENT S.A.  BRE BANKSA. 3750 120 30.09.2011 WIBOR 1M+1,6%
Warszawa

Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlkasnoscig GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z o.0.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka 14

GANT 74 Sp. z 0.0.

BRE BANK
HIPOTECZNY
S.A. Warszawa

2000 341 05.07.2020  WIBOR 6M+2%

Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 zt, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci wzgledem najemcéw powierzchni z tytutu uméw najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z 0.0.,

poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zt,
zobowigzanie whascicieli udziatbw w GANT74 Sp. z o0.0. do ich niezbywania w okresie

obowigzywania Umowy kredytu.

Budopol - Ractawicka Sp. z
0.0.

HypoVereinsbank
Hipoteczny S.A
Warszawa

5000 434 30.06.2014  WIBOR 6M+3%

Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 5.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu
ustanowiona na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek
ustanowionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,
weksel wiasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.,

cesja wierzytelnosci wynikajacych z umoéw najmu,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.

GANT Sp. z 0.0.

kredyty na
samochody
(gtéwnie
Santander
Consumer Bank)

862 326

GANT Sp. z o0.0.

Bank Polskiej
Spétdzielczosci
S.A

4500 4494 29.06.2007 WIBOR 1M+2,5%
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Istotne zabezpieczenie splaty
kredytu

weksel wiasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. poreczony przez Karola Antkowiaka
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do
wysokosci 7.112.550,00 zt.

Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0.

Bank Inicjatyw
Spoteczno-
Ekonomicznych
S.A.

7 000 3700 30.11.2007 WIBOR 1M+2,5%

Istotne zabezpieczenie sptaty
kredytu

weksel wlasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

poreczenie wekslowe spotki GANT DEVELOPMENT S.A,,

hipoteka zwykta w kwocie 6.000.000 zt na zabezpieczenie kapitatu kredytu i hipoteka kaucyjna
do kwoty 490.000 zt na zabezpieczenie odsetek od kredytu, na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu.

Razem 21112 2000 9415

Stan na 31.12.2006 - czes¢

diugoterminowa

Kwota kredytu wg Saldo kredytu na

Nazwa spétki w Grupie Nazwa banku umowy 31.12.2006 Termin Warunki .
sptaty oprocentowania
w w tys. w
w tys. zt . .
walucie zt walucie
GANT DEVELOPMENT S.A, BRE BANK'SA. 3750 3630 30.09.2011 WIBOR 1M+1,6%
Warszawa

Istotne zabezpieczenie
sptaty kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlasnoscia GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z 0.0,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka 14

GANT 74 Sp. z 0.0.

BRE BANK
HIPOTECZNY 2 000 7097 05.07.2020 WIBOR 6M+2%
S.A. Warszawa

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 z}, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci wzgledem najemcéw powierzchni z tytutu uméw najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z 0.0.,

poreczenie zapfaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zt,
zobowigzanie whascicieli udziatbw w GANT74 Sp. z 0.0. do ich niezbywania w okresie

obowigzywania Umowy kredytu.

Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0.0.

BISE S.A.

Warszawa 6200 6200 30.06.2016  WIBOR 3M+2,3%

Istotne zabezpieczenie
splaty kredytu

weksel wkasny in blanco kredytobiorcy,

hipoteka zwykta taczna w kwocie 6.200.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka
kaucyjna tgczna do kwoty 1.900.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek na nieruchomosciach w
Piekarach Slgskich oraz Bytomiu, bedacych wtasnoscia ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL"
Sp.zo.0,

zastaw rejestrowy na udziatach ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI ORZEL" Sp. z 0.0.

Budopol - Ractawicka Sp. z
0.0.

HypoVereinsbank
Hipoteczny S.A 5000 3671 30.06.2014  WIBOR 6M+3%
Warszawa

Istotne zabezpieczenie
sptaty kredytu

hipoteka taczna zwykta w kwocie 5.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu ustanowiona
na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek
ustanowionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

weksel wkasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o0.0.,

cesja wierzytelnosci wynikajacych z uméw najmu,

zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0.

GANT Sp. z 0.0.

kredyty na

samochody

(gtéwnie 862 335
Santander

Consumer Bank)

GANT 60 Sp. z 0.0.

Raiffeisen Bank

0,
Polska S.A 17 459 13 218 31.10.2008 WIBOR 1M+1,5%
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hipoteka zwykta taczna do kwoty 17.458.949,20 zt na zabezpieczenia kapitatu kredytu oraz
hipoteka kaucyjna taczna na zabezpieczenie odsetek od kredytu do wysokosci 8.729.474,60 zt
Istotne zabezpieczenie na 12-stu samodzielnych lokalach uzytkowych znajdujgcych sie w nieruchomosci
splaty kredytu cesja wierzytelnosci z umow sprzedazy lokali znajdujacych sie przy ul. Rynek 60,
gwarancja korporacyjna w wysokosci 19.204.844,12 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.,
zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy.

Razem 33271 2000 34151

32. Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty Inne rezerwy Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 776 346 1122
Nabycie jednostki zaleznej - 23 23
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 315 315
Wykorzystane - 29 29
Rozwigzane 150 229 379
Korekta z tytutu roznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
(niebadane) 626 426 1052
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca
2007 roku 626 383 1009
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca
2007 roku - 43 43
Na dzien 1 stycznia 2006 roku - 118 118
Nabycie jednostki zaleznej - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 776 7 783
Wykorzystane - 8 8
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzien 30 czerwca 2006 roku
(niebadane) 776 117 893
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca
2006 roku 776 59 835
Ditugoterminowe na dzien 30 czerwca
2006 roku - 58 58
Na dzien 1 stycznia 2006 roku - 118 118
Nabycie jednostki zaleznej - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 776 236 1012
Wykorzystane - 8 8
Rozwigzane - - -
Korekta z tytutu roznic kursowych - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 776 346 1122
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2006 roku 776 288 1064
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia
2006 roku - 58 58
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32.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w zwigzku z
wykonywanymi robotami budowlanymi (BUDOPOL-WROCLAW S.A.) Na dzien 31.12.2006
roku stan rezerwy wyniést 776 tys. zt, w | pétroczu 2007 roku rezerwa ulegta zmniejszeniu
0 kwote 150 tys. zt (wykorzystana) i na dzien 30.06.2007 roku wyniosta 626 tys. zt.
Rezerwa jest tworzona przez Dziat Serwisu i Gwarancji na podstawie zgtoszonych przez
Inwestoréw usterek jak i danych statystycznych wynikajacych z wczesniej realizowanych
projektéw. Rezerwa jest tworzona w ciezar kosztu wytworzenia sprzedanych ustug.

32.3. Inne rezerwy
Pozostale rezerwy dotycza:
- Rezerwy na audyt,
- Rezerw na odprawy emerytalne.

33.  Zobowi gzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowi gzania
(krotkoterminowe)

Zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajgcej mierze ptatne w terminie 14 dni od daty

dokumentu obcigzeniowego.

30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek pozostatych 17 872 11 424
Wobec jednostek powigzanych

17 872 11 424
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT 434 182
Podatek zryczattowany u zrodta 78 109
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 973 906
Pozostate
1485 1197
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 166 95
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania wobec wspélnego przedsiewziecia 0 -
Inne zobowigzania, w tym: 15541 9 662
Bony korporacyjne 10 699 9 300
15707 9 757
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw - -
Premii - —
Inne 123 83
123 83
35187 22 461

Dnia 18 listopada 2004 roku zostata zawarta umowa emisji bondw korporacyjnych pomiedzy
Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Bank
emituje bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt kazdy. Umowa zostata zmieniona aneksami:
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aneks nr 1 z dnia 23.12.2004 roku, aneks nr 2 z dnia 12.09.2005 roku, aneks nr 3 z dnia
10.08.2006 roku, aneks nr 4 z dnia 28.11.2006 roku oraz aneks nr 5 z dnia 30.03.2007 roku.
Maksymalna warto$¢ nominalna bonéw zgodnie z Umowag oraz aneksami wynosi¢ bedzie:

a) 26.000.000,00 zt od dnia 28 listopada 2006 roku do dnia 20 listopada 2007 roku,

b) 24.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2007 roku do dnia 20 marca 2008 roku,

¢) 22.000.000,00 zt od dnia 21 marca 2008 roku do dnia 20 lipca 2008 roku,

d) 19.000.000,00 zt od dnia 21 lipca 2008 roku do dnia 20 listopada 2008 roku.

Bony o wartosci 15.000.000,00 zt sg emitowane pod warunkiem wskazania przez GANT Sp. z o0.0.
inwestoréw gotowych naby¢ wyemitowane bony. Termin wykupu bondéw korporacyjnych kazdej
emisji wynosi od 7 do 280 dni. Bank jest uprawniony do ziozenia oferty nabycia emitowanych
bonéw bez organizowania przetargu. O dacie poszczegoélnych emisji bonéw korporacyjnych
decyduje GANT Sp. z o.0.

34. Zobowi gzania warunkowe
Poreczenia i gwarancje

- Poreczenie wekslowe Spotki GANT DEVELOPMENT S.A., bedace jednym z istotnych
zabezpieczen wykupu bonéw i zaptaty ewentualnych swiadczen ubocznych wynikajacych z
zawartej w dniu 18 listopada 2004 roku umowy emisji bondw korporacyjnych miedzy GANT
Sp. z 0.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno - Ekonomicznych S.A., na podstawie ktérej Bank
wyemitowat bony korporacyjne o wartosci 100 tys. zt kazdy. Program Emisji Bonow
zostanie zamkniety ostatecznie 20 listopada 2008 roku.

- Poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spoétke GANT Sp. z o0.0. do kwoty
120 000,00 zt. w zwigzku z zawartg w dniu 13 lipca 2005 roku umowa kredytu miedzy
GANT74 Sp. z 0.0. a BRE Bankiem Hipotecznym S.A. w wysokosci 2 000 tys. EUR na
okres do dnia 28 lipca 2020 roku.

- Gwarancja korporacyjna w wysoko$ci 19205 tys. zt udzielona przez GANT
DEVELOPMENT S.A. Spotce GANT 60 Sp. z o.0., stanowigca dodatkowe zabezpieczenie
kredytu udzielonego 10 pazdziernika 2006 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w
wysokosci 17 459 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 pazdziernika 2008 roku.
Gwarancja wazna jest do 1 grudnia 2008 roku.

- Poreczenia wekslowe udzielone w dniu 18 pazdziernika 2006 roku przez GANT Sp. z o0.0.
spolce GANT DEVELOPMENT S.A. w zwigzku z wystawieniem przez GANT
DEVELOPMENT S.A. weksla in blanco dla zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 18
pazdziernika 2006 roku w wysokosci 3 750 tys. zt przez BRE Bank S.A. z terminem
ostatecznej sptaty kredytu w dniu 30 wrzesnia 2011 roku.

- Gwarancja korporacyjna w wysokosci 47 828tys. zt udzielona przez GANT
DEVELOPMENT Spéice Kamienna -105 Sp. z 0.0., stanowigca dodatkowe zabezpieczenie
kredytu udzielonego 4 kwietnia 2007 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci
43 480 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 marca 2009 roku. Gwarancja wazna
jest do 4 maja 2009 roku.

- Poreczenie wekslowe wraz z deklaracjg wekslowg w wysokosci 64 259 tys. zt udzielone
przez GANT DEVELOPMENT S.A. Spotce KATY-1 Sp. z 0. 0. 17 maja 2007 roku jako
zabezpieczenie naleznosci BPS S.A. Il Oddziat we Wroctawiu, wynikajacej z umowy o
kredyt obrotowy w wysokos$ci 42 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31marca
2009r.

- Gwarancja korporacyjna w wysokosci 13041 tys. zt udzielona przez GANT
DEVELOPMENT S.A. Spétce Gorlicka Sp. z 0.0., stanowigca dodatkowe zabezpieczenie
kredytu udzielonego 13 czerwca 2007 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci
11 855 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 grudnia 2008 r. Gwarancja wazna
jest do 2 lutego 2009 roku.

- Poreczenie udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spolce GANT Sp. z 0.0. w
zwigzku z zawartg 26 lutego 2007 roku umowag o kredyt obrotowy w rachunku biezacym
miedzy GANT Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. w wysokosci 1.000.000,00 zt. Poreczenie w
wysokosci 1.220.000,00 zt jest wazne do 25 lutego 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty
kredytu, ktérg wyznaczono na 25 lutego 2008 roku.
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- Poreczenie udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spéice Bielbud Sp. z 0.0. w
zwigzku z zawartg 26 lutego 2007 roku umowg o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
miedzy Bielbud Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. w wysoko$ci 1.000.000,00 zt. Poreczenie w
wysokosci 1.220.000,00 zt jest wazne do 25 lutego 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty
kredytu, ktérg wyznaczono na 25 lutego 2008 roku.

- Poreczenie udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spéice Przy Kaszubskiej Sp. z
0.0. W zwigzku z zawartg 26 lutego 2007 roku umowag o kredyt obrotowy w rachunku
biezacym miedzy Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. w wysokosci
1.000.000,00 zi. Poreczenie w wysokosci 1.220.000,00 zt jest wazne do 25 lutego 2016
roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu, ktérg wyznaczono na 25 lutego 2008 roku.

- Poreczenie udzielone przez GANT DEVELOPMENT S.A. spéice Sliczna8 Sp. z 0.0. w
zwigzku z zawartg 26 lutego 2007 roku umowag o kredyt obrotowy w rachunku biezacym
miedzy Sliczna8 Sp. z 0.0. a Kredyt Bank S.A. w wysokosci 1.000.000,00 zt. Poreczenie w
wysokosci 1.220.000,00 zt jest wazne do 25 lutego 2016 roku lub do dnia catkowitej sptaty
kredytu, ktérg wyznaczono na 25 lutego 2008 roku.

Zobowigzania pozabilansowe

W dniu 22 lutego 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zawarta warunkowg umowe
przedwstepng sprzedazy udziatbw w ,Pod Fortem 2" Sp. z 0.0. ze Spoélkg ,Pod Fortem
Development” Sp. z 0.0. Na podstawie umowy strony zobowigzujg sie zawrze¢ umowe sprzedazy
9463 udziatbw w ,Pod Fortem-2” Sp. z o0.0.. Cena za udzialy stanowi sume
9 463 tys. zt oraz oprocentowania w wysokosci ¥ stawki WIBOR 3M+2% rocznie, naliczonego od
dnia zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia zaptaty. Warunkiem zawarcia umowy przyrzeczonej
jest uzyskanie przez ,Pod Fortem-2" Sp. z 0.0. decyzji o warunkach zabudowy dla zadania
inwestycyjnego A4, polegajgcego na wybudowaniu osiedla ,Pod Fortem” na nalezacym do tej
Spoiki gruncie. Umowa zostanie zawarta w terminie 14 dni, od dnia w ktérym decyzja o warunkach
zabudowy stanie sie ostateczna. Jezeli do dnia 30 czerwca 2008 roku decyzja o warunkach
zabudowy nie stanie sie ostateczna, umowa warunkowa przedwstepna wygasa.

Cena bedzie ptatna w nastepujacy sposoéb:

- 1/3 ceny przy zawarciu przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow,

- 1/3 ceny w dniu zawarcia przez ,Pod Fortem 2" Sp. z 0.0. umowy 0 generalne
wykonawstwo, jednak nie p6zniej niz w terminie 7 dni, od dnia w ktérym decyzja o
pozwoleniu na budowe stanie sie ostateczna,

- 1/3 ceny po 80 dniach od uzyskania ostatecznych decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie wszystkich budynkéw, nie p6ézniej niz do dnia 31 grudnia 2010 roku.

.Pod Fortem Development” Sp. z 0.0. bedzie uprawniona do odstapienia od umowy, jezeli:

- ,Pod Fortem-2" Sp. z 0.0. nie zawrze umowy kredytowej na finansowanie zadania, w
terminie 3 miesiecy do dnia uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe,

- w wypadku wypowiedzenie umowy kredytowej przez bank,

- jezeli zlozy oswiadczenie GANT DEVELOPMENT S.A. z przyczyn wymienionych
powyzej w ciggu 30 dni od zajscia zdarzenia wymienionego powyzej i jednoczesnie
zwr(ci czesc¢ zaptaconej ceny.

Zaptata ceny wraz z oprocentowaniem jest zabezpieczona wekslem wilasnym GANT
DEVELOPMENT S.A, bez protestu, nie na zlecenie wraz z deklaracjg wekslowg, poreczonym
przez Grzegorza Antkowiaka.

W dniu 26 kwietnia 2007 roku podmiot dominujacy w Grupie zawart przedwstepng umowe zakupu
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa wiasnosci posadowionych na nigj
budynkéw i urzgadzehn potozonych we Wroctawiu przy ulicy Robotniczej. Jezeli do dnia 30
pazdziernika 2008 roku nie zostanie wydana prawomocna decyzja o warunkach zabudowy i
zagospodarowania terenu, albo nie wejdzie w zycie plan zagospodarowania terenu, dopuszczajacy
zabudowe mieszkaniowa, wielorodzinng, co najmniej o$miokondygnacyjng o facznej powierzchni
nie mniejszej niz 40 000 m? GANT DEVELOPMENT S.A. ma prawo odstgpi¢ od umowy, a strona
sprzedajaca jest zobowigzana do zwrotu zaliczki w kwocie 27 300 tys. zt.
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Dnia 25 wrzes$nia 2007 roku rozwigzano przedwstepng umowe sprzedazy z dnia 26 kwietnia 2007
roku (Rep. A 22774/2007). Jednoczes$nie strona sprzedajaca zobowigzata sie do zwrotu zaliczki w
nastepujacy sposab:

- kwote 8 000 tys. zt do dnia 26.09.2007 roku,

- kwote 19 300 tys. zt do dnia 31.03.2008 roku.

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez BUDOPOL-WROCLAW S.A. — spétke w
Grupie - na dzien 30.06.2007 roku wyniosta 2 199 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania
umowy (dobrego wykonania kontraktu).

W dniu 29 marca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. nabyt od RE-ART INVESTMENT
HOLDINGS S.a.r.l. 75% udziatow w spéice Rafael Investment Sp. z 0. 0. oraz zobowigzat sie do
dofinansowania tej spotki kwotg ok. 31000 tys. zi, konieczng dla realizacji projektu
deweloperskiego we Wroctawiu. Umowa ta zawiera rowniez opcje zakupu dodatkowych 25%
udziatéw okreslong w umowie opcyjnej. Sprzedajacy udzialy zwigzany jest ofertg sprzedazy do
dnia przypadajacego 12 miesiecy liczac od dnia 30 kwietnia 2009 roku. GANT DEVELOPMENT
S.A. za$ jest uprawniony do przyjecia oferty sprzedazy nie wczesniej, niz pierwszego dnia
przypadajgcego po miesigcu, w ktérym nastagpito zakonczenie procesu inwestycyjnego i nie pozniej
niz do dnia przypadajacego 45 dni liczac od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu w
ktorym nastgpito zakonczenie procesu inwestycyjnego. W $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu nie wyceniono zobowigzania z tego tytutu, gdyz zgodnie z algorytmem okreslonym
w umowie stuzgcym do obliczenia ceny zakupu, wyniostoby ono 1 zt.

W dniu 29 marca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. nabyt od ELOS HOLDING S.A. 89%
udzialtbw w spofce Gorlicka Sp. z 0.0. Umowa ta zawierata opcje odkupu dodatkowych 11%
udziatéw. Zgodnie z jej trescig GANT DEVELOPMENT S.A zwigzany byt ofertg sprzedazy w
okresie od 9 sierpnia do 15 wrzesnia 2007 roku. W dniu 28 wrzesnia 2007 roku zakupiono
pozostate 11% udziatéw za cene 220 tys. zt. Na dzien bilansowy (tj. 30.06.2007 roku) ujawniono to
zobowigzanie w skonsolidowanym bilansie (drugostronnie warto$¢ ta zwiekszyta nieruchomosci
(towary) posiadane przez Spétke Gorlicka Sp. z 0.0., na ktorej obecnie realizowany jest projekt
deweloperski).

34.1. Zobowi gzania inwestycyjne
Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa nie posiadata zobowigzan inwestycyjnych.

34.2. Sprawy s adowe

Na dzien 30.06.2007 roku Spétki z Grupy byly strong nastepujacych postepowan sgdowych:

1. pozew Panstwa Ewy i Tomasza Ponikowskich oraz spotki Dolnoslaskie Linie Autobusowe
Sp. z 0.0. we Wroctawiu przeciwko Wspolnocie Mieszkaniowej Rynek 60, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, sygn. akt | C 348/07;

2. pozew Panstwa Ewy i Tomasza Ponikowskich oraz spotki Dolnoslaskie Linie Autobusowe
Sp. z 0.0. we Wroctawiu przeciwko Wspdlnocie Mieszkaniowej Rynek 60, postepowanie
toczy sie w Sadzie Okregowym we Wroctawiu, sygn. akt | C 499/07;

3. pozew Budopol — Wroctaw S.A. przeciwko PPU Termat Sp. z 0.0., postepowanie toczy sie w
Sadzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej XV Wydziat Gospodarczy,
sygn. akt XV GC 177/07;

4, pozew STO-ISPO Sp. z 0.0. przeciwko BUDOPOL-WROCLAW S.A. postepowanie toczy sie
w  Sagdzie Rejonowym dla Warszawy — Pragi VIl Wydziat Gospodarczy,
sygn. akt VIl GC 472/07.

Ad. 1,2

W dniu 30 kwietnia 2007 roku zostal ztozony przez Ewe i Tomasza Ponikowskich oraz
Dolnoslaskie Linie Autobusowe Sp. z o.0. (DLA Sp. z 0.0.) pozew przeciwko Wspdlnocie
Mieszkaniowej Rynek 60. Powodowie: E. i T. Ponikowscy i DLA Sp. z 0.0. sg mniejszosciowymi
udziatowcami we Wspélnocie Mieszkaniowej ,Rynek 60”". Powodowie wniesli o uchylenie i
wstrzymanie wykonania podjetych przez Wspdlnote uchwat z dnia 26 marca 2007 roku oraz z dnia
4 kwietnia 2007 roku, ktérych przedmiotem byto:
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a) wyrazenie zgody na przeprowadzenie przez spétke GANT60 Sp. z 0.0. prac budowlanych
dotyczacych remontu i przebudowy czesci wspoélnej kamienicy przy Rynku 60 we
Wroctawiu zgodnie z projektem,

b) wyrazenie zgody na udzielenie przez zarzad Wspolnoty Mieszkaniowej zgody na
dysponowanie przez GANT60 Sp. z 0.0. nieruchomoscig wspdlng we Wroctawiu Rynek 60,
na potrzeby realizacji prac budowlanych dotyczacych remontu i przebudowy czeéci
wspolnej kamienicy przy Rynku 60 we Wroctawiu zgodnie z projektem,

c¢) odmowa wyrazenia zgody na prowadzenie ogrodkoéw letnich przez wiascicieli oraz
najemcow samodzielnych lokali potozonych w kamienicy przy Rynku 60 we Wroctawiu.

W uzasadnieniu ztozonego pozwu, powodowie podniesli, iz powyzsze uchwaly naruszajg ich
interesy, a wykonanie tych uchwat mogtoby wywota¢ nieodwracalne skutki oraz narazitoby ich na
poniesienie strat finansowych. W powyzszej sprawie, 30 maja 2007 roku Sad Okregowy we
Woroctawiu, wydat postanowienie (Sygn. Akt | C 348/07) o zabezpieczeniu powddztwa poprzez
wstrzymanie wykonalnosci w/w uchwat Wspolnoty Mieszkaniowej ,Rynek 60"

Po dniu bilansowym, w dniu 9 sierpnia 2007 roku zostalo zawarte porozumienie pomiedzy
GANT 60 Sp. z o0.0. a Panstwem Ponikowscy i Panstwem Zielinscy (DLA Sp. z 0.0.), co czyni
spory sadowe zamknietymi. Strony pozywajace Wspdlnote Mieszkaniowg Rynek 60 wyrazity zgode
na przeprowadzenie robdt budowlanych zgodnie z Dokumentacjg Projektowa, polegajacych na
modernizacji kamienicy. Ponadto Panstwo Ponikowscy zbyli udzialy w czesci wspdinegj
nieruchomosci za cene 900 tys. zt (1,33% udziatu), a Panstwo Zielinscy — za cene 850 tys. zi
(0,63% udziatu). Panstwo Ponikowscy i Zielinscy zrzekli sie takze prawa do zaskarzenia decyzji o
zatwierdzeniu projektu budowlanego i wydaniu pozwolenia na budowe. Strony zobowigzaly sie do
zawarcia ugody sadowej z Wspdlnotg Mieszkaniowg Rynek 60. Oznacza to, ze spétka celowa
moze prowadzi¢ inwestycje i rozpocza¢ modernizacje kamienicy.

Sprawy sadowe wymienione w punkcie 3,4 sg nadal otwarte (spory pozostajg nierozstrzygniete).
Pozew przeciwko Termat (podwykonawca) dotyczy zwrotu poniesionych przez BUDOPOL-
WROCLAW S.A. (generalny wykonawca) dodatkowych kosztdw zwigzanych z wykonaniem
stropow. Koszt z tego tytulu zostal ujety w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu,
natomiast w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia sprawy pojawi sie przychdd i naleznosc.
Pozew STO-ISPO dotyczy cesji ptatnosci jakg BUDOPOL-WROCLAW S.A. zawart z firmg STO-
ISPO (dostawca materiatéw) i JK Kowalczyk (podwykonawca, ktéry z tych materiatéw korzystaf).
Firma JK Kowalczyk przerwata prace. Materiat pobrany na realizacje przekroczyt wartosé
wykonanych prac. BUDOPOL-WROCLAW S.A. odmoéwit zaptaty na rzecz STO ISPO w ramach
podpisanej umowy cesji zaptaty, z uwagi na brak wierzytelnosci wobec JK Kowalczyka. Wartosé
wierzytelnosci jest zabezpieczona kaucjg po stronie BUDOPOL-WROCLAW S.A..

34.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktore
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Grupy na dzierh 30 czerwca 2007 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i
policzalne ryzyko podatkowe.

35. Informacje o podmiotach powi gzanych

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na
dzien 30.06.2007 roku oraz na dzien 31.12.2006 roku.
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w tym
Sprzedaz na Zobowigzania  zalegte, po
rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym wobec uptywie
podmiotéw  podmiotéw  podmiotow  przetermino  podmiotow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych wane powigzanych ptatnosci
Podmioty o znaczacym wplywie
na Grupe:
Brak 2007 - - - -
Brak 2006 - - - -
Jednostka stowarzyszona:
Brak

Wspélne przedsiewziecia, w

ktérych jednostka dominujaca

jest wspolnikiem:

Belwederska Sp. z o0.0. 2007 0 0 4 958" 0
Pod Fortem Sp. z 0.0. 2006 0 0 1204% 0
Giéwna kadra kierownicza

(cztonkowie Zarzadow) Grupy:

2007 - - - -
2006 - - - -
Transakcje z udzialem innych
cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej
2007 - - - -
2006 - - - -

Y w pozycji ujawniono naleznos¢ z tytutu wyemitowanych obligacji diugoterminowych przez
wspoétkontrolowang Spotke Belwederska (w bilansie zostata kwota zaprezentowana w pozyciji
pozostate aktywa dtugoterminowe). Szczegotowo emisje opisano w nocie 26.

2w pozycji zaprezentowano warto$¢ pozyczki udzielonej Pod Fortem Sp. z o.0., ktéra w 2006
roku uznana byla za podmiot wspétkontrolowany, w roku 2007 jest juz kontrolowana i
konsolidowana metoda petng, wiec rozrachunki z tytutu tej pozyczki zostaty wyeliminowane na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania. Warto$¢ pozyczki wykazywana jest w wartoSci
wyptaconych $srodkéw pienieznych powiekszonych o wartos$¢ naliczonych do dnia bilansowego
przystugujacych odsetek, zgodnie z zawartg umowg pozyczki. Oprocentowanie pozyczki
wyniosto 8,5% w skali roku.

35.1. Jednostka dominuj aca catej Grupy

GANT DEVELOPMENT S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie. GANT DEVELOPMENT S.A.
jest podmiotem zaleznym od Panstwa Antkowiak, a Panstwo Antkowiak sprawujg de facto kontrole
nad Grupa GANT DEVELOPMENT S.A..

35.2. Podmiot 0 znacz acym wptywie na Grup €

Nie istnieje podmiot, ktéry miatby znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg GANT DEVELOPMENT
S.A.

35.3. Jednostka stowarzyszona, wspotkontrolowana
Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa posiada nastepujace jednostki wspétkontrolowane:
- Belwederska Sp. z 0.0., w ktérej posiada 50% udziatow w kapitale zaktadowym.
Na 31.12.2006 roku Grupa posiadata nastepujgce jednostki wspétkontrolowane:
- Pod Fortem Sp. z 0.0., w ktdrej posiadata 51% udziatow w kapitale zaktadowym.

35.4. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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35.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarz adu

Zaréwno do dnia 30 czerwca 2007 roku jak i w roku poprzednim Spétka nie udzielita osobom
wchodzacym w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i swiadczen o
podobnym charakterze.

35.6. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarz  adu

Poza emisjami menedzerskimi opisanymi w nocie 26.1 niniejszego sprawozdania nie
przeprowadzono zadnych innych transakcji z udziatem czlonkéw Zarzadu.

35.7. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Grupy

35.7.1 Wpynagrodzenie wyptacone lub nale zne cztonkom Zarz gdu oraz cztionkom Rady Nadzorczej
Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30  zakoriczony dnia 30
czerwca 2007 czerwca 2006
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujgcej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych - -

70 35

Razem 676 146

35.7.2 Wpynagrodzenie wyptacone lub nale zne pozostatym czionkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30  zakoriczony dnia 30
czerwca 2007 czerwca 2006

(niebadane) (niebadane)

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 234 50
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
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Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za

wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) 234 50

35.7.3 Udzialy wy zszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarz ~ gdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

Akcje przyznane kluczowej kadrze kierowniczej w ramach emisji menedzerskich zostaly opisane w
nocie 26. Nie zostaly one ujete przez Grupe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

36. Celeizasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o
oprocentowaniu zmiennym. Umowy pozyczek udzielonych majg oprocentowanie statle. W umowach
kredytowych zawieranych przez Grupe jest oprocentowanie oparte na jednomiesiecznym, trzy — lub
szesciomiesiecznym WIBOR powiekszonym o marze banku. Marza jest negocjowana i ze wzgledu
na rosnaca site przetargowg Grupa zawiera umowy kredytowe oparte na coraz nizszej marzy. Grupa
poczawszy od listopada 2007 roku zamierza zawieraé kontrakty na zamiane stop procentowych
(swapy procentowe, IRS-y), w ramach ktérych zgodzi sie na wymiane, w okreslonych odstepach
czasu, réznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych wediug statlego i zmiennego oprocentowania od
uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te majg na celu zabezpieczy¢ zaciggniete zobowigzania. Na
dzien 30 czerwca 2007 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byty o zmienne oprocentowanie.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej).

przecietne . . kwota wptywu na
Spotka odsetki od warunki sredr(;lk\:\élsl?eOR w tgczny koszt wynik, jezeli
p kredytu za oprocentowania kredytu oprocentowanie
. sprawozdawczym -

pétrocze wzrosnie o 1%
gg;;cja Nieruchomosci 186 3V|\>|/LI3203I§A) 4.31% 6.61% 28
BLOCKPOL Il 48 1VI\\/III+B;L05|§/0 4,24% 5,74% 8
GANT DEVELOPMENT 106 1V|\\/III+E:’L06F§A) 4,24% 5,84% 18
GANT60 502 1IDOR 4,24% 5,74% 103
GORLICKA 26 WBOR 4,24% 5,74% 5
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WIBOR

KAMIENNA 105 314 1M+1,5% 4,24% 5,74% 55
KATY1 72 1\’“\/"231?5;) 4,.24% 5,74% 13
POD FORTEM 371 1&’1225% 4,24% 6,59% 56
Rafael Investment 390 1V|\\/|”+82(,)1|§/o 4,24% 6,34% 62
Razem 2105 348

36.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z dziatalnoscig kantorowg w Grupie Kapitatowej.

Kurs polskiej waluty pozostaje w zwigzku z kursem EURO na rynkach $wiatowych oraz z biezgcymi
decyzjami dotyczacymi polityki wewnetrznej w kraju i biezagcym stanem finanséw publicznych
panstwa. Wzrost niepewnosci na rynku walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do
zwiekszenia sredniej marzy zaréwno w bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost $redniej
stopy zysku przy wiekszym ryzyku poszczeg6lnych operacji (moze powodowacé przyrost marzy na
sprzedazy walut).

Znaczna ilos¢ bankéw prowadzacych operacje walutowe moze stanowi¢ znaczacg konkurencje dla
kantoréw, jednakze detaliczny skup walut jest dla bankéw dziatalnoscia marginalna, stad na
zmiennym rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie jednostek wyspecjalizowanych,
czyli kantorow. W zakresie niektérych operacji dewizowych, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z
obstugg kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa nie mogq
podejmowac dziatalnosci w tym zakresie.

Ryzyko spadku obrotéw po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy oceni¢ jako znaczace. Obecnie,
okoto 60-70% przychoddw z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
stanowig przychody z handlu wsp6lng waluta europejska. Wejscie Polski do strefy EURO i eliminacja
ztotéwki spowodujg znaczny spadek obrotu w kantorach tg walutg. Zarzad oczekuje, ze nastgpi to
dopiero w 2012 lub 2013 roku.

36.3. Ryzyko cen produktéw, towaréw

Poziom przychodoéw z dziatalnosci deweloperskiej Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
jest w istotnym stopniu powigzany z o0gdélng koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na
mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodéw gospodarstw
domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw.

Ponadto zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiaja, iz organy
administracji budowlanej moga wyda¢ decyzje administracyjne, np. pozwolenie na budowe,
niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowa¢ zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie
majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowa¢ wstrzymaniem procesu
inwestycyjnego, co przeklada sie bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji a tym
samym wyniku finansowego inwestora.

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatdw budowlanych,
ktérych ceny uzaleznione sg od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko
nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego
wzrostu cen tych materiatéw i surowcow.

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewlasciwej ocenie
atrakcyjnosci lokalizacji, pozgdanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze
doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejgcego duzego popytu na
pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej
spotki GANT DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej.

36.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
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dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Standardowym zabezpieczeniem towarzyszacym umowom kredytowym bankéw kredytujgcych
zadania inwestycyjne realizowane przez Spoiki celowe w Grupie jest miedzy innymi umowa
0 przelew wierzytelnosci. W ramach umowy, celem zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytutu
udzielonego kredytu, Spotki zobowigzujg sie przeniesé na rzecz banku wierzytelnosci pieniezne i
zwigzane z nimi roszczenia istniejgce i mogace powsta¢ w przysztosci ze stosunkéw z nabywcami
lokali. Zabezpieczenie to wygasa (tj. bank przenosi z powrotem cedowane wierzytelnosci na Spoétki
kredytujace sie) po catkowitej sptacie zobowigzahn wobec banku.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.5. Ryzyko zwi gazane z plynno $cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i
aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2006 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

30 czerwca 2007 roku Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do
(niebadane) Na zgdanie miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i
pozyczki

Zamienne akcje
uprzywilejowane

- - 4 455 96 494 15835 116 784

Pozostate zobowigzania - - - 6 022 - 6 022

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate - 33579 - - - 33579

zobowigzania

Instrumenty pochodne - - - - -

- 33579 4 455 102 516 15835 156 385

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do
31 grudnia 2006 roku Na zgdanie miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i
pozyczki

Zamienne akcje
uprzywilejowane

- - 9415 17 183 16 968 43 566

Pozostate zobowigzania - - - 6 022 - 6 022

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate - 21181 - - - 21181

zobowigzania

Instrumenty pochodne - - - - -

- 21181 9415 23 205 16 968 70 769
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37. Instrumenty finansowe

37.1. Warto $ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywOw i
zobowigzan.

Kategoria Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
zgodnie z 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
MSR 39 2007 2006 2007 2006
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym: DDS 4924 125 4924 125
- Obligacje pozyczkowe DDS 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) DDS 5999 241 5999 241
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci PiN 84 937 16 869 84 937 16 869
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 77 491 14 467 77 491 14 467
Zobowigzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym 0 0 0 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
w tym: PZFwgzK 116 784 43 566 116 784 43 566
- dtugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej* PZFwgzZK 112 329 34 151 112 329 34 151
- diugoterminowe oprocentowane wg
statej stopy procentowej PZFwgzZK 0 0 0 0
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 0 0 0 0
- pozostate — krétkoterminowe PZFwgzZK 4 455 9415 4 455 9415
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe): PZFwgzK 6 022 6 022 6 022 6 022
- Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
zakupu PZFwgzZK 0 0 0 0
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte PZFwgzK 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania PZFwgzK 33579 21181 33579 21181
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 0 0 0 0
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

37.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoélne kategorie wiekowe.

30 czerwca 2007 roku (niebadane)

Oprocentowanie state
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
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Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Obligacje

Kredyt bankowy

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykile

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 3 750 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 56 100 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 2 000 tysiecy EUR
Kredyt bankowy na kwote 6 200 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 17 458 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 43 480 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 11 855 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 4 000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 5 000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 47 000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 42 000 tysiecy PLN
Kredyty samochodowe (tacznie)

Udziat w kredycie zaciggnietym przez
wspolne przedsiewziecie

Zabezpieczony kredyt bankowy

31 grudnia 2006 roku
Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Obligacje

Kredyt bankowy

Umarzalne akcje uprzywilejowane
zamienne na akcje zwykte

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyt bankowy na kwote 3 750 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 2 000 tysiecy EUR
Kredyt bankowy na kwote 6 200 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 17 458 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 5 000 tysiecy PLN
Kredyt bankowy na kwote 7 000 tysiecy PLN
Kredyty samochodowe (facznie)

Udziat w kredycie zaciggnietym przez
wspdlne przedsiewziecie

Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana
Kontrakt swap na zamiane stép
procentowych

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
77 491 0 0 0 0 0 77 491
0 0 0 0 0 0 0
120 0 0 0 3570 0 3690

0 18 306 0 0 0 0 18 306
341 0 0 0 0 6 927 7 268
683 0 0 0 0 5461 6 144
0 13218 0 0 0 0 13218

0 0 11271 0 0 0 11271

0 1244 0 0 0 0 1244
1816 0 0 0 0 0 1816
440 0 0 0 0 3448 3888
0 47 000 0 0 0 0 47 000
700 1500 0 0 0 0 2200
355 384 0 0 0 739
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
14 223 0 0 0 0 0 14 223
4494 0 0 0 0 0 4494
120 0 0 0 3630 0 3750
341 0 0 0 0 7 097 7 438

0 0 0 0 0 6 200 6 200

0 13218 0 0 0 0 13218
434 0 0 0 0 3671 4105
3700 3700
326 335 0 0 661

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
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Nie wykazano w powyzszych tabelach udziatu Grupy w kredytach Spoétek wspotkontrolowanych
uznanych za wspoélne przedsiewziecie, gdyz sg one ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wlasnosci.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

37.3. Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

38. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktoére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i
zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmienic¢
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.
W okresie obrotowym zakohczonym 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadhuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by
wskaznik ten miedcit sie w przedziale 15% - 35%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat
wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskoéw netto.
30 czerwca 2007

(niebadane) 31 grudnia 2006

Oprocentowane kredyty i pozyczki 116 784 43 566
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 33579 21181
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 77 491 14 467
Zadtuzenie netto 72872 50 280
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 337 451 129 280
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 337 451 129 280
Kapitat i zadlu zenie netto 410 323 179 560
Wskaznik dzwigni (%) 18 28

* warto$¢ kapitatéw wtasnych jest ze sprawozdania opublikowanego za 2006 rok.

39. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30.06.2007 ksztaltowato sie nastepujgco:
30.06.2007 31.12.2006
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Zarzad Jednostki Dominujacej 4 6
Zarzady Jednostek z Grupy 17 11
Administracja 117 116
Dziat sprzedazy 50 48
Pion produkcji 85 43
Pozostali 0 0
Razem 273 224

40. zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 30.06.2007 roku) mialy miejsce nastepujgce, istotne zdarzenia, mogace

mie¢ wplyw na ocene sytuacji finansowej GANT DEVELOPMENT S.A.:

1. W dniu 4 lipca 2007 roku przeprowadzono emisje 120 obligacji krétkoterminowych

dyskontowych oraz 380 obligacji dwuletnich kuponowych. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna
obu rodzajéw obligacji wynosi 100.000 zi. Obligacje krétkoterminowe podlega¢ bedg
jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 21 grudnia 2007 roku, natomiast
obligacje dwuletnie w dniu 3 lipca 2009 roku. Obligacje sg oprocentowane wedlug stawki
WIBOR 6M plus marza banku.

W dniu 9 lipca 2007 r. Krajowy Depozyt Papierébw Wartosciowych zarejestrowat tacznie
5.300.000 akcji serii F, G, H, J i K ktére oznaczono kodem PLGANT000014.

W dniu 13 lipca 2007 roku GANT55 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
nabyta od oséb fizycznych wlasnosé nieruchomosci o powierzchni 16.601 m?2 pofozonej w
Gdansku przy ul. Mysliwskiej. taczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na
19.000 tys. zt brutto i zostata zaptacona w catosci w momencie zawarcia umowy. Nabyta
nieruchomos¢ objeta jest miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego i znajduje
sie w strefie funkcji ustugowo-mieszkaniowej. Spétka rozpocznie na nabytym gruncie realizacje
inwestycji mieszkaniowej o powierzchni uzytkowej wynoszacej okoto 15.500 m?.

W dniu 23 sierpnia 2007 roku Spotka zawarta z osobg fizyczng i osobg prawng warunkowg
umowe nabycia 90% udziatbw w spéice KAPELANKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Udzialy sg obcigzone zastawem rejestrowym zabezpieczajgcym wierzytelnos¢ kredytowg
banku, ktorej catkowita warto$¢ na dzien zawarcia umowy wynosi 2 481 tys. EUR. Umowa
zostata zawarta pod warunkiem wyrazenia pisemnej zgody przez bank na zbycie udziatow,
ktdrg sprzedajacy zobowigzali sie uzyska¢ w terminie 5 dni roboczych od daty zawarcia
umowy. W przypadku nieuzyskania zgody w terminie do dnia 31 sierpnia 2007 roku. umowa
wygasa w catosci. Ustalono, iz taczna cena nabycia wszystkich udziatéw wyniesie 9 388 tys. zi.
W dniu 30 sierpnia 2007 r. nastgpito spetnienie sie warunku umowy zawartej przez Spoike.
KAPELANKA Sp. z o0.0. przystuguje prawo wilasnosci nieruchomosci niezabudowanych
potozonych w Krakowie pomiedzy ul. Kapelanka i ul. Kobierzynska oraz udzialéw w prawie
whasnosci dwoéch innych dziatek o tacznej powierzchni 17.937 m2. nabycie udziatow w tym
podmiocie stanowi w opinii Zarzadu nabycie aktywow o znaczacej wartosci.

W dniu 23 sierpnia 2007 roku GANT88 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A,,
nabyta od osoby fizycznej, na podstawie umowy sprzedazy, prawo wiasnosci nieruchomosci o
powierzchni 36.232 m2 potozonej w Opolu - Pélwies, przy ulicy 10-tej Sudeckiej Dywizji
Zmechanizowanej (dawniej Pancernej). Na mocy zawartej umowy Spétka nabyta réwniez
autorskie prawa majatkowe do projektu budowlanego obejmujacego zespdt doméw
wielorodzinnych o planowanej powierzchni uzytkowej 14.200 m2 z garazami podziemnymi, na
podstawie ktérego zostato wydane pozwolenie na budowe budynkéw mieszkalnych na nabytej
nieruchomosci. Sprzedajgcy przeniést takze na Spoéitke decyzje wydang przez Prezydenta
Miasta Opola o zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu pozwolenia na budowe wyzej
opisanego osiedla domow jednorodzinnych. taczna cena nabycia nieruchomosci oraz
autorskich praw majatkowych do projektu budowlanego wyniosta 14.785 tys. zt brutto.

W dniu 6 wrzesnia 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. otrzymat od akcjonariuszy Spotki,
Mostostal-Export-Dom Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Elzbiety Sjoblom,
posiadajacych tacznie 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 14,08% kapitatu
zaktadowego, zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy na
dzien 16 pazdziernika 2007 roku oraz umieszczenia w porzadku obrad uchwaly w sprawie
dokonania podziatu wszystkich akcji Emitenta w stosunku 1:100, polegajacej na zmniejszeniu

85



GRUPA KAPITALOWA GANT DEVELOPMENT S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

10.

ich wartosci nominalnej z 1 zt do 1 gr. Wnioskodawcy wskazali, iz dokonanie splitu akcji ma
wplyng¢ na poprawe ptynnosci notowan akcji Emitenta, a tym samym przyczyni¢ sie do
wzrostu ich wartosci. Zarzad podmiotu dominujacego zdecydowat zwotaé NWZA na 5 listopada
2007 roku. Z kolei w dniu 6 pazdziernika 2007 roku Rada Nadzorcza podmiotu dominujgcego
powzieta uchwate, na mocy ktérej nie wyrazita swojej rekomendacji dla planowanej uchwaty
dotyczacej splitu akcji.

W dniu 26 wrzesnia 2007 roku Spotka w Grupie GANT99 Sp. z 0.0. podpisala umowe
kredytowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Sokotowskiej. Spétka nabyta grunt umowg z
dnia 2 lipca 2007 roku. Kwota kredytu opiewa na 105.000 tys. zt. Termin ostatecznej sptaty
kredytu oznaczony zostat na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:
hipoteka zwykta w wysokosci 105.000 tys. zt i hipoteka kaucyjna na zabezpieczenie odsetek
do kwoty 52.500 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Sokotowskiej i
gwarancja korporacyjna w wysokosci 115.500 tys. zt udzielona przez GANT DEVELOPMENT
S.A.. Na nabytym gruncie wiosng przysztego roku Spotka zamierza rozpocza¢ budowe 1.200 —
1.500 mieszkan.

W dniu 5 pazdziernika 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. zawart z osobami fizycznymi
(inwestorzy) porozumienie inwestycyjne, na mocy ktérego ustalono, iz na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wyznaczonym na dzien 5 listopada 2007 roku zostanie podjeta
uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego podmiotu dominujgcego o kwote
800 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji prywatnej 800.000 akcji zwyktych
na okaziciela, ktdre pokryte zostang wkladem niepienieznym w postaci 100% udziatow w
spéice PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Spétka ta zostata
powotana 6 wrzesnia 2007 roku. Porozumienie za$ zostato zawarte m. in. pod warunkiem, iz
inwestorzy podniosa kapitat zaktadowy spotki PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. wnoszgc do
niej jako aport prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu.
Postanowiono, ze cena emisyjna jednej akcji zostanie okreslona na 75 zt. Spétka PROJEKT
ROBOTNICZA posiada nieruchomos¢, na ktérej Grupa Kapitatowa zamierza w przysztym roku
rozpocza¢ realizacje duzego projektu deweloperskiego.

W dniu 17 pazdziernika 2007 roku GANT88 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu, zalezna od
GANT DEVELOPMENT S.A. zawarta z Slaskim Bankiem Hipotecznym S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach umowe kredytu w
wysokosci 40.000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 25 wrze$nia 2009 roku. Kredyt
zostanie przeznaczony na finansowanie inwestycji w postaci budowy zespotu dziewieciu
budynkéw mieszkalnych (trzy- i cztero-pietrowych) o tacznej liczbie mieszkah 304 i tgcznej
powierzchni przeznaczonej do sprzedazy 14.139,28 m2 oraz 250 miejsc garazowych,
zlokalizowanej w Opolu-Polwsi przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa: hipoteka kaucyjna do kwoty 16.500 tys. zt na rzecz
Slaskiego Banku Hipotecznego S.A. na zabezpieczenie sptaty Kredytu wraz z odsetkami oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 43.500 tys. zt na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. na
zabezpieczenie sptaty kredytu wraz z odsetkami, jak réwniez zastaw rejestrowy na wszystkich
udziatach w Spoétce GANT88 Sp. z o0.0. i porecznie wg prawa cywilnego GANT
DEVELOPMENT S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2007 r. JKM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zalezna od GANT
DEVELOPMENT S.A. zawarta z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
kredytu w wysokosci 63.281 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 czerwca 2010
roku. Kredyt zostanie przeznaczony na czesciowe finansowanie kosztéw zakupu
nieruchomosci potozonych w Poznaniu przy ulicy Karpiej i Czarnucha Rubiez.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa: hipoteka zwykla tgczna na nieruchomosciach potozonych
w Poznaniu przy ulicy Karpiej i Czarnucha Rubiez oraz na nieruchomos$ci stanowigcej
whasnos¢é Spotki GANTS55 Sp. z o.0. polozonej w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej na
zabezpieczenie sptaty kapitalu, hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 15.188 tys. zt na
nieruchomosciach potozonych w Poznaniu przy ulicy Karpiej i Czarnucha Rubiez oraz
nieruchomosci stanowigcej wtasnosé Spotki GANT55 Sp. z 0.0. potozonej w Gdansku przy
ulicy Mysliwskiej na zabezpieczenie splaty odsetek, zastaw rejestrowy na udziatach Spoiki
JKM Sp. z o.0., weksel wtasny in blanco. Na zakupionej nieruchomosci Spoétka zamierza
wybudowac¢ zespét budynkéw mieszkalno-ustugowych o tgcznej powierzchni okoto 30 tys. m2
(600 mieszkan ). Nabycie udzialdw w tym podmiocie zostanie potraktowane jak nabycie
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11.

aktywéw o znacznej wartosci.

W dniu 30 pazdziernika 2007 roku zawarto z Panem Karolem Antkowiakiem przedwstepng
umowe zakupu 250 udziatow o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy w spofce Juwar Sp. z 0.0.
Cena zakupu udziatéw wyniosta 7 500 tys. zt. umowa przyrzeczona ma by¢ zawarta w terminie
30 dni od daty zakonczenia due diligence spoiki.
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