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1. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Elektrim w 2007
roku

Elektrim S.A. jest spotkg publiczng notowang od 1992 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, powstata w wyniku prywatyzacji dawnego PTHZ Elektrim. W pierwszym okresie po
prywatyzacji Elektrim S.A. (,Elektrim”, ,Spétka”) prowadzita dziatalno$¢ za posrednictwem ponad 140
spoétek, reprezentujacych rézne branze. Od 1999 roku struktura holdingu zostata gruntownie
zreorganizowana W Grupie Elektrim pozostaty spotki z branzy energetycznej i telekomunikacyjnej. Od
drugiej potowy 2001 roku dziatalno$¢ holdingu skoncentrowata sie na sektorze energetycznym. co
byto spowodowane pogarszajaca sie sytuacjg na rynkach telekomunikacyjnych oraz w branzy IT, jak
tez kondycjg finansowa Elektrimu. Restrukturyzacja i pomysine wdrozenie nowej strategii zostaty w
istotny sposob zakidcone przez szereg niekorzystnych dla Elektrimu okolicznosci i wydarzen,
spowodowanych zaréwno btednymi decyzjami kolejnych zarzgaddw, jak réwniez okolicznosciami, na
ktére w duzej czesci Spotka byta pozbawiona wptywu. Korzystne dla Spotki okazaty sie zmiany w
akcjonariacie i we wladzach Spotki w roku 2003 i 2004. Pozytywny efekt ustabilizowania akcjonariatu
wynika z faktu, iz rozdrobniona struktura wiascicielska i zmiany zarzadéw byly jednym z najwiekszych
problemédw w latach poprzednich, a obecny stabilny akcjonariat sprzyja ciggtosci i trwatosci
zarzadzania Spotka, a co za tym idzie realizacji jej najwazniejszych celow.

Dziatalnos$¢ Spotki w pierwszym potroczu 2007 r. roku byta skoncentrowana na kwestiach zwigzanych
z rozwojem oraz sytuacjg wiascicielska Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A., a takze
licznymi problemami prawnymi wynikajgcymi z postepowan sgdowych i arbitrazowych, w ktérych
Elektrim zmuszony jest broni¢ swoich racji, tak wobec Powiernika obligacji wyemitowanych w 1999 r.
przez Spoétke Elektrim Finance BV, a ktorych Elektrim SA byt gwarantem, jak réwniez francuskiego
koncernu Vivendi i jego spotki zaleznej Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.

Prowadzone z Ministerstwem Skarbu Panstwa rozmowy w sprawie realizacji przez Skarb Panstwa
zobowigzan wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A.
nie przyniosty jak dotgd pozytywnych rozstrzygnieé. Istotne jest jednak to, iz brak konsensusu nie
wplywa na dziatalnos¢ PAK-u, a budowa bloku w elektrowni Patnéw Il przebiega bez zakiocen.
Jednakze przediuzanie przez strone rzadowag stanu braku decyzji, moze spowodowaé perturbacje
zwigzane z kolejnymi koniecznymi inwestycjami w PAK-u, ktére powinny rozpoczg¢ sie w 2008 roku.
Istotny wptyw na sytuacje ZE PAK S.A. bedzie miata takze dalsza polityka Skarbu Panstwa w
obszarze energetyki i ostateczne ustalenia odszkodowan z tytutu Kontraktow Diugoterminowych.

Nadal toczg sie wobec Spotki liczne postepowania sgdowe. Mimo iz Elektrim sptacit z tytutu obligacji
ponad 650 min EUR (przy ich nominalnej wartosci 440 min EUR), to obligatariusze nadal nie zwolnili
zastawéw na wiekszosci aktywéw Elektrimu. Dodatkowo Zadajg nie tylko ptatnosci koncowej, ale
réwniez odsetek i kosztéw w wysokosci 40 min EUR za zwitoke Powiernika w przekazaniu pieniedzy
wptaconych przez Elektrim w pazdzierniku 2006 roku. W tej sytuacji Zarzad Spotki ztozyt wniosek do
Sadu o upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu i w dniu 21 sierpnia 2007 roku. Sad przychylit sie do
wniosku Spotki. Wyznaczeni zostali sedzia-komisarz i nadzorca, zachowany zostat zarzad wtasny nad
majatkiem. Jesli uznani przez Sad wierzyciele przychylg sie do propozycji uktadowych ztozonych
przez Elektrim, to istnieje szansa na przerwanie spirali roszczen.

Nie ustajg ataki i grozby ze strony przedstawicieli francuskich spotek, ktorzy wykorzystujac ,kruczki”
prawne i media probujg zniszczy¢ Elektrim. Kilkadziesigt proceséw sgdowych i arbitrazy toczy sie w
Polsce i poza granicami, a ich celem jest sparalizowanie dziatalnosci Spotki.



2. Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Grupy Elektrim w | pétroczu 2007 roku oraz
do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Wazniejsze wydarzenia

e Walne Zgromadzenie Elektrim S.A. — czerwiec 2007

W dniu 28 czerwca 2007 roku odbyto sie walne Zgromadzenie Elektrim S.A., ktére podjeto uchwaty

dotyczace:

- zatwierdzenia sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Spofki za rok 2007,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2006 roku,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2006 rok,

- pokrycia straty Spotki za rok 2006,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu petnigcemu obowigzki Prezesa Zarzadu absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Prezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Romanowi Jarosinskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Rymaszewskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Zygmuntowi Solorzowi-Zak Przewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Krzysztofowi Pawelcowi Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Jozefowi Birce Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w
2006 roku,

- udzielenia Mirostawowi Btaszczykowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Dariuszowi Zakowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
w 2006 roku,

- udzielenia Andrzejowi Papisowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Norbertowi Walkiewiczowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku.

e Kara KPWiG

W dniu 29 sierpnia 2006 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd natozyta na Spétke kare
pieniezng w wysokosci 200 tys. ztotych za nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W
marcu 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego utrzymata w mocy decyzje KPWiG. Spétka ziozyta
skarge na przedmiotowg decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

W dniu 6 wrzesnia 2007 r. Sad Administracyjny uchylit decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
1 lutego 2007 r. oraz poprzedzajacy ja decyzje Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 29
sierpnia 2006 r. Wyrok nie podlega zaskarzeniu. Powyzsza kwota zostata zaptacona przez Spétke w
dniu 29 marca 2007 r. wraz z naleznymi odsetkami.



e Embud w grupie Elektrim

Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony, ze z dniem 19 marca 2007 r. Embud Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ("Embud") znalazt sie w Grupie Elektrim, jako jednostka zalezna w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 1994 nr 12 poz. 591 ze zm.), co nastgpito w wyniku
przystgpienia do realizacji praw i obowigzkéw zwigzanych z odkupem 88 780 udziatéw Embudu.

16 maja 2007 r. Elektrim S.A. powzigt wiadomos¢, ze dnia 19 marca 2007 r. spotka zalezna Darimax
Ltd. nabyta 88 780 udziatéw w Embud Sp. z 0.0. za kwote 16 min USD. Nabycie udziatéw wigze sie z
koniecznoscig przejecia praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy pozyczki zawartej pomiedzy PAI
MEDIA S.A. a Zespo6t Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A

e Prawa do akcji Rafako S.A.

W dniu 23 marca 2007 r. Elektrim S.A. wykonat, z posiadanych 8 682 189 akcji, prawo poboru akgiji
zwyktych na okaziciela serii | spotki Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. z
dnia 23 stycznia 2007 r. i Prospektu Emisyjnego, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 8 marca 2007 r.

Srodki w wysokosci 52.128.502 zt na wykonanie przez Elektrim S.A. prawa poboru akcji pochodzg z
zaciggnietej w dniu 21 marca 2007 r. pozyczki. Zaciggniecie pozyczki bylo konieczne wobec
bezprawnej odmowy zwolnienia zastawow ustanowionych na sktadnikach majatku Elektrim S.A. na
rzecz The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. — Powiernika reprezentujacego wtascicieli obligacji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, a gwarantowanych przez Elektrim S.A., mimo zapfaty
przez Elektrim S.A. kwoty 525 milionéw EUR w pazdzierniku 2006 r.

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Elektrim S.A. przewtaszczyt na rzecz spotki zaleznej — Laris Investments
Sp. z 0.0. prawa do 26 064 251 akcji Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajgcej z udzielonej pozyczki w wysokosci 52.128.502 zt, przeznaczonej na wykonanie prawa
poboru akcji Fabryki Kottbw RAFAKO S.A. Postanowienia umowy przewtaszczenia przewidujg
mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu RAFAKO S.A. oraz wykonywanie prawa gtosu z akcji
bedacych przedmiotem przewtaszczenia.

e Wezwanie do zaptaty

Zarzad Elektrim S.A zostat powiadomiony przez petnomocnika Spétki, ze w dniu 20 czerwca 2007r.
Skarb Panstwa zostat wezwany do zaptaty kwoty 1.997.088.000 PLN w terminie do dnia 27 czerwca
2007 r., jako odszkodowania z tytutu niewykonania zobowigzan wynikajacych z zapiséw Umowy
Prywatyzacyjnej ZE PAK S.A. z dnia 30 marca 1999 r. oraz Porozumienia z dnia 29 kwietnia 2005 r.

e Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoétce Port Praski sp. z o.0.

W dniu 21 czerwca 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez Port Praski Sp. z 0.0., o
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy Port Praski Sp. z o0.0. po
podwyzszeniu wynosi 124 842 200 zi. Podwyzszenie nastgpito poprzez konwersje na kapitat
wierzytelnosci o zwrot pozyczki, jakiej Embud Sp. z 0.0. udzielit Portowi Praskiemu Sp. z 0.0. w dniu
10 listopada 2004 r.

W sierpniu Port Praski Sp. z 0.0. powiadomit Elektrim S.A. iz w wyniku rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Portu Praskiego Sp. z 0.0. w drodze konwersji na kapitat wierzytelnosci o zwrot
pozyczki, jakiej Embud Sp. z 0.0. udzielit Portowi Praskiemu Sp. z 0.0. w dniu 10 listopada 2004 r.
zostaly zniesione zabezpieczenia ustanowione dla zabezpieczenia zwrotu przedmiotowej pozyczki.

e Zmiany w strukturze akcjonariatu

W wyniku transakcji sprzedazy dokonanej w dniu 22 czerwca 2007 r. podczas sesji zwyczajnej GPW
w Warszawie, rozliczonej na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu 27 czerwca 2007 r., Spétka



TCF sp. z 0.0., zmniejszyta zaangazowanie do poziomu 4 174 800 catkowitej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A.

TCF Sp. z o0.0. jest obecnie wtascicielem 4 174 800 (stownie: cztery miliony sto siedemdziesiat cztery
tysigce osiemset) akcji Elektrim SA, co stanowi 4,98% (stownie: cztery 98/100) kapitatu zaktadowego
Spoiki i uprawnia do 4 174 800 na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. Stanowi to 4,98% wszystkich
glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Bezposrednio przed zmiang udziatu TCF
posiadata 5 484 438 akcji Spdtki, co stanowito 6,55% kapitatu zakladowego i ogdtu gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki.

Elzbieta Sjoeblom, w wyniku kupna 54.486 szt. akcji w dniu 20.09.2007 r., posiada bezposrednio
3.940.000 szt. akcji Elektrim SA oraz posrednio przez spoétke Park Bronisze Sp. z 0.0. 260.000 szt.
akciji Elektrim SA, co stanowi 5,01 % kapitatu zaktadowego i 5,01 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

o Komisja Nadzoru Finansowego - wszczecie postepowania

W dniu 31 lipca 2007 r. Spétka otrzymata z Komisji Nadzoru Finansowego postanowienie o wszczeciu
z urzedu postepowania w celu ustalenia, czy Spotka wiasciwie wykonata obowigzki, o ktérych mowa w
art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

e Whniosek o ogltoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spétki ztozyli w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia ukfadu. Dodatkowe informacje na ten temat zawarte sg w pkt. ,Postepowania
prawne”.

e Whniosek o wykluczenie z obrotu gieldowego

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 21 sierpnia 2007 r. postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych sygn. akt X Gu 225/07,
o upadfosci Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu i ustanowieniem zarzadu wtasnego upadtego
nad catoscig majatku, Zarzad Elektrim S.A. ziozyt do Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wniosek o wykluczenie akcji Elektrim z obrotu gietdowego. W dniu 17 wrze$nia 2007
r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) Uchwatg Nr 716/2007 odmowit
wykluczenia z obrotu gietfdowego akcji Spotki w oparciu o wniosek Elektrim SA z dnia 10.09.2007 r.

e Zbycie udziatéw

W | pétroczu 2007 r. Spotka zalezna Elektrim Megadex dokonata sprzedazy 11,94 % posiadanych
udziatéw w Spétce World Trade center Gdynia Expo Sp. z 0.0. Spoétka sprzedata takze 50%
posiadanych udzia

e Kontynuacja inwestycji w ZE PAK S.A.

- W ZE PAK kontynuowana jest, rozpoczeta w 2006 r. budowa instalacji odsiarczania spalin (I0S) w
Elektrowni Patnow |. Inwestycje realizuje spotka zalezna ZE PAK S.A. PAK Odsiarczanie Sp. z o.0.
Srodki na realizacje inwestycji zagwarantowat kredyt bankowy. Prace sg realizowane zgodnie z
harmonogramem.

- Kluczowym zadaniem inwestycyjnym w ZE PAK S.A. jest budowa nowego bloku energetycznego w
Elektrowni Patnéw Il Sp. z o.0., ktéra pozwoli pozyskaé nowoczesng technologie niezbedng do
produkcji ,czystej energii” o wysokim standardzie, odpowiadajacym rosngcym wymaganiom ochrony
Srodowiska. W dniu 29 kwietnia 2005 roku, akcjonariusze ZE PAK S.A. na mocy aneksu do umowy
prywatyzacyjnej, podjeli decyzje o przedtuzeniu terminu realizacji inwestycji budowy bloku 464 MW do



dnia 31 grudnia 2007 roku. Réwnolegle w dniu 29 kwietnia 2005 roku , podpisany zostat Aneks nr 9 do
Umowy na Dostawe Mocy i Energii Elektrycznej z 19 grudnia 1996 roku pomiedzy ZE PAK S.A.
i Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. (,PSE S.A.”). Postanowiono w nim, iz data
rozpoczecia eksploataciji bloku nastapi nie pozniej niz 31 grudnia 2007 roku

Srodki finansowe postawione do dyspozycji zapewniajg ptynnosé realizacji poszczegélnych etapéw.

W Grupie Kapitatowej ZE PAK S.A. trwa proces restrukturyzacji zatrudnienia. W kolejnym etapie
zaktada sie zmiany wiasnosciowe w spoétkach zaleznych, ktére pozwolg na dalszg optymalizacje
zatrudnienia. Realizacja tego procesu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od zabezpieczenia srodkéw
finansowych niezbednych na wyptate odpraw dla pracownikéw.

¢ Uchylenie decyzji UKS

W dniu 18 czerwca 2007 roku WSA uchylit decyzje UKS w sprawie podatku VAT za rok 2000 w
Spotce Elektrim Megadex S.A. oraz stwierdzit jej niewykonalnosc.

o Postepowanie dotyczace kontraktu na dostawe energii elektrycznej do Austrii

Elektrim Volt S.A. jako spoétka prowadzaca kontrakty Elektrim S.A. doprowadzita do zawarcia aneksu
do umowy z 19.04.1993 r. na dostawy energii elektrycznej do Austrii. Zawarty w dniu 30.04.2007 r.
aneks pomiedzy Elektrim/PSE, a firmg austriackg Verbund stanowi o zawieszeniu dostaw oraz
odbioru energii elekirycznej bez jakiejkolwiek odpowiedzialnosci stron kontraktu. Podstawg zawarcia
aneksu byto zaistnienie tzw. sit wyzszych. Po stronie austriackiej dotyczyto to zmiany prawa
energetycznego zabraniajgcego rezerwacji mocy na odbior energii w ramach kontraktu
diugoterminowego, po stronie czeskiej decyzji czeskiego Urzedu Regulacji Energetyki ERU
odmawiajgcego tranzytu energii przez Czechy. Strona polska wniosta skarge i otrzymata w dniu
02.05.2007 r. wyrok oddalajacy. W dniu 26.06.2007 r. zostata wniesiona apelacja.

e Postepowania prawne
Roszczenie DeTe Mobil

Arbitraz Wiedenski z DT ( drugi pozew DeTe Mobil - SCH-4750) - wyrok Trybunatu
Arbitrazowego

W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,DeTe Mobil’) wszczeto
postepowanie arbitrazowe przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej
Izby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET")
zwigzany z dziatalnoscig Spofki, jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (,PTC”). W
postepowaniu powo6d kwestionowat m.in. skutecznos¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na
rzecz ET 48 % udziatdw posiadanych w PTC. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie
na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pie¢ milionéw czterysta piecdziesigt szes¢ tysiecy siedemset
dolarow amerykanskich), z czego taczna warto$¢ udziatbw w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto
trzydziesci cztery miliony czterysta piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset dolarébw amerykanskich), a
szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion dolarow
amerykanskich). Spétka odrzucita w catosci zarzuty powoda.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw informacje o wydaniu przez
Trybunat Arbitrazowy czesciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze:



- zbycie 48% udziatdbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz ET jest
bezskuteczne i udziaty w PTC, kitore byly jego przedmiotem pozostawaly wiasnoscig
Elektrimu w kazdym wtasciwym czasie;
zbycie udziatbw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia
(Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdlnikow (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby takie Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskat udziatdw od ET w przeciggu
najdalej dwéch miesiecy od doreczenia wyroku;
- zadanie DT odnosnie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu
(Economic Impairment) zostaje oddalone;
- Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DT wzgledem ET nie mogg
by¢ przedmiotem tego arbitrazu;
- roszczenie DT o odszkodowanie pieniezne zostato wycofane;
- kwestia kosztéw arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygniecia w odrebnym orzeczeniu;
- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostajg oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjat wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktére spowodujg skutecznos¢ wyroku.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uznaniu skuteczno$ci orzeczenia czeS$ciowego
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na terenie Polski w nastepujacym zakresie:

- zbycie 48% udziatow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC) na rzecz Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktére byly jego przedmiotem
pozostawatly wlasnoscig Elektrimu w kazdym czasie,

- zbycie udziatéw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako
takie Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw
(Shareholders Agreement), ale stanowitoby gdyby Elekirim nie odzyskat udziatéw od
Elektrim Telekomunikacja w przeciggu najdalej dwoch miesiecy od doreczenia wyroku,

- zadanie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH odnosnie stwierdzenia
pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje oddalone.

PowyZzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET zlozyto
wniosek o dopuszczenie do postepowania w charakterze interwenienta gtéwnego i ubocznego; oba
whnioski zostaty oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spdétka zostata powiadomiona, ze Sad Apelacyjny
w Warszawie wydat postanowienie, ktérym dopusécit ET do postepowania o uznanie wyroku Trybunatu
w charakterze interwenienta ubocznego) jak i przez Prokuratora Okregowego w Warszawie. W dniu
29 marca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit i odrzucit apelacje Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0., jak réwniez apelacje Prokuratora od postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia
2 lutego 2005 r.

W dniu 18.01.2007 r. Sad Najwyzszy postanowit przekazac sprawe o uznanie skutecznos$ci na terenie
Polski wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26.11.2004 r. do ponownego rozpoznania
przez sad I-szej instancji, tj. Sad Okregowy w Warszawie.

9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w
zwigzku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie
przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w
Wiedniu w sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A. i
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. ("ET") .

DT oswiadczyto, powotujac sie na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspdinikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp.
z 0.0. (PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspdlnikéw
PTC nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatdbw PTC stanowigcych wiasnosc
Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. T-Mobile Deutschland GmbH ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji
Kupna w odniesieniu do stanowigcych wtasnos¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z o.0.

W dniu 11 marca 2005 r. DT wystgpito o dalsze rozszerzenie powddztwa w postepowaniu, o ktérym
mowa wyzej, w szczegdlnosci o :



- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez
Spotke 48 % udziatdw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow oraz postanowien orzeczenia
czesciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujac ,Opcje Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spoétke 48 %
udziatow w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikéw( i za cene okreslong w tym postanowieniu );

- ewentualnie jezeli Trybunat nie bedzie moégt zadoséuczyni¢ powyzszym zgdaniom, nakazania
Spotce wykonania swiadczenia zastepczego lub innego zados$éuczynienia w zwigzku z istotnym
naruszeniem umowy Wspdlnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wnidst o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych  przeniesienia jakichkolwiek udziatébw w PTC posiadanych przez ET, w przypadku,
gdyby ET zostato uznane przez polskie sady za wspdlnika PTC, lub zawiesit postepowanie
arbitrazowe w stosunku do ET do czasu ostatecznego rozstrzygniecia statusu ET przez polskie sady.
Jednoczesnie DT okreslito swoje dotychczasowe koszty poniesione w toku postepowania
arbitrazowego na 5,9 min EUR. Zdaniem DT, w $wietle orzeczenia czesciowego Trybunatu, DT jest
uprawnione do otrzymania petnego zwrotu poniesionych kosztéw od Elektrim S.A. Wniosek DT o
rozszerzenie powodztwa zostat oddalony.

W maju 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH
z siedzibg w Bonn ("DT”)ztozony w Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej
Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o wydanie przez Trybunat
Arbitrazowy orzeczenia:

o stwierdzajacego, ze DT w sposdb wazny wykonat Opcje Kupna [przystugujaca na
podstawie Umowy Wspdlnikéw PTC] wobec 226,080 udziatdw w PTC posiadanych przez
Elektrim;

o stwierdzajacego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabyto 226,080 udziatéw w PTC
posiadanych przez Elektrim;

o stwierdzajgcego wysokos¢ ceny ptatnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstepnie obliczanej na
350,000,000 EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspolnikow PTC;

e nakazujgcego Elektrimowi poniesienie kosztéw postepowania arbitrazowego oraz zwrotu
kosztoéw obstugi prawnej DT.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sgdu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH 2z siedzibg w Bonn,
wniesionego do Miedzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu.

W marcu 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit zaZzalenie Elektrim na powyzsze
postanowienie o zabezpieczeniu i oddalit wniosek T-Mobile o zabezpieczenie.

Pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym wniosku DT o rozszerzenie pozwu
0 zadanie wydania orzeczenia stwierdzajgcego, ze Spotka nie byta uprawniona do wykonania opc;ji
call oraz ze nie wykonata opcji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, ze rozszerzenie pozwu, o
ktére wnosi DT jest niedopuszczalne.

W dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat wyrok koncowy (Final Award) w
tzw. Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktorym rozstrzygnagt odnos$nie kosztéw postepowania
arbitrazowego w stosunku do wszystkich stron postepowania, tj. DeTe Mobil Deutsche Telekom
Mobilnet GmbH (T-Mobile Deutschland GmbH), Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. Na
mocy tego wyroku Elektrim SA nie zostat obcigzony zadnymi dodatkowymi kosztami. W dniu 29
wrzednia 2005 r. ET ziozylo wniosek o stwierdzenie wykonalnosci na terytorium RP wyroku
koncowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu. Sad Okregowy postanowieniem z dnia 1 marca 2006
r. stwierdzit jego wykonalnos$¢. Postanowienie to nie zostato zaskarzone i jest prawomocne.

W lutym 2006 r. Elektrim S.A. otrzymat z Miedzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
kolejny pozew T-Mobile Deutschland GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp. z
0.0. oraz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC"), dotyczacy tytutu prawnego do udziatéw w PTC
. W dniu 8 kwietnia 2006 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew DT.

W czerwcu 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat wyrok czesciowy Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu, wydany w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH
(,DT”) przeciwko Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze DT w sposob wazny



na podstawie art. 16 Umowy Wspaolnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (,PTC”) wykonat wobec
Elektrim S.A. Opcje Kupna udziatéw PTC.

Opcja Kupna zostata wykonana na skutek istotnego naruszenia (,Material default”) przez Elektrim S.A.
Umowy Wspdlnikbw PTC. Cena przeniesienia udziatbw PTC zostanie ustalona w toku dalszego
postepowania, przy uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdlnikéw PTC. Sprawy kosztéw postepowania
zostang rozstrzygniete w kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego.

Miedzynarodowe Centrum Arbitrazowe w Wiedniu wydato Zarzadzenie Tymczasowe w sprawie SCH-
4939 T-Mobile Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A. miedzy innymi zakazujgce Spotce
zbywania udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), a ponadto zawierania wszelkiego
rodzaju transakcji dotyczacych spornych udziatdw w okresie trwania postepowania. Ponadto
zarzadzone zostato, aby Elektrim S.A. wniost o zawieszenie postepowania w KRS w sprawie
zezwolenia na zbycie udziatow w PTC.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, wydany w postepowaniu toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH
(DT) przeciwko Elektrim S.A.W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, iz: - DT nabedzie tytut
prawny do udziatéw bedacych przedmiotem Opcji Kupna stanowigcych wlasnosé Elektrim SA ze
skutkiem na 15 lutego 2005 r. po zaptacie przezDT:

a) kwoty w gotdwce nie nizszej od biezgcej wartosci ksiegowej udziatow bedacych przedmiotem
Opcji Kupna, wynikajacej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC) dostepnych w dniu wykonania ptatnosci,

b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowigzania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktéra
zostanie dokonana pdézniej, w stosunku do biezacej wartosci ksiegowej udziatdow PTC stanowigcych
wilasnos$c¢ Elektrim SA w ciggu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje sie przeniesienie petnej faktycznej kontroli na udziatami bedacymi przedmiotem
Opcji Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktérym Elektrim SA jest w stanie
wykonywaé kontrole w tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw wtasnosci i uprawnien
zwigzanych z tymi udziatami, w tym poprzez zapewnienie:

a) rejestracji DT jako wiasciciela udziatéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym,

b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W kwietniu 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony, iz T-Mobile Deustchland GmbH stoi na
stanowisku, iz brak jest podstaw do jakiegokolwiek podwyzszenia ceny z tytutu wykonania Opcji
Kupna (tzw. Call Option) a ponadto wniést o zasgdzenie na jego rzecz odszkodowania w wysokosci
1,211 mid Euro.

Postanowienie Sadu Rejonowego

W dniu 24 lutego 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu zmian w rejestrze przedsiebiorcéw Spotki Polska
Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (PTC).

Postanowienie sadu obejmowato nastepujace zmiany :

1. wykreslono Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. i wpisano w jej miejsce Elektrim S.A. jako
znaczacego wspolnika PTC posiadajacego 226 080 udziatéw PTC;

2. wykreslono nastepujacych dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Dariusza Oleszczuka,
Michel Picot, Phillippe Houdouin, Jacka Niewegtowskiego i wpisano w ich miejsce odpowiednio :
Henryka Sobierajskiego, Dominika Libickiego, Jozefa Birke, Piotra Nurowskiego.
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3. wykredlono nastepujacych dotychczasowych czionkéw Zarzadu: Bogustawa Kutakowskiego,
Ryszarda Pospieszynskiego i Jonathana Easticka oraz wpisano odpowiednio Tadeusza Kubiaka,
Tomasza Holca i Andrzeja Sykulskiego.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Piotr Nurowski, Wiceprzewodniczacym Michael Gunther, a
Sekretarzem Dominik Libicki.

Jedynie uprawnionym do reprezentowania PTC zgodnie z przepisami prawa byt Zarzad w sktadzie:
Tadeusz Kubiak - Dyrektor Generalny

Wilhelm Stuckemann - Dyrektor ds. Eksploatacji Sieci

Martin Schneider - Dyrektor ds. Strategii, Marketingu i Sprzedazy

Tomasz Holc - Dyrektor ds. Administracji

Andrzej Sykulski - Dyrektor ds. Finansowych

Powyzsze zmiany tacznie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu, ktérego skutecznos¢ na
obszarze Polski zostata uznana przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 2 lutego 2005 r.
potwierdzaty, ze Elektrim S.A. byt i jest prawowitym wiascicielem 226 080 udziatéw PTC.

W dniu 26 sierpnia 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie uchylit postanowienie Sadu Rejonowego z
dnia 24 lutego 2005 r. oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 15 listopada 2005 r. Sad Rejestrowy dokonat kolejnej zmiany w Krajowym Rejestrze
Sadowym, wpisujac jako udziatowca Elektrim Telekomunikacje w miejsce Elektrim S.A.

W zwiazku ze zmiang wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym (KRS) spotki Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. (PTC) Zarzad Elektrim S.A. podjat dziatania procesowe majace na celu ponowne wpisanie
Elektrim S.A. do KRS jako udzialowca PTC zgodnie z prawomocnym wyrokiem Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. Wyrok ten jest wigzacy dla wszystkich stron
postepowania, w tym rowniez dla Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET). W wyroku Trybunat
Arbitrazowy jednoznacznie rozstrzygnat, iz Elektrim S.A. byt i pozostaje w kazdym wiasciwym czasie
wiascicielem 48 % udziatow w PTC. Zwigzanie Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. wyrokiem sgdu
wiedenskiego zostato potwierdzone przez polskie sady, w tym Sad Apelacyjny, ktéry w postanowieniu
z dnia 11 maja 2005 r. stwierdzit, iz wywiera on bezposrednie skutki prawne dla ET i wprost dotyka
praw majatkowych ET.

W lipcu 2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego przywrocit w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla PTC wpis Elekirim SA jako
wspolnika PTC bedacego wtascicielem 226080 udziatow.

W zwigzku z wykonaniem przez T-Mobile Deutschland GmbH (DT) w dniu 15.02.2005 r. Opcji Kupna
udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC) posiadanych przez Elektrim SA, w dniu
5.09.2006 r. nastapity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PTC. Skuteczno$¢ wykonania Opcji
Kupna udziatéw w PTC przez DT zostata stwierdzona wyrokiem czesciowym Trybunatu Arbitrazowego
w Wiedniu z dnia 6.06.2006 r.

W dniu 12 grudnia 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie — XXIIl Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
oddalit apelacje Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz pana Ryszarda Pospieszynskiego dotyczace
wpisu Elektrim SA do Krajowego Rejestru Sadowego jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC). Decyzja Sadu potwierdza, ze wpisy Elektrim SA jako udziatowca PTC oraz czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej reprezentujacych Elektrim S.A. zostaty dokonane prawidtowo i zgodnie z
rzeczywistym stanem prawnym.

Vivendi i Elektrim Telekomunikacja (,,ET”)
Trzecia Umowa Inwestycyjna
4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaty

umowe dotyczacg wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i
Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna").
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Aktywa te zostaly docelowo skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (spotce zaleznej od
Elektrim S.A. do dnia 4 wrzes$nia 2001 roku, po tym dniu spotce stowarzyszonej w stosunku do
Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
zrealizowata umowe nabycia od Elektrim S.A. za tgczng kwote 491 min EUR wszystkich nizej
wymienionych udziatéw i akcji spoétek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spétek wobec
Elektrim S.A.
Udziaty spoétek z Grupy Kapitatowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim
Telekomunikacja:

- 100% akcji RST EI-Net S.A,,

- 99,39% udziatéw Telefonii Regionalnej Sp. z 0.0.,

- 96% udziatow Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0.,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatéw Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw EI-Com Sp. z 0.0,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachdd S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaty sprzedane, poza Grupe Kapitatowg Elektrim,
udziaty spotek, ktérych nabywca zostat Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit sie na natychmiastowe
zbycie przez Ymer Finance S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych
2% udziatow spofki Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udziatow spétki Carcom Warszawa
Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powdédztwa Vivendi Universal S.A.
z siedzibg w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedzibg w Paryzu (tgcznie: "Vivendi")
przeciwko Spéice, jak réowniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozew
zostat wystany do Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London
Court of International Arbitration).

W pozwie Vivendi wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:
(a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowigzku
wystgpienia o zgody administracyjne w zwigzku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej
Umowie Inwestycyjnej;
(b) ustalajacego, ze "Data Wejécia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej nie wystapita i w zwigzku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowigzuje w cato$ci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych
oswiadczenia woli ztlozonego przez Spoétke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Oswiadczenie o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz
art. 86 § 1 w zwigzku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(i) Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w btad polegajace w szczegdlnosci na tym, iz
zaréwno z okolicznoéci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tredci
wynika, ze Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udziatébw w ET od spotki Ymer Finance S.A.
("Ymer") w rozsadnie krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem
Vivendi do dnia ztoZzenia oswiadczenia nie nabyt udziatéw od Ymer doprowadzajgc do sytuacji, w
ktérej Elektrim nie jest w stanie korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej, ktére zgodnie z umowg, wchodzg w zycie po spetnieniu powyzszego warunku.
Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer, Vivendi przejat kontrole nad ET.

(i) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer, Vivendi
Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku oswiadczyt, ze nie zamierzat i nie zamierza posiadac
wiecej udziatbw w ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elektrim uzyskat wiarygodne
informacje, m.in. z tredci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomiedzy U.S. Securities and
Exchange Commission a Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest
podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(ii)Réwnoczesnie Elektrim zostat poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wszczat postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza,
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ze padt ofiarg podstepu, ktéry polegat na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi
dla uzyskania kontroli nad ET i pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen
przewidzianych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej.

W zwigzku ze ztozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej wygasty z mocg wsteczng od chwili ztozenia wadliwego oswiadczenia woli przez
Elektrim, tj. od dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

W marcu 2004 r., Spotka ztozyta odpowiedZz na pozew arbitrazowy, w ktérym wniosta o uznanie
wszystkich zadanh Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spétka ztozyta powddztwo wzajemne przeciwko
wszystkim pozostatym stronom postepowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o
uchyleniu sie od skutkow prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej. Wniesienie powodztwa wzajemnego byto konsekwencjg ztozonego w dniu 20 lutego
2004 roku przez Zarzad Spdtki oswiadczenia, o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych oswiadczenia woli
ztozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi ztozyto do Trybunatu wniosek o zabezpieczenie tymczasowe
powddztwa poprzez zakazanie Elektrimowi podejmowania jakichkolwiek czynno$ci zmierzajacych do
odzyskania udziatéw w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-
4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydat zarzgdzenie prowizoryczne, ktére zostato
wydane na okres przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygniecia wniosku Vivendi o udzielenie
zabezpieczenia. Zarzadzenie przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spétka powinna wykonywac prawa
z udziatéw posiadanych w PTC. Spdtka zglosita zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego,
powotujac sie na liczne wady formalne i merytoryczne zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spdtka otrzymata od swoich petnomocnikéw informacje, ze Trybunat
Arbitrazowy podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktéremu nadat ksztalt Zarzadzenia w Sprawie
Zabezpieczenia Tymczasowego.

We wrzesniu 2005 r. Trybunat Arbitrazowy, przychylajac sie do wniosku Elektrim S.A., wydat
przeciwko Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w
ktorym:

1) nakazat Vivendi wspotdziatanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do Zarzadu
ET dwoch czionkéw wskazanych przez Elektrim S.A;

oraz

2) nakazat ET powstrzymanie sie od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy,
obcigzania lub innego rozporzadzania prawami, jakie mogtyby przystugiwa¢ ET wobec spoétki PTC,
bez wyraznej pisemnej zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastgpity zmiany w Zarzadzie ET , o czym Elektrim poinformowat Trybunat
Arbitrazowy w Londynie.

W dniu 29 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w postepowaniu
arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of
International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie
"Vivendi") przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. ("Elektrim Telekomunikacja")
oraz Carcom Warszawa Sp. z o0.0. ("Carcom Warszawa) informacje o wydaniu orzeczenia
czesciowego (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu czesciowym (zamykajagcym pierwszg faze postepowania) Trybunat Arbitrazowy,
stwierdzit, ze:

1. Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r. zawarta
pomiedzy Elektrim, spétkami Vivendi, Elektrim Telekomunikacja oraz Carcom Warszawa
("Trzecia Umowa Inwestycyjna") jest i zawsze pozostawata wazna.

2. Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli ztozone przez Elektrim
w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest nieskuteczne i niewazne od samego poczatku (ab initio)

3. Spotki Vivendi byty zobowigzane na podstawie Trzeciej Umowy Inwestycyjnej do wystapienia
o zgody administracyjne (Governmental Approvals) niezbedne dla Vivendi Universal (w swoim
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whasnym imieniu lub razem z jakimkolwiek podmiotem zaleznym lub stowarzyszonym Vivendi
Universal) na nabycie 50% (lub wiecej) udziatéw w Elektrim Telekomunikacja i praw gtosu w
Elektrim Telekomunikacja.

4. Spotki Vivendi powinny byly wystapi¢ o zgody administracyjne najpozniej w dniu 7 maja 2003
r.

5. Datg Wejscia w Zycie (Effective Date) zdefiniowang w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest
dzien 7 maja 2003 r., w zwigzku z czym w tym dniu weszty w zycie postanowienia art. 3 pkt.
3.1,3.2,, 3.3, 3.4, 3.5, oraz 3.7 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

6. W stosunkach pomiedzy stronami postepowania arbitrazowego nastepujgce postanowienia

weszly w zycie w dniu 7 maja 2003 r.: a) paragraf 10(1), 16(1), 16(2) i 18(1) Umowy Spotki

Elektrim Telekomunikacja; oraz b) paragraf 11(1), 16(1), 16(3) oraz 16(4) Umowy SpofkKi

Carcom Warszawa.

Zadania stron dotyczace kosztéw postepowania zostang rozstrzygniete w pdzniejszym czasie

Wszelkie inne roszczenia stron podniesione w pierwszej fazie postepowania arbitrazowego

zostajg oddalone. Pozostate roszczenia stron, w tym roszczenia odszkodowawcze, bedg

przedmiotem drugiej fazy postepowania arbitrazowego. Wyrok zostat wydany z datg 22 maja

2006 r. oraz zawiera informacje o zgtoszeniu zdania odrebnego przez jednego z arbitrow.

© N

Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie na posiedzeniu
niejawnym w sprawie z wniosku Vivendi Universal S.A. i Vivendi Telekom International S.A. (tacznie:
Vivendi) przeciwko Elektrim S.A. o zabezpieczeniu roszczenia odszkodowawczego w wysokosci
6.753.453.461,74 PLN dochodzonego przez Vivendi w postepowaniu arbitrazowym przed sadem
polubownym dziatajagcym przy Londynskim Sadzie Arbitrazu Miedzynarodowego (LCIA No 3488)
poprzez zajecie udziatdbw/akcji Elektrim S.A. w: kapitale zaktadowym Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC); udziatow w ilosci 1.000.001 o tacznej wartosci nominalnej 500.000.500 PLN w Mega
Investments Sp. z 0.0.; udziatéw w ilo$ci 131.261 o facznej warto$ci nominalnej 65.630.500 PLN w
IDM Warsaw Sp. z o0.0.; akcji w ilodci 2.404.500 o tacznej wartosci nominalnej 24.045.000 PLN w
Apena S.A.; akcji Fabryki Kottéw Rafako S.A. w ilodci 8.682.189; udziatow w iloSci 8.940 o tacznej
wartosci nominalnej 4.470.000 PLN w Elektrim Online Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 48.420 o tacznej
wartosci nominalnej 4.842.000 PLN we Wschodnioeuropejskim Centrum Handlu "Word Trade Center
Gdynia Expo" Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 5.902 o tgcznej wartosci nominalnej 590.200 PLN w Panska
Klub Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 528.422 w Porcie Praskim Sp. z 0.0.; akcji Towarowa Gietda Energii
S.A.; akcji Energia-Nova S.A., akcji w spotce Easy Net S.A.; udziatdow o tacznej wartosci bilansowej
44.000 PLN w Enelka Ltd w Turcji; udziatéw Pollytag S.A., wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Zespotu
Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. o wysokosci 32.000.000 EURO, wynikajacej z porozumienia
podpisanego przez Elektrim S.A. w dniu 15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z 0.0. i Zespotem Elektrowni
Patnéw-Adamoéw-Konin S.A.; wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w wysokosci
69.062.691,66 PLN, wynikajacej z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005 r.;
do wysokosci sumy zabezpieczenia tj. 6.753.453.461,74 PLN.

Zarzadzenie Tymczasowe

Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w postepowaniu arbitrazowym toczacym
sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of International Arbitration)
w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie Vivendi) przeciwko
Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (Telco) oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0. (Carcom
Warszawa) (numer sprawy LCIA No. 3488; o wszczeciu sporu Spotka informowata w RB nr 69/03)
informacje o wydaniu Zarzadzenia Tymczasowego, w ktérym Trybunat Arbitrazowy:

1. nakazuje Elektrimowi natychmiastowe przekazanie Vivendi kopii wyroku arbitrazowego wydanego w
procesie arbitrazowym miedzy Elektrim a T-Mobile Deutschland GmbH w sprawie SCH-4939 (o
ktorym Spoétka informowata w RB nr 22/2006), pod warunkiem ze Powodowie beda przestrzegac
obowigzkéw wynikajacych z Art. 5.23(f) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej;

2. zakazuje Elektrimowi dobrowolnych préb sprzedazy, przenoszenia, obcigzania lub w inny sposob
rozporzadzania prawami do 48% udziatow PTC;

3. nakazuje Elektrimowi wykonywanie wszelkich praw gtosu i innych praw zwigzanych z 48% udziatow
w PTC (w tym dokonywanie jakichkolwiek nominacji do Rady Nadzorczej Zarzadu lub innych organéw
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PTC) scisle zgodnie z instrukcjami Telco, ktdre zostang uzyskane przed jakimkolwiek wykonywaniem
takich praw;

4. zakazuje Elektrimowi gtosowania na jakimkolwiek zgromadzeniu wspoélnikéw PTC, w szczegolnosci
w zwigzku z podziatem jakichkolwiek zyskéw PTC, bez uprzedniego zasiegniecia pisemnych instrukgji
Telco;

5. nakazuje Elektrimowi umieszczenie wszelkich dywidend, zyskow, lub przychodéw uzyskanych w
charakterze wspélnika PTC na rachunku escrow (zastrzezony rachunek powierniczy), ktérego
powiernikiem bedzie Sad Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie;

6. nakazuje Elektrimowi powstrzymanie sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan zmierzajacych do
przeszkodzenia Telco w uzyskaniu lub utrzymaniu wpisu jako wspdélnik PTC w rejestrze handlowym
badz w ksiedze udziatéw;

7. stwierdzit, ze Elektrim jest uprawniony, zgodnie z art. 3.5(b)(iii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, do
uzyskania powotania do Zarzadu Telco jednego lub dwéch wskazanych przez Elektrim kandydatéw a
Trybunat Arbitrazowy nakazuje Powodom wspoiprace w celu zapewnienia powotania do Zarzadu
Telco takiego kandydata lub kandydatéw przez Rade Nadzorczg Telco, chyba ze Rada Nadzorcza
Telco, dziatajgc w dobrej wierze, bedzie miata wyjatkowo dobre powody do uznania, Zze dany kandydat
nie bedzie dziatat w najlepszym interesie Telco;

8. potwierdza obowigzywanie pkt (a)(i) Pierwszego Zarzadzenia Tymczasowego, ktory nakazuje
Elektrimowi zapewnienie, ze cztonkowie Rady Nadzorczej PTC powotywani w wyniku wykonywania
praw z udziatow w PTC bedg powotywani przez Zarzad Telco.

Elektrim kwestionuje Zarzadzenie Tymczasowe, z uwagi na jego wady formalne i merytoryczne i
bedzie zmierzat do jego uchylenia lub zmiany. Zarzadzenie Tymczasowe, podobnie jak wszystkie inne
merytoryczne rozstrzygniecia zapadte wczesniej w tym postepowaniu nie zostato wydane przez
Arbitrow w sposob jednomysiny.

W Zarzadzeniu Tymczasowym nr 7 Trybunat postanowit:

- utrzymac pkt. 2, 3, 4 i 6 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6

- utrzymac¢ pkt.7 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6, tj. obowigzek wspétpracy Vivendi przy
powotaniu cztonka Zarzadu Telco wskazanego przez Elektrim;

- pkt. 5 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6 zostat zmodyfikowany w ten sposéb, ze z kwoty 600 min
euro ptatnej przez DT na mocy wyroku wiedenskiego i ztozonej do depozytu sadowego, Elektrim
moze dokonaé rozliczenia z obligatariuszami. W pozostatym zakresie wszelkie przychody
Elektrimu zwigzane ze statusem wspdlnika w PTC (dywidendy), pozostata cze$¢ kwoty 600 min
euro a takze dalsze kwoty ptatne Elektrimowi przez DT majgq by¢é przekazywane na rachunek
powierniczy (LCIA zarzadzatby tym rachunkiem). Wszelkie wyptaty z rachunku zastrzezonego w
celu pokrycia biezacych wydatkéw Elektrimu (o ile takie wydatki nie mogtyby by¢ pokryte z innych
przychodow Elektrimu) nastepowaltyby po otrzymaniu zgody Trybunatu.

Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego doreczyt Spoétce wnioski
Vivendi S.A., Societe Nouvelle d’'Investissment et de Gestion S.N.i.G oraz Societe Nouvelle D Etudes
et de Gestion SNEGE o zobowigzanie spotki do udzielenia informacji.

We wrzesniu 2007 r. Spétce zostat doreczony pozew Societe Nouvelle d’'Investissment et de Gestion
S.N.i.G o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrim S.A., ktére odbyto sie w
dniu 28 czerwca 2007 r.

Arbitraz w Genewie

W dniu 20 kwietnia 2006 r. Spotka zostata powiadomiona o wszczeciu przez Vivendi Universal SA,
Vivendi Telecom International SA, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z 0.0.,
Elektrim Autoinvest SA postepowania arbitrazowego przed Miedzynarodowym Trybunatem
Arbitrazowym przy Izbie Handlowej w Genewie przeciwko Deutsche Telekom AG, T-Mobile
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International AG CO. KG, T-Mobile Deutschland GmbH, T-Mobile Poland Holding No. 1 BV, Polpager
Sp. z 0.0., Elektrim SA, Mega Investments Sp. z o0.0., Elektrim Finance BV, Polska Telefonia Cyfrowa
Sp. z 0.0. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

Postepowanie o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu

Elektrim S.A. otrzymat w maju 2005 r. odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z
0.0. w Sgdzie Handlowym w Wiedniu o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
wydanego w dniu 26 listopada 2004 r. Odpis pozwu zostat doreczony Spoice za posrednictwem Sadu
Rejonowego dla Warszawy Srodmiescie Il Wydziat Rodzinny i Nieletnich. W grudniu 2005 r. zostat
wydany wyrok, jednak wobec ztozenia apelacji przez Elektrim S.A. byt on nieprawomocny.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu uznat za zasadne apelacje Elektrim SA i T-
Mobile Deutschalnd GmbH od wyroku Sadu Gospodarczego w Wiedniu z dnia 20 grudnia 2005 r.

W wyniku wyroku Sadu Apelacyjnego skarga Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie
wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. zostata w catosci oddalona.
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. jako strona przegrywajgca zostat zobowigzany do pokrycia
kosztow postepowania.

W dniu 9 stycznia 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw
procesowych o postanowieniu Sadu Najwyzszego Republiki Austrii, ktérym Sad Najwyzszy odrzucit
rewizje nadzwyczajng wniesiong przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Wiedniu z dnia 10 pazdziernika 2006 r.

Postanowienie o zabezpieczeniu

W dniu 15 pazdziernika 2007 r. zostato doreczone Spodice postanowienie Sadu Okregowego w
Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 9 pazdziernika 2007 r. w sprawie z wniosku Vivendi S.A.
oraz Vivendi Telecom International S.A. przeciwko Elektrim S.A. o udzielenie zabezpieczenia
przysztego powodztwa o wytgczenie wspdlnika, w ktérym to Sad postanowit zawiesi¢ Elektrim S.A. w
upadto$ci w wykonywaniu praw udzialowych w spétce Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. oraz
zakresli¢ uprawnionym Vivendi S.A. oraz Vivendi Telecom International S.A. termin 14 dni na
wystgpienie z powddztwem o wytaczenie wspolnika Elektrim S.A. ze spotki Elektrim Telekomunikacja
sp. z 0.0., pod rygorem upadku zabezpieczenia.

Roszczenia odszkodowawcze Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) wezwanie
do zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych
dziataniami Elektrim SA, podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z
dn. 26 listopada 2004 r. ET zazadata dokonania niezwiocznie zaptaty powyzszej kwoty. Zdaniem
Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie ET nie ma podstaw, podobnie jak wczesniejsze zadanie, aby
Elektrim S.A. zlozyt o$wiadczenie w sadzie rejestrowym, ze nie jest wspolnikiem PTC, co stoi w
sprzecznosci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu., W
czerwcu 2005 r. ET wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie wniosek o zabezpieczenie roszczenia
o zaptate 8.798.691.700 PLN

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powoédztwo odszkodowawcze, z ktdrym
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. miata obowigzek wystgpi¢ w terminie dwoch tygodni.
Zabezpieczenie obejmowato zajecie 1 334 000 akcji serii A i 2 001 000 akcji serii B Zespotu
Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A. oraz zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie wydane przez sad stato sie bezprzedmiotowe wobec przeniesienia akcji Zespotu
Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. na rzecz Embud Sp. z 0.0. w czerwcu 2005 r. W marcu 2006
roku, Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpatrzeniu zazalenia Elektrim S.A. orzeki, iz powyzsze
zabezpieczenie upadto.
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W lipcu 2005 r. ET ztozyto kolejny wniosek o zabezpieczenie ww. opisanego roszczenia, ktére miato
polega¢ na zajeciu 88.780 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Embud Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Postanowieniem z dnia 12 sierpnia 2005 r. Sad oddalit wniosek ET.

W zwigzku z tymi postanowieniami ET ztozylo w Sadzie Rejonowym wniosek o wyjawienie majatku
Spotki. Wniosek ten zostat oddalony przez Sad Rejonowy w dniu 17 lutego 2006 r..

W sierpniu 2005 r. ET ztozyto przeciwko Spétce pozew o zaptate 8.798.691.700 zt lub alternatywnie o
zobowigzanie Spoftki do ztozenia oswiadczenia woli. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

W pazdzierniku 2005 r. ET wystapito przeciwko Spoétce oraz Mega Investments Sp. z 0.0. 0 uznanie za
bezskuteczng w stosunku do siebie umowy zawartej pomiedzy Spoétkg a Mega Investments Sp. z o.0.
przenoszacej wkasnos¢ 226 079 udziatéw PTC. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew .

W grudniu 2005 r. ET ztozyto w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew 0 uznanie za bezskuteczng
umowy zastawu rejestrowego zawartej w dniu 21 pazdziernika 2004 r. miedzy Spoétkg a Inwestycjami
Polskimi Sp. z 0.0.. Spotka ztozyta odpowiedz na powyzszy pozew.

W dniu 7 lutego 2006 r. ET, Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim Autoinvest Sp. z 0.0. zlozyly w
Sadzie Okregowym przeciwko Elektrim SA , Polpager Sp. z 0.0., T-Mobile Deutschland GmbH oraz
T-Mobile Poland Holding No. 1 pozew o wytaczenie wspdlnikow z PTC. Jednoczesnie powodowie
ztozyli wniosek o zabezpieczenie powoddztwa, ktéry zostat postanowieniem Sgdu Okregowego
oddalony.

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym rozpoznat sprawe z
wniosku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. przeciwko Elektrim S.A. w przedmiocie udzielenia
zabezpieczenia powddztwa o odwrdcenie grozgcego niebezpieczenstwa szkody. Sad postanowit
zabezpieczy¢ roszczenie wnioskodawcy poprzez zakazanie Elektrim S.A. do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania przyjmowania od spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. (PTC)
jakichkolwiek kwot tytutem wyptaty udzialu w zysku PTC, jak réwniez zakazanie do czasu
prawomocnego zakohczenia postepowania obcigzania i rozporzadzania na rzecz innych oséb
roszczeniem wzgledem spétki PTC o wyptate udziatu w zysku PTC. Na skutek zazalenia Elektrim S.A.
Sad Apelacyjny zmienit zaskarzone postanowienie i wniosek o udzielenie zabezpieczenia oddalit.

W sierpniu 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy doreczyt spotce pozew
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. o odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Spédtka
ztozyta odpowiedz na pozew.

Roszczenia Spotki przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.

W lutym 2006 r. Spoétka wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko ET o zapfate
ok. 183.000.000PLN z tytutu sptaty wierzytelnosci, ktére przystuguja Spoétce od pozwanego na mocy
postanowien Umowy w sprawie osiggniecia zgody zawartej w dniu 21 listopada 2002 r. pomiedzy
Spotkg a podmiotami z grupy Vivendi oraz ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0..

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Vivendi S.A., ET oraz Vivendi Telecom International S.A. o zaptate i zasadzenie solidarnie od
pozwanych na rzecz powoda koszty 9.707.409.804 PLN wraz z ustawowymi odsetkami.

Elektrim SA wystgpit do Vivendi SA z Zzgdaniem zaptaty kwoty 40 min EUR tytutem odszkodowania
za bezprawne dziatania Vivendi SA, w wyniku ktérych Powiernik Obligacji opdznit przekazanie
Obligatariuszom kwoty 525 min EUR wptaconej przez Elekirim SA 26 pazdziernika 2006 r.
Koniecznos¢ zaptaty przez Elektrim SA kwoty 40 min EUR w celu catkowitego umorzenia obligacji,
ktorych Elektrim SA byt gwarantem, wynika z orzeczenia Sgdu w Londynie z dnia 20 czerwca 2007r.

Na wniosek Spéitki zostato wszczete w Londynie postepowanie przeciwko Vivendi S.A. oraz Vivendi
Telecom International S.A. o odszkodowanie w kwocie co najmniej 15.000.000 Euro za bezprawne
zastraszanie Powiernika — The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Bezprawne grozby Vivendi
spowodowaty, ze srodki pochodzace z ptatnosci dokonanej przez Elektrim w dniu 26 pazdziernika
2006 r. w kwocie 525.000.000 Euro zostaty przekazane przez Powiernika obligatariuszom dopiero 22
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czerwca 2007 r. Opdznienie w przekazaniu srodkoéw obligatariuszom o niemal osiem miesiecy
spowodowato w szczegodlnosci powstanie po stronie Elektrim obowigzku zaptaty Powiernikowi odsetek
od kwoty 525.000.000 Euro za okres od 26 pazdziernika 2006 r. do 22 czerwca 2007 r. oraz
zaangazowanie finansowe Elektrim S.A. z tytutlu dodatkowych kosztoéw Powiernika biezacych i
przysztych na kwote okoto 20.000.000 Euro.

Ponadto nie zostaly zwolnione zabezpieczenia ustanowione na majatku Elektrimu w mys| Drugiej
Uzupetniajacej Umowy Powierniczej z listopada 2002 r.

Pozew o ustalenie

W dniu 10 grudnia 2004 r. ET wniosto do Sadu Okregowego pozew przeciwko PTC o ustalenie, iz jest
wspolnikiem pozwanego. Elektrim, majac na uwadze, iz powddztwo to zostato wytoczone w zwigzku z
wydaniem przez Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu w dniu 26 listopada 2004 r. wyroku czesciowego,
przystapit do postepowania w charakterze interwenienta ubocznego.

Sad Okregowy w biezgacym roku wydat postanowienie o odrzuceniu pozwu Elektrim Telekomunikacja
Sp. zo.0. ET Sp. z 0.0. zZlozylo apelacje, sprawa obecnie toczy sie w Sadzie Apelacyjnym.

Sprzedaz spoétek telefonii stacjonarnej

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystgpit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z
powodztwem o stwierdzenie niewaznosci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomiedzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw EI Sp. z
0.0., udziatéw Telefonii regionalnej Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
w stosunku do spotek EI-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0.. Na wniosek stron postepowanie w
sprawie byto zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim zlozyt wniosek o podjecie
postepowania.

Postanowieniem z dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postepowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim S.A.,
jednak w marcu 2006 roku postepowanie na mocy decyzji sqdu zostato ponownie zawieszone.

Sad postanowit podjgé zawieszone postepowanie. Sad Okregowy oddalit pozew Spotki. Spotka ztozyta
apelacje od postanowienia Sgdu Okregowego.

Obligacje
Postanowienie angielskiego sadu powszechnego

W potowie wrzesnia 2005 r. Spotka otrzymata od swoich petnomocnikéw procesowych informacje o
wydaniu przez angielski sad powszechny orzeczenia, w ktorym sad ten uznat, ze Elektrim S.A.
naruszyt warunki obligacji, ktorych termin wymagalnosci przypadat na dzieh 15 grudnia 2005 r.
Angielski sgd powszechny w Londynie okreslit wielkos¢ kwoty naleznej z tytutu obligacji, ktéra na
dzien 16 wrzesnia 2005 r. zgodnie z postanowieniem sadu wynosita 471.419.079,54 Euro.

W dniu 8 listopada 2005 r. Zarzad Elektrim S.A. powzigt wiadomos$¢ o oddaleniu przez sad apelacyjny
w Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku stwierdzajgcego
wymagalnos¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A.

Rozprawa, na ktérej zapadto orzeczenie, odbyta sie bez udziatu petnomocnikéw prawnych dotychczas
wystepujgcych w imieniu Elektrim S.A., ktorzy wycofali sie z reprezentowania Spotki na krétki czas
przed rozprawg apelacyjna. W tej sytuacji, Elektrim S.A. byt pozbawiony mozliwosci obrony i nie miat
mozliwosci przedstawienia swoich racji w procesie.

Pomimo wnioskéw skladanych w tej sprawie przez Elektrim S.A., sad odméwit odroczenia rozprawy
na czas niezbedny dla znalezienia innych petnomocnikéw. Elektrim S.A. jest zdania, ze jego prawo do
obrony w procesie zostato naruszone.

Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego
Trybunatu Sprawiedliwosci w Londynie w sprawie z powodztwa The Law Debenture Trust Corporation
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p.l.c. przeciwko Elektrim Finance B.V., Elektrim S.A., Concord Trust oraz postanowienie o
zabezpieczeniu, na podstawie ktérego zostato wszczete wobec Elektrim S.A. postepowanie w celu
wykonania zabezpieczenia. W dniu 6 czerwca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie
Spotki na postanowienie Sadu Okregowego o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego
Trybunatu Sprawiedliwosci w Londynie w sprawie z powddztwa The Law Debenture Trust Corporation
p.l.c. przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Finance B.V.

W dniu 15 czerwca 2007 r. sad londynski wydat wyrok ustalajgcy, na mocy ktérego sad stwierdzit, ze
nie ma przeszkdd, aby Powiernik przekazat Obligatariuszom kwote 525 milionéw Euro, zaptacong
przez Elektrim S.A. jako gwaranta obligacji, w dniu 26 pazdziernika 2006 r. z przewidzianymi
powotanym wyzej wyrokiem potraceniami. Sad ustalit ponadto, iz w Swietle Drugiej Uzupetniajace;j
Umowy Powierniczej z dnia 15 listopada 2002 r., zaptata Powiernikowi kwoty 525 milionéw Euro nie
spowodowata umorzenia obligacji oraz zwolnienia ustanowionych na rzecz Powiernika zabezpieczen
na sktadnikach majatku Elektrimu, poniewaz obligacje nie zostaty w petni rozliczone. Powotfana
powyzej umowa z 2002 roku, podpisana przez éwczesny zarzad Elektrimu, umozliwita Powiernikowi,
mimo zaptaty kwoty 525 milionéw Euro obejmujacej kwote gtdwna, odsetki oraz koszty, zatrzymanie
tej ptatnosci z prawem dalszego naliczania odsetek w wysokosci 118.000 Euro dziennie oraz
obcigzenia Elektrimu kosztami, w tym kosztami postepowan prowadzonych przez Powiernika i
Obligatariuszy przeciwko Elektrim S.A.

Powyzej powotany wyrok wydany zostat w postepowaniu wszczetym przez The Law Debenture
Corporation p.l.c. — Powiernika, ktéry w dniu 26 kwietnia 2007 r. - tj. dopiero w 6 miesiecy po
dokonaniu przez Elektrim ptatnosci 525 min Euro - wystapit z wnioskiem o ustalenie, ze moze on
dokonac podziatu tej kwoty pomiedzy Obigatariuszy. W zaistniatej sytuacji Elektrim S.A. wystepuje do
Powiernika z wnioskiem o zwolnienie spod ustanowionych na jego rzecz zabezpieczen niektérych
skfadnikbw majatku Elektrim S.A., w celu pozyskania $rodkéw umozliwiajacych uregulowanie
ptatnosci, a w konsekwencji umorzenie obligaciji.

Klauzula wykonalnosci

W kwietniu 2006 r. Spodtka powzieta wiadomos¢ o otrzymaniu przez The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. (Powiernik Obligacji) klauzuli wykonalnosci umozliwiajgcej wszczecie egzekuciji z
tytutu Drugiej Umowy Powierniczej. Jednoczesnie Spoétka uzyskata informacje, ze o klauzule
wykonalnosci wystgpit réwniez Citibank N.A. w Londynie jako agent do spraw zabezpieczenia
obligacji wyemitowanych w 1999 r. przez Elektrim Finance BV, gwarantowanych przez Elektrim SA.

W dniu 9 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A zostat zawiadomiony, ze na wniosek wierzyciela The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, wobec Elektrim S.A. zostalo wszczete
postepowanie egzekucyjne. Komornik zajgt bedace wtasnoscig Elektrim S.A. udzialy w spoétce Port
Praski Sp. z 0.0. oraz akcje Fabryki Kottow Rafako S.A.

W dniu 30 maja 2006 r. Elektrim otrzymat informacje, ze Komornik Sgdowy Rewiru VIII przy Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy ,w zwigzku z prowadzonym na wniosek wierzyciela The Law
Debenture Trust Corportion p.l.c. postepowaniem egzekucyjnym, dokonat zajecia i odebrania
bedacych wiasnoscig Elektrim S.A. zbiorowych odcinkéw akcji imiennych spétki Elektrim Volt S.A.
oraz Elektrim-Megadex S.A., znajdujacych sie we wtadaniu Banku Handlowego S.A. w Warszawie.

Whniosek o upadtosé

W dniu 19 grudnia 2005 r. odbyta sie w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XVII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych rozprawa w sprawie z wniosku The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, o ogtoszenie upadiosci Spotki. Sad
uwzgledniajac wniosek Elektrim S.A. o powotanie biegtego dla wyceny majatku Spotki, wyznaczyt
biegtych oraz odroczyt rozprawe.

W dniu 28.09.2006 r. w postepowaniu toczacym sie przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy X

Wydziat Gospodarczy (sygnatura akt X GU 19/06) Petnomocnik Spétki wnidst o ogtoszenie upadtosci
Elektrim S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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W dniu 26 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. poinformowal, ze Elektrim S.A. jako Gwarant
obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, dokonat tytutem sptaty tych obligacji ptatnosci
kwoty 525 min EUR na rzecz Powiernika obligaciji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. w
Londynie. Ptatnos¢ obejmowata kwote gtéwna obligaciji, odsetki oraz koszty Powiernika.

W dniu 27 pazdziernika 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy oddalit wniosek Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o. o. (ET) o upadto$¢ Spotki Elektrim SA , obcigzajagc ET kosztami
postepowania. Ponadto Sad umorzyt postepowanie z wniosku Powiernika Obligacji, firmy The Law
Debenture Trust Corporation plc wobec jego cofniecia.

Ponadto w trakcie rozprawy w dniu 27 pazdziernika 2006 r. wniosek Zarzadu o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu zostat wycofany.

W lutym 2007r. Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw procesowych
o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIlII Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
postanowienia o odrzuceniu zazalenia Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. na postanowienie Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 27 pazdziernika 2006 roku oddalajgcego wniosek o
ogtoszenie upadiosci Elektrim S.A. Tym samym postanowienie Sadu Rejonowego stato sie
prawomocne.

Inne postepowania wszczete przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

W grudniu 2005 r. Powiernik wniost pozew przeciwko Spétce oraz Inwestycjom Polskim Sp. z 0.0. 0
ustalenie niewaznosci umowy zastawu rejestrowego zawartej w pazdzierniku 2004 r. miedzy Spoétkg
a Inwestycjami Polskimi Sp. z 0.0. oraz ustalenie niewaznosci oswiadczenia woli ztozonego przez
Inwestycje Polskie Sp. .z 0.0.

Réwniez w grudniu 2005 r. Powiernik wnidst przeciwko Spodtce oraz Embud Sp. z o0.0. i Mega
Investments Sp. z 0.0. pozew o stwierdzenie niewaznosci postanowieh aktu zatozycielskiego Mega
Investments Sp. z 0.0..

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. sagd w Amsterdamie w postepowaniu z wniosku The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. o ogtoszenie upadtosci spétki Elektrim Finance B.V. (spdtka zalezna od Elektrim
S.A.) postanowit, zgodnie z wnioskiem Elektrim Finance B.V., zawiesi¢ ptatnos$¢ jej zobowigzan
(moratorium).

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. sad w Amsterdamie z wniosku Administratora wyznaczonego przez
sad, ogtosit upadtosé spotki Elektrim Finance B.V.

W dniu 16 pazdziernika 2007 r. Sad Rejonowy w Koninie orzekt, iz skarga Powiernika obligacji - The
Law Debenture Trust Corporation p.l.c. 0 wznowienie postepowania w sprawie umorzenia utraconych
akcji Zespotu Elektrowni Patndw-Adamow-Konin S.A. zostata oddalona.

Pozew o ustalenie oraz postanowienie o zabezpieczeniu

We wrzesniu 2007 r. Spotce doreczono pozew spotki PAI Media S.A. z siedzibg w Warszawie
przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Finance B.V. oraz The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. o
ustalenie niewaznosci Drugiej Uzupetniajacej Umowy Powierniczej wraz z zatgcznikami,
restrukturyzujgcej zadtuzenie Elektrim SA wobec Obligatariuszy spotki Elektrim Finance BV, zawartej
w dniu 15 listopada 2002 r. pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Finance B.V. oraz The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c. jako powiernikiem Obligatariuszy.

Wraz z pozwem doreczone zostato Spoétce postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy o zabezpieczeniu roszczenia Powoda poprzez zakazanie The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c. wykonywania jakichkolwiek praw wynikajacych z Drugiej Uzupetniajacej
Umowy Powierniczej do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania.
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Whniosek Zarzadu o ogtoszenie upadtosci Spétki z mozliwoscia zawarcia ukfadu

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spétki ztozyli w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu.

W zwigzku z wnioskiem Spotki, w dniu 13 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad
Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat Postanowienie
0 wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sagdowego w osobie pana Jézefa Syski.

W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na posiedzeniu niejawnym w sprawie
z wniosku Spotki wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia
ukfadu i ustanowit zarzad wtasny upadtego Elektrim SA nad catoscig jego majatku. Jednoczesnie Sad
wyznaczyt sedziego — komisarza w osobie pana Tomasza Solaka oraz nadzorce sgdowego w osobie
pana Jozefa Syski.

Sad wezwat wierzycieli upadtego do zgtaszania wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania
sie obwieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat powiadomienie z Sadu Okregowego w
Warszawie, o ztozeniu przez Pana Waldemara Siwaka pozwu w sprawie odszkodowania z tytutu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na
sume 2.817.123,50 zt wraz z odsetkami z tytutu odszkodowan za prace oraz nagrody za rok 2001.
Sad Okregowy w Warszawie, XXI Wydziat Pracy, w dniu 30 kwietnia 2007 r. oddalit powddztwo
Waldemara Siwaka w catosci i zasadzit na rzecz Elektrim S.A. kwote 32.400 zt tytulem zwrotu kosztéw
zastepstwa procesowego

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi,
X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego. Roszczenie Pana
Rymaszewskiego opiewa na kwote 1.004.200,20 zt. Sprawa zakonczyta sie prawomocnie wyrokiem
sadu | instancji, tj. Sgdu Okregowego w Warszawie, XXI Wydziatu Pracy, z dnia 1 lutego 2007 r. Sad
oddalit powédztwo Piotra Rymaszewskiego w catosci i zasadzit na rzecz Elektrim S.A. 5.400 z
tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew z dnia 30 kwietnia 2003 roku, wraz z
wnioskami o zabezpieczenie tymczasowe, w ktérym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. -
spotka Highwood Partners L.P. spétka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia
wszystkich uchwat Walnego Zgromadzenia spotki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 roku, badz
alternatywnie, domaga sie stwierdzenia przez sad niewaznosci uchwat podjetych na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim S.A.

Zarzad Spdiki Elektrim S.A. wnidst o oddalenie w catosci powddztwa Spétki Highwood Partners L.P.

Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. roszczenia sg bezpodstawne. Sad Okregowy oddalit powddztwo
Highwood Partners L.P.

2.2 Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Elektrim

e Rafako S.A.
- Wejscie w zycie umowy podpisanej w 2006 r. z firmg Hitachi Power Europe GmbH o warto$ci

okoto 17,8 miliondw EUR, ktérej przedmiotem jest produkcja czesci cidnieniowej do instalacji
kotta nadkrytycznego dla bloku 670 MW w Elektrowni Moorburg, w Niemczech.
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- Wejscie w zycie umowy podpisanej w 2006 r. z firmg Hitachi Power Europe GmbH o wartosci
okoto 8,3 milionéw EUR, ktorej przedmiotem jest produkcja czesci cisnieniowej dla bloku o mocy
750 MW z kottem nadkrytycznym w Elektrowni Walsum, w Niemczech.

- Podpisanie umowy z Elektrownig Skawina S.A. o wartosci 34,1 min PLN ,ktérej przedmiotem jest
budowa ,pod klucz” Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokéw 5 i 6 w Elektrowni Skawina S.A.

- Podpisanie umowy o warto$ci okoto 85 min PLN pomiedzy Konsorcjum : RAFAKO S.A. i Zaktady
Remontowe Energetyki Katowice S.A., a Elektrocieptownig Kielce S.A.. Przedmiotem umowy jest
budowa w Elektrocieptowni Kielce S.A. zrédia energii elektrycznej pracujacego w skojarzeniu z
wykorzystaniem biomasy.

- Podpisanie przez jednostke zalezng dtugoterminowej umowy o wartosci 95,4 min EUR z firma
Hitachi Power Europe Gmbh na dostawe elektrofiliréw dla 6 blokéw energetycznych w Niemczech
i Holandii.

- Udzielenie poreczenia za zobowigzania wekslowe Przedsiebiorstwa Obstugi Przemystu TOMPOL
S.A.na kredyt w wys. 20 min z. Poreczenie wazne do 02.04.2011 r.

- Zawarcie uméw z firmg Korchem K & W Sp. z 0.0. na wykonanie i montaz poziomow zraszania w
Elektrowni Betchatéw.

- Zawarcie umow z frmg Elektromontaz — Pétnoc Betchatéw Sp. z 0.0. na wykonanie i dostawe
konstrukcji stalowych.

- Zawarcie umow z firmg Elektrobudowa S.A. na wykonanie kompletnego systemu zasilania w
Elektrowni Jaworzno Il

2.3 Transakcje ze skonsolidowanymi podmiotami powigzanymi

W | potroczu 2007 r. przychody ze sprzedazy jednostek powigzanych wynosity 24.197 tys. zi, zas
koszty dotyczace sprzedazy wynosity 23.996 tys. zt. W wiekszosci obroty te dotyczyly spédtek ZE PAK
oraz Elektrim Volt S.A. i wynikaty z uméw dotyczacych dostaw energii elektrycznej , w celu jej dalszej
odsprzedazy do Zaktadéw Energetycznych. Byly to typowe transakcje handlowe zawarte na
warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej dziatalnos$ci operacyjnej prowadzonej przez
te spoiki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ przekroczyta 500 tys. EUR dotyczyty pozyczki
od Laris Investments. Pozyczka udzielona Elektrim S.A. zostata przeznaczona na wykonanie prawa
poboru akcji Rafako S.A. . W Grupie Elektrim nie zostaty przeprowadzone inne znaczace transakcje
pomiedzy konsolidowanymi podmiotami powigzanymi.

W okresie sprawozdawczym, Grupa Elektirim nie przeprowadzita istotnych transakcji z czionkami
Zarzadow i organdw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajaca lub
bedaca w organach nadzorczych jednostki lub spdotkami, w ktorych sg znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami lub wspdlnikami). Spoétka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.
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3. Ogodlna sytuacja ekonomiczno- finansowa Grupy Elektrim

3.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Elektrim

Wyniki skonsolidowane Grupy Elektrim 30 czerwca 30 czerwca
w tys. ztotych 2007 r. 2006 r.
(o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy netto 686 949 752 571
EBITDA (zysk/strata przed sptatg odsetek,

opodatkowaniem i amortyzacja) 61440 48 550
Zysk / Strata netto 346 855 (156 813)
Aktywa razem 8 825 331 5968 975
Kapitat wiasny 2 142 218 1247 082
Zobowigzania razem 6 683 113 4721 893
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 240 42 263
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (213 293) (44 727)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 136 695 (93 610)
Zysk / Strata netto na 1 akcje (w ztotych) 4,14 (1,87)

e Przychody ze sprzedazy netto i wynik brutto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto Grupy Elektrim w pierwszym poétroczu 2007 roku wynoszg 686 949 tys.
zt i zmniejszyly sie nieznacznie w stosunku do pierwszego potrocza 2006 r. (spadek o okoto 8%).
Gléwna pozycjg w przychodach poréwnywanych okreséw stanowig przychody Spétki ZE PAK.

e EBITDA oraz wynik na dziatalnoSci operacyjnej

W czerwcu 2007 roku Grupa zanotowata wskaznik EBITDA na poziomie 61 440 tys. zlotych, co
oznacza jego wzrost o ca.26 % w porownaniu z | pétroczem 2006 roku.

Decydujacy wplyw na zwiekszenie EBITDA miato istotne zmniejszenie w | pdtroczu 2007 roku
pozostatych kosztow operacyjnych w ZE PAK w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

o Wynik netto

W czerwcu 2007 roku Grupa Elektrim odnotowata zysk w wysokosci 346 855 tys. zt., co w poréwnaniu
z pierwszym potroczem 2006 roku, oznacza znaczng poprawe wyniku tj. wzrost o 503 668 tys. zt.
Decydujacy wptyw na ten wynik miat zysk w Elektrim S.A. w wysoko$ci 139 860 tys. zt., uzyskany
gldéwnie dzieki odnotowaniu przychodéw finansowych z tytutu aktualizacji warto$ci papieréw
wartosciowych Rafako S.A. Na strate w pierwszym poéiroczu 2006 roku decydujacy wptyw miaty
koszty odsetek od obligacji oraz réznice kursowe.

e Ogoblna analiza aktywoéw i pasywow
Suma bilansowa Grupy Elektrim wyniosta na dziehh 30 czerwca 2007 roku 8 825 331 tys. zt i wzrosta o

2 856 356 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. Giéwng przyczyng tego wzrostu
byt wzrost aktywdw finansowych i naleznosci krotkoterminowych.
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e Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2007 roku wyniost 2.142.218 tys. zt . W poréwnaniu do | potrocza
2006 r. zwiekszyt sie o kwote 895.136 tys. zt.

e Zadtuzenie

Zobowigzania Grupy Elektrim na dzieh 30 czerwca 2007 roku osiggnety wartos¢ 6.683.113 tys. ztotych
i zwiekszyly sie w stosunku do pierwszego potrocza 2006 roku o kwote 1.961.220 tys. ztotych. Wzrost
ten nastgpit w wyniku zwiekszenia zobowigzanh dtugoterminowych.

o Przeptywy $rodkéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze potrocze 2007 wyniosty 29.240 tys. zt , natomiast w
pierwszym pétroczu 2006 wynosity 42.263 tys. zi. Na powyzsze zmniejszenie gtébwny wpltyw miata
zmiana stanu nalezno$ci oraz strata z tytutu réznic kursowych.

Wydatki netto na dziatalnos¢ inwestycyjng w pierwszym pétroczu 2007 wyniosty (213.293) tys. zt, w
roku poréwnawczym wydatki wyniosty (44.727) tys. zt. Gtdwng przyczyng wzrostu wydatkow na
dziatalnos¢ inwestycyjng byly zwiekszone wydatki zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz aktywow finansowych.

Wplywy netto z dziatalnosci finansowej za pierwsze potrocze 2007 wyniosty 136.695 tys. zt, natomiast
w pierwszym potroczu poprzedniego roku wynosity (93.610) tys. zt. Decydujacy wplyw na zwiekszenie
przeptywow z dziatalnosci finansowej miaty pozyczki zaciagniete przez ZE PAK.

3.2 Poreczenia i gwarancje

Warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy Elektrim po wylgczeniach, na dzien 30 czerwca 2007 roku
wynosita 2.772.141 tys. ztotych. Wartos¢ ta spadia w poréwnaniu z koncem 2006 roku, kiedy to
wynosita 2.787.055 tys. ztotych.

Szczegotowe informacje na temat wszystkich zobowigzan warunkowych Grupy Elektrim
zamieszczone sg w Zatgczniku do niniejszego Sprawozdania.

4. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Elektrim S.A.

Zygmunt Solorz-Zak — Przewodniczacy Rady
Krzysztof Pawelec — Wiceprzewodniczacy Rady

Cztonkowie Rady :

Jozef Birka
Andrzej Papis
Dariusz Zak
Norbert Walkiewicz

Informacje dotyczace Zarzadu Elektrim S.A.

Od 1 stycznia 2007 roku, Zarzad dziatat w sktadzie: Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu, Roman
Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 10 wrzesnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata Panig lwone Tabakiernik-Wystockg na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Elektrim SA jest prezentowana w Dodatkowych
notach objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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Akcje Elektrim S.A. posiadane przez czlonkéw RN i Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2007 roku, Prezes Rady Nadzorczej pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 5 akgji
Elektrim S.A., cztonek Rady Nadzorczej pan Jozef Birka posiadat 5 akcji Elektrim S.A., cztonek Rady
Nadzorczej pan Andrzej Papis posiadat 10 akcji Elektrim S.A., Prezes Zarzadu pan Piotr Nurowski
posiadat 5 akcji Elektrim S.A, Wiceprezes Zarzadu pan Roman Jarosinski posiadat 5 akcji Elektrim
S.A

5. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% w ogdblnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

PAI-MEDIA S.A. /dawniej Polsat Media S.A. /

- zawiadomita o nabyciu 7.998.466 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 21 lutego 2003 r.
- zawiadomita o nabyciu 8.221.092 akcji Spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych dokonany zostat w dniu 23 lipca 2003 roku
- zawiadomita o nabyciu 4.610.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréow
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 10 listopada 2003 r.
- zawiadomita o nabyciu 2.550.000 akcji spodtki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 24 lutego 2004 r.
- zawiadomita o nabyciu 4.800.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 9 marca 2004 r.

Po powyzszych transakcjach spétka PAI-MEDIA S.A. posiada tacznie 28.180.652 akcje spotki Elektrim
S.A. stanowigcych 33,64 % kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajgcych do wykonywania
28.180.652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 33,64 % ogolnej liczby gtoséw na
WZ Emitenta.

Jednoczes$nie Elektrim zostat zawiadomiony, ze PAI-MEDIA S.A. wraz z podmiotami ze swojej grupy
kapitatowej posiada tacznie(bezposrednio i posrednio) 29.180.652 akcje spotki Elektrim S.A.
stanowiace 34,83 % kapitatu zaktadowego oraz dajgce 29.180.652 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 34,83 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Elektrim S.A.

Vivendi Universal S.A. FRANCJA
Paryz (75008), 42 avenue de Friedland

- zawiadomit w dniu 7 marca 2003 roku, ze wraz z Societe Nouvelle D’'Investissements et de
Gestion oraz z innymi podmiotami zaleznymi wskazanymi ponizej posiada 12.596.116 akcji co
daje 15,04 % w kapitale zakladowym i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Vivendi Universal S.A. posiada 4.079.683 akcje co daje 4,88% w kapitale i tyle samo gtosow
na Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Investissements et de Gestion posiada 1.036.500 akcji co daje 1,24% w
kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Etudes et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31% w kapitale i
tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Compagnie Nouvelle D’Etudes Industrielles et Commerciales posiada 1.100.000 akcji co daje
1,31%

w kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Societe Parisienne D’Investissements et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31% w
kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,
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- Merging Markets Development S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,MMD”). Spoétka MMD
posiada 4.179.933 akcje Elektrim S.A., stanowigce 4,99 % kapitatu zaktadowego Elektrim i tyle
samo gtoséw na Zgromadzeniu.

W pismie z dnia 13 kwietnia 2001 roku, w ktérym Vivendi poinformowat o przekroczeniu wraz z
podmiotami zaleznymi 10 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim, zawarta zostata
informacja, iz Vivendi wraz z podmiotami zaleznymi nie zamierza zwieksza¢ udziatu w Elektrim w
okresie najblizszych 12 miesiecy. W dniu 7 marca 2003 roku Vivendi poinformowat, iz zamiar ten nie
ulegt zmianie. Nabycie akcji MMD, ktérego skutkiem jest zwiekszenie liczby akcji Elektrim
posiadanych posrednio przez Vivendi nastgpito bowiem w wyniku realizacji przez SGBT opcji
sprzedazy (opcji "put"), ktéra przystugiwata SGBT na podstawie umowy opcji zawartej z Vivendi w
dniu 25 czerwca 2000 roku.

TCF Sp. z o.0.

- zawiadomita w dniu 2 lipca, ze w wyniku transakcji sprzedazy dokonanej 22 czerwca 2007
zmniejszyta zaangazowanie do poziomu 4.174.800 akcji spotki Elektrim S.A. stanowigcych 4,98 %
kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacych do wykonywania 4.174.800 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 4,98 % ogolnej liczby gtoséw na WZ Emitenta.

Elzbieta Sjoeblom

- zawiadomita, ze na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, w wyniku kupna 54.486 szt. akcji w dniu 20.09.2007 r. posiada
bezposrednio 3.940.000 szt. akcji Elektrim SA oraz posrednio przez spotke Park Bronisze Sp. z
0.0. 260.000 szt. akcji Elektrim SA, co stanowi 5,01 % kapitatu zaktadowego i 5,01 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

Akcjonariusze Stan na 30.06.2007 Stan na 30.06.2007
% ogolnej liczby gloséw na Liczba glosow
WZ Emitenta

PAI-MEDIA S.A. oraz podmioty z 29 180 652
grupy kapitatowej 34,83

Vivendi Universal S.A. 15,04 12 596 116
Elzbieta Sjoeblom — bezposrednio

i posrednio 5,01 4 200 000

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, a takze przewidywanej sytuacji finansowej
Elektrim S.A.

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spétki ztozyli w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X

Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 21 sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
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Warszawie, Sad Gospodarczy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na
posiedzeniu niejawnym w sprawie z wniosku Spétki wydatl postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
Elektrim SA z mozliwoscig zawarcia uktadu i ustanowit zarzad wiasny upadtego Elektrim SA nad
catoscig jego majatku.

Podjecie takiej decyzji przez Zarzad byto niezwykle trudne i podyktowane zostato koniecznoscig
sprawiedliwego zaspokojenia wszystkich wierzycieli. Zgodnie z uzasadnieniem wniosku,
bezposrednig przyczyng niewyptacalnosci Dtuznika stat sie fakt wydania przez Wysoki Sad
Sprawiedliwosci w Londynie w dniu 20 czerwca 2007 r. orzeczenia, majgcego charakter instrukcyjny,
na mocy ktérego uznano, ze dotychczasowe postepowanie i argumentacja Powiernika Obligacji jest
stuszna i uzasadniona prawnie, pomimo faktu otrzymania w dniu 26 pazdziernika 2006 r. od Elektrim
S.A. kwoty 525 milionéw Euro. Majatek Elektrim S.A. pozostaje nadal zabezpieczony do kwoty 725
min Euro na rzecz Obligatariuszy, mimo iz Spotka do chwili obecnej sptacita kwote ponad 650 min
EURO, przy wyemitowanych w 1999 r. obligacjach o wartosci 440 min Euro.

Chociaz majatek Spoétki pozwala na petne pokrycie jej zobowigzan, to jest on niemal w catosci
zabezpieczony. Utrzymywanie zabezpieczeh uniemozliwia dysponowanie majgtkiem, a tym samym
pozyskanie srodkow, ktérych Elektrim nie moze zdoby¢ w inny sposéb, gdyz nie prowadzi typowe;j
dziatalnosci operacyjne;j.

W tej sytuacji Zarzad pozbawiony zostat mozliwosci prowadzenia biezacej dziatalnosci, a jego uwaga
skupita sie gtéwnie na obronie intereséw Spodtki przed wrogimi dziataniami. Z tych powodéw Elektrim
SA nie byt w stanie wypetnia¢ swoich kontraktowych zobowigzan, wobec czego Zarzad zostat
zmuszony postuzy¢ sie srodkiem, dzieki ktéremu uregulowanie stosunkéw z Obligatariuszami, Vivendi
i innymi wierzycielami nastgpi pod kontrolg sadu.

Mozliwos¢ sprzedazy skfadnikéw majgtkowych, sptata zobowigzan, a przede wszystkim zakonczenie
sporow sagdowych bedg miaty wptyw na dalsza dziatalnos¢ spoéiki.

7. Inne informacje

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. za | pdtrocze 2007 roku, w tym réwniez sprawozdanie z
dziatalnosci zarzadu, zostato przygotowane z uwzglednieniem faktu, iz Elektrim SA, dziatajac na
podstawie art. 57 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2005 roku, nr 184, poz. 1539), z uwagi na istnienie powaznego zagrozenia
naruszenia stusznego interesu Spofki, skierowat do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o
opoznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych. Pozostate informacje nie
objete tym zawiadomieniem, przedstawione zostaty w niniejszym sprawozdaniu.

8. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Grupy Elektrim
Zmiany dotyczgce powigzan kapitalowych Grupy Elektrim zostaty przedstawione w pkt. 2.1.

Zmiany w strukturze akcjonariatu opisnano w pkt. 5.

9. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach wg stanu na dzien 30 czerwca 2007
roku

1/ Elektrim S.A.

Poreczenia
Za zobowigzania Symbol Wartos¢ Warto$¢ Przedmiot Data wazno$ci | Prowizja Na rzecz
waluty | poreczeniaw | poreczenia poreczenia poreczenia
walucie (w | przeliczona na
tys.) PLN
(wtys.)

Urzad Gminy-Miasto PLN 300 300 kredyt 2007-12-31 Brak BOS
Chetmno
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2/ Elektrim-Megadex

Gwarancje i weksle wlasne

nazwa podmiotu ktéremu kwota udzielonychjokres na jakilwarunki finansowe na jakichjpodmiot, za
udzielono gwarancje gwarancji wlasnych, ktéreludzielono gwarancji |udzielono gwarancjiktérego
w catosci lub okreslonej tasnych, z uwzglednieniemzobowigzania
czesci zostaly| ynagrodzenia spotki  zajudzielona zostala
gwarantowane udzielone gwarancje gwarancja
waluta w tys. w tys. PLN
PLD. KONCERN 7364 18.12.2002- brak wynagrodzenia - weksle[ELEKTRIM-
ENERGET. 31.01.2007 witasne MEGADEX S.A.
Ortimpex Sp. z 0.0. 1493 brak wynagrodzenia - weksle| ELEKTRIM-
23.08.2004- wiasne MEGADEX S.A.
31.01.2007
ZE PAK EUR |16000 61912 brak wynagrodzenia - weksle|ELEKTRIM-
19.10.2005- wiasne MEGADEX S.A.
31.05.2020
Pozostate gwarancje
nazwa podmiotu  ktéremu kwota udzielonych gwarancjiokres na jaki udzielonopodmiot, za ktérego
udzielono gwarancje \wtasnych, ktore w cafosci lubgwarancji zobowigzania udzielona|
okreslone;j czesci zostaty| zostata gwarancja
gwarantowane
waluta w tys. |[wtys. PLN
Dobler, Niemcy EUR |22 84 13.11.2001-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Dobler, Niemcy EUR |18 68 13.11.2001-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Dobler, Niemcy EUR |20 77 25.04.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Geerds Metallbau Niemcy EUR |20 76 26.08.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Frener&Reifer, Niemcy EUR |5 20 26.08.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
PGK Ptonsk 97 25.01.2005-30.09.2011 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Frener&Reifer, Niemcy EUR |47 184 22.11.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Geerds Metallbau EUR 34 22.11.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
TH.Korber Niemcy EUR 21 22.11.2002-06.09.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Fenster-Keller, Niemcy EUR 12 22.11.2002-22.09.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Geerds Metallbau EUR |14 52 27.11.2002-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
RAFAKO EUR 977 18.02.2003-30.12.2010 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
ABB Franfurkt EUR |7 27 24.02.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
ABB Franfurkt EUR |7 28 24.02.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
TH.Korber Niemcy EUR |2 8 06.06.2003-31.12.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
TH.Korber Niemcy EUR |7 26 06.06.2003-21.01.2008 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Ec. Zielona Goéra S.A. EUR |2618 10132 29.05.2002-30.07.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Maurer Sohne GmbH&Co EUR |28 106 10.07.2003-06.12.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
IMTECH Niemcy EUR |50 194 14.08.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Frener und Reifer Metallbau EUR |29 111 02.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
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Alutechnik  Velden Fenster|EUR |15 57 15.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Turen Fassaden GmbH

Geerds Gross Welzin GmbH [EUR 33 03.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Frener und Reifer Metallbau EUR |6 24 03.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Alutechnik  Velden Fenster(EUR 23 17.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Turen Fassaden GmbH

TH.Korber Niemcy EUR |4 17 25.09.2003-31.10.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Dobler, Niemcy EUR |16 63 25.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Dobler, Niemcy EUR |27 103 15.09.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Cegelec Anlagen-und|EUR |15 58 31.10.2003-beztermin. ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
Automatiesierung GmbH

El. Stalowa Wola 0 21.11.2001-04.10.2006 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.
EGT Gebaudetechnik GmbH | EUR | 14 53 31.07.2006-15.04.2007 ELEKTRIM-MEGADEX S.A.

3/ Elektrim Volt S.A.

Gwarancje i Poreczenia

Nazwa  podmiotu  ktdéremu kwota udzielonych gwarancjiokres na jaki udzielonopodmiot, za ktorego
udzielono gwarancje wiasnych, ktore w catosci lubgwarancji zobowigzania udzielonag|
okreslonej czesci zostaty| zostata gwarancja
gwarantowane
waluta w tys. |[w tys. PLN
gwar. dobrego wykonania dla|[EUR |53 204 04.2008 ELEKTRIM VOLT S.A.
Cegelec Francja
4/ ZE PAK
Poreczenia i gwarancje
Nazwa podmiotu ktéremu| kwota udzielonychlokres na jaki udzielonojwarunki  finansowe najpodmiot, za ktérego|
udzielono gwarancje gwarangcji wilasnych,|gwarancji jakich udzielono gwarancjiizobowigzania
ktore w catosci lub wtasnych, Zjudzielona zostata
okreslonej czesci uwzglednieniem gwarancja
zostaty gwarantowane wynagrodzenia spotki zal

udzielone gwarancje

Gwarancje i weksle wtasne

waluta  wjw tys. PLN

tys.
Wojewodzki Fundusz|PLN 255 21.06.00 - 31.10.07 Pozyczka Gipsitech Sp. z 0.0.
Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej
Bank BPH PBK S.A. PLN 6 456,28 |15.04.04 - 20.04.09 Kredyt Energo-Utech S.A.
Narodowy Fundusz|PLN 307 700 [23.12.03 - 23.06.15 Pozyczka Elektrownia Patnow
Ochrony  Srodowiska Il Sp. zo.0.
Gospodarki Wodnej

nazwa podmiotu ktéremu
udzielono gwarancje

kwota

udzielonychjokres

na

gwarancji wkasnych, ktéreludzielono gwaranc;ji
catosci lub okreslonej

czesci
gwarantowane

zostaly|

jakilwarunki finansowe na jakichjpodmiot,
gwarancjiktérego

udzielono

Za

tasnych, z uwzglednieniemzobowigzania

ynagrodzenia  spotki
udzielone gwarancje

zaludzielona zostata
gwarancja
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waluta w tys.

w tys. PLN

SNC Lavalin Polska Sp. z|EUR (31 116,74 20.09.05 - 31.01.10 PAK Serwis Sp.
0.0. z0.0.

Pozostate gwarancje

nazwa  podmiotu  ktéremu kwota udzielonych gwarancjiokres na jaki udzielonolpodmiot, za ktorego

udzielono gwarancje \wtasnych, ktére w catosci lubgwarancji zobowigzania udzielona|
okreslonej czesci zostaty| zostata gwarancja
gwarantowane
waluta w tys. |wtys. PLN

Elektrownia Patnow 1l Sp. z|EUR (12500 47 072 12.10.05 - 10.05.10 ZE PAK S.A.

0.0. SNC Lavalin Polska Sp. z

0.0., SNC Lavalin International

Inc., Bank PEKAO S.A.

SNC Lavalin Polska Sp. z 0.0.,|[EUR |12 500 47 072 12.10.05 - 10.05.01 ZE PAK SAA..

SNC Lavalin International Inc.

Inne zobowigzania warunkowe

nazwa  podmiotu  ktéremu kwota udzielonych gwarancjiokres na jaki udzielonolpodmiot, za ktorego

udzielono gwarancje \witasnych, ktore w cafosci lubgwarancji zobowigzania udzielona|
okreslonej czesci zostaty| zostata gwarancja
gwarantowane
waluta w tys. |[wtys. PLN

Zastaw na udziatach PAK|EUR (339 750 1279430,55 |16.08.05 - do czasu sptaty [ZE PAK S.A.

Holdco i PAK Infrastruktura na kredytu konsorcjalnego dla

rzecz PEKAO S.A. (ZE PAK El. Patnow I

S.A. jako gwarant projektu

"Patnow II")

Zastaw na udziatach PAK 540000 16.08.05 - do czasu sptaty |ZE PAK S.A.

Holdco i PAK Infrastruktura na kredytu konsorcjalnego dla

rzecz PEKAO S.A. (ZE PAK El. Patnow I

S.A. jako gwarant projektu

"Patnow II")

Zastaw rejestrowy na blokach 460 000 30.05.2006 — do czasu ZE PAK S.A.

energetycznych 3 i 4 w
El.Patnéw . Zastaw rejestrowy
na rachunkach bankowych ZA
PAK  S.A, Zastaw  na
udziatach ZE PAK S.A. w PAK

Odsiarczanie Sp. z o.0,
Hipoteka faczna i kaucyjna
nadziatkach zabudowanych

blokami energetycznymi nr 3-6
w El. Patnéw, Poreczenie ZE

PAK S.A. za PAK
Odsiarczanie Sp. z o.0.
Wszystkie powyzsze
zabezpieczenia s

ustanowione do maksymalne;j
kwoty 460.000.000,00 zt

sptaty kredytu
konsorcjalnego dla PAK
Odsiarczanie

Podpisy czlonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu

Piotr Nurowski

30




Wiceprezes Zarzadu

Roman Jarosinski

Cztonek Zarzadu

Iwona Tabakiernik -Wystocka

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2007 r.
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