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I. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarz gdu z dziatalno sci Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.
(dawniej Grupy Kapitatowej GANT S.A.) za | pélrocze 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Il. Informacje ogodlne o Grupie Kapitatowej GANT DEVEL OPMENT S.A., powi gzania
organizacyjne i kapitalowe

Skitad Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. nadz ien 30.06.2007 roku

GANT DEVELOPMENT S.A. zajmuje pozycje dominujgcg w Grupie Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. Na dzien 30.06.2007 roku w sktad Grupy wchodzito, obok spoiki
nadrzednej, trzydziesci jeden podmiotow, w ktérych GANT DEVELOPMENT S.A. posiada,
bezposrednio i posrednio, za posrednictwem swoich spotek zaleznych, podang nizej ilos¢ udziatow
lub akcji. Dodatkowo w czerwcu 2007 roku powotano pie¢ nowych spotek (GANT1 Sp. z o.0.,
GANT2 Sp. z 0.0., GANT3 Sp. z 0.0., GANT4 Sp. z 0.0., GANT5 Sp. z o0.0.), zaleznych od
GANT DEVELOPMENT S.A., ktorych rejestracja nastgpita po 30.06.2007 roku. W lipcu 2007 roku
powotano spotke GANT INTERNATIONAL S.a.rl. W sierpniu 2007 roku Grupa GANT
DEVELOPMENT S.A. powiekszyta sie o nowe spétki ,ELEKTROMONTAZ WARSZAWA” Sp. z 0.0.
(nabyta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa od STORMM S.A. - dawniej ELEKTROMONTAZ
WARSZAWA S.A.) oraz Centrum Ustug Ksiegowych GANT Sp. z 0.0.

W sierpniu 2007 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyla 90% udziatbw w spoice
KAPELANKA Sp. z 0.0, we wrzesniu 2007 roku spétka zakupita 100% udziatbw w
spotce LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. natomiast w pazdzierniku 2007 roku spoétka zakupita 51%
udziatéw w spétce JKM TRUST Sp. z o.0.

GANT DEVELOPMENT S.A. na dzie ih 30.06.2007 roku posiadat nast epujace podmioty
zalezne:

1. GANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT 74 Sp. z 0. 0. - posiada 199 udziatow w kapitale zaktadowym (co stanowi 99,5% udziatu
w kapitale),

» BUDOPOL RACLAWICKA Sp. z 0.0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi
0,5% udziatu w kapitale).

2. GANT74 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 550 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

3. SLICZNAS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 149 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,33% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,67% udzialu w
kapitale).

4. BIELBUD Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 499 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
71,29% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 201 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 28,71% udziatu w
kapitale).
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5. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 499 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,8% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udzial w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,2% udzialu w
kapitale).

6. KATY-1 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 199 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,5% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udzial w kapitale zakltadowym (co stanowi 0,5% udzialu w
kapitale) .

7. BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 999 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,9% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,1% udzialu w
kapitale).

8. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 119 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,17% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,83% udzialu w
kapitale).

9. POD FORTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 12.200 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

10. AGENCJA NIERUCHOMOSCI ORZEL Sp. z 0.0. (dawny HKS Sp. z 0.0.) z siedzibg we

Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e  GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 470 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 94%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 5 udziatdbw w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w
kapitale),

e o0soba fizyczna - posiada 25 udzialbw w kapitale zakladowym (co stanowi 5% udzialu w
kapitale).

11. MARINA OSOWA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 49 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 98%
udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 2% udziatu w kapitale).

12. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 1.499 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi
99,93% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziatl w kapitale zakladowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale).
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13. TBI Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 1.499 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi
99,93% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale).

14. GANT11 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

15. GANT22 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

16. PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spéiki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

17. KOZIA GORKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 149 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
9,93% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale),

e BIELBUD Sp. z 0. 0. - posiada 1.350 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 90% udziatu
w kapitale).

18. GANT60 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spéiki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 530 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi 53%
udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 470 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi 47% udziatu w
kapitale).

19. GANT33 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

20. GANT44 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).
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21. GANT55 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

22. GANT66 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

23. GANT77 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spéiki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

24. BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e  GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 400 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale),

* Budopol - Wroctaw S.A. - posiada 400 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale).

25. BLOCKPOL Il Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 999 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,9% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udzial w kapitale zakladowym (co stanowi 0,1% udzialu w
kapitale).

26. GORLICKA Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 89 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 89%
udziatu w kapitale),

+ LELOS HOLDING” S.A. - posiada 11 udziatéw w kapitale zaktadowym(co stanowi 11% udziatu
w kapitale).

27. RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 750 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi 75%
udziatu w kapitale),

 ,RE-ART INVESTMENT HOLDINGS"” S.a.r.l. - posiada 250 udziatéw w kapitale zaktadowym
(co stanowi 25% udziatu w kapitale).

28. BELWEDERSKA Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

» GANT DEVELOPMENT S.A - posiada 100 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale),

» Osoby fizyczne - posiadajg tgcznie 100 udziatdbw w kapitale zakladowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale).
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29. GANT88 Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

30. GANT99 Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spoétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

31. BUDOPOL — WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 8.577.400 akcji w kapitale zakladowym (co stanowi
32,99% udziatu w kapitale),

e Kluczowy personel GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 1.679.816 akcji w kapitale
zakladowym (co stanowi 6,46% udziatu w kapitale),

» Pozostali akcjonariusze — posiadajg 16.583.824 akcji w kapitale zakladowym (co stanowi
63,78% udziatu w kapitale).

[ll. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju
dziatalno sci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (tys. PLN)
Wyszczegolnienie 30.06.2007 30.06.2006

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci deweloperskiej i 64 028 910
budowlanej
Sprzedaz walut 582 981 639 469
Wynik na dziatalnosci deweloperskiej i budowlanej 21 050 910
Wynik na sprzedazy walut 3 866 3050
Zysk (strata) ze sprzedazy 18471 1189
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 533 1185
Zysk (strata) brutto 19 119 605
Zysk (strata) netto, w tym: 16 923 430
- Zyski mniejszoéci 874 106
Zysk (strata) netto na 1 akcje 1,19 0,05
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom 113 0.04
jednostki dominujacej ' '
Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. PLN)

Wyszczegolnienie 30.06.2007 31.12.2006 Zmiana (%)
Aktywa razem 507 800 212 320 139,2
Aktywa trwate 218 639 144 807 50,99
Aktywa obrotowe 289 161 67 513 328,3
Kapitat wlasny 337 451 129 280 161,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 170 349 83 040 105,1
- Rezerwy na zobowigzania 10 089 10 211 -1,19
- Zobowigzania diugoterminowe 118 351 40 173 194,6
- Zobowigzania krotkoterminowe 40919 32 062 27,62
- Rozliczenia miedzy okresowe 990 594 66,67

Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. za okres sprawozdawczy osiggneta dodatnie wyniki
finansowe, mimo ksiegowanych na biezgco kosztéw realizowanych inwestycji. Pierwsze potrocze
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2007 zamknetlo sie zyskiem netto w kwocie 16 923 tys. zi, istotnie przewyzszajgc zysk netto w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk na dzialalnosci operacyjnej wyniost
19533 tys. zt, natomiast przychody ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatdw -
647 009 tys. zt.

Aktywa Grupy zwiekszyly sie w omawianym okresie o 295 480 tys. zt osiggajac poziom
507 800 tys. zt. Aktywa trwate zwiekszyly sie o 73 832 tys. PLN, co bylo gtéwnie zwigzane z
zakupem nieruchomosci inwestycyjnych lub spotek posiadajacych nieruchomosci inwestycyjne.
W wyniku kolejnych akwizycji nastgpit takze znaczny przyrost wartosci firmy powstatej przy
przejeciach , nabyciu kontroli lub nabyciu kapitatdbw mniejszosci. Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o
221 648 tys. PLN co byto zwigzane gtdéwnie ze zwiekszeniem zapasow. W tej pozycji bilansowej
prezentowane sg nabyte pod budowe grunty oraz aktywowane koszty zwigzane z rozpoczetymi
inwestycjami.

Analizujgc dalsze mozliwosci rozwoju i intensyfikacji dziatalnosci, Zarzad Spotki okreslit plany
i dziatania na najblizsze lata. Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2007 roku
powiekszyta sie o kolejne spétki celowe oraz przeprowadzita udang emisje akcji z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy (podmiot dominujacy GANT DEVELOPMENT S.A.). Srodki,
ktore spotka pozyskata z emisji akcji (Il kw. 2007 rok) zostaly w gtéwnej mierze przeznaczone na
finansowanie projektéw deweloperskich. Dzieki temu mozliwa stanie sie ekspansja geograficzna
Grupy na nowe znaczace rynki nieruchomosci. Przewidywane efekty realizowanych i bedacych w
przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych w nastepnych
latach obrotowych.

V. Czynniki ryzyka
3.1. Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig dewelopersk a
3.1.1. Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym,
w szczegoblnosci z tendencjami na rynku stop procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stop
procentowych moze w zwigzku z powyzszym istotnie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Dzialalnosé Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw
jest w szczegdlnie istotnym stopniu powigzany z ogéing koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt
na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodéw gospodarstw
domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi najbardziej
zmienny komponent produktu krajowego brutto). Obserwowane obecnie stopniowe ozywienie
gospodarcze powinno jednak przetozy¢ sie na wzrost przychodow GANT DEVELOPMENT S.A.
oraz jego Grupy Kapitatowej w nadchodzacych latach.

3.1.2. Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. stanowi rowniez wcigz
wysoka niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich
wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalno$¢ osigganych wynikow finansowych. Biorgc pod uwage, iz sita nabywcza polskich
konsumentéw wcigz pozostaje na relatywnie niskim poziomie (jednym z najnizszych w Unii
Europejskiej), zgtaszany na rynku popyt mieszkaniowy jest w znacznym stopniu uzalezniony od
dostepnosci kredytdw mieszkaniowych. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytéw (na
przyktad w wyniku znacznego wzrostu stép procentowych) moze istotnie i negatywnie wptyngé¢ na
wielkos¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Zwigzek Bankoéw Polskich
przestat do Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB) list z sugestig, by zakaza¢
bankom udzielania kredytow hipotecznych w walutach obcych. GINB, co prawda zakazu nie
wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli kredytéw walutowych w portfelu bankéw lub w stosunku do
ich aktywow) sg bardzo prawdopodobne, co moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze banki bedg zgdac¢
od klientébw wyzszego udziatu wlasnego lub wyzszych dochodéw. Szacuje sie, ze wprowadzenie
ograniczen moze doprowadzi¢ do spadku wartosci udzielanych kredytow walutowych o 20-30%,
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co przetozy sie na liczbe kupowanych mieszkan i sytuacje finansowg deweloperéw.
3.1.3. Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administraciji
budowlanej moga wydac¢ decyzje administracyjne, np. pozwolenie na budowe, niezgodnie z
prawem, co z kolei moze skutkowac zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie majgce w tym
interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowacC wstrzymaniem procesu inwestycyjnego, co
przeklada sie bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji a tym samym wyniku
finansowego inwestora.

3.1.4. Ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug budowl  anych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatbw budowlanych,
ktérych ceny uzaleznione sg od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko
nieprzewidywalnego wzrostu kosztow realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego
wzrostu cen tych materiatow i surowcéw. Konieczno$¢ ewentualnej partycypaciji z wykonawcg we
wzroscie kosztéw realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..

3.1.5. Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podj etych inwestycji
budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewtasciwej ocenie
atrakcyjnosci lokalizacji, pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze
doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejgcego duzego popytu na
pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowa¢ pogorszenie sytuacji finansowej
spotki GANT DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma réwniez zwigzek
ze zmieniajacymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwlaszcza
po ogtoszeniu upadtosci niektorych deweloperéw.

3.1.6. Ryzyko zwi gzane z udziatem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze
w przypadku ewentualnego niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcéw inwestyciji
budowlanych) z zawartych z nig kontraktow, Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. moze
by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z
zawartych z nimi umow. Ewentualne nagte zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami
lub podwykonawcami wigze sie z koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze
powodowac¢ przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania sie Grupy Kapitalowej
GANT DEVELOPMENT S.A. z zawartych umoéw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspotpracy z
nowymi dostawcami lub podwykonawcami moze sie wigza¢ z koniecznoscig przyjecia nowych
(gorszych) warunkow finansowych.

3.2. Ryzyko zwi gzane z dziatalno scig finansow g Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A.

3.2.1. Ryzyko spadku obrotéw po wej $ciu Polski do strefy EURO

Ryzyko spadku obrotéw po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy oceni¢ jako znaczace. Obecnie,
okoto 60-70% przychodéw z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. stanowig przychody z handlu wspoélng walutg europejska. Wejscie
Polski do strefy EURO i eliminacja ztotdwki spowodujg znaczny spadek obrotu w kantorach tg
walutg. Proces ten jest jednak na tyle rozciggniety w czasie, iz ryzyko to stanie sie aktualne
dopiero w 2012 lub 2013 roku. Od pewnego okresu obserwuje sie znaczny wzrost udziatu waluty
brytyjskiej w obrocie kantorowym. Jest to spowodowane znaczgacym wzrostem wyjazdéw Polakéw
do Wielkiej Brytanii w celach zarobkowych, obserwowanym od momentu wejscia Polski do Unii
Europejskiej. Tendencja ta moze sie jeszcze nasili¢ w najblizszych latach. Obecnie rzad brytyjski w
Londynie nie bierze pod uwage przystapienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej. Grupa Kapitatowa
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GANT DEVELOPMENT S.A., zakladajac, iz wejscie Polski do strefy EURO pozostaje jedynie
kwestig czasu, od kilku lat, zwieksza systematycznie udzial ustug deweloperskich w swojej
dziatalnosci. W najblizszych latach planowany jest dalszy rozwdj tej sfery dziatalnosci Grupy
Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A., ktéry ma zréwnowazy¢ zmniejszenie wplywow z
dziatalnosci kantorowej w przysztosci.

3.2.2. Ryzyko wzrostu obrotu bezgotéwkowego

Stale wzrastajgca popularnosé¢ bankowych ustug internetowych oraz kart platniczych sprawia, ze
coraz wigksza ilos¢ oséb posiada rachunki bankowe, zaréwno ztotowe, jak i walutowe. Tym
samym, wymiana walut nastepuje coraz czesciej za posrednictwem bankéw, w ktoérych osoby te
posiadajg rachunki. Z drugiej strony, nalezy réwniez wskazac, iz, pomimo tych tendenciji, obroét
gotowkowy w strefie EURO wzrasta o okoto 5% rocznie.

3.2.3. Ryzyko kursowe

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka ptynnego kursu ziotego wobec innych walut
powoduje zmienne zjawiska deprecjacji jak | aprecjacji zlotego. Od wejscia Polski do Unii
Europejskiej i od momentu wzmozonego zainteresowania polskim rynkiem przez inwestorow
zagranicznych, mieliSmy do czynienia ze stalg aprecjacjg polskiej waluty. Obecnie proces ten
zostat zatrzymany, jednakze wahania kursowe pozostajg dos¢ znaczace. Kurs waluty polskiej
pozostaje w zwigzku z kursem EURO na rynkach $wiatowych oraz z biezacymi decyzjami
dotyczacymi polityki wewnetrznej w kraju i biezagcym stanem finanséw publicznych panstwa.
Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahan kursu ztotego moze w przysztosci silnie oddziatywaé
na biezace wyniki Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Wzrost niepewnosci na rynku
walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do zwiekszenia $redniej marzy zarbwno w
bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost Sredniej stopy zysku przy wiekszym ryzyku
poszczegoélnych operaciji.

3.2.4. Ryzyko konkurencji ze strony bankow

Znaczna ilos¢ bankéw prowadzacych operacje walutowe moze stanowi¢ znaczacag konkurencje dla
kantoréw, jednakze detaliczny skup walut jest dla bankéw dziatalnoscig uboczng, stad na
zmiennym rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie jednostek wyspecjalizowanych,
czyli kantorow. W zakresie niektorych operacji dewizowych, w tym w szczegoélnosci zwigzanych z
obstugg kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa hie mogq
podejmowac dziatalnosci w tym zakresie.

3.3. Inne rodzaje ryzyka
3.3.1. Ryzyko towarzysz ace transakcjom akcji na Gietldzie Papierow Warto  sciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT DEVELOPMENT S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki
wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W skutek
zZmieniajgcej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegélnych spoétek, krétkookresowych
czynnikéw spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie
oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym, ceny akcji moga ulega¢ znacznym
wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej GANT DEVELOPMENT S.A..
Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, odnoszg sie do
wszystkich notowanych spotek.

3.3.2. Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtoérnym akcji GANT DEVELOPMENT S.A. przez
dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie wystapienia konfliktu intereséw z tytulu powigzan
kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez dotychczasowych
gtdwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscia zmiany strategii
rozwojowej firmy spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych znaczacych
akcjonariuszy nowych kierunkéw dziatania Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..
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3.3.3. Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz na d spétkami Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT DEVELOPMENT
S.A. rzeczowymi aktywami trwatymi, obcigzone sa hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym
istnieje ryzyko, ze w przypadku trwalego zaprzestania spiaty zaciggnietych kredytow,
nieruchomosci nalezace do Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. moga zosta¢ zajete w
celu zaspokojenia bankéw kredytujgcych. Ponadto, wszystkie udziaty w Spétkach
GANT74 Sp. z 0.0., GANT60 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z 0.0. , ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI
ORZEL” Sp. z 0.0., KAMIENNA-105 Sp. z 0.0.,, KATY-1 Sp. z 0.0., GORLICKA Sp. z o.0.
BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o0.0.,, BLOCKPOL Il Sp. z o0.0. sg obcigzone zastawem
rejestrowym na rzecz bankéw kredytujgcych. W przypadku niesptacenia kredytu zabezpieczonego
zastawem rejestrowym na akcjach GANT DEVELOPMENT S.A. istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatbw w wymienionych wyzej spétkach zaleznych GANT DEVELOPMENT S.A. i ich
catkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywOw przez Grupe Kapitatowg GANT
DEVELOPMENT S.A.. Jednakze obstuga wszelkich zobowigzarn GANT DEVELOPMENT S.A.
przebiega prawidtowo, a jednoczesnie nie istniejg jakiekolwiek zagrozenia dotyczace zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan zas$ stosunek zadtuzenia do kapitatéw wtasnych jest
bezpieczny.

V. Podstawowe produkty i ich rynki zbytu

Grupa Kapitaltowa GANT DEVELOPMENT S.A. prowadzita w | péiroczu 2007 roku dziatalnos¢
w czterech podstawowych segmentach dziatalnosci gospodarcze;j:
(1) dziatalno$¢ deweloperska,
(2) dziatalno$¢ budowlana,
(3) dziatalnosc¢ w zakresie wynajmu lokali mieszkalnych i uzytkowych oraz zarzadzania nimi,
(4) dziatalnos¢ finansowa (skup i sprzedaz walut obcych prowadzona poprzez sie¢ kantorow
wymiany walut obcych).

(1) dziatalno $¢ deweloperska

Poczawszy od 1998 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. rozpoczeta rozszerzanie obszaru

swojej dziatalnosci o ustugi deweloperskie, prowadzone za posrednictwem spoétek celowych,

powotywanych do realizowania konkretnej inwestyciji.

W | pétroczu 2007 roku dziatalno$¢ deweloperska GANT DEVELOPMENT S.A. koncentrowata sie

glébwnie na realizacji inwestycji zlokalizowanych przy ulicy Kaszubskiej, Krzyckiej, Opolskiej i

Gorlickiej we Wroctawiu oraz przy ulicy Bartla w Krakowie. Pod koniec Il kwartatu 2007 roku

rozpoczeto réwniez budowe budynku wielorodzinnego przy ulicy Kamiennej i Pomorskiej. W 2007

roku nastgpita znaczna intensyfikacja dziatan zaréwno w sferze inwestycyjnej, jak i rozwojowej

poprzez powiekszanie Grupy o nowe spoitki celowe, powotywane do realizacji konkretnych planéw

inwestycyjnych m.in. w Krakowie, Katowicach, Gdansku, Bolestawcu i w Warszawie

Do konca drugiego kwartatu 2007 roku zawarto przedwstepne umowy sprzedazy:

- 88% powierzchni mieszkalnej i ustugowej inwestycji potozonej przy ul. Krzyckiej we Wroctawiu,

- 79% powierzchni mieszkalnej i ustugowe] inwestycji potozonej przy ul. Kaszubskiej we
Wroctawiu,

- 12% powierzchni mieszkalnej i ustugowej inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu,

- 13% powierzchni mieszkalnej i ustugowej inwestycji potozonej przy ul. Gorlickiej we Wroctawiu,

W | pétroczu 2007 roku zakonczono réwniez podpisywanie uméw przyrzeczonych na lokale przy
ulicy Strzegomskiej (inwestycja realizowana przez sp6tke SLICZNA8 Sp. z 0.0.), zawarto 95%
umoéw przyrzeczonych na lokale przy ulicy Powstancéw Slagskich (inwestycja realizowana przez
spétke BIELBUD Sp. z 0.0.), natomiast umowy na lokale przy ulicy Kaszubskiej (inwestycja
realizowana przez spotke PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0.) zostang podpisane w IV kwartale 2007
roku. Wiekszos¢ lokali z inwestycji przy ul. Kaszubskiej zostata wydana do uzytkowania, do dnia
opublikowania niniejszego sprawozdania, oraz w catosci optacona.

11



Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

(2) dziatalno $¢ budowlana

Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. od grudnia 2006 roku rozpoczeta dziatalnos¢
budowlang w zakresie produkcji budowlano-montazowej (poprzez BUDOPOL-WROCLAW S.A)),
polegajaca na realizacji obiektéw uzytecznosci publicznej, obiektow przemystowych oraz obiektéw
budownictwa mieszkaniowego gtownie w systemie generalnego wykonawstwa. Po dniu
bilansowym powotano spétke ELEKTROMONTAZ WARSZAWA Sp. z 0.0., ktéra ma stanowi¢
zaplecze wykonawcze Grupy GANT DEVELOPMENT S.A..

(3) najem nieruchomo $ci i zarz gdzanie nieruchomo $ciami

GANT DEVELOPMENT S.A. bezposrednio i posrednio, poprzez swoje spoétki zalezne, wynajmuje i
zarzadza nieruchomosciami. W | potroczu 2007 roku sp6tka GANT DEVELOPMENT S.A. osiggata
przychody z tytutu najmu lokali mieszkalnych przy ulicy Balzaka we Wroctawiu.

GANT74 Sp. z o.0., spotka zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A. prowadzita najem lokali
ustugowych w zabytkowej kamienicy, potozonej przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu

Spoétka zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A. - BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. - prowadzi
wynajem lokali biurowych w budynku przy ulicy Ractawickiej we Wroctawiu.

»Agencja Nieruchomosci Orzel” Sp. z 0.0. - zajmuje sie wynajmem powierzchni mieszkalnych w
Bytomiu i w Piekarach Slaskich.

GANT DEVELOPMENT S.A. dodatkowo zarzadza réwniez budynkami mieszkalnymi potozonymi
we Wroctawiu przy ulicy Balzaka, Szewskiej, Slicznej, Strzegomskiej i w Rynku.

(4) dziatalno s¢ finansowa

Dodatkowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. jest
dziatalno$¢ polegajaca na skupie i sprzedazy walut wymienionych w zezwoleniu NBP. Dziatalno$¢
kantorowa GANT DEVELOPMENT S.A. prowadzona jest przez spb6ltke GANT Sp. z 0.0. na
podstawie wpisu numer 1012 do rejestru dziatalnosci kantorowej z dnia 21 pazdziernika 2004 roku,
dokonanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Dziatalno$¢ ta prowadzona byta w | potroczu 2007 roku w 16 kantorach wymiany walut
zlokalizowanych we Wroctawiu (5 kantoréw), w Legnicy (3 kantory), Jaworze (2 kantory) oraz
Swidnicy, Watbrzychu, Dzierzoniowie, Glogowie, Lesznie i Kaliszu (po 1 kantorze).

Przychody ze sprzeda zy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2007 ro  ku

S Ao G Przychog))//;?:iﬁlr)zeda zy Udziat W(ﬁ/g)rzeda zy
dziatalnos¢ deweloperska 37 689 5,83
dziatalno$¢ budowlana 22 964 3,55
najem i zarzadzanie 3335 0,52
obrot walutami 583 021 90,10
RAZEM 647 009 100
Zysk netto Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | p6trocz  u 2007 roku

Sfera dziatalno sci %t); Ssk git,&; L EEE 23(/(?/5“ g
dziatalnos¢ deweloperska 14 162 76,5
dziatalnos¢ budowlana 1 808 9,77
najem i zarzadzanie 1810 9,78
obrot walutami 731 3,95
RAZEM 18 511° 100

*Suma wynikéw na segmentach jest przed wytaczeniami konsolidacyjnymi
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Gtéwne rynki zbytu Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPME  NT S.A.

Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. oraz spotki od niej zalezne w | pétroczu 2007 roku dziataty
wylacznie na rynku krajowym.

Adresatem ustug deweloperskich i zarzadzania nieruchomosciami mieszkaniowymi i ustugowymi,
sq krajowe i zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne. Wedlug stanu na dzien 30.06.2007 roku
dziatalno$¢ deweloperska prowadzona byla poprzez spotki nalezace do Grupy we Wroctawiu,
Katowicach, Polanicy, Krakowie i Gdansku. Po dniu bilansowym zakres dziatalnosci
deweloperskiej rozszerzono takze o Opole.

Gtébwnym adresatem ustug finansowych s$wiadczonych przez GANT Sp. z o.0., zalezng od
GANT DEVELOPMENT S.A. w zakresie skupu walut byty krajowe i zagraniczne osoby fizyczne,
natomiast w zakresie odsprzedazy walut, w 90% banki i 10 % klienci indywidualni.

Wsréd oséb fizycznych nie bylo kontrahentéw majacych istotny udziat w obrotach Spétki, wsrdd
bankéw dominujaca pozycje posiadat BZ WBK S.A. z ponad 90% udziatem w obrotach z bankami.
Z uwagi na wieksze uzyskiwane marze sektor osob fizycznych ma dla Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. wieksze znaczenie niz sektor bankowy.

W zakresie dziatalnosci budowlano-montazowej gtbwnym obszarem dziatania Grupy
GANT DEVELOPMENT S.A. jest miasto Wroctaw. Wigze sie to z lokalizacjg obecnych kontraktéw
BUDOPOL-WROCLAW S.A.

VI. Umowy znacz ace dla dziatalno s$ci Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

e 11.01.2007 roku — sp6tka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata porozumienie inwestycyjne
ze Spotka MOSTOSTAL-EXPORT S.A., bedaca wiascicielem 100% udziatbw w Spoice
POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Na mocy zawartego porozumienia ustalono, iz
GANT DEVELOPMENT S.A. i POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. podejmg uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego spoiki celowej POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. 0
kwote 19.124.000,00 zi. Podwyzszenie kapitatu ma na celu umozliwienie realizacji
przedsiewziecia inwestycyjnego polegajacego na wybudowaniu osiedla mieszkaniowego w
Krakowie, na ktorym znajdzie sie okoto 1.000 mieszkah. Wartos¢ inwestycji okreslona zostata
na okoto 300 min zt, a przewidywany termin jej zakonczenia na 2009 rok.

» 15.02.2007 roku - spotka BLOCKPOL Il Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
nabyta od oséb fizycznych, dwie sasiadujgce ze sobg nieruchomosci niezabudowane o tacznej
powierzchni 11.023 m2, potozone we Wroctawiu, obreb Stabtowice. taczna cena nabycia
zostata okreslona przez strony na 3.400.000,00 zt.

* 26.02.2007 roku - spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od osoby fizycznej, 50 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt w spotce HKS sp. z 0.0. Laczna cena nabycia zostata
okreslona przez strony na kwote 1.283.550,00 zt.

e 26.02.2007 roku - spétka POD FORTEM-2 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
nabyfa na podstawie umowy przeniesienia aportu, prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w
Krakowie-Podgorzu, o tgcznej powierzchni 79.386 m2. Nieruchomos$¢ zostata wniesiona do
Spoiki przez POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. w zamian za objecie 19.000 nowo
ustanowionych udziatéw w kapitale zaktadowym POD FORTEM-2 Sp. z o.0.

e 28.02.2007 roku - spétka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od osoby fizycznej, 50 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt w spotce HKS Sp. z 0.0. Laczna cena nabycia zostata
okreslona przez strony na kwote 1.283.550,00 zt.

« 02.03.2007 roku — spotka KOZIA GORKA Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
zawarta z osobami fizycznymi warunkowg umowe, na podstawie ktérej nabyta niezabudowang
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nieruchomos¢ o powierzchni 129.503 m?2 potozonej w taziskach, Gmina Bolestawiec. Cena
nabycia wyniosta 6.475.150 zt netto plus nalezny podatek VAT. Umowa zostala zawarta pod
warunkiem, ze Gmina Bolestawiec nie skorzysta z przystugujacego jej ustawowego prawa
pierwokupu. W przypadku nieskorzystania przez Gmine z prawa pierwokupu zawarcie umowy
przenoszacej wilasnos¢ nastgpi nie poézniej niz w terminie 30 dni od dnia wezwania
sprzedajacych przez kupujaca Spotke.

* 29.03.2007 roku — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyla od RE-ART INVESTMENT
HOLDINGS S.a.rokul. 75% udziatow w sp6tce RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Umowa zawiera réwniez opcje zakupu dodatkowych 25% udziatow. tgaczna cena
nabycia udziatbw zostatla okreslona przez strony na kwote 3.000.000,00 zt. Spoétka
GANT DEVELOPMENT S.A. zobowigzata sie réwniez do finansowania spéiki
RAFAEL INVESTMENT Sp. z o.0. kwotg ok. 31 miIn zi, konieczng dla realizacji projektu
deweloperskiego we Wroctawiu, polegajacego na zakupie, modernizacji centrum handlowego
MARINO o powierzchni ok. 27.000 m?.

e 29.03.2007 roku — spotka GANT DEVELOPMENT S.A nabyta od ELOS HOLDING S.A. 89%
udziatbw w spoice GORLICKA Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu z opcjg zakupu
dodatkowych 11% za kwote 2 min zt. Lgczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na
kwote 1.780.000,00 zt. GORLICKA Sp. z o.0. bedzie realizowa¢ inwestycje polegajgca na
budowie dwdch budynkéw mieszkalno-ustugowych zlokalizowanych przy ul. Gorlickiej we
Wroctawiu.

¢ 31.03.2007 roku — spotka GANT DEVELOPMENT S.A nabyta od MOSTOSTAL-EXPORT S.A.
49% udziatébw w spéice POD FORTEM Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie. Laczna cena nabycia
udziatéw zostata okreslona przez strony na kwote 15.878.000,00 zt. Po tej transakcji GANT
DEVELOPMENT S.A. posiada 100% udziatéw w POD FORTEM Sp. z o0.0.

» 31.03.2007 roku — spétka POD FORTEM Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
zawarta aneks do umowy budowlanej z dnia 9 czerwca 2006 roku, na mocy, ktérego
podwyzszono wynagrodzenie generalnego wykonawcy ( Mostostal - Ventures Sp. z 0.0.) 0
kwote 15,6 min zt do kwoty 78,4 min zt. Inne warunki umowy pozostaty bez zmian.

« 03.04.2007 roku — spotka KOZIA GORKA Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
w zwigzku z nieskorzystaniem przez Gmine Bolestawiec z ustawowego prawa pierwokupu,
zawarta z osobami fizycznymi umowe przeniesienia wtasnosci niezabudowanej nieruchomosci
0 powierzchni 129.503 m?2 potozonej w taziskach, Gmina Bolestawiec. Cena przedmiotu
sprzedazy wyniosta 6.475.150,00 zt netto plus nalezny podatek VAT od tej kwoty.

* 04.04.2007 roku — spotka KAMIENNA-105 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe kredytu w wysokosci 43.480.000,00 zt z
terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 grudnia 2008 roku. Kredyt zostanie przeznaczony na
finansowanie inwestycji w postaci budynku mieszkalnego wielorodzinnego przy ulicy
Kamiennej we Wroctawiu.

* 05.04.2007 roku — spoOtka GORLICKA Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
zawarta z INTAKUS — BART Sp. z o0.0. jako generalnym wykonawcg umowe o roboty
budowlane, ktérej przedmiotem jest budowa dwoch budynkéw mieszkalno-ustugowych na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Gorlickiej. Termin realizacji przedmiotu umowy
ustalony zostat na sierpien 2008 roku Z tytutlu realizacji przedmiotu umowy generalny
wykonawca otrzyma zryczaltowane, nieprzekraczalne wynagrodzenie w  wysokosci
12.000.000,00 zt netto.

e 10.04.2007 roku — spotka KATY-1 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A., zawarla
z BUDOPOL-WROCLAW S.A. jako generalnym wykonawcg umowe o roboty budowlane, ktérej
przedmiotem jest budowa zespotu budynkéw mieszkalno-ustugowych wraz z drogami
wewnetrznymi, siecig wodociggowqg i kanalizacyjng, zielenig oraz malg architekturg na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Opolskiej. Termin realizacji przedmiotu
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umowy ustalony zostat na czerwiec 2008 roku. Z tytutu realizacji przedmiotu umowy generalny
wykonawca otrzyma zryczaltowane, nieprzekraczalne wynagrodzenie w  wysokosci
53.245.650,00 zt netto.

e 12.04.2007 roku — spéice GANT74 Sp. z 0.0., zaleznej od GANT DEVELOPMENT S.A., Sad
Rejonowy w Zgorzelcu, przysadzit zabudowane prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Bogatyni przy ulicy Daszynskiego 1 o powierzchni 22.489 mz2.
Spétka nabyta wyzej opisang nieruchomos¢ w drodze licytacji publicznej przeprowadzonej
przez komornika za cene 1.074.500 zt.

e 11.05.2007 roku — spétka Rafael Investment Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT
S.A., zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe kredytu inwestycyjnego na
wspotfinansowanie zakupu centrum handlowego zlokalizowanego we Wroctawiu o powierzchni
okoto 27 000 m2. Kwota kredytu wynosi 47.000.000,00 zt. Okres kredytowania konhczy sie w
dniu 31 pazdziernika 2008 roku

e 14.05.2007 roku — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od osoby fizycznej, w drodze
umowy zbycia udziatéw, 50 udziatéw w Spéice AGENCJA NIERUCHOMOSCI ORZEL Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy. Strony ustality taczng cene sprzedazy udziatéw na
kwote 1.283.550,00 zt .

e 16.05.2007 roku — spétka Rafael Investment z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
nabyta od MARINO Sp. z 0.0., na podstawie umowy sprzedazy funkcjonujace centrum
handlowe MARINO o powierzchni okoto 27.000 m2 wraz z wtasnoscig posadowionych na tej
nieruchomosci budynkéw i budowli, potozonych we Wroctawiu, obreb Rézanka o tgcznej
powierzchni 3,3580 ha. taczna cena nabycia zostala okreslona przez strony na
81.740.000,00 zt.

e 17.05.2007 roku — spotka ,KATY-1" Sp. z o.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
podpisata z Bankiem Polskiej Spéitdzielczosci S.A. umowe kredytu obrotowego na
finansowanie inwestycji zlokalizowanej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu. Kwota kredytu wynosi
42.000.000,00 zt. Okres kredytowania konczy sie w dniu 31 marca 2009 roku

e 22.05.2007 roku - spo6tka KAMIENNA-105 Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
zawarfa z INTAKUS-BART Sp. z 0.0. jako generalnym wykonawcg umowe o roboty budowlane,
ktérej przedmiotem jest budowa obiektu budowlanego mieszkalno — ustugowego wraz z
parkingiem podziemnym oraz podziemnymi garazami na nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Kamiennej. Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal na
31 grudnia 2008 roku Z tytutu realizacji przedmiotu umowy generalny wykonawca otrzyma
umowne wynagrodzenie w wysokosci okoto 41.000.000,00 zt netto.

e 11.06.2007 roku — spotka GANT DEVELOPMENT S.A. zawarta dwie umowy z BRE Bank S.A.
Na podstawie pierwszej z uméw Bank zostat ustanowiony agentem emisji obligacji, agentem
ptatniczym i depozytariuszem. Na podstawie drugiej z uméw Bank zobowigzat sie wykonac
obowigzki zwigzane z emisjg oraz przenoszeniem w obrocie wtdrnym praw z obligacji jako
dealeroku Program emisji obligacji przewiduje wielokrotne emisje obligacji o0 maksymalnej
wartosci 100.000.000 zt.

» 13.06.2007 roku — spoOtka GORLICKA Sp. z 0.0., zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A.,
podpisata umowe kredytowg z Raiffeisen Bank Polska S.A. na finansowanie inwestycji Spétki,
polegajacej na budowie kompleksu mieszkaniowego skiladajgcego sie z dwdch budynkoéw
mieszkalnych zlokalizowanego we Wroctawiu przy ulicy Gorlickiej. Kwota kredytu opiewa na
11.855.215,00 zt. Sptata kredytu musi nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2008 roku

Znaczace umowy pozyczek zostaty szczego6towo opisane w punkcie VIl niniejszego opracowania.
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VII. Informacje o zaci agnietych kredytach, po zyczkach
Kredyty

W dniu 18 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy
GANT DEVELOPMENT S.A. a BRE Bank S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu
GANT DEVELOPMENT S.A. w wysokosci 3.750.000,00 zt z terminem spfaty ostatniej raty w
wysokosci 3.190.000,00 zt do dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Kredyt zostat przeznaczony na
sfinansowanie splaty kredytu zaciggnietego przez GANT DEVELOPMENT S.A. w BRE Banku
Hipotecznym S.A. na podstawie umowy nr 04/0302 z dnia 14 czerwca 2004 roku oraz na
refinansowanie pozyczki udzielonej przez GANT DEVELOPMENT S.A. podmiotowi zaleznemu,
spotce POD FORTEM Sp. z o.0.

Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza:

* hipoteka tgczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty
900.000,00 zt na bedacej wlasnosciag GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

» weksel in blanco na kwote 3.750.000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z o.0.,

e cesja narzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka 14.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 3.690.000,00 zt

W dniu 13 lipca 2005 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT74 Sp. z 0.0. a BRE
Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktoérej Bank udzielit kredytu GANT74 Sp. z 0.0. w wysokosci
2.000.000,00 EUR na okres do dnia 28 lipca 2020 roku. Kredyt zostat przeznaczony na
refinansowanie naktadéw zwigzanych z nieruchomoscig przy ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,
w tym na splate kredytu zaciggnietego przez GANT74 Sp. z 0.0. w BRE Banku Hipotecznym S.A.
na podstawie umowy kredytu nr 01/0316 z dnia 31 stycznia 2001 roku. Kredyt sptacany jest w ten
sposOb, ze kwota kredytu w wysokosci 1.280.000,00 EUR zostanie sptacona w ratach
miesiecznych, w dniu 28 kazdego miesigca kalendarzowego poczynajac od 28 sierpnia 2005 roku.
Pozostata kwota kredytu, to jest 720.000,00 EUR zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu
kredytowania, to jest do dnia 28 lipca 2020 roku. W dniu 2 czerwca 2006 roku zostaly podpisane
aneksy do umowy kredytowej, na mocy ktoérych skrocono okres kredytowania do 5 lipca 2020 roku
oraz dokonano przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kapitatu kredytu. Na dzien podpisania
aneksu zadtuzenie z tytutu kredytu wynosito 7.607.894,12 zi. Ustalono, iz kredyt sptacany bedzie w
ratach miesiecznych, piatego dnia kazdego miesigca kalendarzowego. Pozostata kwota kredytu, to
jest 2.840.400,00 zt zostanie zaptacona jednorazowo w ostatnim dniu kredytowania, to jest do dnia
05 lipca 2020 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

» hipoteka kaucyjna do kwoty 13.313.814,71 zi, ustanowiona na nieruchomosci potozonej przy
ulicy Szewskiej 74 we Wroctawiu,

* cesja na rzecz Banku wierzytelnosci wzgledem najemcow powierzchni z tytutu uméw najmu
dotyczacych powierzchni w budynku biurowo-ustugowym przy ulicy Szewskiej 74 we
Wroctawiu,

e zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w GANT74 Sp. z o.0.,

* poreczenie zaptaty rat kredytu, ztozone przez Spétke GANT Sp. z 0.0. do kwoty 120.000,00 zt,

e zobowigzanie wihascicieli udziatbw w GANT74 Sp. z o0.0. do ich niezbywania w okresie
obowigzywania Umowy kredytu.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 7.267.358,64 zi
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W dniu 30 czerwca 2005 roku zostata zawarta umowa o kredyt w rachunku biezgcym miedzy
GANT Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. jako Bankiem inicjujgcym i Bankiem
Spoétdzielczym w Trzebnicy jako Bankiem uczestniczacym. Bank inicjujgcy dziatajgc imieniem
swoim oraz Bank uczestniczacy udzielt GANT Sp. z o0.0. odnawialnego kredytu
krétkoterminowego w rachunku biezacym, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z
tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w maksymalnej kwocie 4.500.000,00 zt na okres od
30 czerwca 2005 roku do dnia 29 czerwca 2006 roku. Bank inicjujgcy jako swoj udziat
zadeklarowat kwote 4.000.000,00 zi, natomiast Bank uczestniczacy kwote 500.000,00 zt. W dniu
29 czerwca 2006 roku zostat podpisany aneks do w/w umowy, ha mocy ktérego przedtuzono
okres kredytowania do 29 czerwca 2007 roku w maksymalnej wysokos$ci 4.500.000,00 zt.

Do istotnych prawnych zabezpieczen sptaty udzielonego kredytu dla Banku inicjujgcego naleza;

» weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. poreczony przez Karola
Antkowiaka,

* hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do
wysokosci 6.322.150,00 zi.

Do istotnych prawnych zabezpieczen splaty udzielonego kredytu dla Banku uczestniczacego

naleza;

» weksel wlasny in blanco wystawiony przez GANT Sp. z 0.0. poreczony przez Karola
Antkowiaka,

* hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105 do
wysokosci 790.400,00 zt.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 0,00 zt

W dniu 6 stycznia 2006 roku zostala zawarta ~umowa  kredytu miedzy
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. a Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na mocy
ktérej Bank udzielit PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.0. kredytu inwestycyjnego w wysokosci
7.000.000,00 zt na okres do dnia 30 listopada 2007 roku. Kredyt zostat przeznaczony w catosci na
sfinansowanie inwestycji polegajgcej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy
Kaszubskiej 15 we Wroctawiu. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. jest zobowigzana sptaci¢ kredyt w
trzech kwartalnych ratach, ptatnych w terminie do ostatniego dnia miesigca kohczacego kazdy
kwartat obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 30 czerwca 2007 roku, druga 30
wrzes$nia 2007 roku, a ostatnia dnia 30 listopada 2007 roku. Dnia 28 marca 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy kredytowej zmniejszajacy kwote kredytu do 6.000.000,00 zt

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

e poreczenie wekslowe spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

» hipoteka zwykta w kwocie 6.000.000,00 zt na zabezpieczenie kapitalu kredytu i hipoteka
kaucyjna do kwoty 490.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek od kredytu, na nieruchomosci
potozonej przy ulicy Kaszubskiej 15 we Wroctawiu,

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 0,00 zt

W dniu 10 pazdziernika 2006 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GANT60 Sp. z 0.0. a
Raiffeisen Bank Polska S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu GANT60 Sp. z 0.0. w wysokosci
17.458.949,20 zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 pazdziernika 2008 roku. Kredyt zostat
przeznaczony na sfinansowanie udzialu w cenie zakupu nieruchomosci 12-stu samodzielnych
lokali uzytkowych znajdujacych sie w nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Rynek 60
oraz sfinansowanie rob6t budowlanych, zwigzanych z modernizacjg w/w nieruchomosci.
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Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza;

* hipoteka zwykia tgczna do kwoty 17.458.949,20 zt na zabezpieczenia kapitatu kredytu oraz
hipoteka kaucyjna tgczna na zabezpieczenie odsetek od kredytu do wysokosci 8.729.474,60 zi
na 12-stu samodzielnych lokalach uzytkowych znajdujgcych sie w nieruchomosci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Rynek 60,

» cesja wierzytelnosci z uméw sprzedazy lokali znajdujgcych sie przy ul. Rynek 60,

e gwarancja korporacyjna w wysokosci 19.204.844,12 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.,

» zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy.

ZadtuZenie nominalne na dziern 30 czerwca 2007 roku wynosi: 13.217.504,40 zt

W dniu 30 czerwca 2006 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy POD FORTEM Sp. z 0.0. a
BRE Bank Hipoteczny S.A., na mocy ktorej Bank udzielit kredytu POD FORTEM Sp. z 0.0. w
wysokosci 56.100.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty 28 pazdziernika 2008 roku. Celem
kredytu jest finansowanie kosztow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg budowy budynkéw na
nieruchomosci w rejonie ul. Korpala i Bartla w Krakowie.

Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza;

* hipoteka kaucyjna tgczna do kwoty 112.875.000,00 zt ustanowiona na nieruchomosciach w
rejonie ulic Korpala i Bartla,

» zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spotce POD FORTEM Sp. z 0.0. ustanowiony na
rzecz Banku,

e cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej Budynkéw na kwote nie nizszg niz
69.456.000,00 zt,

» cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej inwestycji w rejonie ulic Korpala i Bartla
od wszelkich ryzyk budowlanych na kwote nie nizszg niz 62.800.000,00 zt,

e cesja wierzytelnosci ze wszystkich Umow Sprzedazy Lokali,

e cesja praw z umowy zawartej z generalnym wykonawca,

» gwarancja na wypadek przekroczenia kosztéw budowy w kwocie 1.884.000,00 zi,

» weksel in blanco kredytobiorcy poreczony przez GANT DEVELOPMENT S.A.

Zadtuzenie nominalne na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi: 18.305.615,01 zi

W dniu 12 lipca 2006 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy ,AGENCJA NIERUCHOMOSCI
ORZEL” Sp. z 0.0. (dawniej HKS Sp. z 0.0.) a Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A., na
mocy ktdrej Bank udzielit kredytu w wysokosci 6.200.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty 30
czerwca 2016 roku. Celem kredytu jest sfinansowanie zakupu od firmy Orzel Bialy S.A. 100%
udziatéw firmy AGENCJA NIERUCHOMOSCI ,ORZEL” Sp. z 0.0.

Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza:

» weksel wtasny in blanco kredytobiorcy,

» hipoteka zwykta tgczna w kwocie 6.200.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu oraz hipoteka
kaucyjna tgczna do kwoty 1.900.000,00 zt na zabezpieczenie odsetek na nieruchomosciach w
Piekarach Slaskich oraz Bytomiu, bedacych wiasnosciga ,AGENCJI NIERUCHOMOSCI
ORZEL” Sp. z 0.0.,

« zastaw rejestrowy na udziatach ,AGENCJA NIERUCHOMOSCI ORZEL" Sp. z 0.0.,

ZadtuZenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 6.143.119,27 zt

W dniu 4 czerwca 2004 roku zostata ~zawarta umowa  kredytu  miedzy
BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. a BPH Bankiem Hipotecznym S.A., na mocy ktdrej Bank
udzielit Spofce kredytu w wysokosci 5.000.000,00 zt na sfinansowanie zakupu oraz modernizacje
nieruchomosci, stanowigcej zabudowang dziatke potozong przy ulicy Ractawickiej 15/19 we
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Wroctawiu. Kredyt zostat udzielony na 120 miesiecy. Spétka BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o0.0.
zobowigzata sie sptaci¢ kredyt w réwnych ratach obejmujacych kapitat i odsetki zgodnie z
harmonogramem stanowigcym zatgcznik do umowy. Od wykorzystanej kwoty kredytu Bank
inicjujgcy pobiera odsetki wedtug stawki zmiennej WIBOR dla terminu szesciomiesiecznego,
obowigzujacej w okresie, za ktdry odsetki sg naliczane powiekszonej o marze Banku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka tgczna zwykia w kwocie 5.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty kapitatu
ustanowiona na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

* hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 1.500.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty odsetek
ustanowionych na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Ractawickiej 15/19,

» weksel wtasny in blanco z wystawienia BUDOPOL-RACELAWICKA Sp. z 0.0.,

e cesja wierzytelnosci wynikajacych z umoéw najmu,

e zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z o.0.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 3.888.469,45 zt

W dniu 29 wrzes$nia 2006 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy BLOCKPOL Il Sp. z o.o0.
a PKO BP S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. w wysokosci
4.000.000,00 zt z terminem ostatecznej sptaty do dnia 31.03.2008 roku. Kredyt zostat
przeznaczony na finansowanie budowy budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy Krzyckiej 92 i
92b we Wroctawiu. Od wykorzystanej kwoty kredytu Bank inicjujgcy pobiera odsetki wedtug stawki
zmiennej WIBOR dla terminu jednomiesiecznego, obowigzujgcej w okresie, za ktéry odsetki sg
naliczane powiekszonej o marze Banku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

» hipoteka zwykta w wysokosci 4.000.000,00 zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 880.000,00 zt na
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Krzyckiej,

* weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

« przelew wierzytelnosci pienieznej z ubezpieczenia budowy na rzecz PKO BP S.A.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 1.816.232,62 zi

W dniu 2 kwietnia 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. a
Raiffeisen Bank Polska S.A., na mocy ktdrej bank udzielit kredytu KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. w
wysokosci 43.480.000,00 zt z terminem splaty do dnia 31 marca 2009 roku. Kredyt zostat
przeznaczony gtéwnie na finansowanie budowy budynku mieszkalno-ustugowego przy ulicy
Kamiennej we Woroctawiu. Od wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug stawki
zmiennej WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, obowigzujacej w okresie, za ktory odsetki sg
naliczane powiekszonej o marze Banku.

Do istotnych zabezpieczeh kredytu naleza;

« hipoteka tgczna zwykia w kwocie 43.480.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty
21.740.000,00 zt na bedacej wlasnoscig KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. nieruchomosci potozonej
we Wroctawiu przy ul. Kamiennej,

» gwarancja korporacyjna w wysokosci 47.828.000,00 zt firmy GANT DEVELOPMENT S.A.

e cesja na rzecz Banku wierzytelnosci ze wszystkich Uméw Sprzedazy Lokali w budynku
mieszkalno-ustugowym przy ul. Kamiennej

» zastaw rejestrowy na udziatach spétki KAMIENNA-105 Sp. z o.0.

ZadtuZenie nominalne na dziern 30 czerwca 2007 roku wynosi: 11.271.174,00 zt
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W dniu 13 czerwca 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy GORLICKA Sp. z o.0.
a Raiffeisen Bank Polska S.A., na mocy ktérej Bank udzielit spéice kredytu w wysokosci
11.855.215,00 zt na finansowanie inwestycji polegajacej na budowie kompleksu mieszkaniowego
sktadajacego sie z dwdch budynkéw mieszkalnych, zlokalizowanych we Wroctawiu przy ulicy
Gorlickiej. Sptata kredytu musi nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2008 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka zwykia z wysokosci 11.855.215,00 zt na nieruchomos$ci stanowigcej witasnosc
kredytobiorcy, potozonej we Wroctawiu przy ulicy Gorlickiej, na zabezpieczenie sptaty kwoty
kredytu,

* hipoteka kaucyjna do kwoty 5.927.607,50 zt na zabezpieczenie odsetek i innych naleznosci
Banku,

e zastaw rejestrowy na rzecz Banku na 89 udziatach w Spéice GORLICKA Sp. z o. 0.,

e gwarancja korporacyjna w wysokosci 13.040.736,50 zt GANT DEVELOPMENT S.A,,

» potwierdzona cesja wierzytelnosci kontraktu z Generalnym Wykonawca,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 1.243.648,77 zi

W dniu 17 maja 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy KATY-1 Sp. z o.0.
a Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A., na mocy ktorej Bank udzielit Spotce kredytu w wysokosci
42.000.000,00 zt na finansowanie inwestycji zlokalizowanej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu.
Inwestycja obejmuje realizacje projektu budowlanego w zabudowie dwu- i wielorodzinnej o tacznej
powierzchni ok. 22.000 m? Kwota kredytu wynosi 42.000.000,00 zt. Okres kredytowania konczy
sie w dniu 31 marca 2009 roku. KATY-1 Sp. z 0.0. jest zobowigzana sptaci¢ kredyt w pieciu
kwartalnych ratach, ptatnych w terminie do ostatniego dnia miesigca kohczacego kazdy kwartat
obrachunkowy, przy czym pierwsza rata jest ptatna dnia 31 marca 2008 roku, druga 30 czerwca
2008 roku, trzecia 30 wrzesnia 2008 roku, czwarta 30 grudnia 2008 roku, a ostatnia do dnia
31 marca 2009 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy,

» poreczenie wekslowe spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

« hipoteka zwykta w kwocie 42.000.000 zt i hipoteka kaucyjna do kwoty 21.418.800,00 zt,
e zastaw rejestrowy na udziatach kredytobiorcy,

» cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budowy potozonej przy ul. Opolskiej.

ZadtuZenie nominalne na dziern 30 czerwca 2007 roku wynosi: 2.200.800,00 zt

W dniu 11 maja 2007 roku zostata zawarta umowa kredytu miedzy Rafael Investment Sp. z 0.0. a
Bankiem Zachodnim WBK S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu Rafael Investment Sp. z o.0.
w wysokosci 47.000.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 31 pazdziernika 2008 roku. Kredyt zostat
przeznaczony na finansowanie zakupu prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa
wiasnosci posadowionych na nim nieruchomosci przy ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu.
Od wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug stawki zmiennej WIBOR dla depozytéw
jednomiesiecznych, obowiazujgcej w okresie, za ktéry odsetki sg naliczane powiekszonej o marze
Banku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka umowna zwykfa w kwocie 47.000.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
7.000.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wlasnosci
posadowionych na nim nieruchomosci przy ul. Paprotnej i Zmigrodzkiej we Wroctawiu

» zastaw rejestrowy na udziatach spotki Rafael Investment Sp. z o0.0.
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* petnomocnictwa do rachunku biezacego i depozytowego Kredytobiorcy ustanowione na rzecz
BZ WBK S.A.
» depozyt w wysokosci 1.600.000,00 zt na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od kredytu.

Zadtuzenie nominalne na dzier 30 czerwca 2007 roku wynosi: 47.000.00,00 zi

Dodatkowo Gant Sp. z 0.0. posiada kilkanascie kredytéw niskokwotowych w réznych bankach na
zakup srodkow transportu.

tgczne zadtuzenie nominalne na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi: 739.414,87 zt
Pozyczki

W | pétroczu 2007 roku Spotki z Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. nie zaciggaly
pozyczek od jednostek spoza Grupy. Pozyczki od jednostek powigzanych zostaly opisane w
punkcie VIII niniejszego opracowania i podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy, w ramach wzajemnych obrotéw.

VIIl. Informacje o udzielonych po zyczkach, por eczeniach i gwarancjach, obj etych
obligacjach i nabytych wekslach

Pozyczki

W niniejszym sprawozdaniu ujeto wszystkie aktywne pozyczki w | pétroczu 2007 roku, tacznie z
tymi, ktérych saldo na dzieh 30 czerwca 2007 roku byto zerowe (to jest byly wyptacone a nastepnie
sptacone w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007).

« W dniu 14 lipca 2005 roku GANT74 Sp. z 0.0. udzielita GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000,00 zt. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki
wynoszace 10% w stosunku rocznym. Zwrot calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
nastgpi nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2006 roku. W dniu 1 wrzesnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajgcy oprocentowanie pozyczki do 7,5% w skali
roku. W dniu 26 pazdziernika 2006 roku zostatl podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajgcy kwote pozyczki do 3.300.000,00 zi. W dniu 29 grudnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 6,0% w skali
roku, zwiekszajacy kwote pozyczki do 4.000.000,00 zt oraz wydtuzajgcy termin ostatecznej
sptaty do 31 grudnia 2009 roku.

e« W dniu 24 Ilistopada 2005 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta Spoéice
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 1.600.000 zi. Od faktycznie przekazanej
kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 10% w stosunku rocznym. Zwrot calej
kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem nastgpi nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2007 roku.

* W dniu 5 stycznia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.KATY-1 Sp. z 0.0.
zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 czerwca 2006 roku W dniu 29 czerwca 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 6.000.000,00 zi, zmniejszajgcy oprocentowanie
pozyczki na 7,5% w stosunku rocznym, wydtuzajacy termin sptaty do 31 grudnia 2009 roku.

e W dniu 20 marca 2006 roku GANT Sp. z o.0. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
1.500.000,00 zt na realizacje inwestycji przy ul. Powstancéw Slgskich we Wroctawiu.
Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 8%
w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki nastgpi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez
BIELBUD Sp. z o0.0. zobowigzan wobec banku kredytujgcego inwestycje przy ulicy
Powstancow Slaskich we Wroctawiu.
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W dniu 20 marca 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELBUD Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
750.000,00 zt na sfinansowanie zobowigzan z tytutu podatku VAT. Od faktycznie przekazanej
kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 8% w stosunku rocznym. Zwrot
pozyczki nastgpi nie wczesniej niz po zaspokojeniu przez BIELBUD Sp. z 0.0. zobowigzan
wobec banku kredytujacego inwestycje przy ulicy Powstancow Slaskich we Wroctawiu.

W dniu 27 marca 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta spoice
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt na finansowanie inwestycji
przy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang
zaptacone odsetki wynoszace 8% w stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.o.
zwréci pozyczke wraz z odsetkami w terminie 12 miesiecy od catkowitej sptaty kredytu
zaciggnietego w Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych S.A.

W dniu 29 marca 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.500.000,00 zt na zakup nieruchomosci i finansowanie inwestycji przy ulicy Opolskiej we
Wroctawiu. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace
8% w stosunku rocznym. Zwrot pozyczki wraz z oprocentowaniem nastgpi nie p6zniej niz do
dnia 31 grudnia 2007 roku.

W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita HKS Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 2.5000.00,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym.
HKS Sp. z o.0. zobowigzal sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie przez siebie okreslonym, jednakze nie wczesniej niz po dniu 31 grudnia 2008 roku
W dniu 13 lipca 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote
pozyczki do 4.300.000,00 zt oraz wydtuzajacy termin sptaty do 30 lipca 2016 roku W dniu
8 grudnia 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki
do 5.000.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1.500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 8,5% w stosunku
rocznym. POD FORTEM Sp. z o0.0. zobowigzata si¢ do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie w terminie do dnia 30 czerwca 2008 roku.

W dniu 25 maja 2006 roku GANT Sp. z o.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 3.200.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
BIELPROJEKT Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2006 roku W dniu 21 grudnia 2006 roku z
stat podpisany aneks do umowy pozyczki wydluzajgcy termin jej ostatecznej spiaty do
31 grudnia 2007 roku.

W dniu 3 lipca 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
BIELPROJEKT Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2006 roku W dniu 28 grudnia 2006 roku
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki wydtuzajacy termin jej ostatecznej sptaty do dnia
31 grudnia 2007 roku.

W dniu 20 lipca 2006 roku SLICZNA8 Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 1.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 20 lipca 2008 roku W dniu 16 sierpnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajgcy oprocentowanie pozyczki do 6,0% w skali
roku oraz zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 21 sierpnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku
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rocznym. POD FORTEM Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 30 czerwca 2008 roku.

* W dniu 31 sierpnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT11 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
195.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11 Sp. z o.0.
zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku W dniu 18 grudnia 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zwiekszajgcy kwote pozyczki do 215.000,00 zt.

e W dniu 6 wrzesnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
895.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. GANT60 Sp. z o.0.
zobowigzala sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku.

* W dniu 18 wrzesnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.400.000,00 2zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzala sie do zwrotu catlej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku

e W dniu 26 wrzesnia 2006 roku BIELBUD Sp. z 0.0. udzielta GANT22 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 1.320.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT22 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku Dnia 18 grudnia 2006 roku zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zwiekszajacy jej kwote do 1.4000.000,00 zt.

e W dniu 9 pazdziernika 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 340.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 7% w stosunku rocznym.
GANT60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

e W dniu 12 pazdziernika 2006 roku SLICZNA8 Sp. z o.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 554.500,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
TBI Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku W dniu 7 listopada 2006 roku zostat podpisany aneks
do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 6% w skali roku od dnia
1 stycznia 2007 roku oraz zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.520.000,00 zi.

W dniu 26 pazdziernika 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

* W dniu 2 listopada 2006 roku BIELBUD Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 1.222.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT60 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku W dniu 10 listopada 2006 roku zostat podpisany
aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy oprocentowanie pozyczki do 7% w skali roku oraz
zwiekszajgcy kwote pozyczki do 2.300.000,00 zi. W dniu 28 grudnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy jej kwote do 4.000.000,00 zt.

* W dniu 10 listopada 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT11 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
200.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. GANT11 Sp. z 0.0.
zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku.
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e W dniu 5 kwietnia 2007 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GORLICKA Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 122.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 6% w stosunku rocznym.
GORLICKA Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 maja 2007 roku.

W dniu 30 listopada 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita TBI Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 105.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
TBI Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

* W dniu 7 grudnia 2006 roku GANT Sp. z o.0. udzielita PRZY SPODKU Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 6.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
PRzZY SPODKU Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 12 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita HKS Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.100.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym. HKS Sp. z o.0.
zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0. udzielita GANT Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8% w stosunku
rocznym. GANT Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

* W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 5.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8% w stosunku rocznym.
TBI Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 5.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8% w stosunku rocznym. KATY-1
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie
do 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita BIELPROJEKT Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,0% w stosunku
rocznym. BIELPROJEKT Sp. z o.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8% w stosunku
rocznym. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. zobowigzala sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita GANT33 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
505.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. GANT33 Sp. z o0.0.
zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku Do konca grudnia 2006 roku srodki z pozyczki nie zostaty wykorzystane.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KOZIA GORKA Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KOZIA GORKA Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT44 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1.600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 6% w stosunku rocznym.
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GANT44 Sp. z 0.0. zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku Do kohca grudnia 2006 roku srodki z pozyczki nie
zostaly wykorzystane.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 16.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. KATY-1
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie
do dnia 31 grudnia 2009 roku Do konca grudnia 2006 roku srodki z pozyczki nie zostaty
wykorzystane.

W dniu 21 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 1.400.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszagcym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku Do konca grudnia 2006 roku
srodki z pozyczki nie zostaty wykorzystane.

W dniu 21 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 15.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku Do konca grudnia 2006 roku
srodki z pozyczki nie zostaly wykorzystane. Do konca grudnia 2006 roku srodki z pozyczki nie
zostaly wykorzystane.

W dniu 28 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
600.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. TBI Sp. z o.0.
zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia
31 grudnia 2009 roku Do konca grudnia 2006 roku srodki z pozyczki nie zostaly wykorzystane.

W dniu 29 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta GANT74 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku ,KAMIENNA-105" Sp. z o0.0. udziella GANT Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 40.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku
rocznym. GANT Sp. z o0.0. zobowigzala sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 11 czerwca 2009 roku.

W dniu 1 czerwca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita spotce
.MODA POLSKA-STYL” Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 800.000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszacym 1,5% miesiecznie. ,MODA POLSKA-STYL" Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu
calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku. W dniu
6 sierpnia 2007 roku zostat zawarty aneks do umowy pozyczki zwiekszajg jej kwote do
1.100.000,00 zt.

W dniu 11 czerwca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM-2 Sp. z 0.0.

pozyczki w kwocie 4.500.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku
rocznym. POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku.

W dniu 2 marca 2007 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 2.100.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym
BLOCKPOL Il Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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Poreczenia i gwarancje

Spoika, ktorej Rodzaj Kwota por eczenial
Poreczyciel udzielono por eczenia/ Tytut . Termin
. . gwarangcji (tys. zt)
por eczenia gwarancji
GANT Poreczenie Emisja bonéw
DEVELOPME | GANT Sp. z o.0. . 22 000 20.11.2008
wekslowe korporacyjnych
NT S.A.
GANT .
Sp. z 0.0. GANT74 Sp. z o.0. Poreczenie Kredyt 120 05.07.2020
GANT
DEVELOPME | GANT60 Sp. z 0.0. Gwarancja Kredyt 19 204,84 01.12.2008
NT S.A.
GANT .
GANT DEVELOPMENT Poreczenie Kredyt 3750 30.09.2011
Sp. zo.0. SA wekslowe
GANT 25.02.2016 lub do
DEVELOPME | GANT Sp. z o.0. Poreczenie Kredyt 1220 | dnia sptaty kredytu
NT S.A. tj. 25.02.2008
GANT 25.02.2016 lub do
DEVELOPME | BIELBUD Sp. z 0.0. Poreczenie Kredyt 1220 | dnia sptaty kredytu
NT S.A. tj. 25.02.2008
GANT PRZY 25.02.2016 lub do
DEVELOPME | KASZUBSKIEJ Poreczenie Kredyt 1220 | dnia sptaty kredytu
NT S.A. Sp. z o.0. tj. 25.02.2008
GANT . 25.02.2016 lub do
DEVELOPME ?;lCZNAS Sp. 2 Poreczenie Kredyt 1220 | dnia sptaty kredytu
NT S.A. o tj. 25.02.2008
GANT
DEVELOPME KAMIENNA-105 Gwarancja Kredyt 47 828 04.05.2009
Sp. zo.0.
NT S.A.
GANT
DEVELOPME GORLICKA Sp. 2 Gwarancja Kredyt 13 040,74 02.02.2009
0.0.
NT S.A.
GANT Poreczenie
DEVELOPME | KATY-1 Sp. z o.0. Kredyt 64 258,70 31.03.2009
wekslowe
NT S.A.
Emisje obligacji kuponowych i dyskontowych przez sp Otki z Grupy
GANT DEVELOPMENT S.A.
Zestawienie emisji obligacji dyskontowych w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007
. Data warto ¢
Emitent Inwestor o Data wykupu .
emisji nominalna
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 14.03.2007 13.03.2009 2 250 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT Sp. z 0.0. 14.03.2007 13.03.2009 4 750 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT Sp. z 0.0. 29.03.2007 28.03.2009 14 000 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.04.2009 16 720 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.04.2007 26.04.2008 1378 000
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 09.05.2007 08.05.2009 730 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 10.05.2010 6 940 000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 10.05.2009 843 000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. 15.05.2007 14.05.2009 4 004 000
GANT11 Sp.z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.05.2009 506 000
ANO Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.05.2008 1590 000
POD FORTEM Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.05.2008 1590 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2007 20.05.2009 8 170 000
GANT77 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06..2007 03.06.2008 1 300 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 2260 000
Belwederska Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 6 465 000
Belwederska Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.06.2007 28.06.2010 500 000
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Zestawienie emisji obligacji kuponowych w okresie o

d 01.01.2007 do 30.06.2007

. Data Data Warto $¢ Warto €
Emitent Inwestor o X
emisji wykupu nominalna odsetek

GANT DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. z 0.0. | 13.03.2007 25.04.2007 635 000 4 488,49
GANT DEVELOPMENT S.A. | Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. | 13.03.2007 25.04.2007 910 000 6 432,33
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z 0.0. | 15.03.2007 25.04.2007 500 000 3 369,86
GANT DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. z 0.0. | 22.03.2007 25.04.2007 100 000 558,90
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. zo.0. | 12.04.2007 25.04.2007 450 000 961,64

Weksle inwestycyjne zaoferowane [ nabycie przez spdé ki z Grupy

GANT DEVELOPMENT S.A.

Zestawienie weksli inwestycyjnych w okresie od 01.0 1.2007 do 30.06.2007

. Data Data Warto ¢
Emitent Inwestor - X
emisji wykupu nominalna

GANT Sp. z 0.0. Osaoba fizyczna 28.03.2007 16.05.2007 3535 000
Bielprojekt Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2475 000
Katy-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 5 346 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2079 000
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 653 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 554 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 6 930 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 1295 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 190 000
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.06.2007 5528 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 23.07.2007 2023 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.05.2007 14.06.2007 855 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.05.2007 28.05.2007 600 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.05.2007 28.09.2007 1022 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 340 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 600 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.05.2007 28.09.2007 715 000
Katy-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.05.2007 28.09.2007 200 000
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.05.2007 27.11.2007 100 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 18.06.2007 550 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 1705 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 12 295 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.06.2007 31.10.2007 410 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.06.2007 31.10.2007 150 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.06.2007 22.06.2007 855 000
Gantb5 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.06.2007 02.07.2007 550 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.06.2007 31.10.2007 105 000
GANT77 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20.06.2007 31.10.2007 50 000
GANT33 sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 21.06.2007 31.10.2007 2770000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 23.07.2007 1705 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 02.07.2007 12 252 142
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.06.2007 23.07.2007 1 005 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.06.2007 31.10.2007 190 000
GANTG60 sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.06.2007 08.05.2008 85 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.06.2007 02.07.2007 1335 884
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IX. Transakcje z/pomi edzy podmiotami powi gzanymi, ktérych warto $¢é przekracza
rownowarto $¢ kwoty 500 000 EUR

W dniu 14 lipca 2005 roku GANT74 Sp. z 0.0. udzielita GANT Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty
2.500.000,00 zt. W dniu 26 pazdziernika 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajgcy kwote pozyczki do 3.300.000,00 zi. W dniu 29 grudnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 4.000.000,00 zi.

W dniu 5 stycznia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.000.000,00 zt. W dniu 29 czerwca 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajgcy kwote pozyczki do 6.000.000,00 zt.

W dniu 29 marca 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.500.000,00 zt.

W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita HKS Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.5000.00,00 zt W dniu 13 lipca 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki
zwiekszajgcy kwote pozyczki do 4.300.000,00 zt. W dniu 8 grudnia zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zi.

W dniu 25 maja 2006 roku GANT Sp. z o0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 3.200.000,00 zt.

W dniu 3 lipca 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita BIELPROJEKT Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
3.600.000,00 zt.

W dniu 20 lipca 2006 roku SLICZNAS8 Sp. z 0.0. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.000.000,00 zt. W dniu 16 sierpnia 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zwiekszajgcy kwote pozyczki do 5.000.000,00 zt.

W dniu 21 sierpnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt.

W dniu 12 pazdziernika 2006 roku SLICZNA8 Sp. z o.0. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 554.500,00 zt. W dniu 7 listopada 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zwiekszajgcy kwote pozyczki do 5.520.000,00 zt.

W dniu 2 listopada 2006 roku BIELBUD Sp. z 0.0. udzielita GANT60 Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 1.222.000,00 zi. W dniu 10 listopada 2006 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 2.300.000,00 zt. W dniu 28 grudnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy jej kwote do 4.000.000,00 zt

W dniu 7 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita PRZY SPODKU Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 6.000.000,00 zt.

W dniu 12 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita HKS Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
2.100.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita TBI Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 5.000.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 5.000.000,00 zt.

28



Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita BIELPROJEKT Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt.

W dniu 14 grudnia 2006 roku BUDOPOL-WROCLAW S.A. udzielita PRZY SPODKU Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3.000.000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8% w stosunku
rocznym. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z
oprocentowaniem w terminie do 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT Sp. z 0.0. udzielita KOZIA GORKA Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 3.000.000,00 zi.

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 16.000.000,00 zt.

W dniu 21 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 15.000.000,00 zt.

W dniu 29 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt.

W dniu 11 czerwca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM-2 Sp. z 0.0.
pozyczki w kwocie 4.500.000,00 zt.

W dniu 2 marca 2007 roku GANT Sp. z o.0. udzielita BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 2.100.000,00 zi.

Umowy pozyczek zostaly szczegdtowo opisane w punkcie VIl niniejszego opracowania.

Emisje obligacji kuponowych przez sp6tki z Grupy GA

Zestawienie emisji obligacji dyskontowych w okresie

NT DEVELOPMENT S.A.

od 01.01.2007 do 30.06.2007

. Data warto €

Emitent Inwestor emisj Data wykupu nominalna
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 14.03.2007 13.03.2009 2 250 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT Sp. z 0.0. 14.03.2007 13.03.2009 4 750 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT Sp. z 0.0. 29.03.2007 28.03.2009 14 000 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.04.2009 16 720 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 10.05.2010 6 940 000
KOZIA GORKA Sp. z 0.0. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. 15.05.2007 14.05.2009 4 004 000
RAFAEL Investment Sp. z 0.0. | GANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2007 20.05.2009 8 170 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 2 260 000
Belwederska Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 6 465 000
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Weksle inwestycyjne zaoferowane [ nabycie przez sp6 ki z Grupy

GANT DEVELOPMENT S.A.

Zestawienie weksli inwestycyjnych w okresie od 01.0  1.2007 do 30.06.2007

. Data Data Warto $¢
Emitent Inwestor - X
emisji wykupu nominalna

GANT Sp. z 0.0. Osoba fizyczna 28.03.2007 16.05.2007 3535 000
Bielprojekt Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 475 000
Katy-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 5 346 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 653 000
Kozia Gérka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 554 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 6 930 000
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.06.2007 5528 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 23.07.2007 2 023 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 12 295 000
GANT33 sp. z 0.0. Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. 21.06.2007 31.10.2007 2 770 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 02.07.2007 12 252 142,26

X. Emisje papierow warto s$ciowych przez spotki nale zace do Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. oraz opis wykorzystania wptywéw z ~ emisji

Emisje akcji GANT DEVELOPMENT S.A.

Oferta publiczna w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego obejmowata akcje zwykie na oka-
ziciela serii J. Zostata ona podzielona na dwie transze — Transze otwartg i Transze inwestoréw in-
stytucjonalnych. W Transzy inwestoréw indywidualnych oferowanych byto 300.000 akcji, natomiast
w Transzy inwestoréw instytucjonalnych 1.612.818 akcji. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
nie wykluczyli uczestnictwa w ofercie akcji serii J.

Spétka wprowadzita do obrotu na GPW takze akcje serii F, G, H, K oraz prawa do akcji serii J i
akcje tej serii.

Po dokonaniu przydziatu akcji serii J Zarzad wystapit do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do
obrotu gietdowego praw do akcji serii J. Majac na wzgledzie zachowanie ciggtosci notowan, prawa
do akcji serii J byly notowane do dnia poprzedzajacego dzien debiutu gietdowego akcji serii J.
Proces budowania Ksiegi Popytu odbyt sie w ramach oferty akcji serii J oferowanych w Transzy
inwestorow instytucjonalnych.

Po zakonczeniu budowania ksiegi popytu, cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona na 90 zt za
akcje.

W dniu 24.04.2007 zarzad GANT DEVELOPMENT S. A. podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji
serii J. W Transzy inwestoréw instytucjonalnych zostato objetych 1.612.818 akcji, zas w Transzy
otwartej zostalo objetych 300.000 akcji. Srednia stopa redukcji w Transzy otwartej wyniosta
93,64%. W Transzy inwestorow instytucjonalnych w trakcie procesu budowania ksiegi popytu
(,book - building") deklaracje ztozone z ceng 90 zt opiewaty na 14.730.164 akcje serii J, za$ stopa
alokacji wyniosta 10,95%.

Rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. 1.912.818 praw do akgcji serii J
nastgpita w dniu 4 maja 2007 roku.

Moca uchwaly Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 11 maja 2007
roku wprowadzono do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym 1.912.818 (jeden milion
dziewiec¢set dwanascie tysiecy osiemset osiemnascie) praw do akcji zwykiych na okaziciela serii J
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda.

W dniu 6 lipca 2007 r. uchwalg nr 468/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., postanowiono, iz z dniem 9 lipca 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu gietldowego
na rynku réwnolegtym wprowadzone zostaly akcje zwykle na okaziciela serii F, G, H, J i K
Jednoczesnie uchwatg nr 467/2007 Zarzad Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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wyznaczyt na 6 lipca 2007 r. ostatni dzien notowania 1.912.818 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii J.

Zgodnie z komunikatem z dnia 6 lipca 2007 r. dziatu operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 9 lipca 2007 r. nastgpita rejestracja tgcznie 5.300.000 akcji serii F, G,
H, J i K, ktore oznaczono kodem PLGANT000014.

Wykorzystanie $rodkow z emisji akcji serii J na dzie n publikacji raportu

Srodki pozyskane z emisji opiewaty na kwote 172.143.620 zt. Koszty emisji opiewajg na kwote
1.543.620 zt, zatem spéika pozyskata tgcznie 170.600.000 zt.

» Dofinansowanie przejetej spotki deweloperskiej Blockpol I Sp. z. 0.0. z przeznaczeniem
srodkdéw pienieznych na inwestycje przy ulicy Krzyckiej i Pomorskiej we Wroctawiu.
Prace budowlane przy ul. Krzyckiej rozpoczety sie we wrzesniu 2006 roku, zas przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest pazdziernik 2007 roku. Powierzchnia uzytkowa mieszkan
wynosi¢ bedzie 2,1 tys. m?. Planowany przychéd z inwestycji to 11,4 min zt.
Prace budowlane przy ul. Pomorskiej rozpoczely sie w styczniu 2007 roku, za$
przewidywanym terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2008 roku. Powierzchnia uzytkowa
mieszkan wynosié bedzie 2,1 tys. m?. Planowany przychdd z inwestycji to 16 min zt.

* Finansowanie inwestycji polegajgcej na budowie budynkéw mieszkalnych (o powierzchni
uzytkowej okoto 4000 m?®) potozonej we Wroctawiu przy ulicy Gorlickiej. Inwestycja jest
realizowana przez spotke celowa Gorlicka Sp. z 0.0. Prace budowlane rozpoczely sie w
kwietniu 2007 roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest wrzesieh 2008 roku.
Planowany przychéd z inwestycji to 20 min zt.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynkéw mieszkalnych potozonych we
Wroctawiu przy ulicy Opolskiej, realizowanej przez spétke celowg Katy-1 Sp. z o.o0.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan i doméw wynosié ma tacznie 22 tys. m% Prace budowlane
rozpoczety sie w maju 2007 roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien
2008 roku. Planowany przychdd z inwestycji to 132 min zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji
serii J wynosita 6 min zi. Srodki zostaly przeznaczone na finansowanie udzialu wktadu
wiasnego w inwestycje.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego potozonego
we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105, realizowanej przez spoétke celowg Kamienna-105 Sp.
z 0.0. Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosi¢ bedzie 12 tys. m? (faczna liczba lokali
ustugowych i mieszkalnych wynosi 250). Prace budowlane rozpoczety sie w maju 2007 roku,
zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien 2008 roku. Planowany przychéd z
inwestycji to 95,4 min zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 3 min zt. Srodki
zostaly przeznaczone na finansowanie udziatu wkladu wlasnego w inwestycje.

« Finansowanie inwestycji polegajgcej na budowie budynku mieszkalnego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Robotniczej. Powierzchnia uzytkowa mieszkahn wynosi¢ bedzie okoto 40
tys. m®. Prace budowlane rozpoczng sie w pazdzierniku 2008 roku, za$ przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest marzec 2010 roku. Planowany przychdd z inwestycji to 280 min
zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 27 min zt.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Stabtowickiej, realizowanej przez spétke celowg Blockpol Il Sp. z o.o.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosi¢ bedzie okoto 11 tys. m? Prace budowlane
rozpoczng sie w listopadzie 2007 roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest
marzec 2009 roku. Planowany przychéd z inwestycji to 55 min zt. Wydatkowana kwota z emisji
akcji serii J wynosita 600 tys zt. Srodki zostaly przeznaczone na sfinansowanie uruchomienia
projektu.
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Finansowanie zakupu udziatéw w spotce HKS Sp. z 0. o.(obecnie Agencji Nieruchomosci Orzet
Sp. z 0. 0.). Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 3,84 min zi. Srodki zostaly
przeznaczone na sfinansowanie odkupu udziatéw od udzialowcéw mniejszosciowych. Spétka
posiada nieruchomosci w Bytomiu i Piekarach Slaskich o facznej powierzchni uzytkowej 81 tys.
m?. Zmiany wtasnos$ciowe w spétkach zwigzane sg z konsolidacjg grupy.

Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego potozonego
we Wroctawiu przy ulicy Skarbowcéw, realizowanej przez spoétke celowg GANT 11 Sp. z o.o.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosié bedzie okoto 4 tys. m?. Przewidywany termin
rozpoczecia inwestycji zaplanowano na wrzesien 2008 roku a zakonczenie na grudzien 2009
roku. Planowany przychod z realizacji inwestycji to 28 min zt. Wydatkowana kwota z emis;ji
akciji serii J wynosita 0,5 min zt.

Finansowanie zakupu nieruchomosci w Ractawicach Wielkich w celu realizacji projektu
deweloperskiego przez spotke celowg Gant 66 Sp. z 0. 0. Nieruchomos¢ jest przeznaczona
pod zabudowe jedno- i wielorodzinna, powierzchnia uzytkowa wynosi¢ bedzie okoto 100 tys.
m?. Prace budowlane rozpoczna sie w listopadzie 2008 roku, za$ przewidywanym terminem ich
zakonczenia jest czerwiec 2010 rok. Planowany przychdd z inwestycji to 400 min zi
Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 8 min zt.

Finansowanie zakupu nieruchomosci, centrum handlowego Marino. Inwestycja jest
realizowana przez spoitke celowag Rafael Investment Sp. z 0. 0. Powierzchnia uzytkowa
wynosi¢ bedzie okoto 22 tys. m?. Prace budowlane rozpoczng sie w lipcu 2007 roku, za$
przewidywanym terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2008 roku. Szacunkowy przychéd z
inwestycji to 210 min zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 16 min zt. Srodki
zostaly przeznaczone na zaptate podatku VAT, ktory zostat spéice zwrdcony w sierpniu 2007
roku.

Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynkéw mieszkalnych potozonych w
Warszawie przy ulicy Belwederskiej, realizowanej przez spétke celowg Belwederska Sp. z o.0.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosi¢ bedzie 4 tys. m?. Prace budowlane majg sie
rozpoczag¢ w maju 2008 roku, za$ przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien
2009 roku. Planowany przychéd z inwestycji to 80 min zt. Wydatkowana kwota z emisji akciji
serii J wynosita 5 min zt.

Finansowanie zakupu udziatbw od ,Pod Fortem Development” Sp. z 0. 0. w Spoétce ,Pod
Fortem" Sp. z 0.0., realizujgcej inwestycje w Krakowie przy ul. Bartla. Powierzchnia uzytkowa
mieszkan i lokali wynosi¢ bedzie 26 tys. m® Prace budowlane rozpoczely sie w lipcu 2006
roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2008 roku. Planowany
przychéd z inwestycji to 152 min zi. Udzialy w spéice ,Pod Fortem" Sp. z 0.0. zostaly
odkupione na poczatku kwietnia 2007 roku za kwote okoto 16 min zt.

Finansowanie zakupu nieruchomosci w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej w celu realizaciji
projektu deweloperskiego przez spotke celowg Gant 55 Sp. z 0. 0. Powierzchnia uzytkowa
wynosié bedzie okoto 13 tys. m% Prace budowlane rozpoczng sie w kwietniu 2008 roku, za$
przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien 2009 roku. Planowany przychéd z
inwestycji 91 min zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 19,5 min zt.

Finansowanie zakupu gruntu w Warszawie przy ulicy Sokotowskiej w celu realizacji projektu
deweloperskiego przez spétke celowg Gant 99 Sp. z 0. 0. Powierzchnia uzytkowa wynosi 65
tys. m% Prace budowlane rozpoczng sie w kwietniu 2008 roku, za$ przewidywanym terminem
ich zakonczenia jest grudzien 2009 roku. Planowany przychdd z inwestycji to 600 min zi.
Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 30 min zt.
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Emisje akcji mened zerskich GANT DEVELOPMENT S.A. w 2006 oraz 2007 roku

W latach 2006-2007 mialy miejsce dwie emisje akcji przeprowadzone w drodze subskrypcji
prywatnej. Ze wzgledu na sposob okreslenia osoby uprawnionej sg to akcje na okaziciela, zas ze
wzgledu na zakres uprawnien sg to akcje zwykte. W 2006 r. miata miejsce emisja akcji serii E, a w
roku 2007 emisja akcji serii .

Emisja menad zerska w 2006 roku

Emisja menadzerska akcji serii E zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na

podstawie uchwaly nr 22/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki

GANT DEVELOPMENT S. A. z dnia 14.12.2005 r. Kapitat zaktadowy Spéitki podwyzszony zostat o

kwote 778.986,00 zi, w drodze emisji 778.986 (siedmiuset siedemdziesieciu osmiu tysiecy

dziewieciuset osiemdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej

1 zt (jeden ziotych) kazda akcja, o numerach od 7.321.015 do 8.100.000. Z akcjami tymi nie sg

zZwigzane zadne przywileje. Akcje serii E nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

- Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia 2008 roku.

W dniu 20 kwietnia 2006 r. zostaly zawarte umowy objecia akcji serii E, na mocy ktorych:

» Janusz Konopka objat 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.321.015 do 7.371.014 za cene 1 zt za
kazda akcje.

e Mirostaw Motyka objgt 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.371.015 do 7.421.014 za cene 1 zt za
kazda akcje.

» Danuta Antkowiak objeta 95.000 szt. akcji serii E o nr od 7.421.015 do 7.516.014 za cene 1 zi
za kazdg akcje.

* Leopold Dobroski objat 50.000 szt. akcji serii E o nr od 7.516.015 do 7.566.014 za cene 1 zt za
kazda akcje.

* Karol Antkowiak objat 328.986 szt. akcji serii E o nr od 7.566.015 do 7.895.000 za cene 1 zt za
kazda akcje.

» Dariusz Mataszkiewicz objat 110.000 szt. akcji serii E o nr od 7.895.001 do 8.005.000 za cene
1 zt za kazdg akcje.

*  Henryk Antkowiak objgt 95.000 szt. akcji serii E o nr od 8.005.001 do 8.100.000 za cene 1 zt
za kazdg akcje.

Emisja menad zerska w 2007 roku

Emisja menadzerska akcji serii | zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na
podstawie uchwaty nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16
stycznia 2007 r. Kapitat zaktadowy Sp6tki GANT DEVELOPMENT S.A. zostat podwyzszony o
kwote 800.000 zt w drodze emisji 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii | 0 warto$ci nominalnej
1 zt kazda akcja. W dniu 25 stycznia 2007 r. Spotka reprezentowana przez Rade Nadzorczag
zawarta umowy objecia akgcji serii | z nastepujgcymi osobami:

» Karolem Antkowiakiem, ktory objat 755.000 akciji serii |,

e Dariuszem Mataszkiewiczem, ktéry objat 27.500 akc;ji serii |,

e Henrykiem Feliksem, ktéry objat 17.500 akciji serii I.

Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje. Akcje serii | nie bedg wprowadzane do obrotu
na rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia
2010 roku. Cena emisyjna akcji serii | zostata ustalona, zgodnie z ust. 6 uchwaty nr 5/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 stycznia 2007 r. oraz zgodnie z
uchwatg nr 2/2007 Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2007 r. na kwote 5 zt za akcje. Catos¢ ceny
zostata zaptacona gotdéwka przez wszystkich subskrybentéw.

Emisje obligacji GANT DEVELOPMENT S.A.
Dnia 11 czerwca 2007 roku zostata podpisana umowa agencyjna oraz umowa dealerska pomiedzy

BRE Bankiem S.A. a GANT DEVELOPMENT S.A. Na podstawie pierwszej z uméw Bank zostat
ustanowiony agentem emisji obligacji, agentem pfatniczym i depozytariuszem. Na podstawie
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drugiej z uméw Bank zobowigzat sie wykona¢ obowigzki zwigzane z emisjg oraz przenoszeniem w
obrocie wtérnym praw z obligacji jako dealera. Program emisji obligacji przewiduje wielokrotne
emisje niezabezpieczonych obligacji o maksymalnej wartosci 100.000.000,00 zi. Emisje obligacji
przeprowadzono juz po dniu bilansowym tj. 4 lipca 2007 roku. Wyemitowano 120 obligacji
krotkoterminowych, dyskontowych oraz 380 obligacji dwuletnich, kuponowych. Wartosé nominalna
1 obligacji krétko- i diugoterminowej wynosi 100.000,00 zt. Obligacje krotkoterminowe podlegac
bedg jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 21 grudnia 2007 roku,
natomiast obligacje dwuletnie w dniu 3 lipca 2009 roku.

Emisje bonow korporacyjnych GANT Sp. z o.0.

Dnia 18 listopada 2004 roku zostata zawarta umowa emisji bondéw korporacyjnych (zwana dalej
Umowg) pomiedzy Bankiem Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. a GANT Sp. z 0.0, na
podstawie ktorej Bank emituje bony korporacyjne o wartosci 100.000,00 zt kazdy. Umowa zostata
zmieniona aneksami: aneks nr 1 z dnia 23.12.2004 roku, aneks nr 2 z dnia 12.09.2005 roku,
aneks nr 3 z dnia 10.08.2006 roku, aneks nr 4 z dnia 28.11.2006 roku oraz aneks nr 5 z dnia
30.03.2007 roku

Maksymalna warto$¢ nominalna bonéw zgodnie z Umowag oraz aneksami wynosi¢ bedzie:

a) 26.000.000,00 zt od dnia 28 listopada 2006 roku do dnia 20 listopada 2007 roku,

b) 24.000.000,00 zt od dnia 21 listopada 2007 roku do dnia 20 marca 2008 roku,

¢) 22.000.000,00 zt od dnia 21 marca 2008 roku do dnia 20 lipca 2008 roku,

d) 19.000.000,00 zt od dnia 21 lipca 2008 roku do dnia 20 listopada 2008 roku

Bony o wartosci 15.000.000,00 zt zostang wyemitowane pod warunkiem wskazania przez GANT
Sp. z 0.0. inwestoréw gotowych naby¢é wyemitowane bony. Termin wykupu bonéw korporacyjnych
kazdej emisji wynosi¢ bedzie od 7 do 280 dni. Bank jest uprawniony do ztozenia oferty nabycia
emitowanych bonéw bez organizowania przetargu.

O dacie poszczegdlnych emisji bondw korporacyjnych decyduje GANT Sp. z o.0.

Tytutem zabezpieczenia wykupu bondéw i zaptaty ewentualnych $wiadczen ubocznych GANT Sp. z

0.0. ustanowit nastepujgce zabezpieczenia:

a) weksel wkasny in blanco z wystawienia Banku zaopatrzony w deklaracje wekslowa,

b) poreczenie wekslowe GANT S.A.,

¢) hipoteke kaucyjna tgczng umowng do kwoty 4.000.000,00 zt na nieruchomosciach: Wroctaw, ul.
Otawska 5 oznaczona w KW nr 122559; Swidnica, ul. Kotlarska 15 oznaczona w KW nr 45549;
Dzierzoniéw, ul. Klasztorna 2a oznaczona w KW nr SW1D/00032500/0; Ostréw Wielkopolski
oznaczona w KW nr 65095; Jawor, il. Staromiejska 15 oznaczona w KW nr 19279,

d) hipoteke kaucyjng taczng umowng do kwoty 12.000.000,00 zt na nieruchomosciach: Wroctaw,
ul. Przyjazni 111 oznaczona w KW nr WR1K/00157528/2; Wroctaw, ul. Przyjazni 109 oznaczo-
na w KW nr WR1K/00176436/9; Wroctaw, ul. Przyjazni 113 oznaczona w KW nr
WR1K/00183905/0; Wroctaw, ul. Przyjazni 111A oznaczona w KW nr WR1K/00187707/0; Wro-
ctaw, ul. Bystrzycka oznaczona w KW nr WR1K/00071114/0; Katowice, ul. Olimpijska oznaczo-
na w KW nr KA1K/00056341/1, KA1K/00056340/4, KA1K/00054090/2; Polanica, al. Zwyciez-
céw 6 oznaczona w KW nr 44540

Wykorzystanie limitu emisji bonéw korporacyjnych na dzien 30 czerwca 2007 roku:
21 000 000,00 zt.

Emisje inny papierbw warto $ciowych przez spotki nale zace do Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A.

Emisje obligacji kuponowych i dyskontowych oraz weksle zaoferowane do nabycia przez spoiki z
Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. zostaly opisane w punkcie VIII niniejszego opracowania.
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XI. ROznice pomi edzy wynikami finansowymi w raporcie za | péirocze 2

prognozami wynikow za dany okres.

007, a

Grupa GANT DEVELOPMENT S.A. nie publikowata skonsolidowanych prognoz finansowych
dotyczacych wynikéw osigganych przez Grupe za | pétrocze 2007 roku.

XIll. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrodta kapitatow Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrodla kapitatow Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT

S.A. (wtys. PLN)

Wyszczegoblnienie 30.06.2007 31.12.2006
Pasywa razem: 507 800 212 320
Kapitat wlasny ogotem, w tym: 337 451 129 280
Kapitat podstawowy 14 200 9161
Kapitat zapasowy 283 122 87 732
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -18 0
Pozostale kapitaty rezerwowe 257 2 057
Zyski zatrzymane 10 345 -5 226
Wynik okresu biezacego 16 049 18 235
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 13 496 17 321
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania , w tym: 170 349 83 040
-Rezerwy na zobowigzania 10 089 10 211
-Zobowigzania diugoterminowe 118 351 40 173
-Zobowigzania krétkoterminowe 40 919 32062
- Rozliczenia miedzyokresowe 990 594

Struktura zobowi azan Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. (wtys. PL N)

Wyszczegdblnienie 30.06.2007 31.12.2006
Zobowi gzania dtugoterminowe 118 351 40 173
kredyty i pozyczki 112 329 34 151
Inne 6 022 6 022
Zobowi gzania krétkoterminowe 40919 32 062
Kredyty i pozyczki 4 455 9415
Inne 36 464 22 647

Struktura finansowania dziatalnosci Grupy, jak réwniez jej ptynnos¢ finansowa, ulegaly w
analizowanym okresie istotnym zmianom. Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadlu zenia i ptynno $ci finansowej Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S. A.

Wyszczegdlnienie 30.06.2007 30.012.2006
1) Wskaznik ogélnego zadtuzenia® 33,55 39,11
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych? 50,48 64,23
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia® 7,07 2,11
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia4 4,01 1,01
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 1,94 0,48

1) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogotem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wiasne

3) aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

4) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5) (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Dane wykazano wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
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XIIl. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W chwili obecnej koniunktura w budownictwie jest najlepsza w catej dekadzie. Popyt na rynku
mieszkaniowym, zaréwno pierwotnym, jak i wtdrnym, utrzymuje sie na wysokim poziomie,
zwlaszcza w duzych miastach. Boom zapoczatkowany w 2004 roku trwa i nic nie wskazuje, aby
miat sie szybko zakonczy¢.

Na zwiekszenie popytu na mieszkania majg dzis wptyw nastepujace czynniki:

- lepsza atmosfera na rynku pracy, spadek poziomu bezrobocia oraz wzrost zatrudnienia i ptac;
stosunkowo niskie stopy procentowe;

obnizenie wymagan stawianych kredytobiorcom przez banki przy udzielaniu kredytéw
mieszkaniowych;

wzrastajgce przekonanie, ze poprawa sytuacji makroekonomicznej ma trwaty charakter,

wzrost zainteresowania inwestycjami w nieruchomos$ci inwestorow instytucjonalnych i
spekulantéw.

Podaz mieszkan jest wypadkowg mocy przerobowych przedsiebiorstw budowlanych oraz
dostepnosci gruntéw. Brak planéw zagospodarowania terendw w wiekszosci miast oraz coraz
bardziej widoczny niedobdér wykwalifikowanej sity roboczej skutkujg niedoborem mieszkan
dostepnych na rynku w stosunku do faktycznego zapotrzebowania. Skutkiem nadwyzki popytu nad
podaza jest szybki wzrost cen. W duzych miastach Polski w ciggu dwéch kwartatéw 2007 roku
ceny mieszkan wzrosty srednio o ok. 20%.

GANT DEVELOPMENT S.A. oceniajgc sytuacje na rynku nieruchomosci pozytywnie ocenia plany
sprzedazy mieszkan i lokali ustugowych w inwestycjach juz rozpoczetych.

Korzystna koniunktura na rynku nieruchomosci daje podstawy do intensyfikowania dziatan Grupy
w obszarze dziatalnosci deweloperskiej.

XIV. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z
dziatalno sci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. za | pétrocze 2007 r oku

W trakcie | pétrocza 2007 roku nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

XV. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. oraz opis perspektyw ro  zwoju Grupy

Czynniki zewnetrzne:
« wzrost stop procentowych
« wzrost PKB; spadek bezrobocia
« prognozy zmian legislacyjnych w obszarze opodatkowania nieruchomosci na rynku
pierwotnym;

Pierwsze pétrocze 2007 to okres bardzo dobrej koniunktury w Polsce. Obserwowane byly znaczny
wzrost PKB (6%) i produkcji przemystowej, bedace rezultatem zwiekszonej konsumpciji
indywidualnej oraz inwestycji. Firmy przekonaly sie, ze szybko rosnacy popyt nie jest tylko
krotkotrwatg  tendencja. Rekordowy byt stopien wykorzystania mocy produkcyjnych,
potwierdzeniem zas wysokiego popytu byta zwiekszajaca sie ilos¢ firm deklarujgcych zbyt niski, w
stosunku do potrzeb, poziom zapasow.

Trwajgce ozywienie gospodarcze potwierdza rowniez wiekszos¢ pozostatych wskaznikdw

koniunktury. Do pozytywnych czynnikbw nalezy systematyczny spadek bezrobocia oraz wzrost
przecietnych wynagrodzen. Wedtug danych Giéwnego Urzedu statystycznego bezrobocie w
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Polsce zmniejszyto sie w pierwszym poétroczu 2007 roku o ok. 5,2%.

Pozytywnymi sygnatami w zakresie otoczenia ekonomicznego GANT DEVELOPMENT S.A. sg
réwniez inne obserwowane tendencje w sektorze budowlanym. Poziom produkcji budowlano-
montazowej, obejmujacej roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowanej w
2007 roku byt znacznie wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Z drugiej strony
stale wzrasta popyt na mieszkania, szczego6lnie w duzych aglomeracjach miejskich. Notowane sg
rébwniez wzrosty wolumenu udzielanych przez banki kredytéw. W potgczeniu ze stabilnym
wzrostem produkcji budowlano-montazowej daje to pozytywny obraz perspektyw branzy.
Zagrozeniem dla Grupy jest natomiast sytuacja, kiedy ptace rosng szybciej niz wydajnosé, co
napedza konsumpcje i powoduje wzrost cen. W zwigzku z zagrozeniem inflacjg Rada Polityki
Pienieznej podniosta pod koniec czerwca gtdwng stope procentowg do poziomu 4,5%. Wiekszos¢
ekonomistéw jest zgodnych, ze nalezy liczy¢ sie z dalszymi podwyzkami. Wysokie ceny kredytow
obnizajg rentownos¢ przedsiebiorstw, stwarzajg rowniez bariere dla 0s6b kupujacych mieszkania
obnizajgc ich zdolnos¢ kredytowg. Jednak biorgc pod uwage rosngce dochody oraz niedobor
mieszkan na rynku Grupa Kapitalowa GANT DEVELOPMENT S.A. nie obawia sie spadku
zainteresowania nowymi inwestycjami.

Reasumujac, perspektywy otoczenia makroekonomicznego GANT DEVELOPMENT S.A. nalezy
oceni¢ pozytywnie. Postepujace ozywienie gospodarcze, w potgczeniu z obserwowang
stabilnoscig poziomu cen oraz pozytywnymi tendencjami na rynku budowlanym, a szczegolnie
bardzo wysokim popytem na mieszkania, pozwalajg oczekiwa¢ poprawy sytuacji w otoczeniu
GANT DEVELOPMENT S.A.

Czynniki wewnetrzne:
e rozbudowa struktury Grupy GANT DEVELOPMENT S.A., poprzez powotanie nowych
spotek celowych dla realizacji projektow inwestycyjnych;
» dalszy rozw0j deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

Sposoby realizacji celéw strategicznych:

A. Dywersyfikacja branzowa w prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej:

a) podstawowym segmentem dziatalnosci bedzie w horyzoncie 3-5 lat realizowanie projektéw
deweloperskich z mieszkaniami na sprzedaz we wszystkich segmentach rynku,

b) Grupa zamierza inwestowaC w obiekty ustugowo-biurowe, zakladany okres zwrotu
naktadéw inwestycyjnych to 8-10 lat,

c) nie wyklucza sie, ze Grupa bedzie angazowac sie w budowe lub odkup i modernizacje
matych i srednich centréw handlowych nastepnie czerpa¢ zyski z ich wynajmu.

B. Dywersyfikacja lokalizacyjna w prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej:

a) koncentracja na rynkach o szerokiej ofercie — Warszawa, Krakéw, Wroctaw,

b) realizacja projektéw na rynkach rozwijajacych sie — Katowice, Gdansk,

c) uzupetniajgco firma prowadzi¢ bedzie projekty na interesujgcych rynkach lokalnych —
Polanica Zdr¢j, teba, Bogatynia, ale wylgcznie w miejscach, gdzie bedzie istniato
potwierdzone zainteresowanie nabywcdw.

C. Dywersyfikacja portfela nieruchomosci:
Grupa zamierza wejs¢ w rozne segmenty rynku reinwestujac czes¢ zyskow z dziatalnosci
operacyjnej.

D. Zarzadzanie przez sprzedaz:

Wobec rosnacej konkurencji firma zamierza zwiekszaé¢ ilos¢ sprzedawanych powierzchni
mieszkalnych i uzytkowych oraz konkurowac¢ przez jakosc¢ i atrakcyjnos¢ oferty.
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E. Indywidualna polityka dywidendy:

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wplywaly na dalszg dziatalnosé
Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposob
wplywajg na generowanie popytu na nieruchomosci rynku pierwotnego. Wysoki, utrzymujacy sie
popyt na mieszkania i lokale ustugowe jest bezposrednim bodzcem do podejmowania i realizacji
kolejnych projektow deweloperskich, co ma swoje odzwierciedlenie w dziataniach podejmowanych
przez Grupe GANT (m.in. rozbudowa struktury Grupy).

XVI. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania Grup 3 GANT DEVELOPMENT
S.A.

W trakcie 2006 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa.

XVII. Zmiany w sktadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych, zasady dotycz ace
powotywania i odwotywania osOb zarz adzajacych (dotyczy spétek Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A))

W trakcie | pétrocza2007 roku w organach zarzadzajacych i nadzorczych poszczegoinych spotek z
Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. zaszly nastepujgce zmiany:

GANT DEVELOPMENT S.A. — 10.06.2007 roku powotano Luize Berg na Czlonka Zarzadu;
04.06.2007 roku powotano Mirostawa Motyke do petnienia funkcji Czionka Zarzadu od dnia 1
lipca 2007 roku.

16.01.2007 roku odwotano z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Grzegorza Antkowiak i Barbare
Antkowiak powotujgc na ich miejsce Bogne Sikorska i Agnieszke Majecka; 29.05.2007 roku
Agnieszka Majecka zrezygnowata z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

GANT Sp. z 0.0. — 30.06.2007 roku odwotano Mirostawa Motyke z funkcji Prezesa Zarzadu oraz
Stawomira Skrzypka z funkcji Cztonka Zarzadu.

GANT74 Sp. z 0.0. — 30.06.2007 roku odwotano Karola Antkowiak z funkcji Prezesa Zarzadu oraz
Agnieszke Reczek i Zdzistawa Rawszer z funkcji Cztonkéw Zarzadu

SLICZNAS Sp. z 0.0. —30.04.2007 roku powotano na Cztonka Zarzadu Anng Winteroku
BIELBUD Sp. z 0.0. — brak zmian
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. — brak zmian

KATY-1 Sp. z 0.0. — 01.05.2007 roku powotano na Czitonka Zarzadu Sniezane Bigosinska-Cyl,
29.06.2007 roku odwotano Katarzyne Kiljan z funkcji Cztonka Zarzadu.

BIELPROJEKT Sp. z 0.0. — brak zmian
KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. — brak zmian
POD FORTEM Sp. z 0.0. — brak zmian

HKS Sp. z 0.0. — 15.03.2007 roku odwotano z funkcji Prezesa Zarzadu Henryka Feliksa powotujac
go do funkcji Czionka Zarzadu; 15.03.2007 roku powotano Bozene Michalskg do funkcji
Prezesa Zarzadu oraz Agate Kowerczyk do funkcji Cztonka Zarzadu

MARINA OSOWA Sp. z 0.0. — brak zmian

PRzY SPODKU Sp. z 0.0. — brak zmian

TBI Sp. z 0.0. —28.02.2007 roku odwotano do funkcji Cztonka Zarzadu Agate Kowerczyk.
GANT11 Sp. z 0.0. — brak zmian

GANT22 Sp. z 0.0. — brak zmian
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PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. — brak zmian
KOZIA - GORKA Sp. z 0.0. — brak zmian
GANT60 Sp. z 0.0. — brak zmian

GANT33 Sp. z 0.0. — brak zmian

POD FORTEM-2 Sp. z o.0. — 23.02.2007 roku powotano Miachata Skipietrowa do funkciji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz Zofie Szwed do funkcji Czionka Rady Nadzorczej;
26.02.2007 roku powotano Karola Antkowiak oraz Grzegorza Antkowiak do funkcji Cztonkow

Rady Nadzorczej.
GANT44 Sp. z 0.0. — brak zmian
GANT55 Sp. z 0.0. - brak zmian
GANTG66 Sp. z 0.0. — brak zmian
GANT77 Sp. z 0.0. — brak zmian
BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. — bez zmian

BUDOPOL — WROCLAW S.A. — 17.01.2007 roku odwotano z Rady Nadzorczej: Michata

Skipietrowa z funkcji Przewodniczacego oraz Andrzeja Wiodarczyka, Krzysztofa Kosiorka,
Janusza Konopke, Stawomira Tobolewskiego z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej. 17.01.2007
roku powotano Janusza Konopke do funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Krzysztofa Kosiorka, Dariusza Mataszkiewicza, Grzegorza Antkowiaka i Zbigniewa Walasa do
funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej.

BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. — 06.03.2007 roku odwotano Bogustawa Zielinskiego z funkcji Prezesa

Zarzadu oraz Mirostawa Bielinskiego z funkcji Czlonka Zarzadu, powotano Dariusza
Mataszkiewicza do funkcji Prezesa Zarzadu, Karola Antkowiak do funkcji Wiceprezesa Zarzadu,
Alicie Gabrys do funkcji Czionka Zarzadu; 30.03.2007 roku powotano Malgorzate
Domaszczynskg oraz lwone Tuchowskg do funkcji Cztonkéw Zarzadu; 30.04.2007 roku
odwotano Karola Antkowiak z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, powotano Ewe Skrzypek do funkcji

Czlonka Zarzadu.

GORLICKA Sp. z 0.0. — 29.03.2007 roku powotano Dariusza Mataszkiewicza do funkcji Prezesa

Zarzadu.

RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. — 29.03.2007 roku powotano Stawomira Skrzypka na Czionka
Zarzadu; 31.05.2007 roku odwotano Jacka Grodeckiego z funkcji Prezesa Zarzadu; 01.06.2007

roku powotano Henryka Feliksa na Prezesa Zarzadu.

BELWEDERSKA Sp. z o0.0. — 03.04.2007 roku powotano Henryka Jukowskiego na Prezesa

Zarzadu.

GANT88 Sp. z o0.0. — 08.05.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Karola Antkowiaka.

GANT99 Sp. z o0.0. - 08.05.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT1 Sp. z 0.0. — 13.06.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Karola Antkowiaka.

GANT2 Sp. z o0.0. - 13.06.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT3 Sp. z o0.0. - 13.06.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT4 Sp. z o0.0. — 13.06.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza
Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.

GANT5 Sp. z o0.0. - 13.06.2007 roku powotano do funkcji Prezesa Zarzadu Dariusza

Mataszkiewicza oraz do funkcji Wiceprezesa Zarzadu Karola Antkowiaka.
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XVIII. Informacje o podmiocie uprawnionym do przegl adu sprawozdania
skonsolidowanego GANT DEVELOPMENT S.A. oraz sprawoz dan finansowych
spétek Grupy GANT

Przeglad Srédrocznego Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien 30 czerwca 2007 rok przeprowadza spétka Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (na podstawie Umowy nr 133/A/08 z dnia 3 wrzesnia 2007
roku). Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegtego rewidenta wynosi 85 000,00 z# netto.

Dariusz Luiza Ber Karol Henrvk Feliks Mirostaw
Mataszkiewicz 9 Antkowiak y Motyka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

12 listopada 2007 roku
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