ACTION S.A.

ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
Z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 lipca 2006ku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania Spoétki ACTION S.A. z siedzibWarszawie
przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktére skfada si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 lipca 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i padéw wykazuje
sung 402.718 tysgcy ztotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 sier@2@i@6 roku do dnia 31 lipca 2007 roku
wykazupcy zysk netto w wysokiei 22.163tysiecy ziotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres oda dd sierpnia 2006 roku
do dnia 31 lipca 2007 roku wykazop zwikszenie kapitatu wiasnego o kwadt1.186 tysecy
zlotych;

- rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy zmniejszenie stanérodkdéw piengznych netto
w okresie od dnia 1 sierpnia 2006 roku do dniai@dal 2007 roku o kwat4.511 tysgcy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania odpowiada Z&i@potki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigmie opinii o rzetelnii, prawidtowaci i jasnagci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtéeioksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie to przeprowad#iny stosownie do postanowiie

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 winéa 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2002, Nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, anyth przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby uzyska
racjonaln pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgna@astosowanych przez Spétkasad

(polityki) rachunkowdci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przeaygcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapiséw kgjowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cagtows ocery sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wytania miarodajnej opinii.



Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawmdajednostkowym i nie nmie stanowd
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i stiegwej Spotki, ktora jest podmiotem dominaym
w grupie Kkapitatowej. Oprocz sprawozdania jednosggo Spoétka sposdza réwnie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapity, dla ktorej jest jednostikdominupca.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjeaistotne dla oceny sytuacji m#jowej
i finansowej] Spodtki ACTION S.A. na dzie31l lipca 2007 roku, jak fejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 sierpnia 2@Mé do dnia 31 lipca 2007 roku,

- sporadzone zostalo zgodnie z wymogami rozpdeenia Ministra Finanséw
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow waitowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)
oraz rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 18zgdaiernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansolwyci skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekeiisyjnym dla emitentéw
z siedzila na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktrywiasciwe s polskie zasady
rachunkowéci (Dz. U. nr 209, poz. 1743),

- sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbgie z okréonymi w powotanej
wyze] ustawie zasadami (polityk rachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziataldo Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49. u8t ustawy

o rachunkowéci oraz uwzgidnia przepisy rozposzizenia Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika
2005 roku w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw
wartagsciowych, a zawarte w nim informacje, pochackz ze zbadanego sprawozdania finansowego,
Sa Z nim zgodne.

Warszawa, dnia 3 grudnia 2007 roku

BDO Numerica Sp. z 0.0.

ul. Poskpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajacy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z 0.(
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 173/223 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 lipca 2006ku



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.
(w tys. zb)

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolle

1.1 Nazwa i forma prawna

ACTION Spotka Akcyjna jest spadkkapitatows, dziatajca na terytorium Polski wedtug przepisow
prawa polskiego.

1.2 Siedziba Spéiki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3 Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakaln8Bpoiki jest:

- dzialalng¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanyclnikdw informaciji;

- dziatalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowykbmputeréw;

- dzialalng¢ produkcyjna i wuslugowa w zakresie maszyn i apayatelektronicznej
oraz elektrycznej, spetu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikaegj, mebli;

— prowadzenie dzialaldei handlowej we wszystkich prawem dozwolonych fochmaw tym:
sprzeda pojazdow mechanicznych i motocykli, sprzeddetaliczna paliw do pojazdéw
samochodowych;

— handel hurtowy i komisowy, z watkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;

— obstuga nieruchordei, eksploatacja i wynajem budynkéw oraz nieruchgeho

- budowa budynkéw;

- informatyka i dziatalné¢ pokrewna;

- $wiadczenie ustug doradztwa technicznego i orgagjpago, marketingowych i reklamowych
oraz wystawienniczych, przedstawicielskich i ag¢mggh, administracyjno — biurowych,
factoringu z wydczeniem ustug bankowych;

— eksport i import towarow i ustug;

- $wiadczenie ustug transportowych;

- prowadzenie godkoéw rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowyaraz zaradzanie nimi;

- zarzdzanie nieruchontgiami, w tym niezabudowanymi oraz lokalamytkowymi;

- wynajem i dzierawa nieruchonxzi;

- posrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchgitiami;

— szkolenia w zakresie obstugi systemdéw komputerowygprogramowania oraz zgdanej z tym
przedmiotem organizacji handlu, gospodarki magazgpomarketingu, reklamy i ksyowasci;

— ustugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spoétka zajmowata sitdwnie hurtow sprzedaa sprztu komputerowego
i akcesoriéw komputerowych.

BDO Numerica Sp. z o.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.
(w tys. zb)

1.4 Podstawa dziatalnéci

ACTION S.A. dziata na podstawie:
— Statutu Spétki sporrizonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 19 lip2@04 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z pdiejszymi zmianami,
— Kodeksu spotek handlowych.

1.5 Rejestracja w §dzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego w §dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego édju Jdowego pod numerem
KRS 0000214038. Rejestracji dokonano w dniu 2 siar@004 roku w wyniku zmiany formy prawnej
ze spotki z ograniczanodpowiedzialnécia na spotk akcyjra. Przeksztatcana spotka ACTION Spotka
Z ograniczon odpowiedzialnécia wpisana byta w Krajowym Rejestrzead®wym pod numerem
KRS 0000066230.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 527-11-07-221
REGON 011909816

1.7 Wysoka¢ kapitatu wiasnego i jego zmiany w eigu okresu sprawozdawczego

Na dzieh 31 lipca 2007 roku kapitat zaktadowy wynosit 1.630,00 zt i dzielit s§ na 16.410.000
akcji, w tym 11.910.000 serii A i 4.500.000 seripbBvartgci nominalnej 0,10 zt za akgj

Na dziex 31 lipca 2007 roku struktura akcjonariuszy Sppiizedstawiata ginastpujaco:

Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 4.712.888 471.289 zt 28,72%
Olgierd Matyka 3.500.000 350.000 zt 21,33%
Wojciech Wietrzykowski 1.400.000 140.000 zt 8,53%
OPERA FIZ 879.187 87.919 z 5,36%
Kazimierz Lasecki 715.762 71.576 zt 4,36%
Jozef xbski 715.000 71.500 zt 4,36%
Pozostali akcjonariusze 4.487.163  448.716 zt 27,34%
Razem 16.410.000 1.641.000 zi 100%

W okresie, za ktory spogdzone jest sprawozdanie finansowe, nie byto zmiamysokaci kapitatu
zakladowego.

Kapitat zapasowy na 31 lipca 2007 r. wyniost 118.58s. zt. W okresie badanym ulegt on
zwigkszeniu o 9.376 tys. zZlUchwah Nr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 30 stycznia 2007 roku postanowito przeznéaczysk za okres 01.08.2005 —
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
31.07.2006 r. w kwocie 2.461 tys. zt na wyptdywidendy, natomiast pozosidéwote 9.756
na podwyszenie kapitatu zapasowego.
Kapitat zapasowy zostat dodatkowo zkWszony o 1.509 tys. zt w drodze wyceny opcji
menaderskich.
Zmniejszenie kapitatu zapasowego w badanym okrekigot 1.865 tys. zt bylo skutkiem pgdzenia
z California Computer S.A. rozliczonego metochabycia (skutki ujite zostalty od daty
najwczeéniejszego nabycia kontroli) oraz rozliczenia kosz&misji akcji B z kapitatem zapasowym
na kwot 24 tys. zi.
W okresie badanym Spotka wygospodarowata 22.16Ztyysku netto.
taczna warté¢ kapitatdw wiasnych Spotki na ddidilansowy wynosi 138.742 tys. zi.
Integralm cze$¢ badanego sprawozdania finansowego stanowi zestewiemian w kapitale wtasnym.

1.8 Zarzad Spotki
Na dziex 31 lipca 2007 roku w sktad Zaidu wchodzili:

— Dariusz Jacek Krawiec — Prezes Zaiz,
— Piotr Bielinski — Wiceprezes Zasdu,
- Kazimierz Wtodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zaha.

W trakcie badanego okresu ngmta zmiana w skladzie Zagdu w zwizku ze zigeniem
dnia 18 sierpnia 2006 r. rezygnacji przez panar@Bielinskiego (6wczesny Prezes Zauin)

oraz Olgierda Mirostawa Matgk (6wczesny Wiceprezes Spoiki) z petnienia funkcji
w Zarzdzie Spotki od dnia 31 sierpnia 2006 r.

W dniu 18 sierpnia 2006 r. Uchwahr 1 Rada Nadzorcza powotata pana Dariusza Jacka
Krawca do petnienia funkcji Prezesa Spotki i Uchwal 2 pana Piotra Bielskiego do
petnienia funkcji Wiceprezesa Spoétki od dnia 1 wrua 2006 r.

Do dnia zakaczenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.
1.9 Rada Nadzorcza

Na dziex 31 lipca 2007 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Piotr Kosmala,
— Joanna Ewa Wdjcik,
- |wona Ba@zena Bocianowska,
— Rafat Piotr Antczak (od 15 listopada 2006 r.),
— tkukasz Krzysztof Pawlowski (od 15 listopada 2006 r

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zads® marca 2007 r. w drodze Uchwaly
nr 6 powotato w/w cztonkéw Rady Nadzorczej na kageond 20 lipca 2007 r. do 19 lipca 2010 r.

Dnia 15 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne #Agrdzenie Akcjonariuszy Uchwat

nr 6 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej pana Mdedaubowskiego oraz powotato na Cztonkow
Rady Nadzorczej: Rafala Piotra Antczaka, Lukaszay&atofa Pawlowskiego oraz Grzegorza Jana
Szymaiskiego.

BDO Numerica Sp. z o.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
W dniu 16 lipca 2007 roku ztyli oswiadczenie o rezygnacji z czlonkostwa w Radzie Natizj
Grzegorz Jan Szymaki oraz Stanistaw Jozef Radek (powotany 11 ma{¥#620.

Na dzier 31 lipca 2007 prokura byta ustanowiona na rzecz:

- Wojciecha Jerzego Wietrzykowskiego,

— Olgierda Mirostawa Matyka.
Do sktadania owiadcze woli i sktadania podpisow w imieniu Spoétki uprawny jest Prezes Zaydu
samodzielnie- w przypadku Zadu jednoosobowego, dwaj czionkowie Zaiu licznie, lub czionek
Zarzdy tacznie z prokurentem- w przypadku Zaatm wieloosobowego.
1.10 Zatrudnienie
Srednioroczne zatrudnienie na dzi@l lipca 2007 roku wynosito 502 osoby.

1.11 Informacja o jednostkach powazanych

ACTION S.A. jest podmiotem domimgym w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. i spadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sktad Grupy Kapitalowej ACTION S.A. przedstawia peza tabela:

Procent
. | Siedzibaikraj o posiadanych
Firma spotki zalenej o Przedmiot dziatalngi gtosow na
siedziby .
zgromadzeniu
wspolnikow
Kraké
EKOACTION Sp. o.0. * Fzzlsolg, handel sprgem komputerowym 100%
. w :
Action Internet Sp. z 0.0. S:ii;va handel sprgem komputerowym 100%
Actina Sp.  0.0. Warszawa, handel hurtowy sprzem 100%
Polska komputerowym
Prologic Sp. 7 0.0. Warszawa, handel detaliczny spgtem 60%
Polska komputerowym
SFK Sp. z o.0. Krakow, reklama 100%
Polska
Warszawa
** 1 . . )
A.PL Sp. z o.0. Polska handel hurtowy i detaliczny 100%
Action Ukraina TzOW Lwow, handel sprgem komputerowym 51¢
Ukraina P P Wy ’
Action IT-Service GmbH Berlin, Niemcy handel sprgem komputerowym 78%
w
PTR Sp.zo.0.*** S;Slzz‘va’ handel sprgem komputerowym 80,45%
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.
(w tys. zb)
* we wrzéniu 2006 roku spétka A.PL Sp. z 0.0. zmienita rdinmy na EKOACTION Sp. z o0.0.
** w pazdzierniku 2006 roku powstata jednoosobowa spotkgraniczom odpowiedzialnéciq pod
firmg A.PL Sp. z 0.0.
*** po dniu bilansowym w 2007 roku spétka PTR Sp.@ zmienita nazafirmy na SFERIS Sp. z o.0.

Zmiany jakie nasipity w skladzie Grupy kapitalowej w badanym okresieczeg6towo opisano
w pkt. 2.2 raportu.

Poza wymienionymi powej powkzaniami kapitatowymi Spétka ma tak powhzania osobowe
z: Action Radom Sp. z 0.0. z siedziy Radomiu oraz Action Wantuta Sp. j. z siedzib Poznaniu.

Akcjonariusze ACTION S.A. — Piotr Bidiski, Olgierd Matyka oraz Wojciech Wietrzykowski & s
bowiem wspolnikami wiej wymienionych spoétek spoza Grupy Kapitalowej AON S.A.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowel@GITS.A. sporgdzone za okres 1.08.2006 —
31.07.2007 roku obejmage:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 lipca 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pyaéw wykazuje
sun 402.718 tysgcy ziotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 sier@@i@6 roku do dnia 31 lipca 2007 roku
wykazupcy zysk netto w wysokiei 22.163tysiecy ziotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres oda dd sierpnia 2006 roku
do dnia 31 lipca 2007 roku wykazuop zwikszenie kapitatu wiasnego o kwdt1.186 tysecy
zlotych;

— rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zmniejszenie stansrodkdw piengznych netto
w okresie od dnia 1 sierpnia 2006 roku do dniaif3dal 2007 roku o kwet4.511 tysecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziltv Warszawie przy ul. Pagiu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozaldinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisadaiu 31 stycznia 2007 roku, w siedzibie
Spotki w dniach 7-25 wrZaia 2007 roku przez BDO Numerica Sp. z 0.0., poérusikiem
Anny Bernaziuk — Biegtego rewidenta nr ewid. 1732Przeprowadzono ta& badanie zdaraepo
dacie bilansu (dodatkowe badanie) w okresie 19i&bpdada 2007 roku w siedzibie operacyjnej
Spotki w Zamieniu, a tate w dniu 26 listopada 2007 roku.

Biegly rewident zostat wybrany do zbadania sprawor finansowego Spotki za rok obrotowy
2006/2007 przez RadNadzorca ACTION S.A. w drodze Uchwaly Nr 5 z dnia 30 styi@z2007
roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
Oswiadczamyze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oregy rewident badagy opisane
sprawozdanie spetnigjvarunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym — zgodnie z art. 66 ust. 1 i 3 ustawstaihunkoweci.

Spotka w czasie badania udgstita Biegtemu rewidentowizadane dane i udzielita informacji
oraz wyj&nien niezlzdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowagdotnych zdarzeniach,
ktore nastpity po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze $dsvych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstawg otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgtrane za okres 1.08.2005
— 31.07.2006 roku, ktére byto badane przez BDOK2oBp. z 0.0. i uzyskato opinz badania bez
zastrzeen, z komentarzem uzupetnigiym o nasipujacej treci:

.Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawgatlajednostkowym i nie r® stanowd
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej igthkajwej Spoétki, ktéra jest podmiotem domimyim w
grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostlgavEpotka sporglza rownié skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla Kt{est jednostik dominujcq.

Przy ocenie sytuacji finansowe] podmiotu zwracamgpgd na istotne niepewdoi i ich wptyw
na sytuag finansow ACTION S.A., wynikage z wyceny nataasci handlowych od podmiotow
powigzanych nieolgtych odpisami aktualizugymi, szczegOtowo opisane w sprawozdaniu
finansowym badanej jednostki:

1. w notach objéniajgcych nr: 4, 718,

2. oraz w punkcie 7.2 i 13 &zi B dodatkowych informacji i objaier do sprawozdania

finansowego badanej jednostki,

a take w punkcie 2.1.5 i 6 Sprawozdania z dzialéthdEmitenta dotyezym opisu istotnych
czynnikow ryzyka zwianych z dziataln@iq Emitenta.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1.08.208%.67.2006 roku zostato zatwierdzone w drodze
Uchwalty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ARayiuszy z dnia 30 stycznia 2007 roku.

Na mocy Uchwaly nr 5 z dnia 30 stycznia 2007 rokwy@zajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito zysk netto za rok obrotowy 2005/2006wecie 12.217.200,66 podziélw nastpujacy
sposab:

- kwote 2.461.500 zi, tj. kwat 0,15 zt na jedsm akck, przeznaczy na wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy Spoiki,

- kwotg 9.755.700,66 zt przeznaczga kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.08.2005 — 3108.20ku przekazano do Wdu Skarbowego
7 marca 2007 roku,au Rejestrowego 31 stycznia 2007, oraz opublikowamdonitorze Polskim B
Nr 852 poz. 4897.
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(w tys. zb)

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie s@wozdawczym

5.1 Kontrole zewrgtrzne

W dniu 22 marca 2007 r. Spotka podlegata kontroliakresie sprawdzenia rzetedoioi prawidtowdaci
dokumentéw, dokonanej przez organy skarbowe.

W okresie od sierpnia do faziernika 2007 roku Ued Kontroli Skarbowej w Warszawie przeprowadzit
w Spoéice kontrole w zakresie zgodoibz prawem przywozu ha terytorium Rzeczypospoltejskiej
towaréw dopuszczonych do obrotu lub aegch inne przeznaczenie celne, w szczedgino
w odniesieniu do towardéw aftych dziatem 84 i 85 Wspdlnotowej Taryfy Celnejovaywozu towarow
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, kongrabrotu towarami pochodzenia zagranicznego, zetak
kontrok i ujawnienie towaréw nielegalnie wprowadzonych teaytorium Rzeczypospolite Polskiej
w 2005 r.

W okresie od palziernika do listopada 2007 roku | Wdz Celny w Warszawie dokonat kontroli
w zakresie sposobu realizacji uzyskanych pozivolestosowanie procedury uproszczonej wyndejj
Z przepisu 89 rozpogdzenia Ministra Finansow z dnia 20.11.2004 r. vesie warunkow wykonywania
czynndaci kontroli celnej (Dz. U. Nr 255, poz. 2559).

W wyniku kontroli nie stwierdzono istotnych niepriabowosci.

Rozliczenia podatkowe Spotki mpgta sie przedmiotem dalszej kontroli podatkowej, a ze ‘acgl
na fakt,ze w przypadku wielu transakcji interpretacja prgépi podatkowych m by rézna, kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mpagec zmianie w pfniejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysoki przez organy skarbowe.

5.2 Inne istotne zmiany organizacyjne

Dnia 9 lutego 2007 rokuafl Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Xll Gospadgr KRS wpisat
do rejestru paiczenie Action S.A. (jako spotki przejmagiej) z California Computer S.A. z siedzib
w Warszawie (jako spoétki przejmowanej), wpisanejre@stru przedsgbiorcow przez & Rejonowy
dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy poKRS 0000047530 (dzepofaczenia).
Polkiczenie dokonano zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 K$4tzénie przez przegie) poprzez
przeniesienie catego mku spoétki przejmowanej na spétiprzejmupca. Z uwagi na toze spotka
przejmupca posiadata 100% akcji spotki przejmowanejappénie nagpito, stosownie do tkei
art. 514 i art. 515 § 1 KSH, bez wydawania akcjotkp przejmupcej akcjonariuszom spotki
przejmowanej oraz bez podwszenia kapitatu zaktadowego spoitki przejacej.

6. Naruszenie prawa

Spotka nie dochowata ustawowych termindéwzetia do Urzdu Skarbowegagodnie z art. 27 ust.2
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku doctwydo od os6b prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pgniejszymi zmianami).
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Poniej przedstawiono wybrane wiell@ z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstaeo
wskazniki finansowe.

1.1 Bilans (w tys. zi)
% sumy % sumy % sumy
31.07.2007 bilansowej 31.07.2006 bilansowej 31.07.2005 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
wartgsci niematerialne i
prawne 5019 1,25 7 987 2,68 11 094 3,93
rzeczowe aktywa trwate 65 405 16,24 36 760 12,35 37 450 13,28
naleznosci dtugoterminowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestycje dtugoterminowe 19 564 4,86 6 688 2,25 6 888 2,44
diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 381 0,09 493 0,16 593 0,21
90 369 22,44 51928 17,44 56 025 19,86
Aktywa obrotowe
zapasy 123 850 30,75 99 967 33,58 92 946 32,95
naleznosci krotkoterminowe 178 817 44,40 135 707 45,58 124 944 44,29
inwestycje krotkoterminowe 2 634 0,66 6 426 2,16 6 682 2,37
rozliczenia midzyokresowe 7 048 1,75 3679 1,24 1502 0,53
312 349 77,56 245 779 82,56 226 074 80,14
SUMA AKTYWOW 402718 100,00 297 707 100,00 282099 100,00
PASYWA
Kapitat wtasny
kapitat zaktadowy 1641 0,41 1641 0,55 1191 0,42
kapitat zapasowy 119 588 29,69 110 212 37,02 75 899 26,91
kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,00 0 0,00 0 0,00
pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
wynik z lat ubiegtych -4 650 -1,15 -4 650 -1,56 -4 650 -1,65
wynik netto roku bigacego 22 163 5,50 10 353 3,48 -16 760 -5,94
138 742 34,45 117 556 39,49 55 680 19,74
Zobowiazania i rezerwy
rezerwy na zobowrania 1737 0,43 964 0,32 951 0,34
zobowizania diugoterminowe 8776 2,18 0 0,00 3086 1,09
zobowhazania
krétkoterminowe 251 650 62,49 178 273 59,88 221 398 78,48
rozliczenia midzyokresowe 1813 0,45 914 0,31 984 0,35
263 976 65,55 180 151 60,51 226 419 80,26
SUMA PASYWOW 402 718 100,00 297 707 100,00 282 099 100,00
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(w tys. zb)
1.2 Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt)
Rok Rok Rok
konczacy Dynamika konczacy Dynamika konczacy
sie rok biezacy/ sie rok biezacy/ sie
31.07.2007 rok poprzedni 31.07.2006 rok poprzedni 31.07.2005
Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzegdaproduktow 12176 30,76% 9312 -2,16% 9518
Przychody ze sprzedatowarow i
materiatow 1709 225 18,41% 1443431 21,33% 1189714
1721401 18,49% 1452743 21,14% 1199 232
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 0 - 0 - 0
Wartas¢ sprzedanych towarow i
materiatow 1626 462 18,38% 1373907 19,12% 1153412
1626 462 18,38% 1373907 19,12% 1153412
Zysk brutto ze sprzeday 94 939 20,43% 78 836 72,06% 45 820
Koszty sprzeday 59 846 24,29% 48 149 34,63% 35764
Koszty ogélnego zargdu 16 971 30,91% 12 964 -24,35% 17 137
Zysk (strata) na sprzeday 18 122 2,25% 17723 -350,29% -7 081
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 4922 4143,10% 116 -39,58% 192
Dotacje 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 1565 -52,17% 3272 56,93% 2 085
6 487 91,47% 3388 48,79% 2277
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywow trwatych 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych 0 -100,00% 7 509 44,24% 5 206
Inne koszty operacyjne 1816 46,57% 1239 -64,83% 3523
1816 -79,24% 8 748 0,22% 8729
Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 22793 84,36% 12 363 -191,35% -13 533
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 -100,00% 298
Odsetki 21 -93,18% 308 8,45% 284
Zysk ze zbycia inwestyciji 5 -28,57% 7 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 582 280,39% 153 - 0
Inne 5691 -15,38% 6 725 22,70% 5481
6 299 -12,43% 7193 18,64% 6 063
Koszty finansowe
Odsetki 1920 -49,65% 3813 -7,65% 4129
Strata ze zbycia inwestyciji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 -100,00% 926 -82,66% 5340
Inne 0 -100,00% 487 5311,11% 9
1920 -63,26% 5226 -44,86% 9478
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Zysk (strata) brutto 27172 89,62% 14 330 -184,55% -16 948
Podatek dochodowy od os6b prawnych 5009 25,95% 3977 -1723,27% -245
Inne obowazkowe obcizenia wyniku 0 - 0 -100,00% 57
Zysk (strata) netto 22 163 114,07% 10 353 -161,77% -16 760
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(w tys. zb)
1.3 Podstawowe wskaiki finansowe
Rok konczacy sie Rok konczacy sie Rok konczacy sie
31.07.2007 31.07.2006 31.07.2005
Rentownd¢ majatku
nik finansowy netto
W W 5,50% 3,48% 5,94%
suma aktywow
Rentownd¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
15,97% 8,81% -30,10%

kapitat wtasny

Rentowndé netto sprzeday

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedga produktow oraz 1,29% 0,71% -1,40%
towaréw i materiatéw

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem
zobowhzania krétkoterminowe

1,24 1,38 1,02

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowizania krétkoterminowe

0,75 0,82 0,60

Szybkasé sphaty naleznosci w dniach

sredni stan nalaosci brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni

przychody ze sprzedg produktow oraz
towaréw i materiatow

36 34 35

Szybkasé sptaty zobowhzan w dniach

sredni stan zobowgan brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni

Koszty sprzedanych produktéw 35 38 39

Szybkasé obrotu zapasow

sredni stan zapas6w*360 dni

25 26 27
Koszty sprzedanych produktow

* $redni stan nalsosci, zobowizan oraz zapasow jest liczony jakoednia arytmetyczna salda pozycji z bilansu otvearci
oraz bilansu zamkegcia.
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1.4 Interpretacja wskaznikéw i ogdlna sytuacja ekonomiczna

Aktywa Spoitki reprezentajtypowa dla jednostki handlowej strukiyrw ktorej dominug aktywa
obrotowe, a w szczegOléw zapasy i nalnosci krotkoterminowe stanowte w badanym okresie
tacznie 75,15% sumy bilansowe;.

Majatek Spotki znajduje pokrycie gtéwnie w zobazaniach krétkoterminowych stanawich
62,49% sumy bilansowej oraz w kapitale wiasnym.

Struktura aktywow nie ulegta znagcym zmianom, z wyjtkiem zmniejszenia udzialu zapasow
w sumie bilansowej z 33,58% w roku poprzedegn do 30,75% w roku badanym oraz gkgizenia
udziatu rzeczowych aktywow trwatych z 12,35% da248p w roku badanym.

Z kolei wsréd pasywow zwikszyt sk udziat kapitatu obcego w sumie bilansowej z 60,54%0oku
poprzedzajcym do 65,55% w roku badanym. Obserwowany wzrodtuzaenia w ostatnim okresie
spowodowany byt gtdwnie znacznym wzrostem sprzgda wynikajaca stid koniecznécia
zaangaowania dodatkowych obcycitodkow. Dodatkowego finansowania w kwocie 12.2y§ vt
wymagata inwestycja polega&ia na unowoczeieniu i rozbudowie zdolrsai logistycznych Spoiki,
w zakresie rozbudowy kompleksu biurowo — magazymmae Zamieniu. W maju 2007 roku Spoétka
zawarla znaca umowe ha dostaw sprztu informatycznego. W zwiku z realizagj powyzszej
umowy Spotka Kkorzysta réwniez zewwtrznych zrodet finanansowania — kredyt obrotowy
w wysokaci 12.915 tys. zt.

W badanym okresie nagit wzrost przychodéw ze sprzegeo 18,49%, przy jednoczesnym wgeie
wartasci sprzedanych towarow i materialdow o 18,38%. Wkeile Spotka osigreta zysk brutto na
sprzeday o 20,43% wyszy niz w roku poprzedzagym rok badany. Ze wzgllu na wzrost kosztéw
sprzeday (0 24,29%) oraz kosztéw ogolnego za@hz (0 30,91%), zysk na sprzeglavzrost zaledwie
0 2,25% w stosunku do roku poprzedniegoageac kwote 18.122 tys. zt.

Pozostata dziatalrsé operacyjna spowodowata podiggenie wyniku finansowego o 4.671 tys. zi, co
jest gtownie wynikiem sprzedg nieruchoméci potazonej we Wroctawiu.

Wynik na dzialalnéci finansowej (zysk w kwocie 4.379 tys. zl) zostaksztattowany

W przewaajacej czsci przez nadwike dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi, co zygane jest

z korzystm, z punktu widzenia Spétki — importera, relaojvaluty polskiej do euro i dolara
amerykaskiego.

Ostatecznie wynik finansowy netto uksztattowatrsd poziomie 22.163 tys. zi.

Osiagniety zysk spowodowat uksztattowaniee sivskanikow rentowndéci na wysokim poziomie.
Wskazniki rentowndci kapitatu wltasnego, matku i sprzeday wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego i wynogzodpowiednio: 15,97%, 5,5% i 1,29%.

Wskazniki ptynnosci spadly w stosunku do poziomu z roku poprzednie@gsztattup sie
zdecydowanie powej wartgci uznawanych — statystycznie za optymalne. Viska
ptynncici | i 1l stopnia wynosz 1,241 0,75.

Skroceniu ulegt cykl splaty zobogdian z 38 dni w roku poprzednim do 35 dni w roku badany
natomiast okres zapfaty nateici wzrést z 34 dni do 36 dni.
Jako pozytywn zmiare nalezy uzna& skrocenie cyklu obrotu zapasow z 26 dni do 25 dni.
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Podsumowujc, zarowno osgnigte wyniki, jak i ogolna sytuacja finansowa Spotie nvskazuy na
zagraenie kontynuacji dziatalrégi, w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkéeio
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.  CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu kspowdsci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowsgci

Ksiegowas¢ Spotki prowadzona jest w biurze Spdétki w Zamiepitzy ul. Dawidowskiej 10 przy
wykorzystaniu programu finansowo-kgowego Dynamics.

Jednostka posiada dokumengacratwierdzon przez Zarzd, opisujca przyjete przez ny zasady
(polityke) rachunkowéci, ktéra obejmuje:

- metody wyceny aktywOw i pasywoOw oraz ustalania wyriinansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru,

— Zakladowy Plan Kont,

- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzemadoalitycznych w powzaniu z syntetyk

Metody wyceny aktywdw i pasywow bilansu oraz ustelavyniku finansowego stosowangvg sposob
ciagly i zgodny z aktualnie obowdujacymi przepisami prawnymi.

Zgodnie z Uchwat nr 7 podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayiusz
w dniu 9 maja 2006 roku (Rep. A nr 1264/2006), &adpoczawszy od roku obrotowego kozacego
sie 31 lipca 2006 r., spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupyt&taprej ACTION
S.A. zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowe;.

Ewidencja ksigowa prowadzona jest rzetelnie, bedbie, sprawdzalnie i bigco.

Podczas badania nie stwierdaly nieprawidtowdci w ksiggach rachunkowych magych mie
istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.y&myt to dokumentacji zasad (polityki)
rachunkoweci, rzetelndci, kompletndci i przejrzystéci udokumentowania operacji gospodarczych
oraz ich poprawnego zakwalifikowania doeecip w ksktgach rachunkowych, jak rowrie
prawidtowasci otwarcia ksig oraz kompletnai i poprawndci dokonanych zapiséw i ich poygiania

z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przyjete procedury zapewnijochrore danych i komputerowego systemu przetwarzania danyc
Ochrona dokumentacji kglowej, ksag rachunkowych i sprawozfldinansowych spetnia wymogi
okreslone w art. 71 ustawy o rachunko$eo

1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji skiddm/ maptkowych spetnia wymogi okéone

w ustawie z dnia 29 wrgria 1994 roku o rachunkowwo. Skutki inwentaryzacji zostaly ¢tp

w ksiegach badanego okresu.

W badanym okresie naglujace inwentaryzacije zostaty przeprowadzone przezk8pot

BDO Numerica Sp. z o.0. 18



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
e drog spisu z natury:
- zapasy towarow na dai€0.07.2007 roku
- s$rodki piengzne w kasie na dzie31.07.2007 roku
e drog uzyskania potwierdzesald:
- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych na d24.07.2007 roku
- nalezndéci z tytutu dostaw i ustug na daié1.05.2007 roku
- zobowhzania z tytutu dostaw i ustug na dzi@l.05.2007 roku

W spisie z natury zapasOw jako obserwator uczesthprzedstawiciel biegtego rewidenta.
W zakresie przeprowadzonej inwentaryzacjigthai nie stwierdzono istotnych nieprawidtoeo
1.3 Kontrola wewregtrzna

Zarzad Spolkki jest odpowiedzialny za opracowanie i fyokowanie systemu kontroli wewimznej
Spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtdaio

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddin@ansowego Spotki za okres zakazony
w dniu 31 lipca 2007 roku wgismy pod uwag procedury systemu kontroli wewtnznej, w takim
zakresie jaki byt konieczny w celu oklenia naszych procedur niezinych do wydania miarodajnej
opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przegdl systemu kontroli wewgtrznej mégt nie ujawrdi wszystkich istotnych stal§oi
w strukturze tego systemu.

2. Informacije o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zi)
2.1 Rzeczowe aktywa trwale 65.405
Udziat procentowy w sumie bilansowej 16,24%

Zmiany w ciagu badanego okresu zostaly zaprezentowane w Noci@ Nodatkowych informacji
I objasnien do sprawozdania finansowego.

Najwigkszy udziat wrod rzeczowych aktywow trwatych mapudynki i budowle w kwocie 25.125 tys. zt
(38,41% salda). Pozycja ta dotyczy przede wszysthedziby operacyjnej Spotki orazssadupcego

Z nia magazynu.

Spoitka stosuje stawki amortyzacyjne wynika z przepiséw podatkowych przyjmcjze nie odbiegaj
one zasadniczo od stawek uwzlyliajacych okres ekonomicznejyteczngci danegarodka trwatego.

Znaczny udziat w rzeczowych aktywach trwatych gnéwniez srodki trwate w budowie. W badanym
roku wartgé¢ srodkow trwatych w budowie zwkszyta s¢ 0 20.632 tys. zt gtdwnie na skutek
rozbudowy centrum logistycznego z Zamieniu. W wynikalizacji tej inwestycji Spotka nie oddata
jeszcze do iytkowania nowego magazynu grinej powierzchni 4500m

Wszystkiesrodki trwate w budowie zostaty ¢t w bilansie w warti ogotu kosztow pozostagych

w bezpdrednim zwizku z ich wytworzeniem i nabyciem.
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2.2 Inwestycje diugoterminowe 19.564
Udziat procentowy w sumie bilansowej 4,86%

Na pozycg skladaj sie w gtownej mierze udzialy w jednostkach zalgch o wartéci
19.557 tys. zt.

W badanym okresie wygtity ponizej opisane zmiany w posiadanym gikp finansowym Spofki:

A.PL Sp.z o.0.
Dnia 10 padziernika 2006 roku zgodnie z aktem notarialnym .R&d441/2006 Zargd ACTION

S.A. podat Uchwak nr 1 o zawizaniu jednoosobowej spotki z ograniczardpowiedzialnécia pod
firma A.PL Sp. z 0.0. i olegiu jej wszystkich udzialow w kapitale zaktadowym.

Whptaty na kapitat zalgycielski A.PL Sp. z 0.0. dokonano w dniu 17zg&ernika 2006 roku w
wysokaci 50 tys. zi.

W ciagu roku obrotowego dwukrotnie podniesiono kapitdtadowy spoétki A.PL Sp. z 0.0. Pierwszy
raz Uchwad nr 1 Zgromadzenie Wspdélnikbw na nadzwyczajnym eguEeniu w dniu

1 grudnia 2006 r. z 50 tys. zt do kwoty 1 000 t#s.a w dniu 16 marca 2007 r. Zgromadzenie
Wspdlnikdw podgto kolejra Uchwak nr 1 o podwyszeniu kapitatu zaktadowego z 1 000 tys. zt
do 4 500 tys. zt.

ACTION Ukraina TzOW

W dniu 14.05.2007 roku Zagd ACTION S.A otrzymat potwierdzenie, dokonanej wiud@5.04.2007

r. przez Komitet Wykonawczy Lwowskiej Rady Miejskiebwodu Iwowskiego we Lwowie,
panstwowej rejestracji zmian dokumentéw zatoielskich ACTION Ukraina TzOW. Zmiana ta
zarejestrowana zostata pod numerem 14151050010600datyczyta m. in. podwiszenia kapitatu
zakladowego ACTION Ukraina TzOW.

W wyniku zarejestrowanego podwsrzenia kapitatlu zakladowego ACTION Ukraina TzOW.,
aktualnie kapitat zakltadowy tej spotki wynosi 4004000 UAH (hrywien ukrdiskich), co stanowi
rownowartd¢ 8.000.000 USD wedtug kursu Narodowego Banku Ukraidnia 11.04.2007 r. Udziat
spotki ACTION S.A. w kapitale zaktadowym spétki AGIN Ukraina TzOW wynosi 51% (4.080.000
USD). Prawo ukrdiskie nie wymaga dokonania petnego wniesienia wkiada podwyszony kapitat
zakladowy przed jego rejestracjPodwyszenie kapitatu zakladowego ACTION Ukraina TzOW
nastpito w caldici w zamian za wkilady piegine. Na dzié 31 lipca 2007 roku spétka ACTION S.A.
optacita podwyszony kapitat w kwocie 2.932.500 USD (w przeliczenia zt po kursach z dnia
zaptaty 8.375 tys. zt), a w dniu 16z0@iernika dokonata kacowego przelewu.

CALIFORNIA COMPUTER S.A.

Dnia 9 lutego 2007 rokuafl Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Xl Gospadgr KRS wpisat
do rejestru paiczenie Action S.A. (jako spotki przejmagiej) z California Computer S.A. z siedzib
w Warszawie (jako spoétki przejmowanej), wpisanejré@stru przedsgbiorcow przez & Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy poKRS 0000047530 (dzepofaczenia).
Polkiczenie dokonano zgodnie z art. 492 8§ 1 pkt. 1 K$4tzénie przez przegie) poprzez
przeniesienie calego mku spoétki przejmowanej na sp@étiprzejmupca. Z uwagi na toze spotka
przejmupca posiadata 100% akcji spétki przejmowanejappénie nagpito, stosownie do teei art.
514 i art. 515 8§ 1 KSH, bez wydawania akcji spofizejmupcej akcjonariuszom spotki
przejmowanej oraz bez podugzenia kapitatu zaktadowego spotki przejaeg.
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JET TRADE Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2007 roku Spétka dokonata sprzgaaszystkich posiadanych udziatow spotki JET
TRADE Sp. z 0.0. za kwets tys. zt. Sprzedane udziaty stanowity 51,02% tedpizakiadowego JET
TRADE Sp. z o0.0. Nabywc tych udziatbw byt p. Marek Lipiski, kedacy réwniez jej
dotychczasowym wspdlnikiem. Spotka ta faktycznie piowadzitazadnej dziatalngci.

W zwiazku ze sprzeda dokonano rozwizania odpisu aktualizagego warté¢ udziatdw w jednostce
zalenej JET TRADE Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt (100éfty nabycia udziatow).

PTR Sp. z 0.0.
W dniu 5 stycznia 2007 roku na podstawie umowy exez/ udziatdw Actina Sp. z 0.0., w 100%

zalena od ACTION S.A., olefa 57,39% udziatow spoétki PTR Sp. z 0.0. W wynilejl transakcji
ACTION S.A. sprawuje paednio kontra¢ nad tym podmiotem.

W lipcu 2007 roku wskutek kolejnego nabycia udzajdrzez spot Actina Sp. z o0.0., spotka PTR
Sp. z o.0. kontrolowana jest w 80,45% przez sp@CTION S.A., a od listopada w napstwie
podwyzszenia kapitatu spotki PTR Sp. z 0.0. zal&¢ ta wzrosta do prawie 100%.

2.3 Zapasy 123.850
Udziat procentowy w sumie bilansowej 30,75%

Pozycja ta obejmuje gtéwnie zapasy towaréw handidywyakupionych w zwizku z prowadzeniem
podstawowej dziatalriai, w kwocie 123.682 tys. zt (99,86% salda) orgzasy materiatow.

Na dzier bilansowy towary zostaty wycenione wedtug cenyugak za wyjtkiem towardéw z importu,
w przypadku ktérych warté ewidencyjna zostata pogkiszona o nalme cto, ubezpieczenia oraz
transport do granicy RP. Rozchdd towarow ewidermjamy jest w oparciu o metedrIFO. Towary
handlowe charakteryzaie cyklem rotacji wynosgcym 25 dni.

Stan zapasow na dai0 lipca 2007 roku zostat potwierdzony inwentacjyzaw ktorej uczestniczyt
przedstawiciel biegtego rewidenta.

W badanym okresie dokonano odpisu aktuadizego warté¢ towaréw nie rotujcych w okresie
ponad 12 miesty w kwocie 331 tys. z. Na dzie31 lipca 2007 roku warfé odpisow
aktualizupcych wartd¢ zapasow wynosita 1.172 tys. zi.

Zapasy ujte zostaly kompletnie, poprawnie sklasyfikowane yicenione z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

2.4 Nalenosci krotkoterminowe 178.817
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 44,4%

Stan nalenosci z tytutu dostaw i ustug na dzie31 lipca 2007 roku wynosi 171.276 tys. zi
i stanowi okoto 95,78% ogdtu nateosci krotkoterminowych. Kwota odpiséw aktualizajch
wartas¢ naleznosci na dzié bilansowy wyniosta 18.102 tys. zt.

BDO Numerica Sp. z o.0. 21



Raport z badania sprawozdania finansowego Spotkil@c! S.A. za okres 1.08.2006 — 31.07.2007 r.

(w tys. zb)
Naleznosci od jednostek powkzanych wynosg 32.981 tys. zt netto (19,26% nat@ici z tytutu
dostaw robot i ustug) i zostaty potwierdzone needl81 lipca 2007 roku w 100%. Nalwosci te s
objete odpisem aktualizagym w kwocie 3.510 tys. zi.

Okoto 86,75% ogotu nakacsci z tytutu dostaw i ustug stanocavinaleznosci nieprzeterminowane.
Okoto 9,58% ogotu nakmaosci z tytutu dostaw i ustug stanosvhaleznoici przeterminowane powg|
1 roku w catdci objete odpisem aktualizagym.

Spotka wystata potwierdzenia sald nadesci wedtug stanu na dzie81 maja 2007 roku.

Dodatkowo potwierdzono salda natesci metodami alternatywnymi, poprzez anal@@atngci po
dniu bilansowymDo dnia badania sptacono prawie 60% wszystkichznabei z tytutu dostaw
I ustug.

Naleznoéci wyrazone w walutach obcych na dzidilansowy wyceniono pdrednim kursie NBP
z dnia 31 lipca 2007 roku.

2.5 Kapitat wtasny 138.742
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 34,45%

Kapitat zakladowy Spoétki wynosit na d#ie31 lipca 2007 roku 1.641.000 zt i dzielitgsi
na 16.410.000 akcji o watci nominalnej 0,10 zt kala.

W okresie, za ktory spagdzone jest sprawozdanie finansowe, nie bylo zmiamysokdci kapitatu
zakladowego.

Kapitat zapasowy na 31 lipca 2007 r. wyniost 118.58s. zt. W okresie badanym ulegt on
zwiekszeniu 0 9.376 tys. zi, co wynikato z ngmtjacych zdarza:

- podziat zysku z lat ubiegtych 9.756 tys. zt
- wycena opcji menagrskich 1.509 tzhs.
- pokczenie ze spoikCalifornia Computer S.A.  -1.865 tys. zt
- koszty emisji akcji serii B -24 tys. zt

Kapitat zapasowy na dzie31 lipca 2007 roku stanowit 86,19% kapitatu wiapm&poiki.

2.6 Zobowhnzania krotkoterminowe 251.650
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 62,49%

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug na dzi€1 lipca 2007 roku wynogz169.914 tys. zi

i stanowh okolo 67,52% ogo6tu zobowian krétkoterminowych. Zobowizania wobec jednostek
powigzanych wynosz 10.169 tys. zt i stanowiokoto 5,98% ogoétu zobowzay z tytutu dostaw

i ustug. Zobowazania wobec jednostek payganych zostaly potwierdzone prawie w 100% nardzie
31 lipca 2007 roku. Caté zobowgzania z tytutu dostaw i ustug potwierdzono alteymety metod,
poprzez analig ptatndgci po dniu bilansowymDo dnia badania sptacono 71,76% wszystkich
zobowhzan z tytutu dostaw i ustug wykazanych w bilansie.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata zobawania przeterminowane powsj 360 dni, ktore
stanowity ok. 0,36% ogdétu zoboavdian z tytutu dostaw i ustug.
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Zobowigzaniakrétkoterminowe z tytutu kredytow i pgczek wynosaz 59.131 tys. zt i stanowiokoto
23,5% ogo6tu zobovazan krétkoterminowych.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych na daidilansowy wyceniono pérednim kursie NBP
z dnia 31 lipca 2007 roku.

2.7 Przychody ze sprzedsy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mateatow

Spoika sporadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulaggin

Kwoty przychodéw ze sprzega i kosztéw operacyjnych wykazane w rachunku zyskdstrat g
w wickszaici zwiazane z prowadza@mdziatalngcia handlows w zakresie sprzedg hurtowej sprztu
komputerowego.

Marza brutto realizowana na sprzeda(zysk brutto ze sprzedg@przychody ze sprzedg)
w badanym okresie zgliszyta s¢ do 5,52% wobec 5,43% w poprzednim roku obrotowym.

Przychody z dziatalri@i operacyjnej za okres kozacy sk 31 lipca 2007 roku zostalty przedstawione
w notach nr 24 i 25 dodatkowych informacji i alsjgen do sprawozdania finansowego. Ponad 99,29%
przychodow Spotki stanowiprzychody z tytutu sprzedp towaréw i materiatow (gtéwnie sprzeda
hurtowa). Pozostata e przychoddw ze sprzeddaprzypada na sprzedastug.

Koszty rodzajowe zostaly zaprezentowane w nocie2@rdodatkowych informacji i objaien
do sprawozdania finansowego. Najlszy udziat wrdéd kosztow rodzajowych magjkoszty
wynagrodzé, ktére stanows 38,92% ogotu kosztéw rodzajowych oraz koszty usblgych —
stanowice 30,61% tycke kosztow.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody i ®osgcte zostalty kompletnie, zaliczono je
do okresu sprawozdawczego, ktérego dotyczyly ordmkumentowano wkiwymi dowodami
zrédtowymi.

2.8 Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego od 0s6b prawnyckafprzedstawiona w nocie nr 34 dodatkowych
informaciji i obj&nien do sprawozdania finansowego.

Kwota podatku dochodowego wykazywanego w rachunkl@wv i strat jest susmpodatku bieacego
i odroczonego w nagbujacych kwotach:

1. Podatek dochodowy gy 4.376 tys. zt
2. Obchzenie wyniku z tytutu zmiany aktywow i rezerw z titypodatku odroczonego 633 tys. zt
co dajegkznie kwot obcihzajaca wynik finansowy brutto 5.009 tys. zt
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2.9 Zastawy, poeczenia i zobowazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe jednostki zostaly przedstawioneogiennr 23 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, inforatje dodatkowe i obj&nienia

Zgodnie z ustaw o rachunkowéci ACTION S.A. sporzdzita informacg dodatkovs obejmujca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Bodatinformacje i objgnienia.

Dane liczhowe w tych informacjach wynikag ewidencji ksigowej i @ zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sgiwane prawidtowo i wykazuje prawidiowe
powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Rachunek przeptywoéw piengznych

Rachunek przeptywow pieginych sporzdzony zostat przez Spatkz uwzgkdnieniem przepisow
art. 48b ustawy o rachunkowed, metod pasredni i wykazuje prawidtowe powianie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisarksicgach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zaradu z dziatalngsci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkésvamraz Kodeksu spotek handlowych, Zatz
Spoiki sporadzit sprawozdanie z dziataléa jednostki w badanym roku obrotowym.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialdbie zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowyidaacy sk 31 lipca 2007 roku.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach

rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobaran warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére
nastpity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 3 grudnia 2007 roku
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