ACTION S.A.
ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 1 sierpnia 2006 roku do 31 lipca 2007 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy KapitalowejACTION S.A. (zwanej dalej ,Grug’), w ktérej jednostk dominupca

jest ACTION S.A. (zwana dalej ,Jednostiklominupca”) z siedzily w Warszawie przy

ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada si

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniasmaago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzigé 31 lipca 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sud05.639tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okreslimd 1 sierpnia 2006 roku do dnia
31 lipca 2007 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 22.170tys. zi;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnwykazuace zwekszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 sierpnia 2006 rd&unia 31 lipca 2007 roku o kwgot
23.039tys. zi;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od 1 sierpnia 2006 roku d@ @i lipca 2007 roku
0 kwot 275tys. zi;

— dodatkowe informacje i objaienia.

Zarzad Jednostki dominagej jest odpowiedzialny za prawidtowéoi rzetelngé powyzszego
sprawozdania finansowego, spgizonego zgodnie z wymogami &dzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawcod Finansowej w wersji zatwierdzonej przez &Juropejsk,

a w zakresie nieuregulowanym pawyymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 zzpéjszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw engwczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wagaie opinii o rzetelngi, prawidtowaci i jasnaci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmdstawie przeprowadzonego badania.



Badanie to przeprowadziny stosownie do obowzujacych na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej:

1. przepisébw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowao
(Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 zzmdejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, waydh przez Krajow Rad:
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie zaplanowdliny i przeprowadziimy w taki sposdb, aby uzyskaracjonalm
pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finangow

Badanie obejmuje sprawdzenie, w oparciu 0 metagrywkowsa, dowodow i zapisow
ksiggowych oraz dokumentacji konsolidacyjnej, z ktoryalynikaja kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowiadanie obejmuje réwnieocere

poprawndci stosowanych zasad rachunkdeio w Grupie Kapitatowej, znaagzych

szacunkow dokonanych przez Zaitzednostki dominujcej oraz oceq ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdam@sowe, obejmafe dane
liczbowe i objdnienia stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjeastotne dla oceny sytuacji mtowe]

i finansowej badanej grupy kapitalowej na dz&l lipca 2007 roku, jak zgej wyniku

finansowego za rok obrotowy od dnia 1 sierpnia 2@®® do dnia 31 lipca 2007 roku,

- zostato spordzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiot@ojest zgodnie
z zasadami (polity rachunkowséci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez {Jrituropejsk, oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formiezporadzen Komisiji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tydan8ardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrkskg rachunkowych,

- sporadzone zostato zgodnie z wymogami Rozpdezeniu Ministra Finansow z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji biaeych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanitbovych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744),

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowzujacymi Grug Kapitatows.



Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumienit. &9

ust. 2 ustawy o rachunkoém oraz uwzgtdnia przepisy Rozpog#dzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wéaitbvych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

Warszawa, dnia 3 grudnia 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z 0.0.

ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Anna Bernaziuk dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nrident. 173/223 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinig
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 lipca 2006ku



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego

Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

ACTION Spdtka Akcyjna

1.2 Siedziba Spofki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3 Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakdn8poiki jest:

- dziatalng¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanycknikow informacji;

— dzialalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowyabmputerow;

— dziatalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn i apayatelektronicznej
oraz elektrycznej, spetu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikaegj, mebili;

— prowadzenie dziataldoi handlowej we wszystkich prawem dozwolonych focma
w tym: sprzeda pojazdéw mechanicznych i motocykli, sprzedietaliczna paliw do
pojazdéw samochodowych;

— handel hurtowy i komisowy, z watkiem handlu pojazdami mechanicznymi
I motocyklami;

— obstuga nieruchongoi, eksploatacja i wynajem budynkéw oraz nieruch&eno

- budowa budynkéw;

- informatyka i dziataln& pokrewna;

— $wiadczenie ustug doradztwa technicznego 1 orgagjmago, marketingowych
i reklamowych oraz wystawienniczych, przedstawgkgh 1 agencyjnych,

administracyjno - biurowych, factoringu z wgkeniem czynnixi bankowych;

— eksport i import towardéw i ustug;

— $wiadczenie ustug transportowych;

— prowadzenie @odkéw rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowycoraz
zarzdzanie nimi;

— zaradzanie nieruchomgiami, w tym niezabudowanymi oraz lokalamitkowymi;

— wynajem i dzietawa nieruchonxti;

— posrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchcstiami;

— szkolenia w zakresie obstugi systemoéw komputerowyagrogramowania oraz zgaanej
z tym przedmiotem organizacji handlu, gospodarkgazgnowej, marketingu, reklamy
I ksiggowasci;

— ustugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spoétka zajmowatac¢ sptdwnie hurtow sprzedaa sprztu
komputerowego i akcesoriow komputerowych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

1.4 Podstawa dziatalnéci

ACTION S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporrizonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 19 lip2@04 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z pdiejszymi zmianami,

— Kodeksu spoétek handlowych.

1.5 Rejestracja w §dzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestsdo®ego w §dzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy Kveggo Rejestru gslowego pod
numerem KRS 0000214038. Rejestracji dokonano w @ngierpnia 2004 roku w wyniku
zmiany formy prawnej ze spoétki z ograniczomdpowiedzialnécia na spotk akcyjm.
Przeksztalcana spétka ACTION Spétka z ogranigzanlpowiedzialnécia wpisana byta
w Krajowym Rejestrze glowym pod numerem KRS 0000066230.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 527-11-07-221

REGON 011909816

1.7 Wysokda¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Na dziex 31 lipca 2007 roku kapitat zakladowy wynosit 1.800,00 zt i dzielit s na
16.410.000 akcji, w tym 11.910.000 serii A i 4.5000) serii B o wartgci nominalnej 0,10 zi

kazda.

Na dzieé 31 lipca 2007 roku struktura akcjonariuszy Spglizedstawiata ginastpujaco:

Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 4.712.888 471.289 zt 28,72%
Olgierd Matyka 3.500.000 350.000 zt 21,33%
Wojciech Wietrzykowski 1.400.000 140.000 zt 8,53%
OPERA FIZ 879.187 87.919 z 5,36%
Kazimierz Lasecki 715.762 71.576 zt 4,36%
Jozef Rxbski 715.000 71.500 zt 4,36%
Pozostali akcjonariusze 4.487.163 448.716 zt 27,34%
Razem 16.410.000 1.641.000 zi 100%

W okresie, za ktory spagdzone jest sprawozdanie finansowe, nie byto zmianysokaci
kapitaty zaktadowego.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat zaktaglgest zgodny z aktualnym wygjiem
z KRS.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

Kapitat zapasowy Spotki dominggej na 31 lipca 2007 r. wynidst 119.588 tys. zt.oWresie
badanym ulegt on zwkszeniu 0 9.376 tys. zt. Uchwahr 5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 stycznia 2007 roku posta#m przeznaczy zysk za okres
01.08.2005 — 31.07.2006 r. w kwocie 2.461 tys. at wyptat dywidendy, natomiast
pozostad kwote 9.756 na podwiszenie kapitatu zapasowego.

Kapitat zapasowy Spoiki zostat dodatkowo gegizony o 1.509 tys. zt w drodze wyceny opciji
menaderskich.

Zmniejszenie kapitatlu zapasowego Spoétki w badanymesie o kwot 1.865 tys. zt byto
skutkiem padczenia z California Computer S.A. oraz rozliczekasztow emisji akcji B
z kapitatem zapasowym o kwgat4 tys. zt.

W okresie badanym Spoétka domiacg wygospodarowata 22.163 tys. zt zysku netto.
taczna warté¢ kapitatow wiasnych Spoétki na daidilansowy wynosi 138.742 tys. zt.

Integralm, cz$¢ badanego sprawozdania finansowego stanowi zest@wigmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

1.8 Zarzad Spotki
Na dzier 31 lipca 2007 roku w skiad Zaidu wchodzili:

— Dariusz Jacek Krawiec — Prezes Zalz,
— Piotr Bielinski — Wiceprezes Zasdu,
— Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zaha.

W trakcie badanego okresu ngmta zmiana w sktadzie Zagdu w zwizku ze zigeniem
dnia 18 sierpnia 2006 r. rezygnaciji przez panar®Bielinskiego (6wczesny Prezes Zaziin)
oraz Olgierda Mirostawa Matyk (bwczesny Wiceprezes Spoiki) z petnienia funkcji
w Zarzdzie Spotki od dnia 31 sierpnia 2006 r.

W dniu 18 sierpnia 2006 r. Rada Nadzorcza powdtldhwah nr 1 pana Dariusza Jacka
Krawca do petnienia funkcji Prezesa Spotki i Uchwat 2 pana Piotra Biglskiego do
petnienia funkcji Wiceprezesa Spotki od dnia 1 wraa 2006 r.

Od dnia bilansowego do dnia zakaenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzieé 31 lipca 2007 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
— Piotr Kosmala,
— Joanna Ewa Wojcik,
- lwona Baena Bocianowska,
— Rafat Piotr Antczak (od 15 listopada 2006 r.),
— tLukasz Krzysztof Pawtowski (od 15 listopada 2006 r

BDO Numerica Sp. z 0.0. 9



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zad®d® marca 2007 r. w drodze
Uchwaly nr 6 powotato w/w cztonkédw Rady Nadzorcmej kadeng od 20 lipca 2007 r. do
19 lipca 2010 r.

Dnia 15 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne #grdzenie Akcjonariuszy Uchvweahr

6 odwotalo ze skiadu Rady Nadzorczej Marka Jakukiege oraz powotato na Czlonkow
Rady Nadzorczej: Rafata Piotra Antczaka, tukaszay&atofa Pawtowskiego oraz Grzegorza
Jana Szymaskiego.

W dniu 16 lipca 2007 roku zigli oswiadczenie o rezygnacji z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej Grzegorz Jan Szyski oraz Stanistaw Jozef Radek (powotany 11 ma@620.

Na dzieé 31 lipca 2007 prokura byta ustanowiona na rzecz:

— Wojciecha Jerzego Wietrzykowskiego,

— Olgierda Mirostawa Matyka.
Do sktadania éwiadcze woli i skladania podpiséw w imieniu Spotki uprawny jest Prezes
Zarzadu samodzielnie - w przypadku Zadz jednoosobowego, dwaj czionkowie Zgiu
tacznie lub czionek Zaszly tacznie z prokurentem - w przypadku Zgim wieloosobowego.
1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzie31 lipca 2007 roku wynosito 502 osoby.

2. Informacja o jednostkach wchodacych w sklad Grupy Kapitatowej

ACTION S.A. jest podmiotem domimgym w Grupie Kapitatowej ACTION S.A.
I sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skiad Grupy Kapitalowej ACTION S.A. przedstawia p@za tabela:

Procent
, . e iad h
Firma spotki Siedziba i kraj . . , p03|a, anye
L . Przedmiot dziataln&i glosoéw na
zaleinej siedziby .
zgromadzeniu
wspolnikow
Kraké
EKOACTION Sp. o.0. * Fzzlsolg, handel sprgem komputerowym 100%
- W b
Action Internet Sp. z 0.0. g:)slzilva handel sprgem komputerowym 100%
Actina Sp.  0.0. Warszawa, handel hurtowy spetem 100%
Polska komputerowym
Prologic Sp. 7 0.0. Warszawa, handel detaliczny spgtem 60%
Polska komputerowym
SFK Sp. z o.0. Krakow, reklama 100%
Polska

BDO Numerica Sp. z 0.0. 10



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego

Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]
Warszawa
** 1 . . y
A.PL Sp. z o.0. Polska handel hurtowy i detaliczny 100%
Action Ukraina TzOW Lwow, handel sprgem komputerowym 51¢
Ukraina P P Wy °
Action IT-Service GmbH Berlin, Niemcy handel sprgem komputerowym 78%
Warszawa,
PTR Sp.z 0. 0.*** Polska handel sprgem komputerowym 80,45%

* we wrzeniu 2006 roku spotka A.PL Sp. z 0.0. zmienita rdimmy na EKOACTION Sp. z 0.0.

** w pazdzierniku 2006 roku powstata jednoosobowa spétkgraniczolr odpowiedzialnéciq pod
firmg A.PL Sp. z o.0.

*** po dniu bilansowym w 2007 roku spétka PTR Sp.@ zmienita nazgfirmy na SFERIS Sp. z o.0.

Poza wymienionymi powaej powkzaniami kapitatowymi Spoétka ma tak powhzania
osobowe z:

- Action Radom Sp. z 0.0. z siedzity Radomiu oraz

- Action Wantuta Sp. j. z siedzilw Poznaniu.
Akcjonariusze ACTION S.A. — Piotr Bidlski, Olgierd Matyka oraz Wojciech
Wietrzykowski — g§ bowiem wspdlnikami wiej wymienionych spotek spoza Grupy
Kapitatowej ACTION S.A.

2.1 Jednostka dominugca

ACTIONS.A

Siedziba - | Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54
Charakter povdizania kapitaltowego spotka domincg

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 3 grudnia 20QT ro

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.08.2006 - 31.07720

Suma bilansowa (tys. zt) -402.718 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) 22.163 tys. zt
Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) (4.511 tys. z4)
Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica Spoz
Opinia z badania 1+ Bez zastieg

2.2 Podmioty zaléne

EKOACTION Sp. o.0.

Siedziba - | Krakow, ul. Zakopiaska 9

Przedmiot dziatalnii - | Sprzeda hurtowa kcesoriow komputerowy:
Charakter powdizania kapitatowego Zalaa

Metoda konsolidacji 4{ Pelna

Struktura wiasnéci udziatow - | ACTION SA. posiada 100% udziak

Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 26 sierpnia 2007

BDO Numerica Sp. z 0.0. 11



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za okres od 1 siep@006 r

. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.a0720

Suma bilansowa (tys. zt) -13.001 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) - (315 tys. zb)

Zmiana stanygrodkow piengznych (tys. zi) -11.113 tys. zi

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlega ohpkawi badania
Opinia z badania Brak

Action Internet Sp. z 0.0.

Siedziba

Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 200

Przedmiot dziatalnii

Handel hurtowy podzespotami komputerowymi

Charakter powdizania kapitatowego

Zatlna

Metoda konsolidacji

Petna

Struktura wlasnsti udziatow

ACTION SA. posiada 100% udziatéw

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

28 sierpnia 2007

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.0¥720

Suma bilansowa (tys. zt) -1.016 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) -1 893 tys. zi

Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) -111 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlega ohpkawi badania
Opinia z badania Brak

Actina Sp. z o.o0.

Siedziba

Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Przedmiot dziatalnii

Handel hurtowy spetem komputerowym

Charakter powizania kapitatowego

Zaina

Metoda konsolidacji

Petna

Struktura wlasnsti udziatow

ACTION SA. posiada 100% udziatéw

Data sporgdzenia sprawozdania finansow

10 wrzénia 2007 1

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.a0720

Suma bilansowa (tys. zt) -4.294 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) -1 2.495 tys. zt

Zmiana stangrodkéw pienéznych (tys. zt) -1239 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlega ohpkawi badania
Opinia z badania Brak

Prologic Sp. z 0.0.

Siedziba

Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Przedmiot dziatalnii

Handel detaliczny spgtem komputerowym

Charakter powizania kapitatowego

Zaina

Metoda konsolidaciji

Petha

Struktura wlasnéxi udziatow

ACTION S.A posiada 60% udziatow
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego

Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r.

Data sporzdzenia sprawozdania finansowego

24da#ernika 2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.a0720

Suma bilansowa (tys. zt) -1.599 tys. zt
Wynik finansowy (tys. z}) -| (55 tys. zh)
Zmiana stangrodkéw pienéznych (tys. zt) -1 (53 tys. zh)

Podmiot uprawniony do badania

Nie podlega ohpkawi badania

Opinia z badania

Brak

SFK Sp. z 0.0.

Siedziba - | Krakow, ul. Zakopiaska 9
Przedmiot dziatalriei - | Reklami

Charakter powizania kapitatowego Zatna

Metoda konsolidaciji -4 Petna

Struktura wiasnei udziatow -| ACTION S.A posiada 100% udziatow
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 23 sierpnia 2007
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 01.08.2006 - 31.0¥720
Suma bilansowa (tys. zt) -466 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) - 125 tys. zt

Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) -| 77 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

Nie podlega ohpkdwi badania

Opinia z badania

Brak

A.PL Sp. zo.0.

Siedziba

Warszawa, ul. Roztogi 16

Przedmiot dziatalnii

Handel hurtowy i detaliczr

Charakter powdizania kapitatowego

Zatlna

Metoda konsolidacji

Petna

Struktura wlasnsti udziatow

ACTION S.A posiada 100% udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

31 sierpnia 2007

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.a0720

Suma bilansowa (tys. zt)

-4.807 tys. zt

Wynik finansowy (tys. zt)

(1.781 tys. zi)

Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt)

Podmiot uprawniony do badania

Nie podlega ohpkdwi badania

Opinia z badania

Brak

Action Ukraina TzOW

Siedziba

Ukraina, Lwow, Weczernia 16

Przedmiot dziatalnii

Handel spretem komputerowyi

Charakter powdizania kapitatowego

Zatlna

Metoda konsolidacji

Petna

BDO Numerica Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za okres od 1 siep@006 r

. do 31 lipca 2007 r.

Struktura wlasnsti udziatow

ACTION S.A posiada 51% udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

7 \&meze 2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.a0720

Suma bilansowa (tys. zt) -20.846 tys. zt
Wynik finansowy (tys. z}) -| 541 tys. zt
Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) -12.401 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania

Firma Audytorskankakty-Audyt”
Lwow, ul. Zetena 109

Opinia z badania

Sprawozdanie finansowe (zitkigm
nieokrelenia przez spotkodroczonego podatku
dochodowego) w sposéb wiarygodny
I we wszystkich istotnych aspektach przedstaw
stan finansowy spoiki zgodnie z przepisami

Action IT-Service GmbH

Siedziba

Niemcy, Berlin, 10829, Sachsendamm 68-70

Przedmiot dziatalosci

Handel spretem komputerowyi

Charakter powdizania kapitatowego

Zatlna

Metoda konsolidaciji

Petha

Struktura wiasnsti udziatow

ACTION S.A posiada 78% udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

31 lipca 2005 .

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2004 - 31.00520

Suma bilansowa (tys. zt) -701 tys. zt

Wynik finansowy (tys. z}) -1 (2.018 tys. zh

Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) -1 (26 tys. zt)

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlega ohpkawi badania
Opinia z badania Brak

[w tys. ztotych]

ia

Sprawozdanie finansowe ACTION IT - Service GmbHtalmswylaczone z konsolidacji na
skutek postawienia ACTION IT z dniem 1 grudnia 2005~ stan upadkxi (wystpity
przestanki utraty kontroli na podstawie MSR 27,18. Zakee w roku ubieglym sprawozdanie

tej jednostki nie byto okje konsolidagj.

PTR Sp. zo.o.

Siedziba - | Warszawa, ul. Dolna 15
Przedmiot dziatalnii - | Handel sprgtem komputerowyi
Charakter powizania kapitatowego Zatna

Metoda konsolidacji 4{ Pelna

Struktura wlasnéxi udziatow

ACTION S.A posiada 80,54% udziatéw

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

2dazernika 2007 r.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

01.08.2006 - 31.0d720

Suma bilansowa (tys. zt)

110.205 tys. zt
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Wynik finansowy (tys. z}) (1.688 tys. z})

Zmiana standrodkOw piengznych (tys. zt) -1 (94 tys. zh)
Podmiot uprawniony do badania - BDO Numerica Spoz
Opinia z badania + Raport z przgdjl sprawozdania finansowego -+

nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmia‘n

2.3 Jednostki wyhczone z konsolidacji

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej ACTION S.A. ma powdania o0sobowe
Z nasgpujacymi podmiotami:

* Action Radom Sp. z 0.0. z siedzity Radomiu,

* Action Wantuta Sp. j. z siedzilw Poznaniu.

Podmioty te naley uzn& za powiazane w rozumieniu MSR 24.
Na dzié bilansowy wymienione wiej podmioty nie byly konsolidowane.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bytlo skonsolidowane roczne wem@anie finansowe Grupy
Kapitatowe] ACTION S.A. sporlzone za okres od dnia 1 sierpnia 2006 roku do dnia
31 lipca 2007 roku obejmage:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzigé 31 lipca 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sud05.639tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okreslmid 1 sierpnia 2006 roku do dnia
31 lipca 2007 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 22.170tys. zi;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnwykazuace zwekszenie
kapitatu wtasnego w okresie od 1 sierpnia 2006 r&uwnia 31 lipca 2007 roku o kwot
23.039tys. zi;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od 1 sierpnia 2006 roku d@ @i lipca 2007 roku
0 kwot 275tys. zi;

— dodatkowe informacje i objaienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie przy ul. Pagiu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadaansowych, wpisanym na legspod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisargniu 31 stycznia 2007 roku,
w siedzibie Spotki w dniach 7-25 wrigea 2007 roku przez BDO Numerica Sp. z 0.0., pod
kierunkiem Anny Bernaziuk — Biegtego rewidenta wice 173/223. Przeprowadzono fak
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Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

badanie zdarzepo dacie bilansu (dodatkowe badanie) w okresi@ l8stopada 2007 roku
w siedzibie operacyjnej Spotki w Zamieniu, azakv dniu 26 listopada 2007 roku.

Biegly rewident zostat wybrany do zbadania sprawoml finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2006/2007 przez RadNadzorcza ACTION S.A. w drodze Uchwaly nr 5 z dnia
30 stycznia 2007 roku.

Oswiadczamyze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oreegly rewident badagy
opisane skonsolidowane sprawozdanie spatmayunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej
opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym — zgodmieart. 66 ust. 1 - 3 ustawy
0 rachunkows&ci.

Spotka dominujca w czasie badania udgstita Biegtemu rewidentowiadane dane i udzielita

informacji oraz wyjanien niezlgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata
o istotnych zdarzeniach, ktore ngosly po dacie bilansu, do dnia zenia dwiadczenia.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanswym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych bylo  skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporgdzone za okres od 01.08.2005 r. do 31.07.200&dare oyto badane przez
BDO Numerica Sp. z 0.0. i uzyskalo opint badania bez zastza® z nas¢pujacym
komentarzem uzupetniggym:

,Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczeg¢j podstawy do wytania miarodajnej
opini.

Zwracamy uwag na istotne niepewroi i ich wplyw na sytuaej finansow podmiotu
dominugcego, wynikajce z wyceny nieagiych odpisami aktualizagymi nalénasci
handlowych od podmiotu payzanego, szczegbétowo opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej:
1. w punkcie 4 dodatkowych informacji i oft)eern do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego badanej Grupy Kapitatowe] dotymzan opisu wznych oszacowa
i osgdow,
2. w notach do skonsolidowanego sprawozdania fioaego nr 8, 29 i 32,
a take w punkcie 2.1.5 Sprawozdania z dziatatndEmitenta dotyexym opisu istotnych
czynnikOw ryzyka zwizanych z dziataln@iq Emitenta oraz w punkcie 6 tego sprawozdania
dotycz,cym opisu transakcji z jednostkami peranymi.”
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ACTION S.A. za 2005/2006
rok zostalo zatwierdzone Uchwatnr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.03.2007 r.

Ustawowy termin przekazania dedsi rejestrowego oraz do publikacji w Monitorze Rots
B skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gruppgitifowej ACTION S.A. za okres
od 1 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006 r. przgbad dnia 16.04.2007 r.
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Do sdu rejestrowego ww. sprawozdanie zostalo przekazanealniu 16.04.2007 r.,
a do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 17.2@07 r. (publikacja nasgpita
w Monitorze Polskim B z dnia 17 lipca 2007 r. Ni292 poz. 7102).

6. Inne istotne informacje zaistniale w okresie spwozdawczym

6.1 Kontrole zewretrzne

W dniu 22 marca 2007 r. Spétka domuug podlegata kontroli w zakresie sprawdzenia
rzetelndci i prawidtowaci dokumentéw, dokonanej przez organy skarbowe.

W okresie od sierpnia do fmziernika 2007 roku Ugdd Kontroli Skarbowej w Warszawie
przeprowadzit w ACTION S.A. kontrole w zakresie dgcsci z prawem przywozu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej towaréw doprnych do obrotu lub mgych inne

przeznaczenie celne, w szczegétiov odniesieniu do towar6w aftych dziatem 84 i 85
Wspolnotowej Taryfy Celnej oraz wywozu towaréw péeg/torium Rzeczypospolitej Polskiej,
kontrok obrotu towarami pochodzenia zagranicznego, aet&ontrot i ujawnienie towaréw
nielegalnie wprowadzonych na terytorium RzeczypligpBolskiej w 2005 .

W okresie od palziernika do listopada 2007 roku | UdzCelny w Warszawie dokonat kontroli
w zakresie sposobu realizacji uzyskanych pozivela stosowanie procedury uproszczonej
wynikajacej z przepisu 89 rozpamzenia Ministra Finanséw z dnia 20.11.2004 r. wage
warunkow wykonywania czynioi kontroli celnej (Dz. U. Nr 255, poz. 2559).

W wyniku kontroli nie stwierdzono istotnych nieprigdowosci.

Rozliczenia podatkowe Spétki domigogj mog sta sie przedmiotem dalszej kontroli
podatkowej, a ze wzgllu na fakt,ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepi

podatkowych mge by rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym modec

Zmianie w paniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich okgéci przez organy
skarbowe.

6.2 Zmiany sktadu Grupy Kapitaltowej ACTION S.A

W badanym okresie, nagity nastpujace zmiany sktadu Grupy Kapitalowej ACTION S.A:
1. poszerzenie o:
a. PTR Sp. z 0.0, ktora zostata obja konsolidagj od dnia 5 stycznia 2007 r.,
b. A.PL Sp. z 0.0, ktora zostata obja konsolidagf od dnia zarejestrowania
tj. 10 p&dziernika 2006 r.,
2. zmniejszenie o:
a. Jet Trade Sp. z 0.0.w wyniku sprzeday W dniu 1 marca 2007 roku
wszystkich posiadanych udziatow spotki;
b. California Computer S.A. w zwiagzku z pohczeniem z ACTION S.A. (jako
spotka przejmugca) wpisanym do KRS dnia 9 lutego 2007 roku.

Dodatkowo we wrz&iu 2006 roku spotka A.PL Sp. z o0.0. zmienita nazivmy na
EKOACTION Sp. z 0.0. Nagpnie w padzierniku 2006 roku Zagrl ACTION S.A. podjt
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uchwat o zawazaniu jednoosobowej spoétki z ograniczoodpowiedzialnécia pod firma
A.PL Sp. z 0.0. i olegiu jej wszystkich udziatow w kapitale zakladowym.

Ponadto dnia 9 lutego 2007 rokwdS Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Xl
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru qguaienie ACTION S.A. (jako spotki przejnugej)

z California Computer S.A. z siedailv Warszawie (jako spotki przejmowanej), wpisanej d
rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy pod nr KRS 0000047530 (dpetaczenia).

Polkczenie dokonano zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSlzénie przez przegie) poprzez
przeniesienie catego m#u spoétki przejmowanej na sp@tprzejmuaca. Z uwagi na toze
spotka przejmujca posiadata 100% akcji spotki przejmowanej appénie naapito,
stosownie do teei art. 514 i art. 515 § 1 KSH, bez wydawania alsgjotki przejmujcej
akcjonariuszom spétki przejmowanej oraz bez podagnia kapitatu zaktadowego spofki
przejmupce).

6.3 Objecie dodatkowej emisji akcji w spoice zatmej przez dotychczasowych
akcjonariuszy

A.PL Sp. z 0.0.

Dnia 10 padziernika 2006 roku zgodnie z aktem notarialnym .R&pl441/2006 Zarg
ACTION S.A. podit Uchwak nr 1 o zawizaniu jednoosobowej spotki z ograniczon
odpowiedzialnécia pod firma A.PL Sp. z 0.0. i okfiu jej wszystkich udziatow w kapitale
zaktadowym.

Woptaty na kapitat zatgycielski A.PL Sp. z 0.0. dokonano w dniu 17Zgzernika 2006 roku
w wysokaci 50 tys. zt.

W ciagu roku obrotowego dwukrotnie podniesiono kapitttadowy spotki A.PL Sp. z o.0.
Pierwszy raz Uchwat nr 1 Zgromadzenie Wspdlnikbw na nadzwyczajnym guzeniu
w dniu 1 grudnia 2006 r. z 50 tys. zt do kwoty 100§s. zt, a w dniu 16 marca 2007 r.
Zgromadzenie Wspolnikow pagdip kolejma Uchwak nr 1 o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego z 1 000 tys. zt do 4 500 tys. zt.

ACTION Ukraina TzOW

W dniu 14.05.2007 roku Zaad ACTION S.A otrzymat potwierdzenie, dokonanej wiwdn
25.04.2007 r. przez Komitet Wykonawczy LwowskiejdiRaMiejskiej obwodu Iwowskiego
we Lwowie, pastwowej rejestracji zmian dokumentow zatoielskich ACTION Ukraina
TzOW. Zmiana ta zarejestrowana zostala pod numeréihb51050010000776 i dotyczyta
m.in. podwyszenia kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW.

W wyniku zarejestrowanego podwszenia kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW,
aktualnie kapitat zakladowy tej spotki wynosi 4004000 UAH (hrywien ukrdiskich), co
stanowi rownowart& 8.000.000 USD wedtug kursu Narodowego Banku Ukrandnia
11.04.2007 r. Udziat spotki ACTION S.A. w kapitatektadowym spétki ACTION Ukraina
TzOW wynosi 51% (4.080.000 USD). Prawo ukskie nie wymaga dokonania peinego
whniesienia wkladéw na podurgzony kapitat zakladowy przed jego rejesttaBjodwyzszenie
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kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW ngsto w catagci w zamian za wkilady
pienizne. Na dzié 31 lipca 2007 roku sp6tka ACTION S.A. optacita pgdszony kapitat
w kwocie 2.932.500 USD (w przeliczeniu na zt podagh z dnia zaptaty 8.375 tys. zi),
a w dniu 16 padziernika dokonata kicowego przelewu.

PTR Sp. z o0.0.

W dniu 5 stycznia 2007 roku na podstawie umowy esgaizy udziatbw Actina Sp. z o.0.,
w 100% zalena od ACTION S.A., olefa 57,39% udziatow spotki PTR Sp. z 0.0. W wyniku
tej transakcji ACTION S.A. sprawuje frednio kontra¢ nad tym podmiotem.

W dniu 11 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzéhepolnikow spétki PTR Sp. z o.0.
wyrazito zgo@d na sprzedaswoich udzialdbw przez dotychczasowych wspélnikoajetana
Wojtkiewicza i Andrzeja Biatego na rzecz Actina 3. o.

W wyniku tej transakcji spotka PTR Sp. z 0.0. j@s80,45% zaléna od ACTION S.A.

W dniu 11 lipca 2007 roku uchwalNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow mgish
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PTR Sp. z opraez ustanowienie nowych
27245 udziatow, ktére zostaty przeznaczone deambjprzez Actig Sp. z 0. o.

W dniu 13 listopada 2007 roku zostalo pasze podwyszenie Kkapitalu zostato
zarejestrowane.
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Il. ANALIZA FINANSOWA

1. Poréwnywalnagé danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finanspaeadzone zostaly z zachowaniem
poréwnywalngci, z uwzgédnieniem skutkdw zmian w Grupie Kapitatowej.
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2. Skonsolidowany bilans

% sumy % sumy % sumy
31.07.2007 bilansowej 31.07.2006 bilansowej 31.07.2005 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
rzeczowe aktywa trwate 70 679 17,42 40 999 12,79 42 554 14,05
wartas¢ firmy 11 947 2,95 289 0,09 0 0,00
inne wartdci niematerialne 15 440 3,81 7 929 2,47 11172 3,69
aktywa finansowe 7 0,00 74 0,02 457 0,15
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 481 0,12 523 0,16 607 0,20
naleznosci pozostate 678 0,17 0 0,00 0 0,00
99 232 24,47 49 814 15,53 54 790 18,09
Aktywa obrotowe
zapasy 140 718 34,69 112 108 34,97 111410 36,77
nalezncsci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate nateosci 155 346 38,29 150 405 46,90 132 017 43,58
naleznosci z tytutu podatku
dochodowego biacego 2 546 0,63 580 0,18 646 0,21
aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalriei 0 0,00 103 0,03 0 0,00
pochodne instrumenty
finansowe 10 0,00 154 0,05 0 0,00
srodki piengzne i ich
ekwiwalenty 7 787 1,92 7512 2,34 4091 1,35
306 407 75,53 270 862 84,47 248 164 81,91
SUMA AKTYWOW 405 639 100,00 320 676 100,00 302 954 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spoétki dominujacej
kapitat akcyjny 1641 0,40 1641 0,51 1191 0,39
nadwyka ze sprzeds akciji
powyzej wartgci nominalnej 55 744 13,74 55 768 17,39 4 695 1,55
zysk zatrzymany 80 424 19,83 61 385 19,14 50 029 16,51
137 809 33,97 118 794 37,04 55915 18,45
Kapitat mniejszosci 6 883 1,70 2 859 0,89 1427 0,47
Razem kapitat wtasny 144 692 35,67 121 653 37,93 57 342 18,92
Zobowigzania dtugoterminowe
kredyty i payczki 8776 2,16 0 0,00 2 500 0,83
zobowhzania pozostate 0 0,00 305 0,10 629 0,21
rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 760 0,19 154 0,05 49 0,02
9 536 2,35 459 0,15 3178 1,06
Zobowigzania krétkoterminowe
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zoboydania 190 926 47,07 180 945 56,43 183 802 60,67
kredyty i pazyczki oraz inne
zobowhizania finansowe 59 131 14,58 16 348 5,10 57 806 19,08
zobowhzania z tytutu
swiadcze pracowniczych 585 0,14 238 0,07 192 0,06
rezerwy na pozostate
zobowhzania i inne obaizenia 769 0,19 1033 0,32 634 0,21
251 411 61,98 198 564 61,92 242434 80,02
Razem zobowazania 260 947 64,33 199 023 62,07 245612 81,08
SUMA PASYWOW 405 639 100,00 320 676 100,00 302 954 100,00
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3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Rok Dynamika Rok Dynamika Rok
konczacy s rok biezacy  kofnczacy S rok biezacy  konczacy sie
31.07.2007 rok poprzedni 31.07.2006 rok poprzedni  31.07.2005

Przychody ze sprzeda 1797 520 25,11% 1436 782 7,87% 1331916
Koszty sprzedanych produktéw, towarow 1679460 24,95% 1344 099 6,10% 1 266 865
i materiatéw

Zysk brutto ze sprzeday 118 060 27,38% 92 683 42,48% 65 051
Koszty sprzeday i marketingu 78967  4552% 54265 31,16% 41374
Koszty ogélnego zaszlu 22 457 11,82% 20 084 -37,17% 31 966
Pozostate przychody i zyski 18311 20,47% 15 200 50,75% 10 083
Pozostale koszty i straty 4581 -58,48% 11 033 1,69% 10 850
Zysk(strata) z dziatalnasci operacyjnej 30 366 34,95% 22 501 -348,47% -9 056
Koszty finansowe - netto 2024 -46,93% 3814 -9,51% 4215
Zysk (strata) na zbyciu jednostek zadgch 0 -100,00% 2781 - 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem 28 342 32,02% 21 468 -261,77% -13 271
Podatek dochodowy 6172 30,49% 4730  1450,82% 305
Zysk/strata netto 22 170 32,45% 16 738 -223,29% -13 576
przypadaicy na akcjonariuszy Spotki 22024 3871% 15878  -212,41%  -14125
przypadajcy na udziaty mniejszi 146 -83,02% 860 56,65% 549
BDO Numerica Sp. z 0.0. 22



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

4. Podstawowe wskaniki finansowe

Rok konczacy sie Rok konczacy sie Rok konczacy sie
31.07.2007 31.07.2006 31.07.2005

Rentownd¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

5,47% 5,22% -4,48%

Rentownd¢ kapitatu wlasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

15,32% 13,76% -23,68%

Rentownd¢ netto sprzeday

wynik finansowy netto

1,23% 1,16% -1,02%
przychody ze sprzedpa ° ° °

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogo6tem
zobowhnzania krétkoterminowe

1,22 1,36 1,02

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowhzania krétkoterminowe

0,66 0,80 0,56

Szybkasé sptaty naleznosci w dniach

sredni stan nabeosci brutto z tytutu

. * H
dostaw i ustug* x 360 dni 33 38 34

przychody ze sprzeda

Szybkasé sptaty zobowhnzan w dniach

sredni stan zobowran brutto z tytutu
dostaw i ustug* x 360 dni

koszt wiasny sprzedg

35 43 39

Szybkasé obrotu zapaséw

$redni stan zapasow* x 360 dni

27 30 30
koszt wiasny sprzedg

* gredni stan nalénasci i zobowizai brutto z tytutlu dostaw i ustug orazedni stan zapasow liczony jest jakednia
arytmetyczna sald z bilansu otwarcia oraz z bilareunknécia.
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5. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Struktura majtku Grupy Kapitatowej jest typowa dla jednostekmzapcych s dziatalngcia
handlowa. W aktywach dominaj aktywa obrotowe, a $dd nich zapasy oraz nalexsci
krotkoterminowe, ktére na koniec badanego okresniostp 73,61 % catéci maptku Grupy.

W analizowanym okresie suma bilansowa wzrosta 0436, w stosunku do roku
poprzedniego. Wzrost ten spowodowany byt przyrosédtywow obrotowych (o 13,12%)
oraz aktywow trwatych (0 99,21%).

Zwigkszenie aktywow obrotowych wywotane byto gtownierestem zapasow o 25,52% oraz
naleznosci krétkoterminowych o 4,57%, co mogtoby wskazywea wydhzenie ich rotacji
ale dalsza analiza wskakow szybkdci obrotu zapasow i sptaty nateosci swiadczy o ich
poprawie.

Struktura pasywow wskazuje na przewagpcych zrodet finansowania matku Grupy.
Stanows one 64,33% sumy pasywow. Kapitaly wtasne wynd3z,67% pasywow, z czego
1,70% przypada na kapitat mniej$zn

Wsérod zrodet finansowania dzialaldo Grupy Kapitatowej domingj zobowhzania
krotkoterminowe, ktorych udziat w cdld pasywow wyniost na koniec badanego okresu
61,98% i wzrdst w stosunku do poprzedniego rokl6@P%. Wzrost ten spowodowany byt
gtéwnie zwekszeniem krétkoterminowych kredytéw obrotowych d Z®%.

Obserwowany wzrost zadtenia w ostatnim okresie spowodowany byt gtdwnieczngm
wzrostem sprzeds i wynikajaca stad koniecznécia zaangaowania dodatkowych obcych
srodkéw. Dodatkowego finansowania w kwocie 12.27&. tgt wymagata inwestycja
polegajca na unowoczaieniu i rozbudowie zdolrigi logistycznych Spotki ACTION S.A.,
w zakresie rozbudowy kompleksu biurowo — magazymoxe Zamieniu.

Majatek Grupy w pozostatej ezci finansowany jest gtownie przémdki wiasne, stanowce
na koniec badanego okresu 33,97 % sumy bilansowepiezacym roku kapitat wiasny
przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj ulegt wzrostowi o 16,01% w stosunku
do roku ubiegtego, co wynikato z wygenerowania préeug; zysku netto.

Jak juz wspomniano w badanym okresie mg#tznacacy wzrost przychodow ze sprzega
t. o 25,11 %, przy jednoczesnym wge@ wartgci sprzedanych produktow, towaréw
I materiatdow o 24,95% . W efekcie Grupa aggkta zysk brutto na sprzegda o 27,38%
wyzszy niz w roku poprzedzagym rok badany. Mimo wzrostow kosztow sprzgda
i marketingu o 45,52% i kosztow ogodlnego zakz o 11,82%, zwkszenie pozostatych
przychodéw operacyjnych o 20,47% przy jednoczesmgpadku pozostatych kosztéw
operacyjnych o 58,48% spowodowade, Grupa osigreta zysk operacyjny w kwocie 30.366
tys. zt, tj. 0 34,95 % wej niz w poprzednim roku obrotowym.

W biezacym roku obrotowym dalszej poprawie ulegly wakiii rentowndgci Grupy
(wskaznik rentowndci kapitalu wilasnego i rentowsd netto sprzeds), co przy
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wzrastagce] wartgci zarowno kapitatdbw wiasnych, jak i przychodow gprzeday jest
korzystnym zjawiskiem, wynikagym z odpowiedniego wzrostu zysku netto.

Nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do poprzednidgesu sprawozdawczego ulegty
wskazniki ptynncsci, cha® wciaz sa wyzsze od poziomu sprzed dwoch lat. Spadek
wskaznikbw wynika z faktu,ze obok wzrostu aktywow obrotowych Grupa odnotowata
odpowiednio wysze wzrosty zobowzan krotkoterminowych.

Wskaznik ptynnasci | na poziomie 1,22 na koniec badanego okresuéang w przedziale
uznawanym za optymalny <1,2 do 2>, ale jwskanik ptynnasci I, ktéry powinien
oscylow& w okolicach 1, wyniost 0,66. Da rozbienos¢ migdzy wskenikiem ptynndci

I'i [l stopnia wynika z istotnego udziatu zapasovaktywach obrotowych ogétem, przy czym
permanentne utrzymywaniezsvskanika Il ponizej 1 mae w przysziéci zagraac biezace]
zdolnaici Grupy do terminowego regulowania zobera.

W badanym roku okres sptaty nabesci oraz okres obrotu zapasow w dniach uleglty
dalszemu skroceniu (w stosunku do lat ubiegtych)odpowiednio 5 i 3 dni, przy
jednoczesnym skroceniu okresu sptaty zolaai z 43 do 35 dni.

Podsumowujc, zaréwno oagnicte wyniki, jak i ogolna sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej nie wskazgj na zagreenie kontynuacji dziatalrgi w rozumieniu przepisow
ustawy o rachunkowégi.
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Il CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozfdinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Podmioty naleace do Grupy Kapitatowej ACTION S.A. stoguyve wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkaivo

Wszystkie spoétki wchodze w skltad Grupy Kapitatowej prowagdzsiegi rachunkowe
I sporadzap sprawozdania finansowe w oparciu o przepisy ustawachunkowsgci. Na
potrzeby spormizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegme dych spotek
zawarte w sprawozdaniach jednostkowych podiegegeksztatceniu na MSR.

Metody wyceny aktywéw i pasywow bilansu oraz ustaavyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie porownywalnym stosowane bylgpesob cigly i sa zgodne z aktualnie
obowigzujacymi przepisami prawa,

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdaniantowe za
okres od 01.08.2005 roku do 31.07.2006 roku, ktésporadzono zgodnie
Z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawctd-inansowej i ktére zostato zbadane
przez BDO Polska Sp. z 0. o.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres h@8®006 do 31.07.2007 roku
sporadzone zostalo zgodnie z B&dizynarodowymi Standardami Sprawozdavwéczo
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez biiuropejsk, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o0 nakbwasci z dnia 29 wrzénia
1994 r. (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 zZméjszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z o@gami okrélonymi

w Rozporadzeniu Ministra Finansow z dnia 19zdaiernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpiggaw wartgciowych
(Dz. U. Nr 209, poz. 1744) stosowanych w sposétsklwentny i cigty.

Sprawozdania finansowe podmiotow gi¢h konsolidagj zostaly sporadzone na ten sam
dzien bilansowy.

1.2 Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywanieartosci firmy z konsolidacji oraz
ujemnej wartosci firmy z konsolidacji

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywaregceniane wedtug ich warol
godziwej. Nadwyka ceny nabycia powsgj wartgci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przefych aktywéw netto jednostki (uwzglniagcych warté¢ godziwg
zobowhzan warunkowych) jest ujmowana jako wastofirmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest misza od wartsci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywéw
netto jednostki, rénica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu, w ktérym
nasgpito nabycie. Udziat wigcicieli mniejszdciowych jest wykazywany w odpowiednigj

BDO Numerica Sp. z 0.0. 26



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdaniasoveego
Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za okres od 1 sieg@@D06 r. do 31 lipca 2007 r. [w tys. ztotych]

proporcji wartdci godziwej aktywow i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanywh ciagu roku @ ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do maton odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

1.3 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiattdw mniejszaci
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kagitadstawowy jednostki domingej.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wiasneégmupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych sktadnikow kapitatu végerjednostki dominagej odpowiednich
sktadnikoéw kapitatu wtasnego jednostek zalgh obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadagych udziatowi jednostki dominagej we wihasnéci jednostek
zaleznych wedtug stanu na daibilansowy. Do kapitatu wlkasnego Grupy Kapitatowsjczono
tylko te czsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wikasnego jedaksalenych, ktére powstaty
od dnia obgcia kontroli nad nimi przez jednostdominupca.

Wyliczenia kapitalu witasnego udzialowcéw mniejgzowych w jednostkach zaleych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym -agyiacych dodatni kapitat wiasny
- dokonano na podstawie udziatu tych udzialowcowwlasndci tych jednostek zakaych
wedtug stanu na dzebilansowy Kapitat mniejszgi przypadajcy na jednostki zaime
o ujemnym kapitale wikasnym wykazano w waciozero, ze wzgdu na to,ze pozostali
mniejszgciowi udziatowcy nie $ zobligowani do pokrywania niedoborow kapitatu. @sét
przegtych na dzié objecia kontroli strat obaiza kapitat wkasny Grupy Kapitatowej.

1.4 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdanie finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapiap ACTION S.A. sporzdzone
zostato na podstawie sprawoaddinansowych jednostek wchagzch w skitad Grupy
Kapitatowej i zestawione w taki sposoéb, jakby Gratamowita jeda jednostl.

Podmiot dominujcy i podmioty zalene skonsolidowane zostaty meiqueta

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wogen w zakresie wzajemnych nafesci
i zobownzan, przychoddéw i kosztow dotygzych operacji dokonanych gaizy jednostkami
objetymi konsolidacj, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonanygiedzy
jednostkami oljtymi konsolidacy, zawartych w warticiach podlegagcych konsolidaci
aktywow i pasywow.

Ponadto wyczeniom podlegata wadé posiadanych udzialdbw i akcji przez jednaestk
dominupca w kapitale jednostki zaleej

Wytaczeniu podlegata kwota nigrzawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.
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Zakres danych przedstawionych w notach do skormehdego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach Mtizynarodowych Standardéw Sprawozdawgczd-inansowej
w wersji zatwierdzonej przez UnEuropejsk, a w zakresie nieuregulowanym pasygymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkown dnia 29 wrzéia 1994 r.
(Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 zzpdiejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami d&nymi w Rozporzdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 pdziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiew@artaiciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744).

1.5 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001urek sprawie szczegoétowych
zasad sporgzania przez jednostki inneznbanki i zaktady ubezpiecizesprawozdania
jednostek powizanych, obejmuga:

* sprawozdania finansowe jednosteketygh konsolidag;,

»  zestawienie korekt i wytzen dokonanych podczas konsolidacji,

*  obliczenie wartéci firmy oraz ujemnej wartei firmy,

e obliczenie kapitatdbw mniejszoi,

e oObliczenie réenic  kursowych z przeliczenia  sprawarzda finansowych
jednostek podposzikowanych,

2. Informacje objasniajace

Zgodnie z Megdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécto Finansowej, Grupa
Kapitatowa ACTION S.A. sporgizita informacg dodatkows obejmujca wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkmaa informacje i objgnienia. Dane
zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstangi@ompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w&nym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnitore wykazuje wzrost kapitatu
wilasnego w okresie sprawozdawczym o kwd3.039 tys. zt zostato sporgizone
prawidtowo iwykazuje prawidiowe powZanie ze skonsolidowanym bilansem oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych sporzdzony zostat poprzez:
- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przephprnodkdw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
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- dokonanie korekt konsolidacyjnych, poleggch na wydczeniu przeptywow
pieniznych mkdzy jednostkami okjymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

5. Sprawozdanie Zaradu z dzialalncsci grupy kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominggej sporzdzit sprawozdanie z dziatalbm Grupy Kapitatowej,
ktore uwzgtdnia przepisy rozposgizenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 r.
w sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatdto Grupy Kapitalowe] s zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdannarisowym Grupy Kapitalowej za
okres 01.08.2006-31.07.2007 roku.

6. Zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym

21 sierpnia 2006 r. ACTION S.A. zawarta z Prezesgarzadu Spotki panem Dariuszem
Jackiem Krawcem umaw ,Kontrakt Menederski’, ktora w sposoOb istotny zostata
zmodyfikowana aneksem nr 6 z dnia 8 listopada 200@mowa ta mge spowodowa

w przyszigci zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez ydetzasowych
akcjonariuszy. 8 6 Kontraktu Meneztskiego przewiduje jednoosobowe uczestnictwo pana
Dariusza Jacka Krawca w programie opcji meeeskich. Zgodnie z jego zaieniami, pan
Dariusz Jacek Krawiec uprawnionygdzie do objcia w okresie od 2007 r. do 2010 r.
(w dwoch transzach) maksymalnie 547.000 akcji Sp@lx stanowd bedzie 3,2 % przysziej
0ogolnej liczby akcji Spotki). Akcje te obejmowaneam by¢ w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w zamian za warrantyslaypcyjne wyemitowane
przez Spotk. Uchwaly zatwierdzape pierwotne warunki kontraktu pety Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki oraz Radadadrcza Spotki w  dniu
15.11.2006 r.

Modyfikacje programu, dokonan8 listopada 2007 r., zatwierdzita Rada Nadzorcpéts

w dniu 8 listopada 2007 r. W celu zatwierdzeniaaamprogramu i wprowadzenia stosownych
zmian w statucie Spotki, na daié& grudnia 2007 r. zostato zwotane Nadzwyczajnéné/a
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki.

W kosztach wynagrodae2006 r., zostata gfja wartd¢ opcji oszacowana na podstawie
pierwotnych zatgen programu, przypadaga na rok 2006 w kwocie 1 509 tys. zt. W dacie
sporadzenia niniejszego raportu trwa wycena modyfikkojitraktu.
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7. Odwiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki dominggej ACTION S.A. zigylo pisemne &wiadczenie
o kompletnym ujciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zolxaah
warunkowych oraz o nie wygiieniu istotnych zdarzepo dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 3 grudnia 2007 r.

BDO Numerica Sp. z 0.0.

ul. Poskpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzajcy badanie Dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Anna Bernaziuk dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nrident. 173/223 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 30



