Warszawa, 20 grudnia 2007 roku

Zarzad

PROKOM SOFTWARE S.A.
Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Dotyczy: Postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie XII Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 grudnia 2007 roku w sprawie sporzadzenia opinii dotyczacej Planu
Polaczenia spotek Asseco Poland S.A. i Prokom Software S.A.

W zalaczeniu sktadam:

1. Opini¢ dotyczaca Planu Polaczenia spotek Asseco Poland S.A. i Prokom Software S.A.,
2. Plan Potaczenia spolek Asseco Poland S.A. i Prokom Software S.A.

Barflomie] Korzeniews '
Biegly Rew ent
Nr 9660/7294
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Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania Planu Polaczenia

dla Akcjonariuszy ASSECO POLAND SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Rzeszowie przy
Al. Armii Krajowej 80 (Spotki Przejmujacej)

oraz

dla Akcjonariuszy PROKOM SOFTWARE SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie przy
Al Jerozolimskich 65/79 (Spétki Przejmowanej)

I. Podstawa i przedmiot opinii.

W oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie XII Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 grudnia 2007 roku, sygnatura akt RZ XII Ns Rej.KRS 14637/07/688,
przeprowadziliSmy badanie Planu Polaczenia sporzadzonego na dzien 29 listopada 2007 roku

pomigdzy

ASSECO POLAND S.A. z siedzibg w Rzeszowie, przy Al. Armii Krajowej 80, 35-307 Rzeszow,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Wydziat XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033391, o kapitale zakladowym w wysokosci
51.090.384,00 PLN, NIP 522-000-37-82, REGON 010334578 zwang dalej ,,Asseco”, lub ,,Spélka

Przejmujaca, oraz

PROKOM SOFTWARE S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 65/79, 00-697
Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000041559, o kapitale zaktadowym w wysokosci 13.890.830 PLN, NIP 522-00-20-
065, REGON 012642522 zwana dalej ,,Prokom”, lub ,,.Spétka Przejmowana”.

W dniu 19 grudnia 2007 roku nastapito zarejestrowanie przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Wydziat
XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Asseco, o
ktérym mowa w punkcie 1.1 Planu Potaczenia, do kwoty 51.090.384,00 zt.
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Polaczenie Spolek jest dokonywane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks Spotek Handlowych, Dz.U. nr 94, poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami (,,KSH”), tj. przez
przeniesienie calego majatku Prokom na Asseco w zamian za akcje Asseco, ktore zostang przyznane

uprawnionym akcjonariuszom Prokom.

W zwiazku z Potaczeniem kapitat zakltadowy Asseco zostanie podwyzszony o kwotg wynoszaca nie
wigcej niz 19.847.748 zt (dziewigtnascie milionéw osiemset czterdziesci siedem tysigcy siedemset
czterdziesci osiem zlotych), majaca pokrycie w ustalonym dla potrzeb potaczenia majatku Prokom, w
drodze emisji nie wigcej niz 19.847.748 (dziewigtnascie miliondw osiemset czterdziesci siedem
tysigcy siedemset czterdziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1
(jeden) zt kazda.

Potaczenie Asseco i Prokom moze jednak zosta¢ zarejestrowane wylacznie rownoczesnie z
zarejestrowaniem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Asseco w ramach Kapitalu

Warunkowego, o ktérym mowa w pkt 10.1 Planu Potaczenia.

Za sporzadzenie Planu Polaczenia odpowiedzialne sa Zarzady jednostek uczestniczacych w
potaczeniu. Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu Potaczenia i wyrazenie opinii w zakresie jego

poprawnosci 1 rzetelnosci.

Niniejsza opinia z badania Planu Polaczenia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie XII Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego oraz przez Akcjonariuszy

jednostek uczestniczacych w Potaczeniu i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu.

W trakcie przygotowywania niniejszej opinii przyjeto zalozenie, ze wszelkie udostgpnione bieglemu
lub publicznie dostgpne informacje finansowe oraz inne informacje sa rzetelne i kompletne. Nasza
opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet Polaczenia, ani nie rozwiazuje zadnych zagadnien

prawnych lub podatkowych w zwiazku z Polaczeniem lub innymi transakcjami z nim powiazanymi.
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I1. Procedury badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do przepiséw art. 502 i 503 KSH, z uwzglednieniem norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w

Polsce.

Badanie zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
Plan Polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyska¢ dostateczng podstawe do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym Planie.

W szczegblnosci badanie Planu Polaczenia polegato na nastgpujacych procedurach:
e sprawdzenie, czy Plan Potaczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 KSH oraz czy
zawiera wszystkie zataczniki przygotowane zgodnie z art. 499 § 2 KSH,
e ocena wybranej metody wyceny wartosci Spotek,
e ocena wybranej metody dla okreslenia parytetu wymiany akcji pod wzgledem rzetelnosci i
prawidlowosci,

e weryfikacja prawidlowosci wyliczenia stosunku wymiany akcji.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych procedur ustalilismy, ze:

1. Plan Polaczenia pomiedzy Asseco i Prokom zostal sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 KSH
oraz zawiera wszystkie zalaczniki przygotowane zgodnie z art. 499 § 2 KSH;

2. Podstawa ustalenia przez Zarzady faczacych si¢ Spotek parytetu wymiany byla relacja cen
rynkowych akcji Asseco i Prokom w okresie poprzedzajacym rozpoczgcie negocjacji
zakonczonych podpisaniem Porozumienia o Potaczeniu w dniu 29 wrzesnia 2007 r. Ustalony
w wyniku negocjacji wstgpny parytet wymiany zostat nastepnie zweryfikowany przez doradce
Asseco i Prokom w procesie taczenia, firm¢ UniCredit CA IB Polska S.A., ktory sporzadzit
wyceny Asseco 1 Prokom. Wyceny Asseco i1 Prokom dokonane zostaly metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz metoda wskaznikow rynkowych i byly
oparte na takich samych metodach i zalozeniach rynkowych. Przygotowane wyceny nie
uwzglednialy potencjalnych efektow synergii. W przypadku obu Spoétek prognozy i plany
Zarzadow laczacych si¢ Spotek i ich spolek zaleznych na 2007 r. oraz na lata nastepne
wykorzystano do przygotowania modeli przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotki

bez realizacji Potaczenia.
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3. Z Wycen wynika nastepujacy stosunek wartosci (odnoszac si¢ do wartosci 100% kapitatow
wiasnych): wartos¢ Asseco stanowi od 0,532 do 0,554 wartosci Prokom, co przektada si¢ na
nastepujacy parytet wymiany akcji: 1 akcja Prokom wynosi od 1,78 do 1,85 akcji Asseco. Po
zapoznaniu sie z wynikami Wycen Zarzady Asseco i Prokom zadecydowaly o przyjeciu
parytetu wymiany 1 (jedna) akcja Prokom za 1,82 (jedna i osiemdziesiat dwie setne) akcji

Asseco.

III. Opinia.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, o ktérych mowa w punkcie II. niniejszej opinii,
stwierdzamy, ze:
e Stosunek wymiany akcji Prokom na akcje Asseco, okreslony na podstawie wycen laczacych
si¢ Spotek, zostal ustalony nalezycie,
e Przyjecie metod, o ktorych mowa w punkcie II.2, do wyceny taczacych si¢ Spotek dla
okreslenia stosunku wymiany akcji na potrzeby Planu Potaczenia byto zasadne,

e Plan Polaczenia zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie.

Nie stwierdzono szczegdlnych trudnosci zwiazanych z wycena akcji taczacych si¢ Spotek.

Bartlomiej Korzeniewski Change Sp. z 0.0.
e owski ul. Syta 181a/6
Bartiomi€) Kszz?“ﬁ t 02 — 987 Warszawa ,
Bieg!y [ 0/7294 Podmiot uprawniony nr %62
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