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ZARZADU ZETKAMA FABRYKA ARMATURY PRZEMYSLOWE] SPOLKA AKCYJNA

o prawdziwosci i rzetelnosci sprawozdania Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemysiowej Sp6tka Akcyjna z siedziba w Klodzku (Spétka), sporzagdzonego w zwigzku
z podwyzszeniem kapitalu Spétki w drodze emisji akcji obejmowanych za wkiad
niepieniezny oraz o tym, czy wartosé¢ wkladéw niepienigznych odpowiada co najmniej
wartoéci nominalnej obejmowanych za nie akcji badZ wyzszej cenie emisyjnej akcji.

Opinia zostala wydana na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroclawia —
Fabrycznej Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sygn. akt WR.IX. Ns.
Rej. KRS 19241/07/554 Nr KRS 84847) z dnia 2 listopada 2007 roku w sprawie wyznaczenia
bieglego rewidenta zgodnie z art. 312, § 2 Kodeksu Spélek Handlowych oraz na podstawie
zlecenia nir 2065/10 z dnia 15 listopada 2007 roku Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury
Przemystowej S.A. z siedziba w Klodzku dla HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spdlka z o.0. z
siedzibg w Poznaniu, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w
rozumieniu ustawy z dnia 13 paZdziemika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie.

Celem wydania opinii bylo stwierdzenie prawdziwosci i rzetelnosci Sprawozdania Zarzadu
ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej 5.A. z siedzibg w Klodzku, sporzadzonego na
okolicznos¢ podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki oraz stwierdzenie czy wartosc
wkladéw niepienieznych odpowiada co najmniej wartoéci nominalnej obejmowanych za nie
akcji badz wyzszej cenie emisyjnej akcji, a takZze czy wysokoé¢ przyznanego wynagrodzenia
lub zaplaty jest uzasadniona.

Za rzetelnos¢, prawidlowosé 1 kompleinoé¢ danych zawartych w dokumentach
przedlozonych przez ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej S.A., o ktérych mowa
dalej oraz za prawdziwosé¢ udzielonych wyjaéniei odpowiada Zarzad ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemyslowej 5.A. Naszym zadaniem bylo wykonanie procedur audytorskich
i sporzadzenie niniejszej opinii.
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Zakres prac wykonywanych przez bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. nie stanowi badania badZ przegladu sprawozdania
finansowego Spd6iki zgodnie ze standardami badania sprawozdatt finansowych
obowiazujacymi w Polsce ani Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego
nie wydajemy zadnej opinii o sprawozdaniu finansowym ani o jakiejkolwiek jego czesci.

Opinia z badania Sprawozdania Zarzadu Spdlki jest przeznaczona dla Sadu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
Akcjonariuszy i Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemysiowej S.A. i nie moze by¢
wykorzystywana w innym ceh.

Usluge te wykonalismy zgodnie z Normami Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta
wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez IFAC (International Federation of
Accountants), a w szczegdlnosci z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
MSUA 3000 majacym zastosowanie przy wykonywaniu uslug atestacyjnych innych niz
badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.

Normy Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta oraz Miedzynarodowe Standardy
Rewizji Finansowej nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia badania
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze Sprawozdanie Zarzadu
ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej S.A. sporzadzone w zwigzku =z
podwyzszeniem kapitalu Spdlki jest prawdziwe i rzetelne oraz wartos¢ wkladow
niepienig¢znych odpowiada co najmniej warto$ci nominalnej obejmowanych za nie akcji badz
wyzszej cenie emisyjnej akeji.

Przedmiotem naszego badania nie byla zasadno$¢ ,przyznanego wynagrodzenia lub
zaplaty”, o ktérej mowa w postanowieniu Sagdu Rejonowego dla Wroclawia — Fabrycznej
Wydzial IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Sygn. akt WR. IX Ns. Rej. KRS
19241/07/554) z dnia 2 listopada 2007 roku w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta,
gdyz Sprawozdanie Zarzadu nie przewiduje wynagrodzenia lub zaplaty.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0. i biegly rewident oswiadczaja, Zze spelniaja wymogi
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci.

Niniejsza opinia zostala sporzadzona w szczegdlnosci na podstawie nastepujacych
dokumentéw:

- Sprawozdania Zarzadu ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej Spétka Akcyjna
z siedzibg w Klodzku na okolicznos$é podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki
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(sporzadzonego na podstawie art. 311 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu Spdlek
Handlowych) z dnia 23 paZdziernika 2007 roku,

- wyceny wartoéci wkladéw niepienieinych w postaci akci Srubena Unia S.A.
sporzadzonej przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,

- umdéw iporozumieni dotyczacych wnoszonych aportem akcji.

Zgodnie z udostepnionymi nam dokumentami oraz wyjaénieniami Zarzadu Spoiki
stwierdzamy, ze:

ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej Spdtka Akcyjna zamierza dokonad
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji 560 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii D w ramach subskrypdji prywatnej oraz 440 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E w
ramach subskrypdji prywatnej w zamian za wklad niepienigZzny w postaci akgji Srubena
Unia Spétka Akcyjna. W zwigzku z powyzszym kapital zakladowy ZETKAMA Fabryka
Armatury Przemyslowej S.A. zostanie podwyZszony o kwotg 200 000,00 zlotych w drodze
emisji 1 000 000 akcji o wartoéci nominalnej 0,20 zloty kazda. Kapital zakladowy ZETKAMA
Fabryka Armatury Przemystowej 5.A. po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie 908 830,00 zlotych i
dzieli¢ sie bedzie na 4 904 150 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zloty kazda. Cena emisyjna
akdji zostala ustalona na poziomie 20,00 zlotych.

Wycena wkladu niepienigznego w postaci akcji Srubena Unia Spélka Akcyjna zostala
sporzadzona przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w imieniu ktérej dzialali Maciej Richter oraz Michat Sawicki.

Wycena aportu w postaci akci zostala przeprowadzona przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przyszlych strumieni pienieznych (DCF), na podstawie prognozy
finansowej przedstawionej przez Zarzad Srubena Unia S.A.

Przy wycenie kapitaldéw wlasnych Srubena Unia S.A. metoda zdyskontowanych
przeplywdéw pienieznych oszacowano ich wartoéé na poziomie 32 385 442 zlotych. Osoby
wnoszace aportem akcje Srubena Unia S.A. posiadaja ogélem ok. 74,65% udzialu w
kapitalach wlasnych, zatem wartoéé akcji Srubena Unia S.A. wnoszonych aportem wynosi
maksymalnie 24 175 457 zlotych. Ustalono, ze warto$¢ akgji Srubena Unia S.A. wnoszonych
aportem odpowiada kwocie 20 000 000 zlotych. Wycena zostala sporzadzona wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Wartos¢ zakladanego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki wynosi 200 000,00
ztotych. Réznica pomigdzy wartoscia wkladéw niepienieznych a wartoscia nominalng akgi
obejmowanych w zamian za wklady niepienieine bedzie przelana na kapital zapasowy jako
Lagio”.
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Wyniki badania dokumentéw pozwalaja nam na wyrazenie opinii, ze:

- Sprawozdanie Zarzadu ZETKAMA TFabryka Armatury Przemyslowej 5.A. sporzadzone
na okolicznoé¢ podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji
objetych za wklad niepienieiny zostalo sporzadzone w sposéb rzetelny i zawiera

prawdziwe informacje,

- zastosowano prawidlowa metode wyceny wkladéw niepienieznych w postaci akcji
Srubena Unia S.A.,

- warto&¢ wkladéw niepienieinych w postaci akcji Srubena Unia S.A. odpowiada co
najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akdji badZ wyzszej cenie emisyjnej
akcji ZETKAMA Fabryka Armatury Przemyslowej S.A,

Cecylig'Tas Cecylia Pol
L
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 7623/1155 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznar, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 26 listopada 2007 roku.
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