Zatacznik Nr 3 do Protokotu Nr 1/2008 z Posiedzenia Rady Nadzorczej ACTION S.A. z dnia
10.01.2008 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
ACTION S.A.
z oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wniosku
i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej
ACTION S.A. za rok obrotowy 2006/2007

Rada Nadzorcza Spotki ACTION S.A. z siedzibag w Warszawie dokonata:

- oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy
2006/2007, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za
rok obrotowy 2006/2007 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem
faktycznym oraz informacji i wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku osiggnietego przez
ACTION S.A. w roku obrotowym 2006/2007;

- zwiezlej oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A.,

z ktorej to oceny skfada niniejszym sprawozdanie’.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
Zarzad Spoétki w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w roku obrotowym
2006/2007 wskazat:

1. Podstawowe dane finansowe oraz omoéwienie perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej
ACTION S.A. w nadchodzacym roku obrotowym, przedstawiajac nastepujace informacje:

Przychody ze sprzedazy w roku 2006: 1 797 520 tys. zi.

Dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy w roku 2006: 25,1% (w ujeciu wartosciowym
przychody ze sprzedazy wzrosty o 360 738 tys. zt, z poziomu 1 436 782 tys. zt w roku 2005).

Zysk operacyjny w roku 2006: 30 366 tys. zi.

Zysk netto w roku 2006: 22 024 tys. zi.

Dynamika zysku w roku 2006: operacyjnego 34,9%, netto 38,7 %.

Zarzad wskazat, ze majac na uwadze rosnacy popyt na towary oferowane przez Grupe Kapitatowg
ACTION S.A. oraz biezace rozszerzanie listy oferowanych towaréw i ustug pozytywnie ocenia
perspektywy w nowym roku obrotowym. Do najwazniejszych przestanek potwierdzajacych te teze
zaliczy¢ nalezy:
e wzrost sprzedazy w pierwszych miesigcach nowego roku obrachunkowego,
® rosnaca liczbe nowych uméw dystrybucyjnych — do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy
umowy z: Microsoft, Toshiba, Asus, Gigabayte,
e 0g0Iny wzrost inwestycji w infrastrukture informatyczna i magazynowa-logistyczna,
e wzrost realizacji zamoéwien w oparciu o $rodki pomocowe z UE,
e przewidywany wzrost zamowien publicznych na infrastrukture IT.
Dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz zwigkszenie efektywnosci jej dziatalnosci
osiggany bedzie w szczegblnosci poprzez:
e tworzenie mechanizméw majacych na celu dalsze zaciesnianie wspétpracy z
kontrahentami,
e rozbudowe i automatyzacje istniejgcego centrum logistycznego w Zamieniu,

1 llekro¢ w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2005 nalezy rozumie¢ przez to okres od 01 sierpnia 2005 do 31 lipca 2006.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywany jest jako okres rok 2006 nalezy rozumie¢ przez to okres od 01 sierpnia 2006 do 31 lipca 2007.



e obnizanie kosz6w operacyjnych poprzez dalszg automatyzacje proceséw i lepsze
wykorzystanie zasobéw w zwigzku z trwajaca konsolidacjg Grupy,
e dalsze rozszerzanie sieci sprzedazy oraz oferty handlowe

2. Zarzad w swym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej przedstawit takze:

- informacje o podstawowych grupach towarowych oferowanych przez Grupe oraz ich
udziale w sprzedazy og6tem

- informacje o rynkach zbytu

- informacje o powigzaniach kapitatowych, gtéwnych inwestycjach kapitalowych oraz
charakterystyce w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

- informacje dotyczace objasnienia rbéznic pomiedzy prognozami a wartosciami
wykazanymi w raporcie rocznym

- ocene zarzadzania zasobami finansowymi oraz charakterystyke struktury aktywow i
pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym nastepujace dane:

Wskazniki ptynnosci 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci ( aktywa obrotowe /
! o 1,22 1,36
zobowigzania biezace )
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( ptynne aktywa obrotowe /
. A 0,66 0,80
zobowigzania biezace )
Wskaznik natychmiastowy ( inwestycje krétkoterminowe / 003 003
zobowigzania biezace ) ’ ’

Zarzad podkreslit przy tym, iz zaprezentowane przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. wskazniki
ptynnosci sg charakterystyczne dla najlepszych spotek branzy handlowej o profilu dystrybucyjnym.
Gorsze parametry wskaznikéw ptynnosci w roku 2006 w poréwnaniu z rokiem poprzednim wynikajg
z bardzo szybkiego rozwoju Grupy Kapitatowej ACTION S.A., a co za tym idzie ze znacznego
wzrostu asortymentu sprzedazy. Spadek wskaznikéw ptynnosci na koniec roku 2006 spowodowany
byt rowniez realizacjg dostaw na potrzeby MEN.

Poziom i struktura kapitalu obrotowego w| Przyrost 2006 2005
tys. zi

1. Majatek obrotowy 13,12% 306 407 270 862
2. Srodki pieniezne i papiery warto$ciowe 3,66% 7787 7512
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 13,39% 298 620 263 350
4. Zobowigzania biezace 26,90% 252 171 198 718
5. Kredyty krotkoterminowe 261,70% 59 131 16 348
6. Zobowigzania biezace skorygowane (4 -5) 5,85% 193 040 182 370
7. Kapitat obrotowy (1 —4) -24,82% 54 236 72 144
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3 -6) 30,38% 105 580 80 980
9. Saldo netto srodkéw pienieznych (7 - 8) 481,08% -51 344 -8 836
10. Udziat srodkéw witasnych w finansowaniu o o o
majatku obrotowego (7 :1)w % -8,93% 18% 27%

Zarzad wskazal, ze powyzsze wskazuje na bezpieczng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ACTION S.A.. Ujemne saldo $rodkéw pienieznych wskazuje zapotrzebowanie na zewnetrzne
zrodta finansowania. Zjawisko to zwigzane jest z rosnaca wartoscig sprzedazy (w tym w zwigzku z
realizacja dostaw na potrzeby MEN w ostatnich miesigcach roku 2006), oraz ciagtym poszerzaniem
oferty asortymentowe;.

Zarzad podkreslit, iz doskonalg sytuacje finansowg potwierdzajg takze wskazniki zadtuzenia,
ktorych wartosci przedstawiaty sie na koniec roku 2006 oraz 2005 nastepujaco:



Wskazniki stopnia zadluzenia 2006 2005
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 64,33% 62,06%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 35,67% 37,94%

Zarzad wyjasnit, ze obserwowany wzrost zadtuzenia w ostatnim okresie spowodowany byt gtéwnie
znacznym wzrostem sprzedazy iwynikajaca stad koniecznoscig zaangazowania dodatkowych
obcych srodkéw, ponadto dodatkowego finansowania wymagata inwestycja w rozbudowe centrum
logistycznego w Zamieniu.

Procentowa struktura bilansu skonsolidowanego na dzien 31 lipca 2007 przedstawia sie

nastepujaco:

Wartosé na Wartos¢ na
AKTYWA dzien 31 | S | Cgzign gy | Struktura
lipca 2007 ° lipca 2006 °
Aktywa trwate 99 232 24,46% 49 814 15,53%
Rzeczowe aktywa trwate 70 679 17,42% 40999 12,79%
Wartosci niematerialne i prawne 27 387 6,75% 8218 2,56%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 481 0,12% 523 0,16%
Inwestycje diugoterminowe 7 0,00% 74 0,02%
Naleznosci z tytutu dostawi i ustug
oraz pozostate 678 0,17% 0 0,00%
Aktywa obrotowe 306 407 75,54% 270 862 84,47%
Zapasy 140 718 34,69% 112 108 34,96%
Naleznosci z tytutu dostawi i ustug
oraz pozostate 157 892 38,92% 150 985 47,08%
Aktywa finansowe 10 0,00% 257 0,08%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7787 1,92% 7512 2,34%
Razem Aktywa 405 639 100,00% 320 676 100,00%
Wartos¢ na Wartos¢ na
PASYWA dzien 31 S"”J/‘t”ra dzien 31 s"“o'/““ra
lipca 2007 ° lipca 2006 °
Kapitat wtasny 144 692 35,67% 121 653 37,94%
Kapitat akcyjny 1641 0,40% 1641 0,51%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej 55 745 13,74% 55 768 17,39%
Zysk zatrzymany 80 423 19,83% 61 385 19,14%
Razem kapitat wtasny przypadajacy
na Akcjonariuszy Spéfki 137 809 33,97% 118 794 37,04%
Kapitat mniejszosciowy 6 883 1,70% 2 859 0,89%
Razem kapitat wiasny 144 692 35,67% 121 653 37,94%
Zobowiagzania 260 947 64,33% 199 023 62,06%
Zobowigzania dtugoterminowe 8776 2,16% 305 0,10%
Zobowigzania krétkoterminowe 252 171 62,17% 198 718 61,97%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 190 926 47,07% 180 945 56,43%
Kredyty i pozyczki oraz inne
zobowigzania finansowe 59 131 14,58% 16 348 5,10%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 585 0,14% 238 0,07%




Rezerwy na pozostate zobowigzania
i inne obciazenia 1529 0,38% 1187 0,37%

Razem Pasywa 405 639 100,00% 320 676 100,00%

Charakterystyka aktywow:

Zdecydowana wiekszos¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej ACTION S.A. tj. 75,54% stanowi majatek
obrotowy, co jest typowg proporcjg dla podmiotéw o handlowym typie dziatalnosci. W poréwnaniu
z rokiem poprzednim wartos¢ majatku obrotowego zwiekszyta sie o 13%, natomiast udziat tej
grupy aktywow spadt 0 8%. Reszta majatku stanowigca 24,46% aktywOw to majatek trwaty, ktory
w przewazajacej czesci sktada sie z rzeczowych aktywow trwatych majacych na celu zapewnienie
jak najlepszej jakosci realizowanych proceséw. W biezacym roku obrotowym Grupa Kapitatowa
ACTION S.A. dokonafa istotnych inwestycji pozwalajacych na kontynuacje szybkiego rozwoju.
Majatek trwaty wzrost 0 49 418 tys. zt, tzn. 0 99 % w stosunku do roku poprzedniego. Nalezy
zauwazyé, iz wzrost wartosci majatku dotyczyt przede wszystkim rzeczowych aktywow trwatych —
przyrost o0 29 680 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych — przyrost o 19 169 tys. zt.

Charakterystyka pasywow:

Grupa Kapitatowa ACTION S.A. finansuje swéj majatek 35,67%-owym udziatem kapitatu
wiasnego, co jest ponad przecietng w odniesieniu do innych podmiotéw o podobnym profilu
dziatalnosci. Istniejaca struktura kapitatowa jest bezpieczna z punktu widzenia ptynnosci
finansowej, bezpieczenstwa dziatalnosci oraz daje wyzsza zdolnos¢ kredytowa. Ma ona réwniez
trwaty charakter. W ubiegtym roku bilansowym udziat kapitatéw wtasnych wynosit 37,94%.
Charakterystyczng cechg podmiotéw i grup handlowych jest to, iz najwieksza procentowo pozycja
finansujaca majatek sg zobowigzania handlowe, ktorych udziat na 31 lipca 2006 wynidst w bilansie
skonsolidowanym 62,17%. W roku poprzednim wskaznik ten wyniést 61,97%. Dane te wskazujg
na znaczacq stabilizacje po stronie pasywéw Grupy Kapitatowej ACTION S.A.. Istotng zmiang jest
wzrost udziatu krétkoterminowego dtugu odsetkowego rozumianego jako kredyty i pozyczki, ktory
na koniec lipca 2007 stanowit 14,58% pasywow, co w poréwnaniu z5,10% w na koniec
poprzedniego roku bilansowego stanowi 286% wzrostu. W liczbach bezwzglednych jest to
42 783 tys. zt.

W ocenie Zarzadu powyzsze wskazuje na bezpieczng sytuacje Grupy, zaréwno pod wzgledem
majatku zaangazowanego do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jak i zrédet finansowania
niezbednych do utrzymania majatku oraz mozliwosci realizacji planéw rozwojowych Grupy
Kapitatowej ACTION S.A..

Ponadto Zarzad przedstawit w swym sprawozdaniu:

- ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

- wazniejsze zdarzenia na dziatalnosci oraz wyniki finansowe Grupy oraz ocena
czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

- przewidywany rozwéj Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz jej sytuacji finansowe;.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz poddane badaniu Rady Nadzorczej wyzej wymienione dane i
okolicznosci faktyczne zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ACTION S.A. sg zgodne z rzeczywistoscig, zgodne z dokumentami Spétki oraz znajdujg
potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — firmy BDO Numerica Sp. z o.0.

Il. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Zgodnie z danymi zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
ACTION S.A. za okres od 1.08.2006 r. do 31.07.2007 r.:
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.07.2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 405.639 tys. ztotych;
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.08.2006 roku do dnia
31.07.2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 22.170 tys. ztotych;



- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie kapitatu
wtasnego w okresie od dnia 01.08.2006 roku do dnia 31.07.2007 roku o kwote 23 039 tys. ztotych;
- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zwigekszenie stanu s$rodkow
pienieznych netto w okresie od dnia 01.08.2006 roku do dnia 31.07.2007 roku o kwote 275 tys.
ztotych.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane wartosci sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem
faktycznym oraz znajdujg potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — firmy BDO
Numerica Sp. z 0.0.

lll. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE ZYSKU

Zarzad Spotki, odnosnie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2006/2007 w kwocie
22.162.630,10 zt., wniést aby zysk ten podzieli¢, w ten sposéb, ze:

- kwote 4.430.700 zt., tj. kwote 27 gr. na jedng akcje, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy Spotki,

- kwote 17.731.930,10 zt. przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
Odnosnie podmiotéw zaleznych Grupy, Zarzad poinformowal, iz te spoétki, ktére uzyskaty zysk
postanowity przeznaczyé go na kapitat zapasowy, badz na pokrycie strat z lat ubiegtych. Spétki,
ktére poniosty straty postanowity zas pokry¢ je z zyskdw z przysztych okreséw albo przeznaczajac
na ten cel srodki z kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie ww. wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do
jego uwzglednienia. Uzasadniajac powyzsze wskazac¢ nalezy, iz proponowany przez Zarzad
sposo6b podziatu zysku uwzglednia aktualng sytuacje Spétki, informacje przekazywane Inwestorom
oraz zamierzenia inwestycyjne Spéiki.

Iv. ZWIEZLA OCENA SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A.
Na dzien 31 lipca 2007 w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujace podmioty:
Podmiot dominujacy:
e ACTION S.A.

Podmioty zalezne:
e EKOACTION Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa A.PL Sp. z 0.0., ACTION 2 Sp. z 0.0.) - spétka
zalezna (100 %)

Action Internet Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Action Wroctaw Sp. z 0.0.) - spétka zalezna

(

e ACTION Ukraina TzOW - spoétka zalezna (51 %)

e SFK Sp. z 0.0. - spétka zalezna (100%)

* Prologic Sp. z 0.0. - spétka zalezna (60 %)

e Actina Sp. z 0.0. - sp6tka zalezna (100%)

e APL Sp.zo.0. - spotka zalezna (100%) ( *)

e SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z 0.0.) - spétka posrednio zalezna (80,54%)
(

(*) A.PL Sp. zo.0.zsiedzibg w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r.
(™) PTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacja od dnia 5 stycznia
2007 r.

W okresie od 1 sierpnia 2006 do 31 lipca 2007 dokonano nastepujacych inwestycji kapitatowych w
ramach Grupy:

- 10 pazdziernika 2006 roku Zarzad ACTION S.A. podjat uchwate o zawigzaniu jednoosobowe;
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg A.PL Sp. z 0.0. i objeciu jej wszystkich udziatéw
w kapitale zaktadowym.

Wohptaty na kapitat zatozycielski A.PL Sp. z 0.0. dokonano w dniu 17 pazdziernika 2006 roku w
wysokosci 50 tys. zt.



W ciagu roku obrotowego dwukrotnie podniesiono kapitat zaktadowy spétki A.PL Sp. z o.0.
Pierwszy raz Zgromadzenie Wspélnikdw na nadzwyczajnym posiedzeniu w dniu 1 grudnia 2006 z
50 tys. zt do kwoty 1 000 tys. zt, a kolejny raz w dniu 16 marca 2007 Zgromadzenie WspoInikow
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z 1 000 tys. zt do 4 500 tys. zt. Wptat na
podwyzszenie kapitatu spotki A.PL Sp. z 0.0. dokonano w nastepujacych terminach.

- 9 lutego 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat Xll Gospodarczy KRS wpisat do
rejestru potaczenie ACTION S.A. (jako spoétki przejmujacej) z California Computer S.A. z siedzibg
w Warszawie (jako spotki przejmowanej), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000047530 ( dzien
potaczenia ).

Potaczenia dokonano zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1 KSH (taczenie przez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spoétke przejmujaca. Z uwagi na to, ze spotka
przejmujaca posiada wszelkie akcje spétki przejmowanej potaczenie nastgpito, stosownie do tresci
art. 514 i art. 515 § 1 KSH — bez wydawania akcji spétki przejmujacej akcjonariuszom spotki
przejmowanej oraz bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;.

- w dniu 14.05.2007 roku Zarzad ACTION S.A otrzymat potwierdzenie, dokonanej w dniu
25.04.2007 r. przez Komitet Wykonawczy Lwowskiej Rady Miejskiej obwodu Iwowskiego we
Lwowie, panstwowej rejestracji zmian dokumentéw zatozycielskich ACTION Ukraina TzOW
Zmiana ta zarejestrowana zostata pod numerem 14151050010000776 i dotyczyta m. in.
podwyzszenia kapitatu zakladowego ACTION Ukraina TzOW.

W wyniku zarejestrowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW.,
aktualnie kapitat zaktadowy tej spotki wynosi 40.400.000 UAH (hrywien ukrainskich), co stanowi
rownowartos¢ 8.000.000 USD wedtug kursu Narodowego Banku Ukrainy z dnia 11.04.2007 r.

Aktualna struktura kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW jest nastepujaca:

1. ACTION S.A. udziat w wysokosci 51 % i tyle samo gtos6w na zgromadzeniu wspoélnikow
ACTION Ukraina TzOW. (20 604 000 UAH, 4080 000 USD);

2. Pozostali udziatowcy 49 % i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw ACTION Ukraina
TzOW (19 796 000 UAH, 3 920 000 USD ).

Zgodnie z regulacjami prawa ukrainskiego liczba gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw jest
proporcjonalna do wysokosci wktadu wspdlnika i okreslana w procentach. Prawo ukrainskie nie
wymaga takze dokonania petnego wniesienia wktadéw na podwyzszony kapitat zaktadowy przed
jego rejestracja. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOW nastgpi w catosci w
zamian za wkiady pieniezne.

- 25 wrzesnia 2007 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy KRS, na podstawie ktérego w dniu 11 wrzesnia 2007 dokonana zostata
rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Actina Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedacej
jednostkg zalezng ACTION S.A.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Actina Sp. z 0.0. po rejestracji podwyzszenia wynosi 29 550 tys. zi
i dzieli sie na 59 100 réwnych udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt. Kazdy. Wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym przystugujg ACTION S.A.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2006/2007 byt udanym okresem w dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
ACTION S.A., na co w decydujacym stopniu wptyneta dziatalnos¢ i osiagniecia spétki dominujace;.
Wskazujg na to w szczegdélnosci podstawowe wyniki finansowe Grupy, w tym wzrost wartosci
sprzedazy i osiggniety zysk. Grupa umocnita tez swa uksztattowang juz pozycje na rynku branzy IT
— takze poza granicami kraju (ACTION Ukraina TzOW).

W ramach Grupy kontynuowane sg dziatania majace na celu dalszg optymalizacje kosztow i
sprawnosci jej funkcjonowania. W zwigzku z tym przeprowadzono pomysinie proces potaczenia



ACTION S.A. z California Computer S.A., a takze podjeto decyzje o likwidacji spétek:
EKOACTION Sp. z 0.0.i Action Internet Sp. z 0.0. W odniesieniu zas do spétki Jet Trade Sp. z 0.0.
miata miejsce sprzedaz wszystkich posiadanych w niej przez ACTION S.A. udziatdéw. Pozostate
spotki zalezne (Prologic Sp. z o0.0., Actina Sp. z 0.0.,, SFK Sp. z o0.0.,, A.PL Sp. z o.0,
ACTION Ukraina TzOW, Sferis Sp. z 0.0.) systematycznie rozwijajg swa dziatalnos¢.

Polityka handlowa Grupy — w tym zwlaszcza spétki dominujacej - (udziat w sprzedazy
podstawowych grup towarowych oraz rynki zbytu i dostaw) wskazujg na duze zréznicowanie
asortymentu, odbiorcéw i dostawcéw, co wptywa korzystnie na ptynne funkcjonowanie Spétki i
Grupy zapobiega mozliwosci uzaleznienia od dostawcéw, czy odbiorcow. Grupa rozwija swe rynki
zbytu poprzez podmioty =zalezne, oddziaty i regionalnych przedstawicieli handlowych.
Podejmowane sa takze dziatania majace na celu rozwiniecie sprzedazy za posrednictwem
internetu (nowoutworzona spétka zalezna A.PL).

Spotka i podmioty powigzane zabezpieczajg wtasciwe finansowanie poprzez zawieranie umow
kredytowych z réznymi bankami. Ponadto spétka dominujaca kontynuuje swe zamierzenia
inwestycyjne (rozbudowa magazynéw, rozwoj sieci sprzedazy na Ukrainie), ktére wptyng na dalszy
rozwéj Grupy.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz dane zawarte w sprawozdaniach objetych niniejsza oceng
pozwalajg uznag, iz obecna sytuacja Grupy Kapitatowej ACTION S.A. jest bardzo dobra.

Warszawa, dnia 10 stycznia 2008 roku
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