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I. Skrocone skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy HAWE S.A. za IV kwartat 2007 roku
sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Okres 12 Zalv Okres 12 Zalv
miesiecy kwartat miesiecy kwartat
zakoriczony ~ 2007 roku  zakoriczony 2006 roku
dnia (niebadane) dnia (niebadane)
31.12. 2007 31.12. 2006
roku roku
(niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 46 706 29 214 11 584 4 985
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 4 869 3 505 333 134
Przychody ze sprzedazy 51 575 32719 11917 5119
Koszt wtasny sprzedazy 26 074 12 730 5790 3291
Zysk brutto ze sprzedazy 25 501 19 989 6 127 1 828
Pozostate przychody operacyjne 5 866 4 741 921 257
Koszty sprzedazy 3230 1460 153 153
Koszty ogdlnego zarzadu 8 328 2132 6 389 3164
Pozostate koszty operacyjne 1 060 260 1637 1343
Przychody finansowe 1697 1641 598 593
Koszty finansowe 2185 1704 2241 1526
Zysk brutto 18 261 20 815 (2774) (3 508)
Podatek dochodowy 4 576 2 835 (576) (735)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/strata netto za okres 13 685 17 980 (2 198) (2773)
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Strata na jedna akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,87 3,77 X X
- podstawowy z zysku z dziatalnosci 2,87 3,77 X X
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego 0,14 0,18 X X
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci 0,14 0,18 X X
kontynuowanej za okres przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

roku roku
(niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwate 104 732 32 334
Rzeczowe aktywa trwate 52 426 31 655
Wartosci niematerialne 411 175
Wartos¢ firmy z konsolidacji 28 643 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 35
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 22 437 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 29 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 786 469
Aktywa obrotowe 64 513 34 156
Zapasy 37 499 24 941
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 354 1 965
Naleznosci publiczno-prawne 2934 1795
Naleznosci z tytutu pozyczek 0 1 608
Rozliczenia miedzyokresowe 8 081 3087
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 211 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 434 555
SUMA AKTYWOW 169 245 66 490
PASYWA

Kapital wiasny 88 292 23 955
Kapitat podstawowy 36 728 548
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 459 0
Kapitat zapasowy 21 325 24 173
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 15 780 (766)
Zobowiagzania dlugoterminowe 19 501 12 846
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1590 530
Dtuzne papiery wartosciowe 11 455 10 726
Inne zobowigzania finansowe 312 811
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 0
Rezerwy 1294 207
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 825 572
Zobowiazania krotkoterminowe 61 452 29 689
Zobowllahzan.la z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostate 16 608 7692
zobowigzania

Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 1157 15 536
Dtuzne papiery warto$ciowe 39 827 2 620
Inne zobowigzania finansowe 1324 1734
Zobowigzania publiczno-prawne 2536 2107
Zobowigzania razem 80 953 42 535
SUMA PASYWOW 169 245 66 490
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony dnia
dnia 31 grudnia 2006
31 grudnia roku (badane)
2007 roku
(niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 18 261 (2774)
Podatek dochodowy (4 995)
Amortyzacja 2753 1 406
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (4 907) 1028
Zmiana stanu naleznosci (26 018) 5816
Zmiana stanu zapasow (12 637) (490)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek (5 433) (10 770)
Odsetki i udziaty w zyskach 348 1081
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4 254) 4 824
Zmiana stanu rezerw 4 587 (1 282)
Pozostate 87
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32 295) (1074)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych  aktywéw  trwatych i wartosci 25 97
niematerialnych
Nabycie  rzeczowych  aktywdéw  trwatych i  wartosci (8 878) (17 843)
niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywéw finansowych (500)
Odsetki otrzymane 314
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate 1195 (1 074)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci inwestycyjnej (7 344) (19 320)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 21 836 5529
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 211) (874)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 2 235 3 841
Spfata pozyczek/kredytow (14 670)
Whptywy z tytutu emisji obligacji 41 010 13 346
Wykup obligacji (2 620)
Odsetki zaptacone (1267) (1 081)
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 45 313 20 761
Srodki pieniezne na poczatek okresu 760 393
S$rodki pieniezne na koniec okresu 6 434 760
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II. Skrocone Sprawozdanie Finansowe HAWE S.A. za IV
sporzadzone
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

kwartat 2007 roku

Finansowej

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

wedtug

Okres 12 Zalv Okres 12 Zalv
miesiecy kwartat miesiecy kwartat
zakoriczony ~ 2007 roku  zakoriczony dnia ~ 2006 roku
dnia (niebadane) 31.12. 2006 (niebadane)
31.12.2007 roku (badane)
roku
(niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy V] 0 0 1]
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk brutto ze sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 70 10 1 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
2
Koszty ogdlnego zarzadu 530 649 206 218
Pozostate koszty operacyjne
1
Przychody finansowe 297 933 51 203 64
1
Koszty finansowe 351 972 43 860 0
Zysk brutto (2514) (678) 7 138 (154)
Podatek dochodowy (329) (324) 350 5
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (2 185) (354) 6 788 (159)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/strata netto za okres
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 694
Strata na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (0,46) (0,07) 13,38 (0,32)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci (0,46) (0,07) 13,38 (0,32)

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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- rozwodniony z zysku za okres (0,02) (0,003) 13,38 (0,32)
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci (0,02) (0,003) 13,38 (0,32)
kontynuowanej za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku

31 grudnia 2007 31 grudnia 2006

roku roku
(niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwale 309 788 309
Rzeczowe aktywa trwate 283 278
Wartosci niematerialne 9 0
Wartoé¢ firmy z konsolidacji 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe 29 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 308 887 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 580 31
Aktywa obrotowe 32130 7 220
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 41
Naleznosci publiczno-prawne 174 49
Naleznosci z tytutu pozyczek 25999 0
Rozliczenia miedzyokresowe 652 0
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5296 7 130
SUMA AKTYWOW 341919 7 529
PASYWA

Kapitat wiasny 310 631 7 303
Kapitat podstawowy 4773 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 299 465 0
Kapitat zapasowy 8578 15
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (2 185) 6 788
Zobowiagzania dlugoterminowe 327 129
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 89 112
Rezerwy 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 238 17
Zobowiazania krotkoterminowe 30961 97
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 93 13
zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 30 753 0
Inne zobowigzania finansowe 75 69
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania publiczno-prawne 40 15
Zobowiazania razem 31 288 226
SUMA PASYWOW 341 919 7 529
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Przeptywy s$rodkéow pienieznych 2z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy zaptacony
Amortyzacja
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywdw finansowych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Spfata pozyczek/kredytow

Whptywy z tytutu emisji obligacji

Wykup obligacji

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

R&znice kursowe netto
$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony dnia
dnia 31 grudnia 2006
31 grudnia roku (badane)
2007 roku
(niebadane)
(2 514) 7 138
0 (303)
72 0
0 (50 861)
(120) (64)
0 0
67 59
(134) 45 665
0 0
(603) 11
0 (2 260)
0 0
(3 232) (615)
0 0
(27) 8
0 0
(18 000) (73 115)
32 0
2 500 0
(27 407) 0
0
(42 902) 73 107
14 693 0
(87) (89)
0 0
0 0
29 710 0
0 (21 149)
(16) (46 077)
0 0
44 300 (67 315)
0 0
7 130 1953
5 296 7 130
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III. Informacja dodatkowa

Sporzadzone zgodnie z §91 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209,
poz. 1744.).

1. OGOLNE INFORMACIE DOTYCZACE EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE] :

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitatowa HAWE sktadata sie z:

HAWE S.A. - jednostki dominujacej pod wzgledem prawnym (nha potrzeby konsolidacji
zgodnie z MSSF traktowanej jako jednostka zalezna (przejecie odwrotne)

PBT HAWE Sp. z 0.0. - uznanej za jednostke dominujaca na potrzeby konsolidacji
zgodnie z MSSF 3 (przejecie odwrotne)

Spétka zalezna konsolidowana jest metoda peina.

W dniu 02 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki HAWE S.A.
(wczesniej VENTUS S.A.) podjeto decyzje o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spoiki
z 500.000,00 zt o 4.039.156,00 zt do 4.539.156,00 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w liczbie 4.039.156 (czterech milionéw
trzydziestu dziewieciu tysiecy stu piecdziesieciu szesciu) akcji. W dniu 19 lutego 2007
roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki, tj. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru  przedsiebiorcow podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spdtki  zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami.

Cena emisyjna Akcji Serii B wyniosta 72 zt (siedemdziesigt dwa ztote i 00/100) za jedng
akcje.

Akcje Serii B zostaty pokryte wktadem niepienieznym (aportem) w postaci 8.956 (osiem
tysiecy dziewiecset piecdziesigt sze$¢) udziatébw w spotce pod firma ,Przedsiebiorstwo
Budownictwa Technicznego Hawe” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, zarejestrowanej
w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000108425, o wartosci nominalnej
61,20 zt (szescdziesigt jeden ztotych dwadziescia groszy) kazdy, wycenione na kwote
32.472,00 zt (trzydziesci dwa tysiqce czterysta siedemdziesigt dwa ztote i 00/100)
kazdy, tj. tacznie na kwote 290.819.232,00 zt (dwiescie dziewiecdziesigt milionow
osiemset dziewietnascie tysiecy dwiescie trzydziesci dwa ztote i 00/100).

Zarzad HAWE S.A., wyceniajac wartos¢ aportu, opart sie na ,Raporcie z wyceny
kapitatbw witasnych spétki Przedsiebiorstwo Budownictwa Technicznego ,Hawe”
Sp. z 0.0., na dzien 30 czerwca 2006 roku”, przygotowanym przez firme doradczg Ernst
& Young Corporate Finance Sp. z 0.0. Zarzad sporzadzit w dniu 21 listopada 2006 roku,
zgodnie z art. 311 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, pisemne sprawozdanie co do
przedmiotu aportu, ktére zostato poddane badaniu biegtego rewidenta, zgodnie z art.
312 KSH. W dniu 28 grudnia 2006 roku biegly rewident wyznaczony przez sad
rejestrowy wydat opinie wymagang przez art. 312 KSH. Opinia nie zawierata zastrzezen
i nie byta sprzeczna z wnioskami Sprawozdania, a takze wnioskami z Raportu.

Emisja Akcji Serii B zostata przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej.

Zawarcie przez Spoétke umow o objeciu Akcji Serii B nastgpito w dniu 02 stycznia 2007
roku. Przeniesienie udziatbw na HAWE S.A. nastgpito w dniu 02 stycznia 2007 roku.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF 3 powyzsza transakcja przejecia zostata

uznana za przejecie odwrotne. Oznacza to, ze z formalnego punktu widzenia
jednostka przejmujaca bylo HAWE S.A. (wczesniej VENTUS S.A.) natomiast
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spo6tka zalezna PBT HAWE Sp. z 0.0. Jednak z ekonomicznego punktu widzenia
podmiotem przejmujacym staje sie jednostka zalezna z punktu widzenia
prawnego, czyli PBT HAWE, natomiast podmiotem przejmowanym staje sie
jednostka dominujaca z punktu widzenia prawnego.

Réwniez w dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Uchwatg
nr 3 w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa pierwszenstwa
dla dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spdtki, wyrazito zgode
na ustanowienie dla Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Marka Rudzinskiego, programu opcji
na akcje nowej emisji w Spoéice, ktéry bedzie oparty na emisji warrantéw
subskrypcyjnych. W celu realizacji prawa do objecia akcji w ramach programu opcji
wyemitowane zostato 25.000 warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
tacznie nie wiecej niz 25.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, z wytaczeniem prawa ich poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.
NWZ dokonato warunkowego podwyzszenia kapitatu Spoétki o nie wiecej niz 25.000 zt
w celu przyznania praw do objecia akcji serii C przez posiadacza warrantow
subskrypcyjnych. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii C
po cenie nominalnej rownej 1 zt. Warranty Subskrypcyjne sg nieodptatne. Warranty
Subskrypcyjne mogty by¢ zbywane wytacznie Spotce w celu ich umorzenia.

W dniu 7 Iutego 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki
zadecydowato o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoétki z kwoty 4.539.156,00 zt
o0 kwote 208.500,00 zt do kwoty 4.747.656,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki zostato dokonane poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 208.500 akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane. Cena
emisyjna Akcji Serii D wynosita 72,00 zt. Akcje Serii D zostaty w catosci pokryte wktadem
pienieznym. Emisja Akcji Serii D zostata przeprowadzona w formie subskrypcji prywatnej
z wylgczeniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do zaoferowania Akcji Serii
D do objecia przez inwestoréw. W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy witasciwy
dla siedziby Spoétki dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtka pozyskata gotéwke w tacznej
kwocie 15.012.000,00 zi. Pozyskane $rodki =zostaty przeznaczone na optacenie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy.
Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 15.547.616,00 zt
i dzieli sie na 8.956 udziatdéw o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy. PBT Hawe Sp. z
0.0. przeznaczyta pozyskane $rodki na kontynuowanie realizacji kontraktu z PCSS, w tym
inwestycje w rozbudowe wtasnej sieci Swiattowodowej.

W dniu 31 maja 2007 roku Akcje Serii B HAWE S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

W dniu 22 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A. podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg niz
99.861.420,00 zt poprzez publiczng emisje nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wyzszej niz 99.861.420. Cena emisyjna Akcji serii
E wynosi 1,05 zt. Akcje zostaty zaoferowane w ramach prawa poboru dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spoétki.
Za kazdq jednag akcje Spotki posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi
przystuguje jedno prawo poboru Akcji serii E. Biorgc pod uwage liczbe emitowanych Akcji
serii E, jedno prawo poboru uprawnia do objecia 20 Akcji serii E.

W dniu 25 lipca 2007 roku, Akcje Serii C i Akcje Serii D HAWE S.A. zostaty wprowadzone
do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

W dniu 14 wrzesnia 2007 roku Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego w ramach
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warunkowego podwyzszenia kapitatu, o kwote 25.000,00 zt, to jest z kwoty 4.747.656,00
zt do kwoty 4.772.656,00 zt oraz o rejestracji emisji akcji serii C zwyktych na okaziciela
w liczbie 25.000 akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Cena emisyjna 1 akcji
wyniosta 1,00 zi. Akcje nie sg uprzywilejowane. Po zarejestrowaniu zmiany kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 4.772.656,00 zt. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich
dotychczas wyemitowanych akcji wynosi 4.772.656. Rejestracja nie wptyneta w znaczacy
spos6b na zmiane struktury kapitatu zaktadowego.

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku ztozony zostat do Komisji Nadzoru Finansowego
prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg akcji zwyktych na okaziciela
serii E oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji
zwyktych na okaziciela serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akgcji serii E.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HAWE S.A.
podjeto decyzje o doprecyzowaniu wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
i liczby akcji oferowanych w ramach emisji akcji serii E emitowanych na podstawie
uchwaty nr 23/07 z dnia 22 czerwca 2007 roku w celu unikniecia mozliwych watpliwosci
interpretacyjnych. NWZ doprecyzowato, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
nastapi o kwote nie wyzszg niz 95.453.120,00 ztotych, w wyniku objecia maksymalnie
95.453.120 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty
kazda. Pozostate postanowienia uchwaty nr 23/07 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 22 czerwca 2007r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do akcjonariuszy, ktorym przystuguje
prawo poboru, pozostajg bez zmian.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 5 lutego 2008 roku Komisja
Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku
z publiczng ofertg akcji zwykitych na okaziciela serii E oraz ubieganiem sie
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji zwyktych na okaziciela
serii E, praw poboru akcji serii E oraz praw do akcji serii E.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$c
finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

Kwartalny raport zostat sporzgdzony w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 i obejmuje:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe (bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych),

e jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta (bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeptywdéw pienieznych),

¢ informacje dodatkowg do skréconego sprawozdania finansowego

e pozostate informacje dodatkowe.

Prezentowany raport kwartalny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe
za nastepujace okresy:
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o okres biezacy od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 r.
o okres porownywalny od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposob bezposredni lub posredni przez Hawe
S.A. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania
na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitalowej stosujg jednolite zasady
rachunkowoséci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zaréwno sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy,
jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane w zt. Ztoty polski jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Wszystkie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Szczegdtowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w punkcie 8 ,Informacji dodatkowej” do niniejszego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zastosowane kursy walut

Podstawowg walute funkcjonalng srodowiska gospodarczego stanowi ztoty polski.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace
kursy:
e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres
biezacy, wedtug kursu 3,7768 PLN/EUR,
e przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2007 r. wedtug kursu
3,5820 PLN/EUR,
e przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za okres
porownywalny, wedtug kursu 3,8990 PLN/EUR,
e przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2006 r. wedtug kursu
3,8312 PLN/EUR

Zasady rachunkowosci

Rok 2007 jest pierwszym rokiem, w ktérym Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF. Jednostka wprowadzita zmiany w stosowanych dotychczas zasadach
rachunkowosci, ktoére polegaty na przyjeciu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Ostatnie sprawozdanie finansowe wedtug Polskich
Standardow Rachunkowosci zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku, zatem
datg przejscia na MSSF byt dzien 01 stycznia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz gruntéw wycenionych
w wartosci godziwej. Wszystkie wartosci podane sg w tysigcach ztotych.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami
konsolidowanymi metoda petna zostaty wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢
firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli
mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow
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i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wtascicielom mniejszosciowym
powyzej wartosci ich udziatdow, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Iub sprzedanych w ciggu roku s ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia
lub zbycia.

Poszczegollne skladniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie wydatki, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu
jednostek Spétki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki
zaleznej na dzien przejecia lub nabytej jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia
inwestycji. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w wartosciach
niematerialnych.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie
weditug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki
aktywoéw, nie posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych
zalicza sie:

nabyte oprogramowanie komputerowe,

nabyte prawa majatkowe

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzorow uzytkowych oraz
zdobniczych.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie
nabycia.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny
do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat: gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Dla wartosci niematerialnych Spotki przyjeto wartos¢ koncowg w wysokosci zero.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa,
przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci
niematerialnych wynosi:

e Oprogramowanie komputerowe - 3 lata
e Licencje na programy komputerowe - 3 lata
e Nabyte prawa majatkowe - w okresie uzytkowania ustalanego

indywidualnie dla sktadnikéw praw majatkowych.
Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna wartosci niematerialnych podlegajg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji
zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw.
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Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne,
z wylaczeniem wartosci niematerialnych nie oddanych do uzytkowania, ujmuje sie
kosztach operacyjnych.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty
lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.
Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie oraz ujmuje w
rachunku zyskow i strat jako roznice pomiedzy wartoscig godziwg przychoddéw ze zbycia,
(jezeli wystepujq) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych.

Rzeczowe aktywa trwate
Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate spetniajace ponizsze kryteria:
e s3a utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczeniu ustug,
e towarzyszy im oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz
jeden rok,
e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska
w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,
oraz
e ich warto$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg m.in.:

nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej,
e maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome srodki trwate,

e ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

e Srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie
nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie $rodka trwatego.

Na dzieA bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Pozniejsze naktady ponoszone na sktadnik
rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego
lub ujmuje jako odrebny sktadnik majatku trwatego (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym je poniesiono.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie
na réwni z pozostatymi skifadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania
lub okres zawartej umowy najmu, jezeli okres ten jest krotszy.

Odpisy amortyzacyjne sSrodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sg
metoda liniowa, przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego.
W uzasadnionych przypadkach stosuje sie réwniez inne metody amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania skfadnika aktywdéw oraz metode
amortyzacji weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:
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Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej: 25-60 lat,

[ ]

e Swiattowdd 22 lata,

e Maszyny i urzadzenia: 4-15 lat,

e Srodki transportu: 3-14 lat,

e Inne - okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych

sktadnikéw srodkow trwatych.
Powyzsze okresy uzytkowania dotyczg nowych s$rodkdéw trwatych. Jezeli do uzytkowania
jest wprowadzony uzywany $rodek trwaty wowczas stawki amortyzacji ustalane sq
indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego Srodka
trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany jest rowniez dla amortyzacji
specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy S$rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejsza z dat: gdy s$rodek trwaty zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora
jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
na usunieciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy
przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych s$rodkéw
trwatych i ujmuje w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny
zobowigzan powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych
wytworzenie lub nabycie $rodkdéw trwatych.

Inwestycje kapitatowe

a/ Jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Hawe S.A. uznaje sie
te jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg
finansowaq i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Spoétke rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia
ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych Iub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci
godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Hawe S.A. inwestycje w jednostkach
zaleznych objetych konsolidacjg, nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe”. Utrate wartosci takich inwestycji ujmuje sie
zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

b/ Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy
wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej
jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sie z posiadaniem od 20%
do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
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Aktywa finansowe

Inwestycje klasyfikowane sq do nastepujacych kategorii:
o aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat,

e pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji oraz przyjetego sposobu
wyceny i miejsca odnoszenia jej skutkéw. Klasyfikacji dokonuje sie na moment
poczatkowego ujecia aktywdw finansowych.

a/ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli sa przeznaczone
do obrotu lub oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b/ Pozyczki i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie s notowane na
aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spdtka wydaje srodki pieniezne, dostarcza
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

c/ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw
pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach
i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i jest w stanie utrzymac
do terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepne do sprzedazy,
jak rowniez aktywow finansowych spetniajacych definicje pozyczek i naleznosci.

d/ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce
instrumentéw pochodnych wyznaczone na dostepne do sprzedazy albo nie zaliczone
do zadnej z pozostatych kategorii.

Do tej kategorii zaliczane sg réwniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktore
wytaczono z konsolidacji lub udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie
zostaty wycenione metodgq praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje finansowg, wynik finansowy
i przeptywy pieniezne Grupy.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Spotka
nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione. W przypadku braku
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa,
inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez Spotke nad
danym aktywem.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci
godziwej. Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majgq ustalonego
terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej wyceny
dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty powstate z wyceny i realizacji sktadnika aktywéw finansowych zaliczonych
do wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat wykazuje sie
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty powstate z wyceny sktadnika aktywow finansowych zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wiasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu
utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla
aktywéw pienieznych. W momencie usuniecia z ksiqg rachunkowych sktadnika aktywéw
zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio
ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat jako zyski i straty na wytgczeniu
inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej
ceny zakupu. Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny
(a takze w odniesieniu do nie notowanych papierow wartosciowych) Spotka ustala
warto$¢ godziwg stosujgc odpowiednie techniki wyceny. Pozyczki i naleznosci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete w kapitale - ustalone jako rdznica
pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o ewentualne straty
z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat - wytacza sie
z kapitatu witasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Jezeli wystepuja dowody
wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywoéw,
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywéw tj. efektywng stopg
procentowg wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdéw opartych na statej
stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowq ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia utraty wartosci nie notowanych instrumentéw kapitatowych,
ktére sga wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwej), kwoty ujetego odpisu aktualizujacego nie odwraca sie.

Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych
Do zapaséw Spotka zalicza:

materiaty,

produkcje w toku,

wyroby gotowe,

towary.

Spétka wykazuje na zapasach rowniez te czes$¢ realizowanej na wiasny rachunek
infrastruktury telekomunikacyjnej, ktora nie jest przewidziana do wykorzystania dla
$wiadczenia przez Spétke ustug telekomunikacyjnych i w zwigzku z tym nie powinna by¢
zakwalifikowana po ukonczeniu jako $rodki trwate. Infrastruktura ta budowana jest
z myslg o jej ewentualnej sprzedazy, badz wydzierzawieniu. Infrastruktura ta nie zawiera
aktualnie sSwiattowoddw ani innych urzadzen niezbednych dla wykorzystania jej do
$wiadczenia ustug.

Spoétka dokonata przekwalifikowania do pozycji zapaséw wykazywanych uprzednio jako
$rodki trwate elementdw infrastruktury telekomunikacyjnej o wartosci 16.391 tys. zt nie
spetniajacych zdaniem Spotki wymogow zakwalifikowania do srodkow trwatych w swietle
MSR.

Przychod sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
- materiaty i towary - wedtug cen nabycia,
- wyroby gotowe i produkcja w toku - na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Rozchdd sktadnikow zapasdw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:
- materiaty i towary - wedtug szczegdétowej identyfikacji ceny danego sktadnika,
- wyroby gotowe i pétfabrykaty — wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia

Zapas wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen przecietnych ustalonych jak dla rozchodu,

- wyroby gotowe i produkcja w toku — na podstawie narastajacych rzeczywistych kosztéw
wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych wyzej zasad, jednakze na
poziomie nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢
netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym
toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujagce wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane
w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajacg
ich wartos$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

e pozostatych kosztéw operacyjnych,

o kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

o kosztéw sprzedazy.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej.
Odpisy aktualizujace od naleznosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Naleznosci niestanowigce aktywdéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci
nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Za naleznosci uznaje sie :

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug - to jest naleznosci powstate w wyniku
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz
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e pozostate naleznosci, w tym:
pozyczki udzielone,
inne naleznosci finansowe - to jest naleznosci spetniajgce definicje aktywow
finansowych, w tym m.in: lokaty powyzej 3 miesiecy, naleznosci z tytutu
rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, papiery komercyjne oraz
dtuzne instrumenty finansowe o pierwotnym terminie wymagalnosci powyzej
3 miesiecy zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci, naleznosci z tytutu
dywidend, odsetki od naleznosci, =zaliczki, doptaty do kapitatu, pozostate
naleznosci finansowe,

e inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. zaliczki na dostawy oraz na srodki
trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne, akcje i udziaty,
naleznoéci z tytutu ZFSS, naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastgpi
w innej formie niz przekazanie $rodkow pienieznych, zaliczki wyptacone
pracownikom, naleznosci z tytutu podatkéw, w tym =z tytutu podatku VAT
(z wylaczeniem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych),
pozostate naleznosci niefinansowe,

e rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym optata za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje
o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci i nieznacznym ryzyku.
W skfad S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow wchodza réwniez odsetki od
ekwiwalentéw $érodkéw pienieznych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej
mozliwosci dysponowania ujmuje sie w pozostatych trwatych aktywach finansowych, jesli
ograniczenie co do mozliwosci dysponowania dotyczy okresu powyzej 12 miesiecy.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz
poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz sgq dostepne do natychmiastowej
sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére sg zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywdéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona. Sprzedaz uznaje sie za wysoce uprawdopodobniong, gdy jednostka
jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy sktadnika aktywdéw lub grupy do zbycia,
podjete zostaty dziatania majace na celu aktywne poszukiwanie nabywcy, skifadnik
aktywow oferowany jest na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu
do jego biezacej wartosci godziwej, jednostka ma zamiar sprzedac sktadnik aktywow
w ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie okresu wymaganego do zakonczenia
sprzedazy powyzej 1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opoznienie zostato
spowodowane przez zdarzenia i okolicznosci znajdujace sie poza kontrolg jednostki,
a sama jednostka moze udowodnié, ze jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy
sktadnika aktywow.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia)
jako przeznaczony do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywéw, tj. ustala sie ich
wartos¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standardow. Rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje
przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywow.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposoéb opisany
powyzej podlegaja przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania
nie podlegaja amortyzacji, lecz sq corocznie testowane pod katem mozliwej utraty
wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa
danego skiadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna
to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, testuje sie na kazdy dzien bilansowy pod
katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Rozliczanie kontraktow dlugoterminowych

Kontrakty dtugoterminowe stanowig dla jednostki kontrakty handlowe, zwigzane
z podstawowq dziatalnoscig operacyjng Spoétki, ktérych okres realizacji jest dtuzszy niz
3 miesigce, a jego catkowita wartos¢ jest istotna z punktu widzenia rzetelnosci
sprawozdania finansowego (poziomu przychoddw, kosztéw oraz wyniku finansowego).

Przychody catkowite z kontraktow obejmujg kwote przychodow wynikajacq z umowy
pierwotnej, skorygowang o wszystkie nastepne zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie
umowy dodatkowe, Scisle zwigzane z danym projektem.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane w przypadku, gdy istnieje pewnos$c
(podpisana umowa badz aneksy do umowy) Ilub co najmniej wysokie
prawdopodobienstwo (parafowane aneksy do umowy, badz umowy wstepne), ze
odbiorca zaakceptuje zmiany i kwoty przychodéw wynikajace z tych zmian, oraz wartos¢
tych przychodéw moze by¢ wiarygodnie wyceniona.

Na catkowity koszt kontraktu sktadaja sie koszty bezposrednie, uzasadnione koszty
posrednie oraz wszystkie pozostate koszty, ktdrymi zgodnie z warunkami umowy, mozna
przypisac¢ do danego zlecenia i obcigzy¢ nimi zleceniodawce.

Aktualizacji catkowitych kosztéw i przychoddéw na kontrakcie dokonuje sie zawsze
w przypadku istotnych zmian w warunkach finansowych realizacji kontraktu, majacych
wptyw na szacowane przychody, koszty lub marze na kontrakcie, ale nie rzadziej niz na
dzien sprawozdawczy.

Korekty powstate na skutek weryfikacji wptywajg na wynik finansowy Spotki tego okresu
sprawozdawczego, w ktdrym przeprowadzona zostata weryfikacja.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczeniu przychodow, ktére wptynety na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych. Oszacowane przychody na
kontrakcie przypadajace w danym okresie sprawozdawczym ujmuje sie w przychodach
okresu jako przychody ze sprzedazy produktéw natomiast w bilansie po stronie aktywow
jako naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow
o VAT, w kwocie przekraczajacej poziom oszacowanych przychoddéw przypadajacych
na dany okres sprawozdawczy wykazywane sg w pozycji zobowigzan jako zaliczki
otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodéw na
kontrakcie pomniejszaja  naleznosci wyhikajace z rozliczenia kontraktéw
dtugoterminowych.
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Zafakturowane kontrakty, ktére nie zostaly jeszcze w catosci zrealizowane
(np. w przypadku montazu) sq zaliczane do przychodéw bilansowych jedynie
w  wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu. Nadwyzka
zafakturowanych przychoddéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia miedzyokresowe
przychododw.

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kontraktu przyjmuje sie koszty
faktycznie poniesione, udokumentowane wtasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz
koszty faktycznie poniesione do konca okresu sprawozdawczego i dotad
nie zafakturowane, o ile mozna je w sposob wiarygodny wycenic.

Jesli na podstawie analizy zaawansowania kontraktu oraz poréwnania catkowitych
kosztow i przychoddow na kontrakcie wynika, iz szacunkowe koszty catkowite kontraktu
przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie
bedzie strata), wtedy cata strata na kontrakcie w momencie jej rozpoznania jest
ujmowana w danym okresie obrotowym w rachunku zyskéw i strat jako koszt
wytworzenia produktéw.

Spoétka realizuje aktualnie duzy projekt obejmujacy wspdlng z innym podmiotem (ICHB
PAN PCSS) inwestycje polegajacg na budowie sieci $wiattowodowej na terenie pétnocnej
i wschodniej Polski o tgcznej dtugosci 1.154 km. Zgodnie z umowami zawartymi z PCSS
Spétka w zwigzku i przy okazji budowy dla swoich celow rurociggu kablowego
sktadajgqcego sie z trzech rur dotozy dwie rury dla potrzeb PCSS. Strony ustality
w umowie udziat PCSS w kosztach budowy poszczegdlnych odcinkéw w wysokosci
konkretnie ustalonych kwot.

Pozostate koszty budowy obcigzajg zgodnie z zawartymi umowami Spétke. Tak ustalone
umowy sg korzystne dla obu stron. Obnizajg one znaczaco koszt uzyskania infrastruktury
telekomunikacyjnej dla obu stron, pozwalajg wykorzysta¢ potencjat, wiedze i marke
Spoétki z jednej strony a status jednostki naukowej i organizacji pozytku publicznego
z drugiej (co ma niebagatelne znaczenie w procesie pozyskiwania zgdd i zezwolen
administracyjnych przyspieszajac proces inwestycyjny). Analizujac dokfadnie tres¢
zawartych uméw i wszystkie aspekty realizacji tego projektu Spétka uznata, iz nie mozna
ich traktowa¢ i rozlicza¢ oddzielnie jako nie powigzane ze soba umowy o $wiadczenie
ustugi budowlanej i inwestycje prowadzone dla wtasnych potrzeb. Rezultatem realizacji
kontraktu jest bowiem jeden wspdlny obiekt - siec $wiattowodowa. Zdaniem Spoiki
sposdb rozliczania kosztéw budowy tych obiektéw powinien opiera¢ sie Scisle
o postanowienia taczacych strony uméw. Wynikiem takiego podejscia Spoétki byta zmiana
zasad rozliczenia kosztow wspodlnej inwestycji i przyjecie do rozliczenia kosztow
obcigzajacych wspotinwestora koszty w  wysokoséci wynikajacej z kontraktow.
Dla ustalenia wysokosci tych kosztéw przypadajacych na biezacy okres Spoétka
wykorzystata metodologie stosowang przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych
dostosowujac ja odpowiednio do zatozen przyjetych dla rozliczenia wspolnej inwestycji.

Kapitat wiasny
W sprawozdaniu finansowym Spétki kapitat wtasny stanowia:
e Kapitat podstawowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej.
e Pozostate kapitaty, na ktére sktada sie:
o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
o opcje na akcje wyceniane przez kapitat
e Zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:
o niepodzielny zysk z lat ubiegtych,
o kapitat zapasowy tworzony zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek handlowych
(w wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego),
o kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spétki,
o wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.
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Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spotki,
ktorego wypetnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spétka zalicza do zobowigzan:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, w tym rozliczenia
miedzyokresowe bierne oraz rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw oraz
zobowigzania z tytutdw publiczno-prawnych,

- zobowigzania z tytutu CIT,

- kredyty, pozyczki, leasing oraz inne zrodta finansowania zewnetrznego,

- zobowigzania z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych,

- rezerwy pozostate,

- instrumenty pochodne.

Grupe zobowigzan spetniajacych definicje instrumentéw finansowych wg MSR 39 zalicza
sie do dwoch kategorii:

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat. Ujete w tej kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

- pozostate zobowigzania finansowe tj.:

o zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,

zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych,

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

inne zobowigzania finansowe.

o O O O

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, inne zobowigzania finansowe oraz zobowigzania
niefinansowe prezentowane sg w bilansie taqcznie jako zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania, z wylaczeniem zobowigzan =z tytutu podatku
dochodowego od o0sd6b prawnych (CIT), ktére prezentowane s w odrebnej pozycji
bilansu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace
do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcy, tacznie z kwotami
naleznymi pracownikom.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow stanowig m.in.:

- przychody nalezne, oszacowane na podstawie  wyceny  kontraktow
dtugoterminowych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia s$rodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, rozliczane réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych $srodkow trwatych sfinansowanych z tych zrodet,

- wartos¢ przyjetych nieodptatnie w drodze darowizny $rodkdéw trwatych, Srodkéw
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych tych sktadnikéw aktywow.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg, gdy na Spodice cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
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obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci
naktaddw, ktore wedtug oczekiwan bedq niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie
prezentowane sg odpowiednio jako krotko i dtugoterminowe.
Nie tworzy sie rezerwy na przyszte straty operacyjne.

Swiadczenia pracownicze

W ramach programéw s$wiadczen pracownicy nabywajg uprawnien do nastepujacych
$wiadczen:

Odprawy emerytalno-rentowe:

przystuguja pracownikom spefniajacym warunki uprawniajace do emerytury lub renty
z tytutu niezdolnosci do pracy, ktérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem
na emeryture lub rente. Na przyszte wyptaty odpraw emerytalno-rentowych tworzy sie
rezerwe w ciezar kosztéw operacyjnych. Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest na dzien
bilansowy i ujmowana zgodnie z zasadami opisanymi powyzej.

Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw)
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ wtedy, gdy skfadnik
aktywéw zostanie zrealizowany, a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje
sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych roéznic
przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Aktywa 2z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdéznic przejsciowych
lub wykorzystanie strat podatkowych.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat danego okresu, za wyjatkiem
przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg
bezposrednio w kapitale wiasnym lub wynika z potaczenia jednostek gospodarczych
wowczas wptywa on na wartosé firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw
netto nad kosztem przejecia.

Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowiazania pozabilansowe.
Zobowigzanie warunkowe stanowi:

a) mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktdrych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
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jednostki, lub
b) obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych Spétka zalicza m.in.:
— gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umadw,
- zobowigzania wynikajace z umdw wdrozeniowych, obliczone od przysztych
efektow,
- inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, rabaty i opusty.
W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce ze zwyktej dziatalnosci
operacyjnej jednostki tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw
i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy
okresu sg:
Pozostale przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig, w szczegolnosci:

— przychody oraz zyski z inwestycji,

- zyski z tytutu roéznic kursowych,

— odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych,

- przychody z tytutu czynszoéw z nieruchomosci inwestycyjnych,

- zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela,

- otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

- spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

— rozwigzanie niewykorzystanych rezerw,

- otrzymane kary i grzywny,

- ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywéw obrotowych i S$rodkéw

pienieznych,
— pozostate przychody operacyjne,

Przychody finansowe, stanowigqce przede wszystkim przychody zwigzane
z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach finansowych ujmuje sie
w szczegolnosci:

— zyski z tytutu roznic kursowych netto powstajace wylacznie na zobowigzaniach
pochodzacych ze Zrdédet finansowania dziatalnosci jednostki (pozyczki, kredyty,
obligacje, leasing finansowy itp.),

— zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentédw pochodnych
zabezpieczajacych zobowigzania finansujace dziatalno$¢ jednostki (pozyczki,
kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wilasnosci do towaréw, wyrobéw gotowych i materiatéw,

- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami, wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg
realizuje sie wobec zapasow, do ktérych ma prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
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- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakdji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji
moga by¢ wycenione w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatlowej metoda efektywnej
stopy procentowej.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia
wartosci aktywdw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzag do
zmniejszenia kapitatu witasnego Ilub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz
wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac
zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych
i biernych.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow stanowiq:
- koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,
— koszty sprzedazy,
- koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego wptywajacymi na wynik finansowy okresu
sq:

- pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig
operacyjng, w szczegodlnosci:

- odsetki od zalegtych zobowigzan wobec dostawcdéw i innych zobowigzan
finansowych,

— utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty

posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
— pozostate koszty operacyjne,

Koszty finansowe, stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci jednostki, w tym w szczegdlnosci:

— odsetki z tytutu debetu w rachunku biezgcym,

- obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach
obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie
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funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktoéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji Spotki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia
na walute funkcjonalng wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP
obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Kursem obowigzujagcym na dzien zawarcia
transakcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym
zawarcie transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu
obowigzujgcego w tym dniu kursu zamkniecia, tj. $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP,

— pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej
przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji
w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego

W uzasadnionych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego, tj. koszty, ktore
obejmuja odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku
z pozyskiwaniem zewnetrznych Zzrodet finansowania zwiekszajga cene nabycia lub koszt
wytworzenia srodka trwatego/wartosci niematerialnej i pranej w okresie budowy.

Leasing

Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu
posiadania aktywdéw zostaty przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing
finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Kazda optate leasingowgq dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote
kosztow finansowych w taki sposéb, aby utrzymywaé statg stope w stosunku
do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie
w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu w taki sposéb,
aby uzyska¢ za kazdy okres statg okresowg stope procentowg w stosunku do
nieuregulowanej czesci zobowigzania. Odsetki od leasingu, ktére beda podlegaty
rozliczeniu w przysztych okresach ujmuje sie pozabilansowo. Podlegajace amortyzacji
aktywa nabyte w ramach Ileasingu finansowego amortyzowane sa przez okres
uzytkowania aktywow.

Leasing, przy ktéorym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny.

W 2007r. Spétka rozpoczeta realizacje kilku dtugoterminowych umoéw dzierzawy czesci
infrastruktury telekomunikacyjnej. Zgodnie z MSR 17 Spétka rozpoznata te umowy jako
umowy leasingu finansowego ujmujgac przychody z tych uméw w wynikach biezacego
okresu. Dzierzawa infrastruktury stanowi w 2007r. istotny segment dziatalnosci Grupy.
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3. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM
O KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH

Nie wystgpity zmiany w szacunkach kwot publikowanych w poprzednich Ilatach
obrotowych.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN EMITENTA, W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Potaczenie spétki PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z 0.0. opisane zostato w punkcie 12

5. PRZYCHODY SEGMENTU ORAZ WYNIK SEGMENTU DLA SEGMENTOW
BRANZOWYCH LUB GEOGRAFICZNYCH, W ZALEZNOSCI OD TEGO, KTORE Z NICH
STANOWIA GLOWNY UKLAD SPRAWOZDAWCZY JEDNOSTKI DOTYCZACEJ
SEGMENTOW DZIALALNOSCI,

W IV kwartale 2007 roku Grupa Hawe S.A. osiggata przychody z dziatalnoséci w trzech
podstawowych segmentach branzowych:

e Dzierzawie infrastruktury osiggajac przychody 21.766 tys. zt. i wynik zysk netto
19.987 tys. zt

e Budownictwie (z projektowaniem) osigqgajac przychody 10.296 tys. zt i wynik
strate netto 6.230 tys z,

e Telekomunikacji osiggajac przychody 657 tys. zt i wynik strate netto
1,027 tys. zt,

6. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily pozycje nietypowe ze wzgledu na ich
charakter, wielko$¢ lub czesto$¢ wystepowania.

7. UWAGI DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PBT HAWE Sp. z o0.0. jest budownictwo
teletechniczne w zwigzku z tym wystepuje zjawisko sezonowosci oraz cyklicznosci
spowodowane ponizszymi czynnikami:

e Rynek telekomunikacji w Polsce tworzy stosunkowo niewielu inwestordw,
u ktérych budzety na inwestycje ustalane sg zwykle w I kwartale roku. W zwigzku
z tym przetargi na prace zarowno budowlane jak i projektowe ogtaszane sg
w wiekszosci w II kwartale roku.

e Spédtka buduje kanalizacje teletechniczne. Zmarznieta ziemia ogranicza, a czesto
catkowicie uniemozliwia, prowadzenie prac. Rozmrozenie gtebokich partii ziemi po
duzych mrozach trwa bardzo dtugo pomimo wystepujacego ocieplenia powietrza.

o Kable swiattowodowe nie moga by¢ wdmuchiwane, jezeli temperatura powietrza
jest nizsza niz 5 stopni Celsjusza.
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e Prawo budowlane i drogowe stawia wiele ograniczen zwigzanych z warunkami
atmosferycznymi, szczegélnie z tymi, ktére wystepujg w zimie (np. nie mozna
prowadzi¢ prac budowlanych, gdy temperatura powietrza jest nizsza niz 4 stopnie
Celsjusza).

e W okresie letnim bardzo ograniczona jest mozliwos¢ przekopywania pol
(ze wzgledu na wzrost ptoddéw rolnych). Za ewentualny przekop Spoétka musi
ptaci¢ bardzo duze odszkodowania rolnikom.

8. EMISJE, WYKUP I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE W DANYMI
POPRZEDNICH OKRESACH SPRAWOZDAWCZYCH
Zestawienie obligacji wyemitowanych przez PBT Hawe Sp. z 0.0.:
OPROCEN- | UDZIELONO
KWOTA TOWANIE DNIA PROWIZIA UWAGI
ROK 2006
10 000 000,00 6,86% | 27.10.2006 180 164,38
820 000,00 27.10.2006 4 812,16 | zdyskontowane
1 800 000,00 27.10.2006 5 799,45 | zdyskontowane
600 000,00 6,84% | 15.12.2006 10 326,58
RAZEM ROK
13 220 000,00 _ 201 102,57 2006
ROK 2007
200 000,00 6,84% | 25.01.2007 3 307,40
500 000,00 6,77% | 23.02.2007 8 030,14
1 000 000,00 6,85% | 01.03.2007 15 961,64
1 500 000,00 6,85% | 05.03.2007 23 843,84
500 000,00 6,94% | 29.03.2007 7 750,68
9 180 000,00 10.05.2007 42 253,15 | zdyskontowane
RAZEM ROK
12 880 000,00 _ 101 146,85 2007

W dniu 10 maja 2007 roku dokonano wykupu obligacji o wartosci nominalnej 1 800 tys.
PLN.

W dniu 14 lutego 2008 roku Spétka PBT Hawe Sp. z 0.0. wyrazita zgode na rozliczenie
zobowigzan Archeron Capital Managament LTD wobec PBT Hawe Sp. z 0.0. z tytutu
dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej na trasie Gdansk - Stupsk, obligacjami
wyemitowanymi przez PBT Hawe Sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci nominalnej 1.990.000,00
PLN.

W zwigzku z faktem, ze wszelkie roszczenia z tytutu obligacji zostaty zaspokojone,
a Archeron Capital Managament LTD wyrazito zgode na umorzenie ww. obligacji
i wykreslenie ich z prowadzonej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. ewidencji, z dniem
14 |utego 2008 roku, PBT HAWE Sp. z 0.0. wyzej wymieniong kwote zaliczyta na poczet
zobowigzan Archeron Capital Managament LTD.

Zestawienie obligacji wyemitowanych przez Hawe S.A.

Lp. Seria Data emisji Wartos¢ Data Oprocentowanie
wykupu
- -
1 | obligacje na okaziciela seria B | 2007-08-17 12 180 000,00 zt| 2008-05-17 | ,10% W skali roku
+premia roczna 5%
- -
2 | obligacje na okaziciela seria C | 2007-10-10 6 000 000,00 zt| 2008-07-10 | 0% w skali roku
+premia roczna 5%
- -
obligacje na okaziciela seria D | 2007-10-17 1500 000,00 zt| 2008-07-18 | 0% W skali roku
+premia roczna 5%
obligacje na okaziciela seria E 2007-10-29 480 000,00 zt| 2008-07-29 10% w skali roku
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+premia roczna 5%
_ :
5 | obligacje na okaziciela seria F | 2007-11-08 2 550 000,00 zt| 2008-08-08 | 10% w skali roku
+premia roczna 5%
e .
6 | obligacje na okaziciela seria G | 2007-12-13 2 000 000,00 zt| 2008-09-13 | 10% w skali roku
+premia roczna 5%
e .
7 | obligacje na okaziciela seria H | 2007-12-27 5000 000,00 zt| 2008-09-27 | 10% w skali roku
+premia roczna 5%
Lacznie 29 710 000,00 zi

W prezentowanym okresie Spotka HAWE S.A. nie dokonywata wykupu obligacji.

9. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE)
ODDZIELNIE DLA AKCJI ZWYKLYCH I INNYCH AKCJI, JESLI TAKIE ZOSTALY
PRZEZ JEDNOSTKE WYEMITOWANE;

Spotka nie dokonywata wyptaty dywidend ani w okresie sprawozdawczym ani
w poprzednim roku obrotowym.

10. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORYCH SKUTKOW NIE UJETO W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY. WYKAZANE ZGODNIE Z
ZASADAMI OKRESLONYMI W MSR 10 ,ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU
BILANSOWYM".

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po zakonczeniu kwartatu ktérych skutkdéw nie ujeto
w sprawozdaniu finansowym.

11. ZMIANY W ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH LUB AKTYWACH
WARUNKOWYCH OD OSTATNIEGO ROCZNEGO DNIA BILANSOWEGO

Nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych Ilub aktywach warunkowych
od ostatniego rocznego dnia bilansowego.

12. WPLYW ZMIAN NA STRUKTURE JEDNOSTKI W OKRESIE SRODROCZNYM,
W TYM PRZEPROWADZONE POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
NABYCIA LUB ZBYCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH ORAZ INWESTYCII
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJE I ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym Spoétka podjeta dziatania zmierzajagce do rozpoczecia nowej
dziatalnosci, niezwigzanej z dotychczasowym przedmiotem dziatalnosci. W tym celu
HAWE S.A. przejeto spotke Hawe Sp. z 0.0. z siedzibq w Legnicy i kontynuuje dziatalnos¢
Hawe Sp. z 0.0., wykorzystujac do tego jej majatek i wiedze.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto decyzje
o:

- podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitujgc 4.039.156 akcji serii B o cenie
nominalnej 1,00 zt. Kapitat zostat optacony aportem w postaci 100% udziatow
w spodifce PBT Hawe Sp. z 0.0. Aport zostat wyceniony na 290.819.232,00 zt

— zmianie firmy Spétki na ,Hawe S.A.”

- upowaznieniu zarzadu do podjecia dziatan zmierzajacych do przeniesienia
notowan akcji Spotki z CeTO na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W efekcie, po dokonaniu rejestracji zmian w dniu 19 lutego 2007 roku, spétka Hawe S.A.
stata sie wiascicielem 100% udziatdw w spotce PBT Hawe Sp. z o0.0., ktora z kolei byta
wiascicielem 100% udziatow w spdétce FONE Sp. z o.0..
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W dniu 26 marca 2007 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spofki
PBT Hawe Sp. z o.0.. Aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z o.0.
wynosi 15.547.616,00 zt i dzieli sie na 8.956 udziatdw o wartosci nominalnej 1.736,00 zt
kazdy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej dotychczasowych udziatow. HAWE S.A. posiada 8.956 udziatéw, ktore
stanowig 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw PBT Hawe Sp. z o.0..

W dniu 30 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt
emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii B Spofki.

W dniu 11 kwietnia 2007 roku Sad Rejestrowy wilasciwy dla siedziby Spoétki dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 208.500,00 zt, tj. z kwoty
4.539.156,00 ztotych do kwoty 4.747.656,00 zt oraz zarejestrowat emisje akcji serii D
zwyktych na okaziciela w liczbie 208.500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Cena emisyjna 1 akcji wyniosta 72,00 zt. Akcje nie sa uprzywilejowane. Akcje Serii D
zostaty optacone i objete w wyniku podpisanych w dniu 7 marca 2007 roku umow:
z Panig Anetg Gajewska-Sowa [umowa objecia 71.500 akcji Serii D Spotki], z Panem
Markiem Falenta [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spotki] oraz Presto Sp. z o.0.
z siedzibg w Lubinie [umowa objecia 68.500 akcji Serii D Spotki]. Umowy zostaty zawarte
w ramach wykonania Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
7 lutego 2007 roku.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétka pozyskata gotéwke w tacznej
kwocie 15.012.000,00 zt. Pozyskane s$rodki =zostaly przeznaczone na optacenie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki PBT Hawe Sp. z o0.0. z siedzibg w Legnicy.
Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego PBT Hawe Sp. z 0.0. wynosi 15.547.616,00 zt
i dzieli sie na 8.956 udziatdow o wartosci nominalnej 1.736,00 zt kazdy.

W dniu 13 kwietnia 2007 roku Zarzad HAWE S.A. podjat decyzje o potaczeniu oraz przyjat
plan pofaczenia Spoétki z PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z 0.0. Potaczenie miato
nastgpi¢ na zasadach okreslonych w art. 492 § 1 p. 1 KSH (laczenie przez przejecie),
to jest w drodze przeniesienia catego majatku PBT Hawe Sp. z o.0. i Fone Sp. z o.o.
na Emitenta.

W dniu 14 czerwca 2007 roku Zarzad postanowit odstgpi¢ od realizacji planu potaczenia.
Powodem odstgpienia od potaczenia spdtek zgodnego z planem potaczenia podpisanym
w dniu 13 kwietnia 2007 roku byta zmiana sposobu przeksztatcen Grupy Kapitatowej
Spotki oraz trudnosci proceduralne zwigzane z przeprowadzeniem jednoczesnego
pofaczenia trzech spétek.

W dniu 14 czerwca 2007 roku zarzady spotek PBT Hawe Sp. z 0.0. oraz Fone Sp. z o.0.
podpisaty nowy plan potaczenia spotek oraz ztozyly plan potaczenia do ogtoszenia
w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spdétki PBT Hawe
Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie spdétek PBT Hawe
Sp. z 0.0. z Fone Sp. z 0.0..

W dniu 2 pazdziernika 2007 roku nastgpito potaczenie PBT Hawe Sp. z 0.0. z Fone
Sp. z o0.0. Potgczenie zostato dokonane w drodze przeniesienia catego majatku Fone
Sp. z 0.0. na PBT Hawe Sp. z 0.0. (faczenie przez przejecie). Ze wzgledu na to, ze PBT
Hawe Sp. z o0.0. bylo jedynym wspodlnikiem Fone, pofaczenie nastgpito w trybie
przewidzianym w art. 516 § 6 Ksh. W wyniku potgczenia przestata istnie¢ Fone Sp. z 0.0.,
ktéra ulegta rozwigzaniu bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

PBT Hawe Sp. z 0.0. z dniem potaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowigzki spotki
przejmowanej tj. Fone Sp. z 0.0. PBT Hawe Sp. z 0.0. przejeto prowadzenie dziatalnosci
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w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych (w tym ,triple-
play”) na posiadanej sieci $wiattowodowej. Logotyp i znak towarowy ,Fone” zostat
zachowany i jest wykorzystywany do firmowania dziatalnosci telekomunikacyjnej
prowadzonej przez PBT Hawe Sp. z o.0.

Spétka Fone Sp. z 0.0. zostata przejeta przez PBT Hawe Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2006
roku poprzez wniesienie aportem 100% udziatdw w Fone Sp. z 0.0. w zamian za udziaty
PBT Hawe Sp. z o.0. Intencja przejecia byto wykorzystanie majatku i wiedzy Fone
Sp. z 0.0. do rozpoczecia $wiadczenia ustug teleinformatycznych i telekomunikacyjnych
na sieci PBT Hawe Sp. z o.0.
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