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B3SYSTEM S.A. (zwana dalej Spotka) powstata w wyniku przeksztatcenia spotki B3
System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka Jawna na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikoéw z dnia 6 czerwca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spotki jawne;j
w spotke akcyjna B3SYSTEM S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu
06.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej — Notariusz Joanny Gieryszewskiej — Notariusz w
Warszawie, Repertorium A nr 1455/2006. W dniu 22 czerwca 2006 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka B3SYSTEM S.A. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem 00002593 14.

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 pazdziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
1 sporzadzone zostalo wraz z danymi poréwnywalnymi.

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Prezentowane sprawozdanie finansowe B3System S.A. za IV kwartal roku
obrotowego 2007 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z p6z. zm.). Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly

Zmianie w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za
rok 2006.

2. Przeliczanie sprawozdan finansowych.

Przedstawione wybrane dane finansowe roku 2007 z bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeplywu $rodkéw pienigznych zostaly przeliczone z PLN na EUR wedlug
kursu z dnia 31.12.2007 tabela 252/A/NBP/2007 1 EUR= 3,58, natomiast dane za rok 2006
wg kursu z dnia 29.12.2006 tabela 252/A/NBP/2006 1 EUR= 3,83.

3. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerw i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujace
wartosci skladnikow aktywow.

W IV kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wpltyw na
wielkos$ci szacunkowe, a tym samym rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spolki w okresie, ktorego dotyczy
raport.

4.1. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G.

W dniu 02 lipca 2007 roku podpisano umowe inwestycyjna pomigdzy B3System S.A.,
a Matgorzata Szelagowska 1 Jackiem Wtodarczykiem oraz firma Navipro Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. W wyniku podpisanej umowy Spotka nabyla od udziatlowcéw Navipro Sp.
Z 0.0. tacznie 120 udziatéw stanowiacych 100% wszystkich udziatlow Navipro Sp. z 0.0.
i uprawniajacych do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Navipro Sp. z 0.0.. Emitent
zamie$cit informacje na temat zawartej umowy w raporcie biezacym nr 31/2007 z dnia 2 lipca
2007 oraz raporcie biezacym nr 31/2007 z dnia 16 lipca 2007 roku. 24 udzialy Navipro Sp.
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Z 0.0. zostaty nabyte ze srodkow wlasnych Spolki, pozostale 96 udzialow zostato objgtych w
zamian za wydanie 205.600 akcji B3System serii G. NWZA Emitenta w dniu 27 sierpnia
2007 roku uchwalilo podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii G.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane przez sad rejonowy w dniu 10
pazdziernika 2007 r. W dniu 5 listopada 2007 roku 205.600 akcji serii G zostato
wprowadzonych do obrotu gietdowego.

4.2. Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 16 lipca 2007 roku Emitent podpisal umowe inwestycyjna z akcjonariuszami
firmy HS Partner Pro-Test S.A. z siedziba w Warszawie oraz umowe sprzedazy udzialow
PRO-TEST Sp. z o.0.. Informacje na temat powyzszych uméw, Emitent przekazal w formie
raportu biezacego nr 32/2007 w dniu 17 lipca 2007 roku. W wyniku realizacji uméw:
inwestycyjnej oraz umow sprzedazy na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nabyl facznie:

v 100% udzialow w Pro-Test Sp. z 0.0.
oraz

v" bezposrednio 43,67% i posrednio 55,65% akcji HS Partner Pro — Test S.A. .

181 912 akcji HS Partner Pro — Test S.A. oraz 64 udzialdow w Pro-Test Sp. z 0.0. zostato
nabytych za taczna kwoteg 4 115 695,99 ztotych. Za 461 688 akcji HS Partner Pro — Test S.A.
oraz 38 udzialow w Pro-Test Sp. z 0.0. zostato wydanych tacznie 1 054 870 akcji zwyktych
na okaziciela seriit H Emitenta. W dniu 2 listopada 2007 roku sad rejonowy zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii H.

Po uwzglednieniu powyzszych zmian, struktura kapitatu zakladowego jest nastgpujaca:

1 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
750 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
1 080 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
1170 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
205 600 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
1054 780 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu zaktadowego taczna liczba glosow na Walnym
Zgromadzeniu wynosi 10 360 470 gtosow.

4.3. Zawarcie Umowy Inwestycyjnej z COMMCORD Sp. z 0.0.

W dniu 10 grudnia 2007 roku Zarzad Emitenta podpisal umowe inwestycyjna
z Tomaszem Hataszem 1 Krzysztofem Gortatem oraz spotka COMMCORD Sp. z o.o.
z siedziba w Rzeszowie. W wyniku podpisanej umowy Emitent nabyl tacznie 26 udziatéw
stanowiacych 52% wszystkich udziatow 1 uprawniajacych do 52% glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow COMMCORD Sp. z o.0. Informacje na temat umowy inwestycyjnej Emitent
przekazat w formie raportu biezacego nr 53/2007 w dniu 11 grudnia 2007 roku.
W dniu 17 grudnia 2007 realizujac zapisy Umowy Inwestycyjnej z dnia 10 grudnia 2007
roku pomigdzy Tomaszem Hataszem 1 Krzysztofem Gortatem oraz COMMCORD Sp. z o.0.,
a B3System S.A. zawarta umowy:



v" Umowa sprzedazy udziatbw COMMCORD Sp. z o0.0. z Tomaszem Halaszem, na
podstawie ktorej B3System S.A. nabyta 13 udziatlow firmy COMMCORD Sp. z o.o.
za kwote 475 000,00 zt (czterysta siedemdziesiat pigc tysigcy ztotych).

v" Umowa Sprzedazy udziatow COMMCORD Sp. z o.0. z Krzysztofem Gortatem, na
podstawie ktorej B3System S.A. nabyta 13 udziatow firmy COMMCORD Sp. z o.o.
za kwote 475 000,00 zt (czterysta siedemdziesiat pig¢ tysigcy ztotych).

4.4. Podjecie uchwaty dot. podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii 1.

W dniu 12 grudnia 2007 roku odbyto si¢ NWZ, na ktéorym podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii | z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie Kkapitalu zaktadowego ma dokonaé sie
poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1 170 059 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda, dniem wedlug ktorego okre§la si¢ akcjonariuszy ktorym
przyshuguje prawo poboru Akcji serii I jest 30 stycznia 2008 roku, zgodnie z uchwalg
dotychczasowemu akcjonariuszowi za 8 posiadanych Akcji przystugiwaé bedzie 1 Akcja Serii
l.

W dniu 27 grudnia 2007 roku B3System ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego
wniosek w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki, przygotowanego w zwiazku z
Publiczng Oferta 1 170 059 Akcji zwyklych na okaziciela Serii I Spotki z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Akcji Serii I, Praw do Akcji
Serii | i Praw Poboru do Akcji Serii I, oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 054 870 Akcji H Spoiki.

5. Opis czynnikow i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, ktore
mialy istotny wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

W 1V kwartale roku obrotowego zdarzenia o charakterze nietypowym nie wystapily.
Wzrost przychodéw i zyskoéw spotki w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
obrotowego byt spowodowany miedzy innymi podpisaniem umow o znacznej wartosci na
sprzedaz, dostarczenie i instalacj¢ sprzgtu wraz z oprogramowaniem, oraz $wiadczenie
Serwisu gwarancyjnego sprzgtu i oprogramowania.

Wyniki Spotki za okres od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
przedstawialy si¢ w sposob nastgpujacy:

01.10.2007 - 31.12.2007 01.10.2006 — 31.12.2006
Przychody 11 900 11712
Przychody ze sprzedazy 11 838 11 432
Zysk netto 812 868

Przychody netto ze sprzedazy za IV kwartat 2007 roku wzrosty o 3,55% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiagnigty w IV kwartale zysk netto byt nizszy 0
6,45% od prezentowanego w analogicznym okresie roku 2006.

Firma B3System S.A. znalazta si¢ w rankingu najbardziej warto$ciowych firm
Diamenty Forbesa 2008. Zestawienie powstalo we wspoOtpracy miesigcznika Forbes z
wywiadownia gospodarcza Dun&Bradstreet. Na liScie wyrdéznionych znalazty sig
przedsigbiorstwa, ktore najbardziej dynamicznie zwigkszaly swoja wartos¢ w latach 2004-
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2006, a tym samym najlepiej wykorzystaty dobra koniunkturg gospodarcza. Lista Diamentéw
Fobresa opracowana zostata na podstawie szwajcarskiej metody wyceny wartosci firmy,
uwzgledniajacej wyniki finansowe oraz warto$¢ majatku.

Firma B3System S.A. znalazta si¢ w rankingu najbardziej dynamicznych firm 2007
roku organizowanym juz po raz siodmy przez firme¢ Coface Poland a tym samym otrzymata
zaszczyty tytut Gazeli Biznesu 2007. W tym roku tytut ten przypadt 3795 przedsigbiorstwom.
Ranking promuje firmy, ktore dzialaja w sposob przejrzysty. Stad przedsigbiorstwa, ktore si¢
w nim znajduja, to nie tylko sprawdzone, kwalifikowane i wiarygodne firmy, lecz takze takie,
ktore preferuja solidnos¢ 1 jawnos¢ dziatania. W rankingu ogdlnopolskim firma B3System
S.A. zajeta 917 miejsce za$ w rankingu wojewodzkim 161 pozycjg.

6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spoélki
w prezentowanym okresie.

Roczna wielko$¢ sprzedazy Spotki podlega zjawisku sezonowosci, podobnie jak
w przypadku innych podmiotéow dziatajacych w branzy IT. Osiagnigte w IV kwartale 2007
roku wyniki wskazuja, ze sprzedaz w tym okresie stanowita 32,64% rocznej sprzedazy w roku
2007. W analogicznym okresie roku 2006 sprzedaz stanowila 49,86%.% wartosci rocznej
sprzedazy. Fakt ten obrazuje, iz Spotka skutecznie podejmuje dzialania zmierzajace do
minimalizowania zjawiska sezonowosci, a tym samym wyroéwnania poziomu przychodow w
poszczeg6lnych kwartatach roku kalendarzowego.

7. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Zgodnie z Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia B3System S.A.
z dnia 12 grudnia 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji Spotki 1170059 Akcji zwyktych na okaziciela serii | zostanie zaoferowanych
dotychczasowym akcjonariuszom Spoéiki, w drodze realizacji przyslugujacego im prawa
poboru. Za kazda jedna Akcjg posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. na koniec
dnia 30 stycznia 2008 r. akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe emitowanych Akcji serii I, osiem jednostkowych praw poboru uprawnia
do objgcia jednej Akcji serii I. Ostatnim dniem, w ktérym mozna bylo naby¢ na GPW
dotychczasowe Akcje Spotki z przystugujacym im prawem poboru byt 25 stycznia 2008 roku.
Srodki pozyskane z emisji Akcji serii I zostana przeznaczone miedzy innymi na akwizycje
innych podmiotow, rozbudoweg dziatdéw: rozwiazan biznesowych, bezpieczenstwa, wdrozen
infrastruktury oraz wzmocnienie pozycji spoiki jako lidera na rynku bezpieczenstwa IT.

8. Informacja o wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2007 roku podjgto uchwal¢ w sprawie
przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2006 na kapitat zapasowy. Zarzad nie
zamierza rekomendowa¢ wyptacania dywidendy z zysku za rok 2007. Intencja bedzie
przeznaczenie zysku na inwestycje, ktdre zapewnia Spotce systematyczny rozwdj. Ostateczna
decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona begdzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoiki i jej zapotrzebowania na $rodki finansowe.



9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znacznym stopniu wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Spolki.

Po zakonczeniu IV kwartatu roku obrotowego nie wystapily zdarzenia mogace w znaczny
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe spoiki.

10. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na
zmiang zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych.

11. Opis organizacji grupy Kkapitalowej Spolki, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nast¢pujacych podmiotow
zaleznych:

B3System S.A.
Navipro Sp. z 0.0. PRO-TEST Sp. z 0.0. COMMCORD Sp. z 0.0.
(100 % udziatow) (100 % udziatow) (52% udziatow)

HS Partner Pro-Test S.A.
(43,67 % akcji posiada
Emitent
55,65 % akcji posiada PRO-
TEST Sp. zo0.0.)

Navipro Spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-301), przy ul. Grojeckiej 22/24, lok. 5,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000145617.
Spotka oferuje szeroki zakres ustug informatycznych migdzy innymi:

v Doradztwo strategiczne — wyznaczanie kierunkow informatyzacji przedsigbiorstw w
oparciu o innowacyjne rozwiazania technologiczne;

v' Analiza proceséw biznesowych — okre$lenie zasad dziatania danego przedsigbiorstwa
w momencie przeprowadzenia analizy;

v" Analiza przedwdrozeniowa — badanie potrzeb informatycznych w poszczegdlnych
obszarach dzialalnosSci klienta;



v' Wdrazanie systemow IT — projektowanie i tworzenie systemu informatycznego w
oparciu o wyznaczone kierunki rozwoju z uwzglednieniem sytuacji obecne;j.

v' Szkolenia i serwis — staly monitoring dziatania wdrozonego rozwiazania. Prowadzenie
szkolen 1 wsparcie w procesie zarzadzania wiedza wewnatrz organizacji klienta.

Spoéika skoncentrowata swoje dziatania na wdrozeniach i1 ustlugach opartych na rozwigzaniach
Microsoft Dynamics NAV.

HS Partner Pro-Test S.A. z siedziba w Warszawie (02-170) przy ul. Stowiczej 62, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII
(dawny XX) Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000041061.

Spotka oferuje zintegrowane systemy wspomagajace zarzadzanie obiektami hotelowymi i
gastronomicznymi. Dostarcza autorskie programy komputerowe stuzace do zarzadzania
okreslonymi obszarami dziatalno$ci:

v Dziatalno$cia hotelowa: ProHOTT, ProBANN, ProNETT;
v’ Drzialalno$cia gastronomiczng — ProRESS, ProGASS;

v" Dzialalnoscia ksiggowa i finansami — ProFINN;

v Obrotu towarami — ProMAGG.

Najnowsza propozycja jest oferta Lock — zawierajaca produkty dla hoteli firmy Messerschmitt
Systems AG:

Zamki hotelowe na karty zblizeniowe oraz magnetyczne;
Czytniki nascienne;

Systemy zarzadzania energia;

Sejfy hotelowe;

Minibary.

SNENENENEN

Spotka $wiadczy rowniez ustugi zwiazane z oferowanymi produktami, oferta zawiera kilka
wariantow opieki serwisowej po okresie wdrozenia.

PRO-TEST Spétka z 0.0. z siedziba w Warszawie ( 02-170 ) przy ulicy Stowiczej 62,
wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Sadowego, pod numerem KRS 0000174026.

PRO-TEST Sp. z o.0. nie prowadzi obecnie dzialalnosci gospodarczej. Dziatalno$¢ spotki
ogranicza si¢ do posiadania akcji HS Partner Pro — Test S.A.. PRO-TEST Sp. z o0.0. osiaga
dochody z tytutu dywidendy wyptacanej przez spétke HS Partner Pro — Test S.A.

COMMCORD Spélka z 0.0. z siedziba w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, wpisanej
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000267788.

COMMCORD skupia si¢ na obszarze swiadczenia uslug zwigzanych z bezpieczenstwem
teleinformatycznym oraz integracja urzadzen, systemow i sieci IT na rynku finansowym,
bankowym, w sektorze administracji publicznej, jak rowniez dla przedsigbiorstw prywatnych
1 panstwowych.



W zakresie bezpieczenstwa IT COMMCORD oferuje:

Audyt- konsulting - tworzenie koncepcji rozwiazan- doradztwo projektowe- ustlugi
wdrozeniowe IT oraz bezpieczenstwa informacji- integracja platform systemowych- opieke
serwisowa- Szkolenia. Wsérod zrealizowanych przez spotke projektow znajduja si¢ miedzy
innymi:

v Systemy SSL VPN w sektorze publicznym oraz bankéw komercyjnych.

v’ Uaktualnienia i modernizacje systemow Juniper ISG dla Miedzynarodowego Banku.

v’ Szkolenia i uaktualnienia systemédw Juniper (FW, IPS), CheckPoint, eSafe, etc. dla
bankow komercyjnych, spétdzielczych i przedsigbiorstw.

v Audit w sektorze publicznym.

v' Wdrozenie Juniper IPS w sektorze publicznym.

v Whioski o dofinansowanie z funduszy unijnych.

Poza rozwiazaniami zabezpieczen IT COMMCORD oferuje réwniez tworzenie systemow
proceduralnej ochrony informacji m.in. w zakresie:

v Ochrony informacji stanowiacych tajemnicg przedsigbiorstwa ochrony danych
osobowych;

v Ochrone informacji stanowiacych przedsiebiorstwa;

v" Ochrona danych osobowych;

v Ochrona informacji niejawnych

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Spoélki, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci.

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nastgpujacych istotnych
podmiotdéw zaleznych:

a) Navipro Sp. z 0.0.;

b) HS Partner Pro-Test S.A.;
c) PRO-TEST Sp.zo.0,;

d) COMMCORD Sp. z o.0.

Nabycie aktywow w postaci udziatow i akcji w wymienionych spotkach B3System S.A.
traktuje jako inwestycje dlugoterminowa. Budowanie grupy kapitalowej w oparciu o
podmioty z branzy IT, ma na celu wzmacnianie pozycji spotki, rozszerzenie oferty handlowej
w oparciu o rozwigzania oferowane przez spotki wchodzace w sktad grupy kapitalowe;j, oraz
pozyskiwanie nowych rynkow.

Czlonkowie Zarzadu B3System S.A. sprawuja bezposredni nadzor na dziatalnoscia spotek
zaleznych poprzez objgcie funkcji w Radach Nadzorczych.

HS Partner Pro-Test S.A.

| 1 [ Mirostaw Kalinski | Sekretarza Rady Nadzorczej | Prezes Zarzadu
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HS Partner Pro-Test S.A.

B3System S.A.

2 | Wiadystaw Sedzielski Przewodniczacy Rady Wiceprezes Zarzadu
Nadzorczej B3System S.A.
HS Partner Pro-Test S.A.
3 | lzabella Pobudkiewicz Cztonek Zarzadu Gloéwna Ksiggowa
HS Partner Pro-Test S.A. B3System S.A.

PRO-TEST Sp. z 0.0.

1

Wiadystaw Sedzielski

Prezes Zarzadu
PRO-TEST Sp. z 0.0.

Wiceprezes Zarzadu
B3System S.A.

Navipro Sp. z 0.0.

1 | Wiadystaw Sedzielski Cztonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzadu
B3System S.A.

2 | Mirostaw Kalinski Cztonek Rady Nadzorczej Prezes Zarzadu
B3System S.A.

13. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania  wczeSniej

publikowanych prognoz wynikéow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Pierwotna prognoza wynikow finansowych spotki za 2007 rok zostala zamieszczona w
prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 18 grudnia 2006 roku. W raporcie biezacym nr
33/2007, opublikowanym w dniu 25 lipca 2007 roku, prognozowane wyniki za 2007 rok
zostalty podwyzszone. Zgodnie z ostatecznie opracowanymi przez Zarzad Spotki i
opublikowanymi w dniu 31.01.2008 roku w raporcie biezacym nr 9/2008 podwyzszonymi
prognozami wynikow finansowych za 2007 rok B3System =zatozyt wypracowanie
nastepujacych wynikow, w tys. zk:

Przychody ze sprzedazy - 35.500
Zysk netto - 1.225

Ostatecznie spotka B3System wypracowata w 2007 roku nastgpujace wyniki w tys. zk.:

Poziom Procentowe
Wyszczegolnienie Prognoza realizacji po IV wykonanie
kwartalach prognozy
Przychody ze sprzedazy 35500 36.269 102,2%
Wynik netto 1.220 1.239 101,5%

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych
pakietow akcji Spolki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Na dzien przekazania raportu nastgpujacy akcjonariusze posiadaja, co najmniej 5% gtosdOw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale glosow na | liczbie glosow
zaktadowym W2z na WZ
Mirostaw Kalinski 2 038 500 21,78 2 488 500 24,02
Wiadystaw Sedzielski 2 038 500 21,78 2 488 500 24,02
B3System Security Sp. z 0.0. 1 080 000 11,54 1 080 000 10,42
Jurzysta Piotr 453 000 4,84 553 000 5,34
15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spolki lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki na dzien przekazania raportu
kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Spotke¢ informacjami, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany w stanie posiadania
akeji spotki lub uprawnien do nich (opcji).

16.  Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przez sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 27 grudnia 2007 roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego
whniosek w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spotki, przygotowanego w zwiazku
z.

- publiczna oferta 1 170 059 Akcji zwyklych na okaziciela Serii I Spolki z zachowaniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Akcji Serii I, Praw do Akcji
Serii 1'i Praw Poboru do Akcji Serii |,

oraz

- dopuszczeniem 1 wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. 1 054 870 akcji H Spotki.

17.  Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji ( laczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy
jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Spolke lub jednostke od niej zalezna.

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport Spotka nie dokonata transakcji z
podmiotami powiazanymi, w rozumieniu § 91 ust. 6 pkt.8 rozporzadzenia MF z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

18.  Informacje o udzieleniu przez Spolke lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
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jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rOwnowartos¢, co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spotki.

W okresie, ktorego dotyczy raport, spotka nie udzielata porgczen ani gwarancji innym
podmiotom.

19. Inne informacje, ktore zdaniem Spolki s istotng dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spolke.

W okresie sprawozdawczym Spoéltka realizowala zgodnie z przyjeta strategia zadania
prowadzace do dalszego rozwoju Dzialu Bezpieczenstwa IT 1 Dzialu Rozwiazan
Biznesowych. Pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach zwiazanych z doskonaleniem
umiejetnosci w zakresie wykonywanych przez pracownikow zadan, miedzy innymi: ITIL
Service Manager, Trend Micro IMSS Level Ill, oraz opodatkowanie dochodéw w PIT,
$wiadczenia na rzecz pracownika. Wydatki na szkolenia zamknety si¢ kwota 13,6 tys. zt. W
prezentowanym okresie spotka zatrudniata 28 osob.

W prezentowanym okresie Spotka wydatkowata blisko 9,21 tys. zt na rozbudowg
infrastruktury technicznej, co pozwolito realizowa¢ postawione wczesniej cele zwiazane
z rozwojem $wiadczonych przez Spotke ustug tj. dostarczenie i instalacj¢ sprze¢tu wraz
Z oprogramowaniem, oraz §wiadczenie serwisu gwarancyjnego sprzgtu i oprogramowania.

20.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie spolki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartahu.

Warto$¢ polskiego rynku informatycznego wedlug prognoz sporzadzonych w oparciu
o wyniki pierwszych trzech kwartaléw moze siggnaé kwoty 23,1 mld zt, w poréwnaniu do
18,1 mld zt w 2006 r. Dynamika polskiego rynku IT powinna osiagna¢ poziom 27,8 %.
Przystapienie Polski do Unii Europejskiej z jednej strony umozliwilo wielu firmom dostgp do
nowych rynkéw a jednoczes$nie spowodowato wzrost konkurencji na polskim rynku.
Dostosowywanie do migdzynarodowych standardow zarzadzania wymusza na firmach
potrzebg inwestowania w systemy pozwalajace na wymiang danych ksiggowych, informacji
logistycznych, ujednolicanie systemow zamowien, produkcji czy marketingu. W celu
sprostania nowym zadaniom firmy informatyczne inwestuja nie tylko w rozwdj funkcji
operacyjnych swojego oprogramowania, lecz staraja si¢ czyni¢ swoje produkty coraz bardziej
dostgpnymi niezaleznie od miejsca, w ktorym znajduje si¢ uzytkownik. Wzrasta popyt na
zaawansowane narzedzia informatyczne dla sektora MSP, charakteryzujacych si¢ migdzy
innymi  specyficznymi rozwigzaniami technologicznymi, modelami licencjonowania
1 polityka cenowa. Istotnym z punktu widzenia spotki jest stosowanie przez duze korporacje
redundantnych systemow zabezpieczen, np. systemow antywirusowych, antyspamowych czy
zapor ogniowych pochodzacych od r6znych producentdow, co podnosi skutecznos¢ ochrony.
Strategia spotki zaktadajaca budowe grupy kapitatowej w oparciu o podmioty z branzy IT
stwarza mozliwosci dywersyfikacji oferty produktowej, oraz pehliejsze wykorzystanie
potencjatu zar6wno B3System jak 1 spotek zaleznych.
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