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KOMENTARZ ZARZĄDU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA IV KWARTAŁ 2007 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
19 października 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarząd Wilbo S.A. z siedzibą we Władysławowie podaje dodatkowe informacje dotyczące wyników za IV kwartał 2007 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spółka Akcyjna

Siedziba : 84-120 Władysławowo ul. Skandynawska 7

Podstawowy przedmiot działalności: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktów rybołówstwa.

2. Począwszy od 01 stycznia 2006 roku emitent wdrożył nową wersję systemu komputerowego Movex w celu zmiany modelu kosztowego rozliczenia produkcji, dzięki czemu możliwe było przejście z zasady rzeczywistej wyceny wyrobu gotowego na metodę kosztu standardowego z zastosowaniem metody pomiaru wyniku finansowego zgodnie z MSSF.

3. Przyjęte zasady rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartał 2007 roku zostało sporządzone zgodnie 
z Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o Rachunkowości z późn. zmianami oraz 
w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 roku 
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Przy sporządzaniu sprawozdania przyjęto zasadę kontynuacji działalności przez Spółkę w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporządzono w oparciu o zasadę kosztu historycznego 
z uwzględnieniem ewentualnej trwałej utraty wartości. 

Sprawozdanie sporządzono w tysiącach złotych. 

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowości do zasad zgodnych z MSSF emitent zmienił zasadę rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny na koszt standardowy. Różnica między kosztem standardowym wyrobu gotowego, a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesięcznie poprzez rozliczenie stanu odchyleń.

Wartość materiałów wycenia się w cenach planowanych.

Różnica pomiędzy ceną planowaną, a faktyczną cena zakupu rozliczana jest również poprzez odchylenia. Wskaźnik rozliczenia odchyleń wyliczony jest stosunkiem salda odchyleń na koniec każdego miesiąca do wartości zapasu materiałów.

W ten sposób rozliczone odchylenia księgowane są  w koszty produkcji.

Przyjęte zasady, zdaniem zarządu są zgodne z zasadami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej.

Pełen opis stosowanej polityki rachunkowości zawarto w sprawozdaniu rocznym za 2006 rok. Spółka w okresie objętym sprawozdaniem nie zmieniła zasad prowadzenia rachunkowości.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowiązania 

· stan rezerw na dzień 01/01/2007 wynosił  ogółem 38 tys. zł 

· zwiększenie – 3 tys. zł

· wykorzystano – 31 tys. zł

· stan rezerw na zobowiązana na dzień 31/12/2007 wynosił 10 tys. zł

W okresie sprawozdawczym, tj. w IV kwartale 2007 roku dokonano odpisów z tytułu niefinansowych aktywów trwałych na kwotę 762 tys. zł, w tym:

- na należności – 218 tys. zł

- na zapasy – 544 tys. zł

5. Opis istotnych czynników mających wpływ na osiągnięty wynik finansowy.

Przychody ze sprzedaży produktów i towarów wyniosły 46 060 tys. PLN i były o 
1 516 tys. PLN niższe niż w analogicznym okresie roku ubiegłego. Jednocześnie spółka wypracowała lepszy o 461 tys. zł wynik netto na sprzedaży. Poprawa o 241% rentowności na sprzedaży przy jednoczesnym zmniejszeniu jej wolumenu jest efektem prowadzonego w spółce projektu optymalizacji portfela kontraktów, który zakłada wychodzenie z kontraktów nierentownych ( w krótkim okresie ) oraz zastąpienie ich kontraktami o wyższej rentowności ( w średnim okresie ) tak, by optymalnie wykorzystać posiadany potencjał produkcyjny.

Spółka w okresie sprawozdawczym kontynuuje proces efektywnego zarządzania aktywami. Emitent zakończył kluczową fazę wdrażania systemu MRP dzięki czemu

uzyskano obniżenie wartości zapasów o kwotę 7 459 tys. PLN, co przekłada się na  znaczna poprawę płynności finansowej.

W omawianym okresie Spółka sprzedała nieruchomość we Władysławowie za kwotę 1 100 tys. zł oraz dokonała zamiany nieruchomości działek o nr 106/2 oraz 157/2 położonych we Władysławowie w zamian za nabycie nieruchomości w Gdyni przy ul. Hutniczej 22.

Strata księgowa ze zbycia nieruchomości i działek we Władysławowie wyniosła 1 100 tys. zł.

Wynik na działalności operacyjnej zakończył się stratą w wysokości 1 146 tys. zł, ze względu na :

- stratę księgową ze sprzedaży Władysławowa     1 100 tys. zł

- aktualizację aktywów niefinansowych                    762 tys. zł

W tym samym okresie roku ubiegłego te jednorazowe zdarzenia gospodarcze nie wystąpiły i dlatego wynik na działalności operacyjnej zamknął się zyskiem w wysokości 110 tys. zł.

Przeprowadzona transakcja była kolejnym etapem gruntownej restrukturyzacji prowadzonej w Spółce, której celem jest obniżenie kosztów utrzymania niepracujących aktywów trwałych. 

Porównanie wskaźników za IV kwartał 2007/2006 roku

	Wskaźnik
	Opis
	IV kwartał 2007
	IV kwartał 2006

	Rentowność brutto sprzedaży
	Zysk brutto na sprzedaży 
	23%
	21,76%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność sprzedaży
	Zysk na sprzedaży
	1,42%
	0,40%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność operacyjna
	Zysk na działalności operacyjnej
	-2,49%
	0,23%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność brutto
	Zysk brutto
	-3,68%
	-0,05%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność netto
	Zysk netto
	-3,68%
	0,05%

	
	Przychody netto
	
	

	ROE
	Zysk netto
	-2,28%
	0,0038%

	
	Kapitały własne
	
	


Porównanie wskaźników za IV kwartały 2007/2006 roku

	Wskaźnik
	Opis
	IV kwartały 2007
	IV kwartały 2006

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy
	2,19


	1,55

	
	Zobowiązania krótkoterminowe
	
	

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy
	1,32
	0,81



	
	Zobowiązania krótkoterminowe 
	
	


	Wskaźnik
	Opis
	IV kwartały 2007
	IV kwartały 2006

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 270 dni
	45
	55

	
	Przychody netto 
	
	

	Rotacja należności w dniach
	Stan należności * 270 dni
	58
	58

	
	Przychody netto 
	
	

	Rotacja zobowiązań w dniach
	Stan zobowiązań bieżących* 270 dni /
	51
	75



	
	Przychody netto 
	
	


Analiza przedstawionych wskaźników wykazuje znaczną poprawę sytuacji finansowej Spółki.

Emitent szczególnie w sposób znaczący poprawił wskaźniki rotacji zapasów i zobowiązań.

Zarząd Spółki nadal przeprowadza istotne zmiany których celem jest uzyskanie poprawy wyników poprzez zarządzanie aktywami Spółki oraz uzyskanie poprawy na marży ze sprzedaży towarów i produktów.

Utrzymanie niekorzystnego wskaźnika rotacji należności spowodowane jest okresem świątecznym, w którym odbiorcy tradycyjnie oczekują dłuższych terminów płatności.

Emitent zamierza poprawić wskaźnik rotacji należności w najbliższym kwartale.

Zmiany w składzie Zarządu Spółki

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastąpiły żadne zmiany we władzach Spółki.

Od dnia 23 lipca 2007 roku dwuosobowy Zarząd Spółki reprezentują:

- Pan Leszek Stypułkowski – Prezes Zarządu/Dyrektor Generalny

- Pani Lidia Matusik – Członek Zarządu/Dyr. ds. finansowych

Obecne działania Zarządu Spółki koncentrują się na optymalizacji efektów podjętych działań restrukturyzacyjnych oraz na stworzeniu długoterminowej strategii działania, której jednym z głównych założeń jest podejmowanie aktywnych działań konsolidacyjnych w sektorze spożywczym. 

6. Po dniu sporządzenia raportu kwartalnego nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia, które mogłyby mieć wpływ na osiągnięty wynik. 

7. Emitent nie ma żadnych zobowiązań warunkowych. Wartość zobowiązań pozabilansowych na dzień 31 grudnia 2007 roku  wynosi 7 354 tys. zł i jest związany z otwartymi akredytywami ma zakup surowca rybnego. Wszystkie akredytywy są spłacane przez Emitenta zgodnie z datą ich zapadalności.

8. Zarząd Wilbo S.A. nie publikował żadnych prognoz finansowych.

9. Wybrane dane finansowe dotyczące bilansu na dzień 31/12/2007 zostały przeliczone według średniego kursu NBP na dzień bilansowy, 1 Euro-3,5820   zł, pozostałe wybrane dane według średniego kursu arytmetycznego za okres od 01/01/2007 do 31/12/2007 1 Euro = 3,7768  zł

10. Wilbo S.A. nie jest stroną postępowania przed sądem lub organem administracji publicznej dotyczącego zobowiązań lub wierzytelności Emitenta, którego wartość stanowiłaby, co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

11. Łączna wartość postępowań odrębnie dla grupy zobowiązań jak i grupy wierzytelności, nie przekracza 10 % kapitałów własnych Emitenta.

12. W omawianym okresie Emitent nie udzielił żadnych poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzielił gwarancji, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

13. Informacja dotycząca wypłaconej dywidendy. 

          Nie dotyczy emitenta.

14. Informacja dotycząca emisji, wykupu, spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

Nie dotyczy emitenta.

15. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
       kadrowej, majątkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
       informacje które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez 
       emitenta.

       Nie dotyczy Emitenta.

16. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę na dzień 31 grudnia 2007
      roku oraz na dzień przekazania raportu kwartalnego, następujący akcjonariusze 
      posiadali co najmniej 5% głosów na WZA:

· Dariusz Bobiński - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66%   liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

· Waldemar Wilandt - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66% liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

· Trigon Central and Eastern European Fund z Estonii – 1 580 444 sztuki akcji, udział w kapitale zakładowym – 9,76%, liczba głosów – 1 580 444, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA – 5,53%

     W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastąpiła 
     zmiana w stanie posiadania akcji emitenta poprzez nabycie akcji przez Fundusz
     Trigon

17. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające 
        i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
        wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania 
        poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta  na dzień przekazania raportu kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające kształtował się następująco: 

· Pan Leszek Stypułkowski – Prezes Zarządu – posiadał 13 114 sztuk akcji Emitenta

· Pani Lidia Matusik – Członek Zarządu – posiada 40 akcji Emitenta 

Stan posiadania akcji przez osoby zarządzające zmienił się w porównaniu 
z III kwartałem 2007 roku, po nabyciu w dniu 26/11/2007 roku akcji przez Pana Leszka Stypułkowskiego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące kształtował się następująco:

· Pan Andrzej Zwara – Przewodniczący Rady Nadzorczej nie posiadał akcji WILBO

· Pan Jacek Jerzemowski – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

· Pani Barbara Kreft –  Członek Rady Nadzorczej posiadała 40 akcji emitenta

· Pan Stanisław Wójtowicz – Członek Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

· Pan Jerzy Nacel – Członek Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące nie zmienił się w porównaniu 
z III kwartałem 2007 roku.

WILBO S.A. 
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