ZASTAL SA

QS 4/2007

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS

(w tys. zi)
oor-1231  potvoese [sEnna D006 12-31
koniec koniec poprz. iggg{j ;2);3;)1rz. koniec
kwartatu / kwartatu / roku / 2006 kwartatu /
2007 2007 2006
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 78175 51190 50929 50929
2. Nieruchomosci inwestycyjne 31 31 31 31
3. Inne wartosci niematerialne 61 64 34 34
4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4540 3837 3290 3290
5. Pozostate aktywa finansowe 135 129 127 127
6. Podatek odroczony 600 560 606 606
7. Rozliczenia miedzyokresowe 91 85 22 22
Aktywa trwate razem 83633 55896 55039 55039
B. Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1. Zapasy 1807 1275 1311 1311
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7691 7863 7034 7034
3. Rozliczenia miedzyokresowe 268 340 248 248
4. Pozostate aktywa finansowe 149 216 156 156
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1820 2690 3766 3766
Aktywa obrotowe razem 11735 12384 12515 12515
AKTYWA RAZEM 95368 68280 67554 67554
PASYWA
A. Kapitat witasny (przypisany do jednostki dominujacej)
1. Kapitat podstawowy 20500 20500 20500 20500
2. Akcje wiasne 0 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 47995 20843 20844 20844
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 9021 8989 8023 8023
5. Zysk / Strata netto 1346 1845 946 946
Kapitat wtasny razem 78862 52177 50313 50313
B. Zobowigzania diugoterminowe
1. Rezerwy 263 363 395 395
2. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5802 5708 5776 5776
3. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1508 1486 1643 1643
4. Zobowiagzania z tyt. zaciggnietych kredytéw 1475 1525 1678 1678
5. Pozostate zobowigzania 0 0 0 0
6. Rozliczenia migdzyokresowe 5 6 9 9
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9053 9088| 9501 9501
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2407 2197 3402 3402
2. Kredyt 203 242 503 503
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3. Podatek dochodowy 94 14 204 204
4. Rezerwy 3697 3500 3598 3598
5. Rozliczenia miedzyokresowe 1052 1062 33 33
Zobowiazania krétkoterminowe razem 7453 7015 7740 7740
Zobowiazania razem 16506 16103 17241 17241
PASYWA RAZEM 95368 68280 67554 67554
Wartos¢ ksiegowa 78862 52177 50313 50313
Liczba akcji (w szt.) 20499539 20499539 20499539 20499539
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,85 2,55 2,45 2,45
POZYCJE POZABILANSOWE
(w tys. zi)
stan na stan na e e stan na
§00_7-1 2-31 §00_7-09-30 2006-12-31 §00_6-1 2-31
oniec oniec poprz. | . - poprz. oniec
kwartatu / kwartatu / roku / 2006 kwartatu /
2007 2007 2006
1. Naleznosci warunkowe 90 159 214 214
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 90 159 214 214
- otrzymanych gwaranciji i poreczen - - - -
- koszty sagdowe i komornicze 90 159 214 214
2. Zobowigzania warunkowe 3528 2738 1635 1635
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 750 750 750 750
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
- ustanowienia hipoteki zwyktej 750 750 750 750
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2778 1988 885 885
- udzielonych gwarancji i poreczen - - - -
- weksel in blanco 1959 1169 66 66
- przewlaszczenie 79 79 79 79
- hipoteka kaucyjna 740 740 740 740
3. Inne (z tytutu) 86 86 603 603
- wartos$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 86 86 86 86
- roszczenia pracownicze - - 517 517
Pozycje pozabilansowe razem 3704 2983 2452 2452
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w tys. zi)
gkkr\év: 2 2007 ‘r:alig:tr;?;}éo / gkkr\év: i 2008 ‘r:alig:tr;?;}éo /
2007 okres 2006 okres

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 2007-01-01
do 2007-12-31

od 01.10.2006
do 31.12.2006

od 2006-01-01
do 2006-12-31

Przychody ze sprzedazy 5002 20528 5047 20638
Koszt wltasny sprzedazy 4325 17148 3996 17379
Zysk brutto ze sprzedazy 677 3380 1051 3259
Pozostate przychody operacyjne 296 1662 1442 1684
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Koszty sprzedazy 45 174 55 168
Koszty ogdlnego zarzadu 738 2566 554 2341
Pozostate koszty operacyjne 508 787 551 807
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j -54 75 -10 112
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -372 1590 1323 1739
Przychody finansowe 88 253 53 387
Koszty finansowe 128 382 185 509
Zysk brutto -412 1461 1191 1617
Podatek dochodowy 87 115 613 671
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -499 1346 578 946
Zysk netto (zanualizowany) -499 1346 578 946
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 20499539 20499539 20499539 20499539
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,07 0,03 0,05

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. zi)
v 2007V i 200 Y
2007 okres 2006 okres

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 2007-01-01
do 2007-12-31

od 01.10.2006
do 31.12.2006

od 2006-01-01
do 2006-12-31

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda
posrednia

l. Zysk (strata) netto -499 1346 578 946
Il. Korekty razem: 755, 33 395, 694
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych 54 75 10 112
metodg praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 408 1596 133 1502
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 22
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 129 232 228 349
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -44 -545 -1301 -1433
7. Zmiana stanu rezerw 192 -6 725 -132
8. Zmiana stanu zapasow -529 -492 -357 -373
9. Zmiana stanu naleznosci 219 -1106 551 -438
10. Zimkiraerljz;tsét\z’avnu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 309 504 558 1724
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 17 933 -174 -393
12. Inne korekty 0
III.:J;fS(my pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda 256 1379 973 1640
B. Przeptywy srodkow pienigeznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 137 896 3161 3796
1.Zt2z;iscvr:artoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 19 91 3161 3681
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Wptywy z aktywow finansowych, w tym: 117 299 0 115
a) w jednostkach powigzanych 40 147 0 110

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
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- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 30 110

- odsetki 10 37 110

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 77 152 0 5

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 4 2
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 72 132 1
- odsetki 5 16 2

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne 1 506
Il. Wydatki 940 3034 231 508
1. Pnf,t;f;éﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 890 2319 182 403

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 615 0 50

a) w jednostkach powigzanych 0 600 0 0

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 600

b) w pozostatych jednostkach 9 15 0 50
- nabycie aktywow finansowych 6 50
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 9 9

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne 41 100 49 55

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -803 -2138 2930 3288

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy -40 450 -25 2000

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki -39 2000

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe -1 450 -25

. Wydatki 283 1637 302 3254

1. Nabycia akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Spfata kredytow i pozyczek 51 504 51 119

5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych

7. Pfatno$¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 170 858 25 591

8. Odsetki 62 275 228 353

9. Inne wydatki finansowe -2 2191

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -323 -1187 -327 -1254

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III) -870 -1946 3576 3674
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, tym: -870 -1946 3576 3674

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2690 3766 190 92
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1820 1820 3766 3766
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -42 16 -32 13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

(w tys. zi)
4 kwartaty 4 kwartaty
ikli\év:rta ALY narastajgco / (r)c:(l;eZSOOB narastajaco /
2007 okres 2006 okres

od 01.10.2007
do 31.12.2007

od 2007-01-01
do 2007-12-31

od 2006-01-01
do 2006-12-31

od 2006-01-01
do 2006-12-31

| Kapitat wtasny na poczatek okresu 52177 50313 41228 41228
a) korekty btedéw podstawowych 841 841
la E:gt::}ijzslgzcia poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 52177 50313 42069 42069
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 20500 20500 20500 20500
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 20500 20500 20500 20500
2. Akcje wiasne na poczatek okresu -421 -421
2.1. Zmiany akcji wiasnych 0 0 421 421
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 421 421
- przeksztatcenie spotki zaleznej w stowarzyszong, 421 421
2.2. Akcje wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20843 20844 19902 19902
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 27152 27151 942 942
a) zwiekszenie (z tytutu) 27184 27184 1770 1770
- akcje wg. cen gietdowych 788 788 1770 1770
- grunty wg. cen rynkowych 26396 26396
b) zmniejszenie (z tytutu) 32 33 828 828
- zbycie $rodkow trwatych 32 33 828 828
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 47995 47995 20844 20844
4. Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu 8989 8969 1247 1247
a) korekty btedéw podstawowych 1 841 841
4.1. hg:g;g;igggyw:/gxz:?Cahnsowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do 8989 8970 2088 2088
a) zwiekszenia (z tytutu) 1877 51 5950 5950
- zbycie $rodkéw trwatych 32 33 828 828
- kapitaty (fund. rez., korekty wyniku) jedn. stowarz. 18 25 25
- przekszt. spoétki zaleznej w stowarzyszong 5097 5097
- wynik netto na 30.09.2007 1845
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 15 15
- korekty, elimin. konsolidacyjne 15 15
4.2. Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu 10866 9021 8023 8023
5. Wynik netto -499 1346 946 946
a) zysk netto 1346 946 946
b) strata netto 499
Il Kapitat wtasny na koniec okresu 78862 78862 50313 50313
Il Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 78862 78862 50313 50313
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej Zastal za IV kwartal 2007 roku

sporzadzona zgodnie z § 91 ust. 3i 4
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych

I. Informacje ogolne.

Jednostka dominujaca Zastal

Spotka  Akcyjna z

siedziba w Zielonej

Gorze

ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr 67681.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 70.20.Z — wynajem nieruchomosci.

1. Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objg¢te sa skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Przedmiot oL AR
s . s . Rodzaj w kapitale Metody
Nazwa i siedziba | dzialalnosci wg. Rejestry . q ] — -
PKD powiazania 1 calkowitej konsolidacji
liczbie gloséw
KRS 25940
g;StZaIOT;anSpO“ 6025 VIII Wydziat
65-119 Zielona Gora ushugi Gospodargzy Zalezna 100 Pelna
transportowe Sadu Re;j.
ul. Sulechowska 4a . A
w Zielonej Gorze
Agencja Ochrony \Iflﬁsvéo(};;
GAMA Sp. zo.0. 7460 Y Wycena metoda
. . L Gospodarczy | Stowarzyszona 40 .
65-119 Zielona Gora | ochrona mienia Sadu Rei praw wilasnosci
ul. Sulechowska 4a >acu 1)
w Zielonej Gorze
6720 Z
dziatalnos¢ KRS 64484
Kapitat Sp. z o.0. pomocnicza VIII Wydziat
65-119 Zielona Gora zZwiazana z Gospodarczy | Stowarzyszona 33 VZZ‘C:I\:‘Z;ZEE)?;?‘
ul. Sulechowska 4a | ubezpieczeniami Sadu Re;. p
i funduszami | w Zielonej Gorze
emerytalnymi

2. Sporzadzone sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01.01.2007 r. —
31.12.2007 r. oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.

I1. Stosowane zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal SA 1 wszystkich jej jednostek
zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, jak tez jednostki zaleznej sporzadzone
sa za ten sam okres sprawozdawczy, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym przychody i1 koszty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Jednostki
zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia, bedacego dniem obj¢cia nad
nimi kontroli przez Grupg, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
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3. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym
wedlug wyceny metoda praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udziaty te sa
zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki
zmian warto$ci godziwej aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od
chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty
wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w Grupie
a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

4. W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaty
przeliczone wedlug kursu obowiazujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa pienigzne przeliczone zostaly wedlug kursu obowiazujacego
na dzien bilansowy. Powstale w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujgte zostaty
w przychodach badz kosztach finansowych.

5. Podstawowy wzdér sprawozdania oparto na segmentach branzowych, kazdy
z segmentdéw stanowi strategiczna jednostke gospodarcza, oferujaca inne ustugi.

Segment ustug transportowych zajmuje si¢ $wiadczeniem ushug przewozowych oraz
serwisem naprawczym taboru samochodowego. Segment wynajem nieruchomosci
zajmuje si¢ wynajmem biur, hal i terendw produkcyjnych. Segment produkcji konstrukcji
stalowych zajmuje si¢ wykonywaniem konstrukcji ze stali na zlecenie zamawiajacego.
Segmenty geograficzne Grupy ustalone sa w oparciu o lokalizacj¢ aktywow, a sprzedaz na
rzecz klientoéw zewngtrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby.

Wynik finansowy danego segmentu zawieraja przychody i koszty danego segmentu wraz
z transakcjami w ramach Grupy. Koszty podlegajace wylaczeniom w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrgbnie.

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Sktadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia
si¢ w kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszone]
o koszty zbycia. Na roznic¢ migdzy warto$cia bilansowa, a warto$cia godziwa tworzy si¢
odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci odnoszone
sa na rachunek zyskow i strat.

7. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ 1 ujmuje wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (nie
dotyczy to gruntow) wykazuje si¢ w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogla zaistnie¢ utrata warto$ci, ktorego$ ze sktadnikow aktywow.
Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow
weryfikuje si¢ 1 w razie koniecznos$ci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego. Po
poczatkowym ujeciu  wedlug ceny nabycia, grunty sa wykazywane wedhg
zaktualizowanej wartosci bedacej warto$cia godziwa na dzien aktualizacji wyceny
pomniejszona o skumulowane pdzniej odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci,
a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sa na kapital z aktualizacji wyceny,
natomiast zmniejszenia warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskow 1 strat.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego 1 podlegaja umorzeniu wedtug takich
samych zasad. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe
1 zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu finansowego a koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow 1 strat. Umowy leasingu finansowego
sa aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch
wartosci: warto$ci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
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8.

10.

11.

Nieruchomosci inwestycyjne.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ i ujmuje wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia a przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia
transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedtug modelu
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nieruchomos$ci inwestycyjne sa usuwane z bilansu
w przypadku ich zbycia.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym nastapita
likwidacja lub sprzedaz. Przeniesienia aktywéw do nieruchomos$ci inwestycyjnych
dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana sposobu ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne.
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie
nabycia. Po ujgciu poczatkowym warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$ci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa poddawane testom na utrat¢ wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Wartosci niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metoda
liniowa, a okresy uzytkowania weryfikuje si¢, co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego i odpowiednio zmniejsza si¢ okres amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za
kazdy okres ujmuje si¢ w cigzar rachunku zyskow 1 strat. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci ujmowane sa niezwlocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat
(pozostale koszty), a odwrocenie odpisu aktualizujacego (pozostale przychody).
Inwestycje i inne aktywa finansowe (Instrumenty finansowe).
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po
poczatkowym ujeciu, wycenia si¢ w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty
ujmuje si¢ jako oddzielny komponent kapitatow wiasnych do czasu usunigcia inwestycji
z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartos$ci, kiedy to skumulowane zyski lub straty
wykazane wczesniej w kapitatach wlasnych sa odnoszone na rachunek zyskow i strat.
Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym regulowanym rynku finansowym
jest ustalona poprzez odniesienie kursu do kursu kupna oferowanego na koniec sesji na
dzien bilansowy.
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego
instrumentu i nie mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ warto$ci godziwej, wyceniane sa
wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwalej utraty wartos$ci.
Aktywa finansowe w przypadku udzialéw w innych jednostkach wyceniane sa wedlug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytulu trwatej utraty wartos$ci, biorac do oceny
biezaca rentowno$¢ tych jednostek. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje
si¢ jako koszt w rachunku zyskow 1 strat.
Zapasy.
Zapasy sa wycenione wedlug nizszej z dwoédch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) 1 ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze
sktadnikow zapasow do jego aktualnego miejsca sa uymowane w nastgpujacy sposob:
surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,
produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych z wylaczeniem kosztow finansowania
zewngtrznego.
Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasOw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktore
koryguja koszt wlasny sprzedazy.
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. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi: zazwyczaj od
30 do 60 dni, sa uyymowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisOw na niesciagalne naleznosci.
Odpisy aktualizujace niesciagalne naleznosci oszacowane sa po 6 miesiacach od uptywu
terminu zaplaty. Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznoS$ci
odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pienigzne
w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy. Saldo $rodkow  pienigznych  wykazane
w skonsolidowanym rachunku przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplacone kredyty
w rachunkach pieni¢znych.
Oprocentowane, kredyty bankowe i pozyczki.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane
wedtug warto$ci godziwej otrzymanych srodkow pienigznych, pomniejszone o korekty
bezposrednio zwigzane z transakcja. Po poczatkowym ujgciu sa nastgpnie wyceniane
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskéw
1 strat sa uyymowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki
usunigcia zobowiazania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartos$ci.
Przychody.
Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa
uzyska korzys$ci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny. Obowiazuja nastgpujace kryteria przy ustalaniu
przychodow:
sprzedaz towardéw i1 produktow;
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towarow 1 produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
$wiadczenie ustug;
Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania
realizacji transakcji na dzien bilansowy.
W przypadku, kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji
swiadczonych ustug, w sposob wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje si¢ tylko do
wysokosci poniesionych kosztow, ale tylko takich, jakie sa mozliwe do odzyskania.
Przychody z tytulu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki:
odsetki;
Przychody =z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa),
dywidendy;
Dywidendy sa uymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
. Podatek dochodowy.
Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od
0sO6b prawnych i1 zmiang stanu rezerw lub aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Biezace zobowiazania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest
w odniesieniu do wszystkich ujemnych ro6znic przejsciowych, jak rédwniez
niewykorzystanych  aktywow z tytulu odroczonego podatku  dochodowego
1 niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
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18.

osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione
roznice.

Wartos$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez grupe korzysci ekonomicznych zwiazanych
z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na grupie ciazy istniejacy obowiazek prawny
1 wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje koniecznosé¢
wyplywu $rodkéw oraz mozna wiarygodnie oszacowac kwotg tego zobowiazania. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazywane w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze, rezerwy na odprawy emerytalne.

Zgodnie z Zakladowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje odprawa
pieni¢zna w razie rozwiazania stosunku pracy w zwiazku z nabyciem przez tego
pracownika prawa do emerytury lub renty inwalidzkiej. Sa to $§wiadczenia po okresie
zatrudnienia, na ktore tworzy si¢ rezerwe. Rezerwa na niewykorzystane urlopy tworzy si¢
na pracownikow fizycznych zwiazanych z produkcja, ktorzy nie wykorzystali urlopu do
konca okresu sprawozdawczego.

Wzrost cen nieruchomos$ci gruntowych, jaki mial miejsce w 2007 na terenie miasta
Zielona Gora spowodowat konieczno$¢ przeszacowania wartosci gruntoéw bedacych w
posiadaniu Grupy Kapitatlowej Zastal. Wyceng wedlug stanu na koniec roku 2007 zlecono
firmie Biuro Ustug Geodezyjnych i Wyceny Nieruchomosci Ryszard Wasilewski,
uprawnienia nr 1278.

Wycenie poddano grunty bedace w posiadaniu jednostki dominujacej, tacznie 293 tys. m2.
Wyceng przeprowadzono w dwoch zakresach dla nieruchomosci gruntowej znajdujacej
si¢ w centralnej strefie miasta przeznaczonej na cele zabudowy ustugowo - mieszkaniowe;j
oraz nieruchomos$ci gruntowej potozonej w strefie $rodmiejskiej na terenie zabudowy
przemystowej w kompleksie przemystowym ,,Zastalu”.

Warto§¢ 1 m*> szacowanych nieruchomosci odpowiada pod wzglgdem poziomu cen,
cenom transakcyjnym osiaganym w transakcjach kupna — sprzedazy podobnych
nieruchomosci na lokalnym rynku.

Dokonane przeszacowanie spowodowato podniesienie wartosci gruntow bedacych
w posiadaniu Grupy Kapitatlowej z 14,6 mln zl. do wartosci 41 min zt. Kwotg
z przeszacowania w wysokos$ci 26,4 mln z}. odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

1. Stan rezerw i odpisoéw aktualizujacych wartos$¢ sktadnikow majatku w IV kwartale
2007 roku:
w tys. zh
Lp. Nazwa Stan na 30.09.2007 Utworzono Rozwigzano Stan na 31.12.2007
Rezerwa z tyt. odroczonego
1. podatku dochodowego 5.708 113 19 5.802
2 Rezerwa na $wiadczenia 270 ) 7 263
emerytalne
3. Rezerwa na koszty premii dla ) 47 _ 47
Zarzadu
4 Rezerwa na niewykorzystane ) 14 ) 14
urlopy
5. | Pozostate rezerwy 3.593 43 - 3.636
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Razem rezerwy 9.571 217 26 9.762

. | Odpisy aktualizujace wartos¢ 1.475 234 927 782
naleznosci
Odpisy aktualizujace wartosc¢

2. | aktywow finansowych — 144 - - 144
udziaty

3 Odpisy aktualizujace warto$¢ 18 ) ) 13

" | $rodkéw trwatych w budowie

Odpis aktualizujacy warto$¢

4. | aktywow finansowych - 66 - 4 62
pozyczki
Razem odpisy aktualizujace 1.703 234 931 1.006
Aktywa z tyt. odroczonego

I podatku dochodowego 560 77 37 600

IV.  Dodatkowe informacje:

1. Zwigzly opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku zostat wydany przez Sad Okrggowy w Zielonej Gorze
Wydziat V Gospodarczy wyrok z pozwu syndyka masy upadlosci Telemart Sp. z 0.0. we
Wroctawiu przy udziale interwenienta gtéwnego BWN Sp. z 0.0. we Wroctawiu o zaplate
3,5 mln zt. Zasadzona kwota na rzecz spotki Telemart oraz BWN tacznie z odsetkami
1 kosztami wynosi 2,6 mln zt. W przypadku uprawomocnienia si¢ wyroku roszczenie
uprawnionych zaspokojone bedzie z kwoty depozytu sadowego zlozonego przez Zastal
w roku 2003 w kwocie 3,7 min zt. Na zaspokojenie roszczen stworzona zostata w 2003
roku rezerwa w kwocie 3,5 mln z1.

W miesiacu grudniu 2007 roku Spotka wniosta apelacje od wyroku wydanego przez Sad
Okregowy w Zielonej Gorze zasadzajacego na rzecz spotki Telemart w upadtosci kwote
2,6 min z1.

W dniu 24 pazdziernika 2007 roku akredytowana organizacja certyfikujaca przyznala
Spotce certyfikat ISO 9001. Certyfikat poswiadcza, ze Zastal wprowadzit i stosuje system
zarzadzania jakoS$cia zgodny z wymaganiami normy EN- ISO 9001: 2000.

W czwartym kwartale 2007 roku zawarto dwie umowy leasingowe na leasing $rodkow
transportu. Warto$¢ netto wyleasingowanych srodkow transportu to 172 tys. zl.

W czwartym kwartale 2007 roku zgodnie z zawarta umowa z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci Spotka otrzymata dofinansowanie projektu, polegajacego na
wdrozeniu systemu zarzadzania jakos$cia w Zastal SA w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw.

W dniu 5 grudnia 2007 roku spotka Zastal Transport zakupita grunt w Nowej Soli
o warto$ci ewidencyjnej 481 tys. zl., z przeznaczeniem pod budowg serwisu samochodow

cigzarowych marki MAN.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki.
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W IV kwartale 2007 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Zastal bylty o 7%
mniejsze niz w III kwartale 2007 r. Koszt wlasny sprzedazy réwniez byl mniejszy o 7%
w stosunku do III kwartalu. Znaczacy wplyw na realizacj¢ mniejszych przychodow jak
i kosztow sprzedazy mial kurs wymiany EURO, dotyczylo to gldwnie dziatalnosci
transportowej, sprzedazy dla kontrahentéw zagranicznych, zakupu paliw za granica.
Zrealizowany zysk brutto na sprzedazy stanowit 98 % zysku z I1I kwartatu 2007 roku.

W IV kwartale znaczaco obnizyly si¢ takze pozostate przychody operacyjne Grupy
w stosunku do IIT kwartatu 2007 roku. W IV kwartale nie otrzymano wptaty 350 tys. zt
z tytulu zawartej ugody przedsadowej w przeciwienstwie do III kwartatu 2007 roku.

Znaczny wptyw na zwigkszenie kosztow ogdlnego zarzadu w IV kwartale miata m.in.
zmiana klasyfikacji kosztow, w wyniku przeksiggowan koszty zarzadu w IV kwartale
powigkszono dodatkowo o kwote 88 tys. zt.

Siedmiokrotny wzrost pozostalych kosztow operacyjnych w IV kwartale w stosunku do
I kwartatu 2007 r. zwiazany jest glownie z dzialalnoscia segmentu transportowego.

W dniu 17.10.2007 Sad Okrgegowy w Dreznie wydal postanowienie o ogloszeniu
upadlosci firmy Wagonbau Niesky Gmbh, dla ktérej byly $wiadczone ushugi
transportowe, spowodowato to konieczno$¢ utworzenia odpisu naleznosci w kwocie 150
tys. zt.

W grudniu 2007 roku zakonczylo si¢ postgpowanie przeciwko Zastal Transport
z powodztwa spotki Eurolog o ztamanie zakazu konkurencji, w wyniku czego Spotka
zobowiazana zostata do zaplaty kary w kwocie 152 tys. zt. Wspomniana kara obciazyta

pozostale koszty operacyjne IV kwartatu.

W 1V kwartale Spotka dominujaca w Grupie wnioslta takze wpis sadowy w kwocie 80 tys.
zk. od apelacji, od wyroku zasadzajacego na rzecz spotki Telemart kwote 2,6 mln zt.

Wzrost przychodéw finansowych w IV kwartale 2007 roku to w gltownej mierze
naliczenie odsetek od naleznos$ci. Natomiast wzrost kosztow finansowych wiaze si¢

z utworzeniem odpisow aktualizujacych na odsetki od nalezno$ci.

3. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialalnoSci emitenta
w prezentowanym okresie.

Przychody Grupy w zasadniczej czg$ci nie podlegaja zadnej sezonowosci.
4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych papieréw wartosciowych.
Podmioty wchodzace w sktad Grupy nie emitowaty papierow dtuznych i kapitatowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W IV kwartale 2007 roku zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy nie wyptacala
dywidendy i nie deklarowata jej wyptlaty.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczny sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.
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W miesigcu styczniu 2008 roku Spotka powzigta informacje o wniesieniu apelacji przez
Syndyka masy upadtosci spotki Telemart od wyroku zasadzajacego na rzecz tej spotki
kwote¢ 2,6 min zi.

W miesiacu styczniu 2008 roku Spotka powzigta informacjg, iz Jozef Piaszczynski jeden
z gtownych akcjonariuszy sprzedat czg$¢ posiadanych akcji Zastal SA i obecnie posiada
3.627.034 szt. akcji co stanowi 17,69% na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

7. Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych lub aktywéow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Spotka zalezna Zastal Transport zawarta umowg ramowa w zakresie zakupu produktow
firmy Shell oraz $wiadczenia ustug promocyjnych i reklamowych, Spoétka Transport
zobowiazuje si¢ do zakupu okreslonej ilosci produktoéw w okresie trwania umowy tj. do
31.03.2011 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem in blanco. Zobowigzanie z tytutu
realizacji tej umowy na dzien 31.12.2007 r. wynosi 1.107 tys. zt.

Spotka zalezna Zastal Transport w zwiazku z zakupem gruntu pod budowe stacji
serwisowej ztozyla do dyspozycji Gminy Nowa S6l Miasto weksel wlasny in blanco, jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Gminy Nowa So6l Miasto z tytulu kary umownej za
niedotrzymanie obowiazku zabudowy nieruchomos$ci. Gmina Nowa SO0l Miasto ma
prawo, w razie niedotrzymania termindw zabudowy nieruchomosci wypetni¢ ten weksel
na sumg¢ dwukrotnej ceny sprzedazy netto, czyli na kwotg 836 tys. zl.
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Pozostale informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Zastal za IV kwartal 2007 roku

zgodnie z § 91 ust.6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych

1. Wybrane dane finansowe.

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu na dzien 31.12.2007 r. na Euro,
przeliczone zostaty wedtug nastepujacych zasad:

Ustalenie kursu wymiany ztotego w stosunku do Euro (zgodnie z rozdz. 4 § 89
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r. (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744)

Srednia arytmetyczna $rednich

Rok 2007 Sredni kurs NBP na ost. dzien okresu kurséw NBP na ost, dzien miesigca

Styczen 3,9320 3,9320
Luty 3,9175 3,9248
Marzec 3,8695 3,9063
Kwiecien 3,7879 3,8767
Maj 3,8190 3,8652
Czerwiec 3,7658 3,8486
Lipiec 3,7900 3,8402
Sierpien 3,8230 3,83,81
Wrzesien 3,7775 3,8314
Pazdziernik 3,6306 3,8113
Listopad 3,6267 3,7945
Grudzien 3,5820 3,7768
razem 45,3215

Pozycje bilansu oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono na Euro wedtug
sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2007 r., czyli 3,5820.

Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng S$rednich kursow ustalonych przez NBP, czyli 3,7768 (suma kursow na
ostatni dzien kazdego miesiaca, podzielona przez 12 miesigcy 45,3215: 12 = 3,7768).
Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane za rok 2006, czyli pozycje bilansu
i rachunku przeptywoéw pieni¢znych 3,8312, a pozycje zyskow i strat 3,8991.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Emitent tworzy Grupg Kapitalowa, w sktad ktérej wechodza:

- Zastal Transport Sp. z 0.0. — emitent posiada 100% kapitalu zaktadowego, konsolidacja
metoda pelna,

- Agencja Ochrony Mienia GAMA Sp. z o0.0. — emitent posiada 40% kapitatu
zaktadowego, konsolidacja metoda wyceny praw wilasnosci,

- Kapitat Sp. z 0.0. — emitent posiada 33% kapitatu zakladowego, konsolidacja metoda
wyceny praw wiasnosci.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej przez emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.
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W IV kwartale 2007 roku nastapil wzrost dlugoterminowych aktywoéw finansowych
w zwiazku z przeszacowaniem przez podmioty stowarzyszone konsolidowane metoda
praw wilasnosci, posiadanych akcji Zastal SA wedtug kursu z kofica roku.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Zastal nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2007.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gloséw na dzien przekazania raportu

kwartalnego:
. Liczba glosé6w wynikajacych
0,
ﬁ)gg;bga % udziat z % udzialu w kapitale
Lp. Akcjonariusze Liczba akcji gWaln m w kapitale zaktad. i ich % udziat
ym zakladowym | w ogolnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu
Walnym Zgrom.
1. | Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 7,08 7,08 7,08 7,08
2. | Piaszczynski Jozef 3.627.034 17,69 17,69 17,69 17,69
3. fi?cla Ochrony GAMA Sp. 4.021.139 19,62 19,62 19,62 19,62
Zmiany w strukturze wlasnos$ci akcji (w szt.)
. . Stan na Stan na
Lp. Akcjonariusze 14.11.2007 29.02.2008 wzrost spadek
1. | Kapitat Sp. z o.0. 1.451.228 1.451.228 - -
2. | Piaszczynski Jozef 3.974.229 3.627.034 - 347.195
3. | Agencja Ochrony GAMA Sp. z o.0. 4.021.139 4.021.139 - -

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

Tloé¢ akeji na Bk
Lp. Zarzad Spotki 14.11.2007 r. Kupno Sprzedaz przekazania
raportu
1. | Adam Lezanski 365.084 - 365.084
2. | Miron Czwojda 313.163 - 313.163
Tlo$é akeji na o et
Lp. Rada Nadzorcza 14.11.2007 r. Kupno Sprzedaz przekazania
raportu
1. | Jan Olszewski 372 - 372
Jan Olszewski poprzez podmioty
kontrolowane:
Agencja Ochrony GAMA 4.021.139 - 4.021.139
Kapitat Sp. z o.0. 1.451.228 - 1.451.228
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2. | Elzbieta Apostoluk 21.394 - - 21.394
3. | Jan Kruchlik 1.127 - - 1.127
4. | Bernard Ziaja 161.352 - - 161.352
5. | Janusz Luczynski - - - -

7. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem administracji  publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wiergytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych
emitenta, 7 okresleniem : przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postgpowania , stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
tqczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych
emitenta, 7 okresleniem lqcznej wartosci postgpowan odrebnie w grupie
zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwi¢kszych postgpowan w grupie zobowiqzan i grupie
wierzytelnosci- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postepowania.

W 10 pazdziernika 2007r. roku zakonczylo si¢ postgpowanie przed Sadem Pierwszej
Instancji dotyczace zaptaty przez Zastal SA kwoty 3,5 min zl. spotce Telemart we
Wroctawiu 1 spotce BWN jako interwenientowi gtownemu z tytulu udzielonych porgczen
za zobowiazania Zastal Wagony SA. Postgpowanie wszczg¢to w 2003 roku, celem
zaspokojenia ewentualnych roszczen Zastal SA w tym samym roku ztozyt do depozytu
sadowego kwote 3,7 mln zt. Sad Okregowy w Zielonej Gorze Wydzial V Gospodarczy
w wydanym wyroku orzeka, iz Zastal SA zaptaci na rzecz masy upadtosci spotki Telemart
oraz spotki BWN tacznie z odsetkami i kosztami kwote 2,6 mln zt. W przypadku
uprawomocnienia si¢ wyroku roszczenie zaspokojone bedzie z kwoty ztozonego depozytu
sadowego.

W grudniu 2007 roku Spotka Zastal wniosta apelacje od wyroku zasadzajacego na rzecz
masy upadtosci spotki Telemart we Wroctawiu oraz spotki BWN kwote 2,6 min zi.
Apelacje wniesiono do Sadu Administracyjnego w Poznaniu. W ztozonej apelacji Zastal
podwaza zasadno$¢ roszczenia.

W grudniu 2007 roku Sad Okrggowy w Zielonej Gorze wydat wyrok niekorzystny dla
Zastal Transport Sp. z o0.0. i1 zasadzil bylym kierowcom diety z tytutu podrdzy
zagranicznych. Spoltka posiada rezerwe na to zobowiazanie w kwocie 92 tys. zt.

W 1V kwartale 2007 roku zakonczyto si¢ takze postgpowanie z powodztwa wzajemnego
migdzy Zastal Transport a spotka Eurolog. Zastal Transport zaptaci odszkodowanie za
ztamanie zakazu konkurencji, a spotka Eurolog zaptaci zalegle zobowiazania. Wielkos¢
wzajemnych zobowiazan jest zblizona. Spoétka nie tworzyla rezerw na zobowiazanie,
posiadata natomiast odpis aktualizujacy naleznosci.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji
(laczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wrazona w zlotych rownowartos¢ 500 000 Euro — jezeli
nie s3 one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach
rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki
wynikajg z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
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jednostke od niego zalezng, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich lacznej
wartosci, oraz w odniesieniu do umowy o najwi¢kszej wartosci, z przedstawieniem
informacji.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi przekraczajace réwnowartos$é
500 000 Euro. Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi maja charakter typowy
1 rutynowy oraz sa zawierane na warunkach rynkowych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia Ilub
gwarancje,
b. lqcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d. warunkow finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaly
udzielone, 7 okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczenia lub gwarancji,

e. charakteru powiqzan istniejqcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciqgnql kredyt lub pozyczki.

o

Podmioty obje¢te konsolidacja nie udzielaty porgczen kredytu, pozyczki ani nie udzielaty
gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Wsrod czynnikdw mogacych mie¢ wpltyw na wyniki Grupy Kapitatlowej w perspektywie
I kwartatu 2008 roku mozna by wyr6zni¢:

— koniunktura na rynku przemystowych konstrukeji stalowych,

— zmiany organizacyjne w dziatalno$ci polegajacej na produkcji konstrukcji
stalowych,

— ewentualne zwigkszenie nakladow na doposazenie techniczne dziatalno$ci
polegajacej na produkcji konstrukcji stalowych oraz zwigkszenie naktadow na
remonty majatku nieruchomego,

— kurs wymiany Euro,

— ceny paliw.

12. Segmenty branzowe.

W tabelach ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentéw branzowych Grupy za okres
0d 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r. oraz 01.01.2006 r. — 31.12.2007 r.
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Okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegolnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Sprzedaz zewnetrzna 3620 5409 11 470 20 499
Sprzedaz miedzy segmentami - 255 2 -228 29
Pozostate przychody operacyjne - 1153 514 -5 1662
Przychody segmentu ogétem 3620 6 817 11 986 -233| 22190
Koszty segmentu ogétem 3 861 5523 11 524 -233| 20675
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -241 1294 462 0 1515
Przychody finansowe - 255 20 -22 253
Koszty finansowe 15 182 207 -22 382
Wynik brutto -256 1367 275 0 1386
Podatek dochodowy - 46 69 0 115
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
wycena metodg praw wiasnosci - - - 75 75
Zyski (straty) mniejszosci - - - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku
obrotowego - - - - -
Zysk netto -256 1321 206 75 1346
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegodlnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Aktywa segmentu 7342 74 994 8 031 829| 91196
Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej wycenionej
metodg praw wtasnosci - 4172 - - 4172
Aktywa ogdtem 7342 79 166 8 031 829 | 95368
Kapitat wlasny ogotem
z kapitatem mniejszosci 6 589 67 295 3742 1236| 78862
Zobowigzania segmentu (krétko
i dlugoterminowe) 753 11 871 4 289 -407 | 16 506
Pasywa ogotem 7 342 79 166 8 031 829 | 95 368
w tys. zt.
Produkcja Naiem
Wyszczegolnienie konstrukciji owiejrzchni Transport | Eliminacje | Razem
stalowych P
1.Wartos¢ nabytych rzeczowych aktywéw 1423 218 701 -l 2342
trwatych
2.Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 128 742 721 - 1591
3.0dpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
aktywow obrotowych ujety w rachunku 0 30 0 - 30
zyskéw i strat.
4. Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
. . 0 71 7 - 78
aktywow obrotowych ujety w rachunku
zyskow i strat
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Okres 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegolnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Sprzedaz zewnetrzna 2610 5227 12771 -| 20608
Sprzedaz miedzy segmentami - 209 12 -191 30
Pozostate przychody operacyjne 0 1624 77 -17 1684
Przychody segmentu ogétem 2610 7 060 12 860 -198| 22332
Koszty segmentu ogétem 2 668 5736 12 499 -208| 20695
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -58 1324 361 0 1627
Przychody finansowe 0 360 41 -14 387
Koszty finansowe 0 176 347 -14 509
Wynik brutto -58 1508 55 0 1505
Podatek dochodowy - 434 237 - 671
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
wycena metodg praw wiasnosci - - - 112 112
ZyskKi (straty) mniejszosci - - - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku
obrotowego - - - - -
Zysk netto -58 1074 -182 122 946
w tys. zt.
Produkcja
Wyszczegodlnienie konstrukcji | Najem powierzchni | Transport | Eliminacje | Razem
stalowych
Aktywa segmentu 4 646 50 674 7797 1148 | 64 265
Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej wycenionej
metodg praw wtasnosci - 3 289 - - 3289
Aktywa ogdtem 4 646 53 963 7797 1148 | 67 554
Kapitat wlasny ogotem
z kapitatem mniejszosci 4 330 42 094 2 535 1354| 50313
Zobowigzania segmentu (krétko
i dlugoterminowe) 316 11 869 5262 -206| 17 241
Pasywa ogotem 4 646 53 963 7797 1148 | 67 554
w tys. zt.
Produkcja Naiem
Wyszczegolnienie konstrukcji owi ejrzchni Transport | Eliminacje | Razem
stalowych P
1.Wartos¢ nabytych rzeczowych aktywéw 271 86 797 -l 1154
trwatych
2.Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 104 747 650 -1 1501
3.0dpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
aktywow obrotowych ujety w rachunku - 79 - - 79
zyskéw i strat.
4. Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
. . - 37 - - 37
aktywow obrotowych ujety w rachunku
zyskow i strat
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w tys. zt.

Styczen - grudzien 2007 r.

Styczen - grudzien 2006 r.

Wyszczegolnienie Ryn_ki Ry_nek Razem Ryn_ki Ry_nek Razem
zagraniczne krajowy zagraniczne krajowy
Przychody segmentu 4612| 15916| 20528 3701| 16937| 20638
ze sprzedazy ogbétem
-sprzedaz zewnetrzna 4612 15887 | 20499 3701 16 907 | 20 608
-sprzedaz wewnetrzna - 29 29 - 30 30
Aktywa segmentu 553 94 815| 95 368 611 66 943 | 67 554
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