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1. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1V kwartat 2007 roku

1.1 Bilans

31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

AKTYWA
I. Aktywa trwate 65 278,2 65 065,5 67 553,5 52 965,7
Rzeczowe aktywa trwate 47 166,3 47 642,6 45 739,7 43 827,3
Warto$¢ firmy 4 660,0 5634,7 5634,7 0,0
Pozostate wartosci niematerialne 4171,2 4 407,5 5061,1 1001,3
Nieruchomosci inwestycyjne 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa finansowe 86,3 626,3 3983,6 34519
Pozyczki 3562,0 4610,8 3736,7 3029,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 986,1 1303,5 1975,8 1656,1
Rozliczenia miedzyokresowe 646,3 840,2 1421,8 0,0
II1. Aktywa obrotowe 2224729 97 227,2 104 058,6 105 491,5
Zapasy 9 888,6 16 881,6 4 443,2 10 812,5
Naleznosci handlowe praz pozostate naleznosci 159 635,2 40 322,0 68 335,8 67 750,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa finansowe 6 003,4 17 472,6 3239,8 8 699,0
Pozyczki 11 248,5 6 444,8 2 955,2 772,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 556,9 13 206,5 23 126,6 17 156,8
Rozliczenia miedzyokresowe 1140,2 2 899,7 1958,0 300,4
Aktywarazem 287 751,0 162 292,7 171 612,1 158 457,2

PASYWA
Kapitat wiasny 149 826,6 127 870,7 119 636,2 99 895,4
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5 91 187,5 9 300,0
Akcje wiasne 0,0 0,0 -2 963,7 0,0
Pozostate kapitaty 25 230,5 25 230,5 14 931,6 80 319,9
Zyski zatrzymane 38314 38314 38314 6 591,4
Zysk (strata) netto 29 577,2 7 621,3 12 649,4 3684,1
Zobowiazania Diugoterminowe 9191,6 8 662,4 9 078,5 11 349,3
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania 3 445,8 2 385,8 2 215,0 3976,0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5745,7 6 276,5 6 863,5 7 373,3
Zobowiazania krotkoterminowe 128 732,9 25 759,6 42 897,4 47 212,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 97 170,0 19 443,4 31775,1 39 790,0
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 8197,3 147,5 1482,0 141,1
Rezerwy krotkoterminowe 33875 24139 31749 3744,2
Rozliczenia miedzyokresowe 19 978,0 3754,7 6 465,4 3537,2
Pasywarazem 287 751,0 162 292,7 171 612,1 158 457,2
Wartos¢ ksiegowa 149 826,6 127 870,7 119 636,2 99 895,4
Liczba akgji 91 188 91 188 87 483 87 188
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,64 1,40 1,37 1,15
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1.2 Rachunek zyskow i strat

v v

01.01.2007 01.01.2006

KWARTAL KWARTAL
2007 31.12.2007 2006 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy og6tem 154 700,5 399 995,7 72 693,0 230 907,2
Sprzedaz produktow 66 950,1 134 610,3 31 995,6 76 407,6
Sprzedazy towardw i materiatow 87 750,5 265 385,4 40 697,4 154 499,6
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow, w tym: 106 097,4 326 700,9 55 698,8 195 216,4
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 550,5 82 470,4 18 665,4 50 286,3
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 75 546,9 244 230,6 37 033,4 144 930,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 48 603,1 73 294,7 16 994,2 35 690,8
Pozostate przychody operacyjne 406,6 7223 3206,3 6 743,7
Koszty sprzedazy 10 019,0 18 049,8 4891,5 11 341,8
Koszty ogdlnego zarzadu 6 457,0 15373,9 2 480,8 13 024,0
Pozostate koszty operacyjne 5400,6 4721,1 25704 3294,8
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 133,0 35872,2 10 257,7 14 773,9
Przychody finansowe 1 285,0 3111,7 836,8 2 589,7
Koszty finansowe 200,3 936,5 551,9 1615,8
Zysk (strata) brutto 28 217,7 38 047,3 10 542,6 15 747,8
Podatek dochodowy 6261,8 8470,1 1577,3 3 098,4
Zysk (strata) netto 21 955,9 29 577,2 8 965,3 12 649,4
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1.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

za okres od dnia 01.10.2007 r. do dnia 31.12.2007 r.

Pozycje kapitatu wtasnego: Kapitat Pozostate Akcje Zyski
podstawowy kapitaty wihasne zatrzymane Razem:
Saldo na dzien 01.10.2007 91 187,5 25 230,5 0,0 11 452,7 127 870,7
Zysk/strata netto za okres 0,0 0,0 0,0 21 955,9 21 955,9
Wypfata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2006 rok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo na dzien 31.12.2007 91 187,5 25 230,5 0,0 33408,6 149 826,6

za okres od dnia 01.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r.

Pozycje kapitatu wtasnego: Kapitat Pozostate Akcje Zyski
podstawowy kapitaty wilasne zatrzymane Razem:
Saldo na dzien 01.01.2007 91 187,5 14 931,6 -2 963,7 16 480,8 119 636,2
Zysk/strata netto za okres 0,0 0,0 0,0 29 577,2 29 577,2
Wypfata dywidendy 0,0 0,0 0,0 -3647,5 -3647,5
Sprzedaz akgji whasnych 0,0 1297,0 2963,7 0,0 4 260,7
Podziat zysku za 2006 rok 0,0 9 001,9 0,0 -9 001,9 0,0
Saldo na dzien 31.12.2007 91 187,5 25 230,5 0,0 33408,6 149 826,6

za okres od dnia 01.10.2006 r. do dnia 31.12.2006 r.

Pozycje kapitatu wtasnego: Kapitat Pozostate Akcje Zyski
podstawowy kapitaty wiasne zatrzymane Razem:
Saldo na dzien 01.10.2006 9 300,0 80 319,9 0,0 10 275,5 99 895,4
Zysk/strata netto za okres 0,0 0,0 0,0 8 965,3 8 965,3
Potaczenie odwrotne 81 887,5 -67 029,5 -4 128,5 -2760,1 7 969,4
Koszty emisji instrumentéw kapitatowych 0,0 -501,8 0,0 0,0 -501,8
Sprzedaz akcji wiasnych 0,0 2143,0 1 164,8 0,0 3307,8
Wypfata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2005 rok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo na dzien 31.12.2006 91 187,5 14 931,6 -2 963,7 16 480,8 119 636,2

za okres od dnia 01.01.2006 r. do dnia 31.12.2006 r.

Pozycje kapitatu wtasnego: Kapitat Pozostate Akcje Zyski
podstawowy kapitaty wilasne zatrzymane Razem:
Saldo na dzien 01.01.2006 9 300,0 73 361,5 0,0 18199,9 100 861,3
Zysk netto za okres 0,0 0,0 0,0 12 649,4 12 649,4
Potaczenie odwrotne 81 887,5 -67 029,5 -4 128,5 -2760,1 7 969,4
Koszty emisji instrumentow kapitatowych 0,0 -501,8 0,0 0,0 -501,8
Sprzedaz akcji wiasnych 0,0 2143,0 1 164,8 0,0 3307,8
Wypfata dywidendy 0,0 0,0 0,0 -4 650,0 -4 650,0
Podziat zysku za 2005 rok 0,0 6 958,4 0,0 -6 958,4 0,0
Saldo na dzien 31.12.2006 91 187,5 14 931,6 -2 963,7 16 480,8 119 636,2
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1.4 Rachunek Przeptywdw Pienieznych

v
KWARTAL
2007
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 28 217,7
II. Korekty razem -12176,6
Amortyzacja 1918,4
Odsetki i dywidendy, netto 88,7
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 109,8
Zmana stanu naleznosci -119 313,3
Zmiana stanu zapasow 6 993,0
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 78 058,6
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17 504,4
Zmiana stanu rezerw 2 033,6
Podatek dochodowy zaptacony -2 370,3
Pozostate 2 800,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 041,1
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 17,9
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -3279,8
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0,0
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0,0
Sprzedaz aktywow finansowych 12 785,2
Nabycie aktywdw finansowych -300,3
Dywidendy otrzymane 0,0
Odsetki otrzymane 96,7
Sptata udzielonych pozyczek 0,0
Udzielenie pozyczek -3 650,0
Pozostate 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5 669,7
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sprzedaz akcji wtasnych 0,0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -192,4
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 0,0
Sptata kredytow/pozyczek 0,0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mnniejszosciowym 0,0
Odsetki zaptacone -168,0
Pozostate 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -360,4
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych 21 350,4
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 21 350,4
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 206,5
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 34 556,9
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0

01.01.2007
31.12.2007

38 047,3
-9 453,9
7335,8
164,5
161,7

-91 299,4
-5 445,4
65 838,7
15 105,9
1443,4
-5559,5
2 800,5
28 593,4

58,7
-10 039,1

0,0

0,0

16 606,6
-15 349,2
0,0

503,4

1 905,2
-9800,0
-3,0

-16 117,4

4 260,7
-767,1
0,0

0,0
-3647,5
0,0
-891,8
0,0

-1 045,7
11 430,3
11 430,3
0,0

23 126,6
34 556,9
0,0

v
KWARTAL
2006

10 542,6
-3837,1
1790,9
-35,6
71,3
-532,2

6 369,3
-7 451,6
-974,9

-2 330,3
-744,0
0,0

6 705,5

74,9
-1763,9

0,0

0,0
521,7
-417,3
0,0

0,0

7 060,6
-9521,0
1036,2
-3.008,9

3307,8
-139,3
0,0

0,0

0,0

0,0
-247,9
-647,5
2273,1
5969,8
5969,8
0,0

17 156,8
23 126,6

01.01.2006
31.12.2006

15 747,8
-9 478,1
5997,4
598,2

8,6

71 501,6
-598,5
-78 979,4
-642,8

-6 161,7
-1201,6
0,0

6 269,7

251,2
-4114,3

0,0

0,0

8 575,5
-2 450,0
0,0

128,7

7 254,7
-10 955,9
1036,2
-273,8

3307,8
-582,9
0,0

0,0

-4 650,0
0,0
-1010,4
-647,5

-3 583,0
2412,9
2412,9
0,0

20 713,7
23 126,6
0,0
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2. KOMENTARZ I INFORMACIE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

2.1 Podstawowe informacje o Spéice, przedmiot dziatalnosci

Firma Spotki: WASKO S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

WASKO S.A. (przed zmiang nazwy HOGA.PL S.A.) rozpoczefa dziatalno$¢ w dniu 20 grudnia 1999 r.,
w ktérym postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach
WASKO S.A. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181.

Dnia 12.07.2001 r. Spotke zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS0000026949. Obecnie wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X
Gospodarczo-Rejestrowy. 4 grudnia 2006 roku HOGA.PL S.A. pofaczyta sie z WASKO S.A. - podmiotem
dziatajacym od 1988 roku, przy czym potaczenie to miato charakter przejecia odwrotnego, ktérego
skutkiem byta miedzy innymi zmiana nazwy HOGA.PL S.A. na WASKO S.A. oraz przejecie w catosci
dotychczasowej dziatalnosci i struktury organizacyjnej WASKO S.A.

WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe, jest dostawcyg

sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych przedsiebiorstw, jak rowniez

instytucji, w tym operatorow telekomunikacyjnych, przedsigbiorstw produkcyjnych i ustugowych,

instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Swiadczone przez spétke ustugi obejmujq

w szczegdlnosci:

— projektowanie, wdrazanie i integracje systemow informatycznych,

— projektowanie oraz budowe systeméw informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,

— przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

— projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

— przechowywanie, przetwarzanie i alokacje danych,

— dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej $wiatowych producentéw,

— ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

— serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

— outsourcing w zakresie petnej obstugi systemow informatycznych oraz asysty technicznej,

— budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

— projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

— szkolenia w zakresie obstugi systeméw informatycznych,

— budowe systeméw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego integrujacych
dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

— monitoring systeméw przeciwpozarowych i wtamaniowych,

— instalacje telewizji przemystowej, systemdw kontroli dostepu i systeméw przeciwpozarowych,

— wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony $rodowiska oraz przegladow ekologicznych,

— przeprowadzanie audytow projektow finansowanych ze $rodkéw pomocowych,

— e-learning.

Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka zaklasyfikowana
jest do sektora informatycznego. Czas trwania spoiki jest nieograniczony.

2.2 Zakres prezentowanego sprawozdania finansowego

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci WASKO S.A.
w IV kwartale 2007 r., to jest w okresie od 01.10.2007 roku do 31.12.2007 roku wraz z poréwnywalnymi
danymi za ten sam okres roku 2006 oraz dane narastajaco za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
wraz z danymi poréwnywalnymi.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO S.A. ZA IV KWARTAL 2007 ROKU

W WASKO

W zwiazku z potaczeniem Spotek HOGA.PL S.A. oraz WASKO S.A. w dniu 4 grudnia 2006 roku niniejsze
sprawozdanie jest ostatnim, w ktorym dane poréwnawcze za rok 2006 dotyczg jedynie Spotki
przejmujacej w mys$l MSSF 3, tj. WASKO S.A.

2.3 Metody sporzadzania sprawozdan finansowych

Kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez WASKO S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzienn publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694)
i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych pozycji, ktdre zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami wyceniane sq w inny sposob.

Sprawozdanie finansowe WASKO sporzadzone zostato zgodnie ze standardem MSR numer 34 (Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa).

2.4 Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. obejmuje okres od 1 paZzdziernika 2007 do 31 grudnia
2007 roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2006 do 31 grudnia
2006 roku. W sprawozdaniu zaprezentowano takze dane narastajgco za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 wraz z danymi poréwnywalnymi.

2.5 Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod
wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposSrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Spodtka, stosujgc MSSF 1, dokonata wyceny rzeczowych aktywéw trwatych wedtug wartosci godziwej
i uznata te wartoS¢ za zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2005 roku, ktory jest dniem przejscia
na stosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej .

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.
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Amortyzacja jest naliczana metodq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia 4.5 |at
techniczne
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach

10 lat
trwatych

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji), sa ujmowane w rachunku zyskdow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikdw aktywdéw weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

2.6.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe
sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sq ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

2.6.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajq warunki
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
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Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzagji
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartoséci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegolnych aktywow lub na poziomie oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.6.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreSlenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku, dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny, sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s do pozycji aktywdw
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy s ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakgcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.6.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. (MSR 2).

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:
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Materiaty —  w cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe —  koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
i produkty w posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
toku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania

zewnetrznego,
Towary —  w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.6.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 21 dni, sg
ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s odpisywane w koszty i zostajg
prezentowane w rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoS¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech
miesiecy.

Saldo Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

2.6.8. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

2.6.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

2.6.10. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktdrych dotycza.

10
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2.6.11. Kapital wiasny

Kapitat wiasny obejmuje miedzy innymi:

— kapitat zaktadowy jednostki wykazany w wartosci nominalnej,

- pozostate kapitaty utworzone z: podziatu zysku, nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,
—  zysk niepodzielony wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci.

2.6.12. Odroczony podatek dochodowy

Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie wytyczne MSR12. W zwigzku z przejsciowymi réznicami
miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowq
oraz stratg podatkowa, ktdra jest mozliwa do odliczenia w przysztosci zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od osdb prawnych, tworzona jest rezerwa lub ustalane aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, ktéra wymagana jest do zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przywidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy podatku dochodowego.

2.6.13. Rozpoznawanie przychodow i kosztow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty.

2.6.14. Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastapito przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogédtu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty optacone

na dzien bilansowy,

- zasady wspoétmiernosci kosztow, zgodnie z ktorg wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty
dotyczace okresu sprawozdawczego,

- zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktdrg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne
przychody.

2.6.15 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg

z zastosowaniem nastepujacych zasad:

—  przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP
z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia transakcji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaly przeliczone wg kursu faktycznie zastosowanego przez
bank, z ktérego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie Srednim NBP
obowigzujacym w dniu bilansowym.

11
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Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu
$rodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu Sredniego ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski
dla EUR tab. 252/A/NBP/2007 czyli 1 EUR = 3,5820 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,
poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy sposdb:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2007 31.01.2007 3,9320
42/A/NBP/2007 28.02.2007 3,9175
64/A/NBP/2007 30.03.2007 3,8695
84/A/NBP/2007 30.04.2007 3,7879
105/A/NBP/2007 31.05.2007 3,8190
125/A/NBP/2007 29.06.2007 3,7658
147/A/NBP/2007 31.07.2007 3,7900
169/A/NBP/2007 31.08.2007 3,8230
189/A/NBP/2007 28.09.2007 3,7775
212/A/NBP/2007 31.10.2007 3,6306
233/A/NBP/2007 30.11.2007 3,6267
252/A/NBP/2007 31.12.2007 3,5820
RAZEM 45,3215
Sredni kurs za 12 m-cy 3,7768

Porownywalne dane finansowe za rok 2006 przeliczono w analogiczny sposéb wykorzystujac:

dla przeliczenia poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywoéw bilansu na dzier 31 grudnia 2006 roku
kurs $redni ogtoszony na dzien 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
252/A/NBP/2005 czyli 1 EUR = 3,8312 zt i obowigzujacy w dniu bilansowym,

dla przeliczenia poszczegdinych pozycji rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2006 31.01.2006 3,8285
42/A/NBP/2006 28.02.2006 3,7726
65/A/NBP/2006 31.03.2006 3,9357
84/A/NBP/2006 28.04.2006 3,8740
105/A/NBP/2006 31.05.2006 3,9472
126/A/NBP/2006 30.06.2006 4,0434
147/A/NBP/2006 31.07.2006 3,9321
169/A/NBP/2006 31.08.2006 3,9369
190/A/NBP/2006 29.09.2006 3,9835
212/A/NBP/2006 31.10.2006 3,8871
233/A/NBP/2006 30.11.2006 3,8166
252/A/NBP/2006 29.12.2006 3,8312
RAZEM 46,7888
Sredni kurs za 12 m-cy 3,8991
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2.6 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

2.7 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W IV kwartale 2007 roku Spotka nie wyptacata dywidendy. Dywidenda za rok 2006 zostata wyptacona
w dniu 31 lipca 2007 roku.

2.8 Informacja o zmianach w strukturze WASKO S.A. w tym o potaczeniach
z innymi jednostkami

W IV kwartale 2007 roku nie doszto do zadnych zmian w strukturze WASKO S.A. — na chwile obecng
Spotka funkcjonuje jako jednostka nie posiadajaca grupy kapitatowe;j.

2.9 Informacja o cztonkach organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Rada Nadzorcza

W opisywanym w niniejszym raporcie okresie w Radzie Nadzorczej WASKO S.A. nie wystapity zadne
zmiany i funkcjonowata ona w nastepujacym sktadzie osobowym:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gawlik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marian Urbainczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Juzon - Cztonek Rady Nadzorczej.
Zarzad

W Zarzadzie Spotki takze nie wystapity zadne zmiany i dziatat on w dotychczasowym sktadzie:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Cztonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Cztonek Zarzadu.
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2.10 Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki

Aktualna struktura akcjonariatu WASKO.S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz ilosé akeji % w kapitale ilos¢ glosow ?/o w ogéln’ej
zakladowym na WZA liczbie glosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Krystyna Wajda 13 125000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 8 880 000 9,74 8 880 000 9,74

W dniach 07-08 stycznia 2008 roku Euro-Tech Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
kontrolowana przez Pana Wojciecha Wajde - Prezesa Zarzadu WASKO S.A. dokonata sprzedazy
2.970.000 akcji WASKO S.A. zmniejszajac swdj udziat w kapitale zakladowym Spétki z 13 do obecnych
9,74%. Wiecej informacji o tych transakcjach zawiera raport biezacy nr 3/2008 z dnia 3 stycznia 2008
roku. Pan Wojciech Wajda kontrolujgcy Euro-Tech Investments S.a.r.l. podtrzymuje zamiar zbycia
pozostatych akgcji bedacych w posiadaniu Euro-Tech Investments S.a.r.l.

Na moment sporzadzenia niniejszego raportu Pan Wojciech Wajda wraz z zong oraz kontrolowang przez
siebie spotkg Euro-Tech Investments S.a.r.l. dysponuje pakietem akcji pozwalajacym na wykonywanie
tacznie 83,67 % wszystkich gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy WASKO S.A.

2.11 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki WASKO S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzadzajace WASKO S.A. przedstawia sie nastepujaco:

. . _ .. % w kapitale ilos¢ gtosow na % w ogolnej
Akcjonariusz el zaktadowym WzA liczbie gloséw
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu
_ Pawel Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymuza
Wiceprezes Zarzadu * 1762500 1,93 1762500 193
Tomasz Kosobucki 23 343 0,02 23 343 0,02
Czlonek Zarzadu
Piotr Zerhau 19 389 0,02 19 389 0,02

Cztonek Zarzadu

*Wrtascicielem akcii WASKO S.A. jest Zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzgdu, pozostajgca z nim
w ustawowej wspolnocie majgtkowey.

W poréwnaniu do stanu przedstawionego w raporcie kwartalnym za III kwartat 2007 roku, swoje
zaangazowanie w akcje Spotki zwiekszyli: Tomasz Kosobucki i Piotr Zerhau petnigcy funkcje Cztonkdéw
Zarzadu WASKO S.A. — wiecej informacji o dokonanych transakcjach zawierajq raporty biezace nr 6 i 7
z dnia 10 i 11 stycznia 2008 roku.

Osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej Spotki nie posiadajq akcji WASKO S.A.
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2.12 Opis istotnych zdarzen, ktore mialy miejsce w IV kwartale 2007 roku
oraz w okresie po jego zakonczeniu do dnia przekazania raportu

e Korekta prognozy jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy i prognoza zysku netto WASKO S.A.
na 2007 rok.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Zarzad WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci
informacje o zmianie publikowanej w dniu 27.03.2007 prognozy jednostkowych przychodow
ze sprzedazy WASKO S.A. na rok 2007 oraz informacje o przewidywanym zysku netto, jaki zostanie
przez Spotke wypracowany na koniec 2007 roku. Zgodnie z nowg prognoza Spétka podata,
ze przychody ze sprzedazy w 2007 roku wyniosg 365,8 min zt (dotychczasowa prognoza: 263 min
zt), a zysk netto 18,8 min zl, co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku 2006 odpowiednio o 58,4 %
i 48,7%.

(RB 44/2007 z dnia 12.10.2007)

e Podpisanie znaczacej umowy z Zaktadem Prefabrykacji Gospodarstwo Pomocnicze przy ZK
w Biatymstoku

W dniu 15 listopada 2007r. podpisana zostata ramowa umowa pomiedzy WASKO S.A. oraz Zakfadem
Prefabrykacji Gospodarstwo Pomocnicze przy Zaktadzie Karnym w Biatymstoku. Na mocy tej umowy
(i przysztych zaméwien publicznych, realizowanych w okresie obowigzywania umowy ramowej)
WASKO S.A. $wiadczy¢ bedzie na rzecz Zaktadu Prefabrykacji Gospodarstwa Pomocniczego przy
Zakladzie Karnym w Bialymstoku dostawy sprzetu informatycznego, oprogramowania i ustug
towarzyszacych oraz wykonawstwo prac instalacyjnych w zaleznosci od biezacych potrzeb. taczna
warto$¢ wszystkich dostaw i $wiadczonych ustug realizowanych na mocy podpisanej umowy
ramowej( i mozliwych do uzyskania zamoéwien) moze osiggna¢ warto$¢ 40 000 000 zt (czterdziesci
milionéw ztotych) netto. Umowe zawarto na okres 36 miesiecy.

(RB 48/2007 z dnia 12.10.2007)
e Podpisanie umowy ramowej z TP S.A. na dostawy sprzetu komputerowego i oprogramowania.

W dniu 3 grudnia 2007r. Spotka podpisata ramowg umowe z Telekomunikacjg Polskg S.A. z siedzibg
w Warszawie, na mocy ktorej WASKO S.A. bedzie realizowata na rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A.
zamowienia obejmujace: dostawy sprzetu i oprogramowania, udzielanie licencji na oprogramowanie
oraz $wiadczenie ustug, w tym ustug pogwarancyjnych, modernizacyjnych i serwisowych. Podpisana
umowa obowigzuje do momentu, w ktérym wartoS¢ netto realizowanych dostaw osiggnie kwote
9 min Euro (to jest 32,575 min zt po przeliczeniu wg tabeli kursow nr 234/A/NBP/2007 z dnia
3 grudnia 2007r. wynoszacego 3,6195 zt) lub do dnia 31 grudnia 2007 r.

(RB 49/2007 z dnia 04.12.2007)
e Podpisanie umowy z Telekomunikacjg Polskqa S.A.

W dniu 10 grudnia 2007r. nastgpito podpisanie umowy o wartosci 763,07 tys. EURO pomiedzy
WASKO S.A. oraz Telekomunikacjg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktorej WASKO S.A.
dostarczyto do konca grudnia 2007 sprzet i oprogramowanie wraz z ustugg jego instalacji
i konfiguracji.

(RB 50/2007 z dnia 11.12.2007)
e Podpisanie z TP S.A. umow o facznej wartosci 24,7 min zt.

Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 28 grudnia 2007r. Spotka podpisata z Telekomunikacjq
Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie dwie umowy o tacznej wartosci 24,7 min zt, na mocy ktdrych
WASKO S.A. udzielito TP S.A. nieograniczonej licencji na korzystanie z systemu kolekcji danych
wlasnego autorstwa oraz udzieli licencji na jego modyfikacje. Ponadto WASKO S.A. zapewni 3-letni
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serwis gwarancyjny. Systemy informatyczne, ktdrego dotyczyly zawarte umowy, sg wykorzystywane
do pozyskiwania, standaryzacji i przechowywania danych bilingowych operatora telekomunikacyjnego
oraz wspierania proceséw rozliczen, w tym rozliczen miedzyoperatorskich. Podpisanie tych umoéw,
to dla Spétki dalsze zaciesnienie wspotpracy z TP S.A. m.in. w zakresie prowadzenia przez WASKO
S.A. prac rozwojowych oraz $wiadczenia ustug asysty technicznej i ustug serwisowych.

(RB 51/2007 z dnia 28.12.2007)
e Sprzedaz pakietu 2.970.000 akcji WASKO S.A. przez Euro-Tech Investments S.a.r.l.

W dniach 07-08 stycznia 2008 roku Euro-Tech Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
kontrolowana przez Pana Wojciecha Wajde - Prezesa Zarzadu WASKO S.A. sprzedata
w pozasesyjnych transakcji pakietowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2.970.000 akcji WASKO S.A. po cenie 5,25 zt za jedng akcje.

Sprzedaz akcji Spotki miata na celu przede wszystkim poprawienie ich ptynnosci w obrocie na GPW,
co byto wielokrotnie zapowiadane od momentu potaczenia HOGA.PL S.A. i WASKO S.A. Pan Wojciech
Wajda bedacy najwiekszym akcjonariuszem Spotki i Prezesem Zarzadu, kontrolujacy Euro-Tech
Investments S.a.r.l., podtrzymuje zamiar dalszego zbycia akcji WASKO S.A. przez ten podmiot w taki
sposob, aby transakcje sprzedazy nie wptywaty bezposrednio na kurs akcji Spétki. Intencjg gtéwnego
akcjonariusza jest, aby po sprzedazy akcji Spotki przez Euro-Tech Investments S.a.r.l. "free float"
zwiekszyt sie do 26,4 %.

Po dokonaniu opisanych wyzej transakcji Euro-Tech Investments S.a.r.l. posiada 8.880.000 akgji
Spdiki, co stanowi 9,7% wszystkich akcji i gtosow na WZA Spotki. Pan Wojciech Wajda wraz z zong
oraz poprzez Euro-Tech Investments S.a.r.l. kontroluje w chwili obecnej tacznie 76.294.719 akcji
uprawniajacych do wykonywania 83,7% wszystkich gtoséw na WZA WASKO S.A.

(RB 03/2008 z dnia 08.01.2008)

¢ Podwyzszenie prognozy jednostkowych przychoddw ze sprzedazy i zysku netto WASKO S.A. za 2007
rok.

Zarzad WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zmianie (podwyzszeniu)
publikowanej w dniu 12.10.2007 (RB nr 44/2007) prognozy jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy
i zysku netto WASKO S.A. za 2007 rok.

Prognozowane przychody ze sprzedazy w 2007 roku:
398,2 min zt (poprzednia prognoza: 365,8 min zi)

Prognozowany zysk netto w 2007 roku:
30,0 min zt (poprzednia prognoza 18,8 min zt)

Konieczno$¢ dokonania korekty opublikowanej wczesniej prognozy spowodowana zostata wiekszg
od planowanej iloscig uméw i zlecen, jakie Spotka otrzymata w listopadzie i grudniu 2007 roku.
Jednym z powoddw podwyzszenia prognozy byto podpisanie uméw sprzedazy licencji na uzytkowanie
i modernizacje oprogramowania autorskiego, ktore WASKO S.A. podpisata z TP S.A. w dniu
28.12.2007 r. (RB nr 51/2007).

(RB 04/2008 z dnia 09.01.2008)
e Podpisanie znaczacej umowy z MSWiIA

W dniu 9 stycznia 2008r. Spotka otrzymata podpisang umowe z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych
i Administracji, ktorej przedmiotem jest kompleksowa obstuga serwisowa zwigzana z systemem SOO
(System Obstugi Obywatela) obstugujacym procesy teletransmisji danych, personalizacji i dystrybucji
dokumentéw osobistych (dowoddéw osobistych). Umowa zostata zawarta na okres trzech lat, a jej
wartos¢ szacowana jest na okoto 13,8 min zt,

(RB 05/2008 z dnia 10.01.2008)
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¢ Podpisanie umowy z Operatorem Gazociggow Przesytowych GAZ - SYSTEM S.A.

Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 29 stycznia 2008r. podpisana zostata umowa pomiedzy
Operatorem Gazociggow Przesytowych GAZ — SYSTEM S.A. a WASKO S.A., w ramach postepowania
0 udzielenie zamdwienia publicznego, prowadzonego w trybie i na zasadach przewidzianych
w ustawie Prawo zamdwien publicznych, na wykonanie zadania inwestycyjnego ,System kolekgji
danych pomiarowych”.

W ramach postepowania przetargowego WASKO S.A wystepowato jako Lider konsorcjum wspdlnie
z CONTROL PROCESS S.A. Zawarta umowa opiewa na kwote 5 490 000 zt (brutto), a jej
przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa, budowa i wdrozenie przez Wykonawce systemu kolekgcji
danych pomiarowych. Termin wykonania umowy okreslono na 36 tygodni od dnia zawarcia umowy.

Dostarczany system kolekcji danych pomiarowych bedzie rozwigzaniem wspierajgcym operatora sieci
przesytowej w kompleksowej obstudze procesu kolekcji danych ze stacji pomiarowych. System
umozliwi zarzadzanie zgromadzonymi danymi, replikacje, archiwizacje, prezentacje i udostepnianie
danych w ujednoliconym formacie innym systemom operatora. Dostawa systemu kolekgcji jest
kolejnym projektem realizowanym przez WASKO S.A. dla sektora gazowniczego. Wdrozenie obejmie
swym zakresem obszar catej sieci przesylowej GAZ-SYSTEM S.A. zlokalizowanej na terenie kraju.

(RB 11/2008 z dnia 30.01.2008)

2.13 Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi.

Jedynym podmiotem powigzanym, z ktdrym W IV kwartale 2007 r. WASKO S.A. dokonywata transakgcji
0 wartosci przekraczajacej 500 000 EURO byto ENTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. taczna wartos¢
tych transakcji wyniosta 4,8 min zt, przy czym za sume 3,7 min zt WASKO S.A. zakupito od
ENTE Sp. z 0.0. sprzet elektroniczny, a za 1,1 min zt sprzedato podzespoty do produkcji agregatéw
pradotworczych. Transakcje te zawierane byty na warunkach rynkowych.

Ente Sp. z 0.0. jest powigzane z WASKO S.A. przez osobe Pana Wojciecha Wajdy — Prezesa Zarzadu
WASKO S.A., ktdry jest gtownym udziatowcem w Ente Sp. z o.0.

2.14 Informacje o postepowaniach przeciwko Spoétce.

Przeciwko Spoétce nie zostaty wszczete w opisywanym kwartale znaczace postepowania sadowe
w rozumieniu §91 ust. 6 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
- w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

2.15 Informacje o kredytach, udzielonych pozyczkach, poreczeniach
i gwarancjach.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport WASKO S.A. nie byla strong zadnych umow kredytowych.
Spotka wspotpracuje z kilkkoma bankami, w ktérych posiada linie kredytowe, jednakze w okresie, ktéremu
poswiecony jest niniejszy raport, zadna z linii kredytowych nie byta wykorzystywana. Szczegétowe dane
dotyczace stanu gwarancji, poreczen i pozyczek udzielonych przez WASKO S.A. (na koniec opisywanego
kwartatu) zawierajg ponizsze tabele.
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Gwarancje udzielone przez WASKO S.A (wg rodzaju)

IV kw 2007 struktura IV kw 2006 struktura

Gwarancje bankowe 16 385 563 zt 73,43% 7 750 619 z 54,61%
Gwarancje ubezpieczeniowe 5928 197 z 26,57% 6 440 922 zt 45,39%
Razem 22313760z 100,00% 14191541z 100,00%

Gwarancje udzielone przez WASKO S.A. (wg przedmiotu zabezpieczenia)

IV kw 2007 struktura IV kw 2006 struktura
Gwarancje nalezytego wykonania uméw oraz

zabezpieczajace okres rekojmi i gwarancji 14 490 317 z 64,94% 12 591 541 z 88,73%
jakosci

Gwarancje przetargowe 6 525 000 z 29,24% 1 600 000 z 11,27%
Gwarancje ptatnosci 1298 442 z 5,82% 0z 0,00%
Razem 22313760zt 100,00% 14191541zt 100,00%

Pozyczki udzielone przez WASKO S.A.

IV kwartat 2007 IV kwartat 2006

Pozyczki dtugoterminowe 3 562 3737
Pozyczki krotkoterminowe 11 248 2 956
Razem 14 810 6 693
wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty w 2008 r. 11 087

W IV kwartale 2007 roku WASKO S.A. nie udzielato zadnych poreczen.

2.16 Opis segmentow dziatalnosci i rynkéw zbytu.

Emitent dokonuje podziatu na segmenty produktowe zgodnie z zatozeniem, ze segment jest to obszar
dajacy sie wyodrebni¢ z prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci (z zastosowaniem wytycznych MSR 14).
Ponadto, zgodnie z przyjetym zatozeniem, w ramach segmentu dochodzi do dystrybucji produktéw,
towarow i ustug.

Spotka w IV kwartale 2007 roku realizowata sprzedaz wytacznie na rynku polskim i na nim tez ulokowane

sq aktywa operacyjne WASKO S.A.. W zwigzku z powyzszym nie jest prezentowany podziat wedtug
segmentow geograficznych, lecz wg grup produktow/ustug.
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Produkt/Ustuga IV kw. 2007r IV kw. 2006r

wartosc udziat % wartosc udziat %

Syst_emy mformatyczpe oraz ustugi 46 961 30,4% 18 217 25,1%

analityczno-programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu

komputerowego oraz infrastruktury 10 453 6,7% 8 785 12,0%

informatycznej oraz serwis

oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 9 536 6,2% 4993 6,9%

Sprzedaz sprzeyu komputerowego i 87 750 56,7% 40 698 56,0%

oprogramowania

RAZEM 154 701 100,0% 72 693 100,0%

W IV kwartale 2007 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz sprzetu
komputerowego i oprogramowania, ktora stanowita ponad potowe zrealizowanych przychodéw
w omawianym okresie (56,7%). Pozostate 43,3% zrealizowanych przychoddéw przypadato na sprzedaz
systemow informatycznych, ustug programistycznych i analitycznych (30,4% tacznych przychodow
IV kwartatu 2007), a takze sprzedaz ustug (12,9% zrealizowanych w IV kwartale przychodoéw netto) -
w tym ustug utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego i oprogramowania.

kacznie sprzedaz produktdw i ustug Swiadczonych przez WASKO S.A. osiggnieta w IV kwartale 2007 roku
wzrosta 0 34 955 tys. i, §j. 0 109,2% w stosunku do analogicznego kwartatu 2006 roku.

Wzrost sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania w ujeciu IV kw. 2007 / IV kw. 2006 wynidst
47 053 tys. zt (115,6%).

Szczegodlnie waznym dla Spotki byt fakt, ze w stosunku do analogicznego kwartatu 2006 roku osiggniete
przychody ze sprzedazy systemoéw informatycznych i $wiadczonych ustug programistycznych zwiekszyty
sie 0 ponad 28 700 tys. zt. Ten segment dziatalnosci pozwala na realizacje wyzszych marz w stosunku
do segmentdw pozostatych, co miato wptyw na zwiekszenie zysku netto w 2007 r. w stosunku do zysku
netto osiggnietego w roku 2006 o prawie 134%.

Ponizsza tabela prezentuje strukture przychodow wg klasyfikacji produktowo-ustugowej w ujeciu
narastajacym, tj. od dnia 01.01.2007 roku do dnia 31.12.2007 roku.

Produkt/Ustuga I-IV kw. 2007r I-IV kw. 2006r
wartosc udziat % wartosc udziat %
Systemy informatyczne oraz ustugi

) . 83 449 20,9% 37 924 16,4%
analityczno-programistyczne
Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz infrastruktury 31 866 8,0% 28 007 12,1%
informatycznej oraz serwis
oprogramowania
Sprzedaz pozostatych ustug 19 295 4,8% 10 476 4,6%
Sprzedaz sprze?u komputerowego i 265 385 66,3% 154 500 66,9%
oprogramowania
RAZEM 399 996 100,0% 230 907 100,0%
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Ponadto Spodtka dokonuje klasyfikacji branzowej swej aktywnosci (z pominieciem generalnego progu
10% udziatu). Sprzedaz w IV kwartale 2007 r. wg rynkoéw zbytu prezentuje ponizsza tabela.

Rynek zbytu (sektor) IV kw. 2007r IV kw. 2006r
wartosc udziat % wartosc udziat %
Telekomunikacja 85 866 55,5% 21 014 28,9%
Sektor Publiczny 27 030 17,5% 11 798 16,2%
Bankowosc¢ i ubezpieczenia 4619 3,0% 1266 1,7%
Sektor Paliwowo - Energetyczny 2210 1,4% 1927 2,7%
Edukacja 8 174 5,3% 3236 4,5%
Ochrona Zdrowia 3830 2,5% 2016 2,8%
Pozostate _p_rzed5|eb|orstwa przemystowe, 22 972 14,8% 31 436 43,2%
ustugowe i informatyczne
RAZEM 154 701 100,0% 72 693 100,0%

W ujeciu narastajacym za okres od dnia 01.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. strukture sprzedazy wg rynkéw
zbytu prezentuje ponizsza tabela.

Rynek zbytu (sektor) I-IV kw. 2007r I-IV kw. 2006r
wartos¢ udziat % wartos¢ udziat %

Telekomunikacja 122 776 30,7% 50 126 21,7%
Sektor Publiczny 63 084 15,8% 33831 14,7%
Bankowos¢ i ubezpieczenia 10 615 2,7% 15 081 6,5%
Sektor Paliwowo - Energetyczny 3470 0,9% 3199 1,4%
Edukacja 9173 2,3% 23 022 10,0%
Ochrona Zdrowia 4 847 1,2% 3324 1,4%
Pozostate przed5|eb|orstwa przemystowe, 186 030 46,5% 102 324 44,3%
ustugowe i informatyczne

RAZEM 399 996 100,0% 230 907 100,0%

2.17 Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie sezonowoscig w osigganych przychodach ze sprzedazy.

Zwykle najnizszy poziom przychodow ze sprzedazy jest odnotowywany w I kwartale, natomiast
najwyzszy w IV kwartale roku obrotowego.

Srednio, w okresie ostatnich 5 lat, na IV kwartat roku obrotowego przypadato okoto 45% tacznych
przychoddw ze sprzedazy danego roku (mediana 44,6%).

W IV kwartale biezacego roku zrealizowana przez Spotke sprzedaz stanowi prawie 39% dwukrotnie
podwyzszanych (ostatni raport biezacy w tej sprawie-RB 4/2008), prognozowanych do osiggniecia
na 2007 rok przychoddw ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatow.

Zarzad Spétki zwraca uwage, ze warto$¢ sprzedazy osiggnieta w IV kwartale 2007 roku jest w ujeciu
kwartalnym najwyzsza, biorac pod uwage wszystkie dotychczasowe lata funkcjonowania WASKO S.A.
Zarzad Spotki zaktada, ze sprzedaz I kwartatu 2008 roku z powoddw charakterystycznej dla dziatalnosci
Spotki i branzy sezonowosci bedzie nizsza niz w ostatnim kwartale 2007 roku. Na dzien przekazywania
niniejszego raportu Zarzad szacuje, ze sprzedaz produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw bedzie
co najmniej na poziomie zblizonym do tego, ktéry zostaty osiagniety w I kwartale 2007 roku.
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2.18 Komentarz do sprawozdania finansowego

Okres od 1 pazdziernika 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku byt bez watpienia najlepszym kwartatem
w catej dotychczasowej dziatalnosci WASKO S.A., zaréwno pod wzgledem osiggnietych przychodow
ze sprzedazy jak i wygenerowanych wynikéw finansowych. W okresie tym przychody ze sprzedazy
osiagnety warto$¢ 154 700,5 tys. zt — to jest o 112,8% wiecej niz w poréwnywalnym czasie roku
poprzedniego. Struktura przychoddw ze sprzedazy, w poréwnaniu do IV kwartatu w 2006 roku nie ulegta
duzym zmianom. Sprzedaz produktéw Spotki wyniosta 66 950,1 tys. zt, co stanowito 43,2% wszystkich
przychoddw ze sprzedazy, pozostata czes¢ to jest 56,8% przypadta na sprzedaz towardw i materiatow —
gtéwnie sprzetu komputerowego i oprogramowania. Poréwnujac przychody ze sprzedazy w ujeciu
narastajacym w 2007 roku WASKO S.A. sprzedato produkty i towary na taczng kwote 399 995,7 tys. zt,
to jest 0 73,2% wiecej niz w roku 2006. Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy dotyczyla w podobnym
stopniu zarowno sprzedawanych produktéw, jak i towardw i materiatow, dlatego tez struktura sprzedazy
w 2007 roku prawie nie ulegta zmianie — udziat sprzedazy produktéw wyniost 33,6% (+0,5%), a udziat
sprzedazy towarow i materiatéw 66,3% (-0,5%).

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, zaréwno w czwartym kwartale, jak i w catym
2007 roku znaczaco sie zwiekszyty, jednakze dynamika ich wzrostu, w poréwnaniu do tempa wzrostu
przychoddw ze sprzedazy byla wyraznie mniejsza. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw wyniosta
w IV kwartale 75 546,9 tys. zt, a w catym roku 244 230,6 tys. zt, wzrastajgc odpowiednio o0 104 i 68,5%
w stosunku do analogicznych okreséw w roku 2006, z kolei koszty wytworzenia sprzedanych produktow
osiggnety wartos¢ 30 550,5 tys. zt w IV kwartale oraz 82 470,4 tys. w catym roku 2007, co odpowiada
wzrostowi 0 63,7 oraz 64% w stosunku do okresow z 2006 roku. Wolniejszy wzrost wyzej wymienionych
kosztéw niz przychoddw ze sprzedazy, sSwiadczy zaréwno o wyzszej marzy uzyskiwanej na sprzedazy
towardw, jak i o wiekszej wydajnosci pracy i dobrym gospodarowaniu zasobami w Spotce. Pozwolito
to na wygenerowanie wysokiego zysku brutto na sprzedazy, ktory w ostatnim kwartale wyniost 48 603,1
tys. zt (wzrost 0 186%), a w catym 2007 roku 73 294,7 tys. zt (wzrost o 105,4%).

W 2007 roku Spotka prowadzita konsekwentng polityke zwiazang z aktywizacjg sprzedazy. Zarzad
WASKO S.A. wykonat wiele dziatan majacych na celu wzmocnienie struktur Departamentu Sprzedazy
Spotki i innych, umozliwiajacych sprostanie wyzwaniom rosngcego rynku informatycznego w Polsce oraz
ptynng realizacje strategicznego celu, jakim jest systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy WASKO
S.A. Spowodowato to konieczno$¢ poniesienia m.in. wyzszych kosztéow sprzedazy, ktére w czwartym
kwartale wyniosty 10 019 tys. zt, a w ciagu catego 2007 roku osiggnety warto$¢ 18 047 tys. z,
wzrastajac w poréwnaniu do tych samych okreséw w roku 2006 odpowiednio o 104,8% oraz 59,1%.
Wysokie koszty sprzedazy poniesione w ostatnim kwartale 2007 roku w poréwnaniu do ostatniego
kwartatu 2006 r. to przede wszystkim wynik nasilonej akcji marketingowej, jak rowniez wyptaconych
rocznych premii regulaminowych za rok 2007.

Koszty ogdlinego zarzadu wyniosty w ostatnim kwartale 2007 roku 6 457 tys. zt, co oznacza ich wzrost
0 160,3% w stosunku do poniesionych w tym samym okresie roku 2006. W ujeciu narastajagcym wyniosty
one po 12 miesigcach dziatalnosci Spotki w roku 2007 15 373,9 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych rok
wczesniej o 18%. taczna suma kosztdw ogodlnego zarzadu oraz kosztdw sprzedazy wzrosta odpowiednio
0 123,51 0 37,2% w poréwnaniu do IV kwartatu 2006 i catego roku 2006.

Pozostate przychody operacyjne Spoétki nie osiggnety znaczacych wartosci, wyniosty one odpowiednio
406,6 tys. zt w ujeciu kwartalnym oraz 722,3 tys. zt w ujeciu narastajgcym, pozostate koszty operacyjne
osiggnety wartos¢ odpowiednio 5 400,6 oraz 4 721,1 tys. zt, przy czym gtéwny ciezar tych kosztow
przypada na odpisy aktualizacyjne wartosci aktywdw niefinansowych, odpisy aktualizacyjne wartosci
firmy oraz na nadwyzke utworzonych rezerw gwarancyjnych nad rezerwami rozwigzanymi.
Po uwzglednieniu sumy kosztéw ogdlnego zarzadu i kosztdw sprzedazy oraz ujemnego salda pozostatych
przychoddw i kosztdw operacyjnych zysk na dziatalnosci operacyjnej uzyskany przez WASKO S.A.
w IV kwartale 2007 rok wynidst 27 133 tys. zt, a narastajaco w catym 2007 roku 35 872,2 tys. zt
wzrastajac odpowiednio o 164,5% oraz 142,8% w pordéwnaniu do analogicznych okreséw roku 2006.
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Saldo przychoddw i kosztow finansowych, zarébwno w ostatnim kwartale jak i w catym 2007 roku byto
dodatnie, w czwartym kwartale wyniosto ono 1 084,7 tys. zt, a narastajaco od poczatku roku 2 175,2 tys.
zt, co korzystnie wptyneto na uzyskany przez WASKO S.A. wynik finansowy, powodujac, ze zysk brutto
Spotki uksztattowat sie na poziomie 28 217,7 tys. zt w czwartym kwartale 2007 r. oraz 38 047,3 tys. zt
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, co daje wzrost tej kategorii 0 167,6% oraz 141,6%
w stosunku do zysku brutto wygenerowanego w poréwnywalnych okresach roku 2006. Po odjeciu
obowigzkowych obcigzen podatkowych ostateczny zysk netto osiagniety przez WASKO S.A. w IV kwartale
2007 roku wyniost 21 955,9 tys. zt, wzrastajac o 144,92% w poréwnaniu do wyniku Spotki z IV kwartatu
w 2006 roku. W ujeciu narastajgcym zysk netto WASKO S.A. w catym roku 2007 roku osiggnat wartosé
29 577,2 tys. zt i byt wyzszy o0 133,8% od uzyskanego przez Spotke w roku 2006.

Poréwnanie zysku netto WASKO S.A.
w roku 2007 w stosunku do roku 2006 (w tys. zt)
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Komentarz do pozycji bilansowych

Aktywa

Suma bilansowa aktywow WASKO S.A. wg stanu na koniec IV kwartatu 2007 wzrosta, zaréwno wobec
wartosci na dzien 30.09.2007 roku (zwiekszenie o 77,3%), jak i w stosunku do konca analogicznego
kwartatu 2006 roku (zwiekszenie o 67,7%) i wyniosta 287 751 tys. zi. Tak znaczny wzrost sumy
bilansowej jest bezposrednim wynikiem osiagniecia wysokiej sprzedazy przez WASKO S.A. w IV kwartale
2007 roku, w poréownaniu do wszystkich poprzednich kwartatéw w historii dziatalnosci Spétki, a co za tym
idzie zwiekszeniu salda naleznosci handlowych o prawie 91 300 tys. zt w stosunku do stanu bilansowego
na koniec IV kwartatu 2006 roku.

Wzrost wartosci aktywdéw obrotowych wynikajacy ze wzrostu naleznosci spowodowat, ze struktura
aktywdw bilansu zmienita sie znaczaco w stosunku do poprzedniego III kwartatu 2007 roku przyjmujac
proporcje okoto 77% - aktywa obrotowe do 33% - aktywa trwate.

Analogiczna sytuacja wystapita na koniec I pétrocza 2007 r., gdzie w wyniku realizacji przez WASKO S.A.
w II kwartale 2007 kilku duzych kontraktow na dostawe sprzetu i oprogramowania - a co za tym idzie
wzroscie salda naleznosci - struktura aktywow bilansu spétki byta niemal identyczna (77,5% / 22,5%).

Majatek trwaty WASKO S.A. wedtug stanu na 31.12.2007 roku, w poréwnaniu do stanu na koniec
III kwartatu 2007, nie ulegt istotnym zmianom i wynidst 65 278 tys. zt. W poréwnaniu do konca 2006
roku ulegt nieznacznej zmianie - zmniejszyt o 3,3%.
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Zmiana ta podyktowana byta ujemnym saldem poszczegdlnych sktadnikow aktywow trwatych w stosunku
do wartosci na dzieh 31.12.2006 roku. tgczny wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (plus 4 437 tys. zt.) byt mniejszy niz spadek tacznego salda
wartosci  firmy, pozostatych wartosci niematerialnych, aktywow finansowych i rozliczen
miedzyokresowych - facznie minus 6 537 tys. zt. WartoS¢ firmy zmniejszyta sie o 975 tys. zt na skutek
odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy z potaczenia z HOGA.PL S.A, natomiast spadek wartosci
niematerialnych wynikat gtéwnie z amortyzacji wartosci znaku firmowego HOGA.PL o 760 tys. zt.
Zmniejszenie salda dtugoterminowych aktywdw finansowych w ujeciu 31.12.2007/31.12.2006 to przede
wszystkim efekt przeklasyfikowania obligacji Skarbu Panstwa z dtugoterminowych na krétkoterminowe
o wartosci ponad 2 200 tys. zt oraz sprzedazy w zesztym roku udziatbw w PONER Sp. z o.o.
i Atut Sp. z o.0.

Analizujac aktywa obrotowe WASKO S.A. zauwazy¢ nalezy, ze oprécz wspominanego uprzednio, ponad
czterokrotnego (w stosunku do stanu z konca III kwartatu 2007 roku), krétkoterminowego wzrostu
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug istotna zmiana miata miejsce w relacji Srodki pieniezne - aktywa
finansowe krotkoterminowe. Wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zwiekszyta sie o ponad 21
milionéw ztotych w porédwnaniu do stanu z konca poprzedzajacego kwartatu.

Znaczny wplyw na zaistnienie powyzszej sytuacji miata transakcja zbycia krétkoterminowych papieréw
dtuznych o wartosci ponad 12 000 tys. zt, o nabyciu ktorych Spotka informowata w raporcie okresowym
za III kwartat biezacego roku.

Za pozytywny fakt nalezy takze odczyta¢ 41% spadek zapaséw w stosunku do stanu z poprzedniego
kwartatu 2007 roku (za sprawg uptynnienia towardw handlowych).

Naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci

31 grudnia 2007 30 wrzes$nia 2007 31 grudnia 2006
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 161 280 40 319 55602
Naleznosci budzetowe - 671 20
Pozostate naleznoéci od osdb trzecich 196 1265 1952
Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu 882 850 12 746

dostaw i ustug
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych - -

Odpis aktualizujacy naleznoéci -2723 -2783 -1 985
Naleznosci ogétem (netto) 159 635 40 322 68 335
Pasywa

Kapitaly wilasne, struktura pasywow

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 31.12.2007 wzrosty w stosunku do stanu z analogicznego kwartatu 2006
roku o prawie 30 200 tys. z4(+25,2%), natomiast wg stanu na dzien bilansowy 30.09.2007 roku o ponad
21 900 tys. zt (. +17%) i stanowity 52,1% sumy bilansowej Spoiki.

W poréwnaniu do stanu na dzien 30.09.2007 roku, przede wszystkim w wyniku obserwowanego
corocznego wzrostu aktywnosci handlowej w IV kwartale, zmianie ulegta struktura kapitatdow WASKO
S.A.

Wzrost sprzedazy w IV kwartale, a co za tym idzie zwiekszenie zadtuzenia krétkoterminowego z tytutu
dostaw i ustug o ponad 77 700 tys. z, przy niewielkim (w poréwnaniu do wartosci sumy bilansowej)
wzroscie zobowigzan dtugoterminowych spowodowat, ze udziat kapitatdw witasnych w sumie pasywoéw
ogotem wynidst nieco ponad 52%, w poréwnaniu do 78,8% na koniec III kwartatu 2007 roku.
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Struktura zobowigzan

Gtownym sktadnikiem zobowigzan WASKO S.A. na dzien bilansowy 31.12.2007 roku byly zobowigzania
krétkoterminowe, ktére stanowity ponad 93,3% sumy zobowigzan i rezerw ogotem (oraz 44,7% tacznej
sumy pasywow na koniec 2007 roku). Pozostate 6,7% zobowigzan to zobowigzania dtugoterminowe.
Strukture zobowigzan Spotki na dzien 31.12.2007 prezentuje ponizszy wykres.
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe na koniec IV kwartatu 2007 wyniosty 128 733 tys. zt
i skladaly sie na nie przede wszystkim zobowigzania handlowe wobec dostawcéw (60,7% sumy
zobowigzan krotkoterminowych i rezerw), zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych
(18,9% sumy zobowigzan krotkoterminowych) oraz rozliczenia miedzyokresowe (15,5% sumy
zobowigzan). Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wzrosta o prawie 103 000 tys. zt w stosunku
do konca poprzedzajacego kwartatu 2007 roku.

Ze wzgledu na fakt, ze spétki z branzy IT, ktdérej reprezentantem jest WASKO S.A., zazwyczaj
odnotowujg znaczny wzrost obrotdw handlowych w kazdym ostatnim kwartale danego roku obrotowego,
400% wzrost zobowigzan i rezerw krotkoterminowych w stosunku do stanu z konca III kwartatu 2007 nie
jest dla WASKO sytuacjg niepokojaca. Ich wartos¢ ulegnie zmniejszeniu w I kwartale 2008 roku.

Strukture zobowigzan krétkoterminowych (bez rezerw krotkoterminowych i RMK) prezentuje ponizsza
tabela.

Zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2007 30 wrzesnia 2007 31 grudnia 2006
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 78 155 16 686 24 403
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych 24 286 1508 7495
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 6 87
Fundusze specjalne 152 384 51
Pozostate zobowiazania 2 005 233 501
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 763 780 720
Razem 105 367 19 591 33 257

Zobowiazania diugoterminowe, rezerwy na zobowigzania, rozliczenia miedzyokresowe

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych na koniec IV kwartatu 2007 w stosunku do stanu na dzien
30.09.2007 roku nie ulegta znaczacej zmianie, ksztattujac sie na poziomie 9 196 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe stanowig dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania (37,5% sumy
zobowigzan dtugoterminowych) oraz pozostate zobowigzania dtugoterminowe, na ktére sktada sie
w wiekszosci dtugoterminowy leasing siedziby WASKO S.A. w Gliwicach (62,5% sumy zobowigzan
dtugoterminowych). Niewielki 6% wzrost sumy zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do salda
z uprzedniego kwartatu 2007 roku wynikat gtownie ze wzrostu utworzonych dtugoterminowych rezerw na
zobowigzania (naprawy gwarancyjne).

taczna wartos¢ rezerw krotko i dtugoterminowych na naprawy gwarancyjne na koniec 2007 roku
wyniosta 6 770 tys. zt i byla o 1 522 tys. zt wieksza niz na koniec 2006 roku. Pozytywnym jest fakt
zdecydowanie mniejszego, procentowego wzrostu wartosci rezerw w stosunku do procentowej zmiany
przychoddw w stosunku rok/rok.

REZERWY IVQ 2007 IIIQ 2007 IVQ 2006
Rezerwy dhugo i krétkoterminowe razem 6 833 4 780 5390
w tym:

-na naprawy gwarancyjne 6770 4 650 5248
-pozostate 63 150 142
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WASKO posiadajac wysoki poziom Srodkow finansowych wiasnych nie korzystato w IV kwartale 2007
roku z finansowania swej dziatalnosci kredytdw czy pozyczek. Wyjgtkiem sg oczywiscie zobowigzania
handlowe wynikajace z kredytu kupieckiego.

Zwiekszenie sie na koniec IV kwartatu 2007 roku stanu rozliczen miedzyokresowych biernych do kwoty
prawie 19 978 tys. zt. wynikato gtéwnie z ujecia w tej pozycji wyceny kontraktéw dtugoterminowych
(nieco ponad 13 000 tys. zt); pozostate sktadowe rozliczen miedzyokresowych to ujete lecz jeszcze nie
wyptacone $wiadczenia pracownicze (urlopy i premie) oraz utworzona rezerwa kosztowa.

Komentarz do rachunku przepltywow srodkoéw pienieznych

WASKO S.A. w IV kwartale 2007 odnotowato dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 16 041 tys. zt (28 593 tys. zt w okresie 01.01.2007-31.12.2007), a takze dodatnie przeptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 5670 tys. zt, natomiast saldo przeptywéw z dziatalnoSci
finansowej byto ujemne i wyniosto (-) 360 tys. zt.

Na pozytywng warto$¢ dodatnich przeptywdw operacyjnych miat bez watpienia fakt osiggniecia
w IV kwartale 2007 roku wysokiego zysku brutto na poziomie ponad 28 217 tys. zi, a takze fakt,
ze ponad 78 000 tys. zt finansowane bylo poprzez dostawcéw WASKO S.A, zas dodatnie saldo
przeptywdw inwestycyjnych to gtdwnie zastuga spieniezenia aktywéw finansowych za kwote ponad
12 000 tys. zt, o czym juz wspominano podczas analizy aktywow bilansu WASKO S.A.

W efekcie tego rachunek przeptywow pienieznych pokazuje, ze $rodki pieniezne na dzien 31.12.2007
roku wyniosty ponad 34 556 tys. zt. zwiekszajac sie w poréwnaniu do stanu z poczatku IV kwartatu 2007
o ponad 21 350 tys. zt

Sytuacja finansowa WASKO S.A. wg stanu na koniec IV kwartatu 2007 roku jest bardzo dobra. Na skutek
wzrostu sprzedazy produktow i ustug wiasnych, na dostarczaniu ktérych Spotka mogta zrealizowac
wyzsze marze, niz na dostarczaniu sprzetu komputerowego, poprawie uleglty wszystkie podstawowe
wskazniki rentownosci. Bardzo pozytywne jest uzyskanie w 2007 r. przez Spétke wzrostu catorocznej
rentownosSci na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) do wartosci
prawie 11%. Na uwage zastuguje rowniez prawie dwukrotne zwiekszenie rentownosci kapitatow
wiasnych z poziomu 11,5 % w roku 2006 do poziomu 22% w roku 2007.

W wyniku wzrostu krétkoterminowych zobowigzan handlowych Spétka odnotowata spadek wskaznikéw
ptynnosci na koniec IV kwartatu 2007 roku, jednakze ich wartosci pozostajg na bezpiecznych poziomach.

Poziom zadtuzenia mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatdow witasnych jest
poprawny, pozostawiajgc nawet pole do zwiekszenia wartosci dtugu z rownoczesnym zachowaniem zasad
bezpieczenstwa finansowego.

Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug naleznosSciami z tytutu dostaw i ustug, pomimo
spadku z poziomu 230% na koniec III kwartatu 2007, na dzien 31.12.2007 r. przyjmuje wartosci
na poziomie 204%, co oznacza, ze wszystkie zobowigzania handlowe Spotki ponad dwukrotnie pokryte sg
nalezno$ciami od kontrahentéw WASKO S.A.

Zobowigzania Spétki, zaréwno wobec partnerow handlowych i pracownikdow oraz zobowigzania
publicznoprawne regulowane sg w sposob terminowy, a biezgca dziatalno$¢ operacyjna finansowana jest
ze Srodkow finansowych wypracowywanych podczas biezacej dziatalnosci operacyjnej Spofki.

Sytuacja kadrowa jest stabilna, na dzien 31 grudnia 2007 roku WASKO S.A. zatrudniato tgcznie 608 osdb.

Szczegobtowe zestawienie wskaznikdw finansowych prezentuje ponizsza tabela.
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Podstawowe wskazniki finansowe.

RENTOWNOSC IVQ 2007 I-IVQ 2007 IVQ 2006 I-IVQ 2006
Marza brutto 31,4% 18,3% 23,4% 15,5%
Rentownos$¢ operacyjna 17,5% 9,0% 14,1% 6,4%
Rentownos¢ EBITDA 18,8% 10,8% 16,6% 9,0%
Rentownos$¢ brutto 18,2% 9,5% 14,5% 6,8%
Rentownos$¢ netto 14,2% 7,4% 12,3% 5,5%
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych ROE* 22,0% 11,5%
PLYNNOSC IVQ 2007 I1IQ 2007 IVQ 2006 IIIQ 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,73 3,77 2,43 2,23
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,65 3,12 2,32 2,01
ZADLUZENIE IVQ 2007 ITIIQ 2007 IVQ 2006 ITIQ 2006
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 47,9% 21,2% 30,3% 37,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 92,1% 26,9% 43,4% 58,6%
Udziat $rodkdéw pienieznych w zobowigzaniach i o o o o
rezerwach ogélem 25,1% 38,4% 44,5% 29,3%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 204,0% 230,0% 271,9% 179,7%

naleznosciami z tytutu dostaw i ustug

- Marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy);

-~ Rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku ze sprzedazy towardw do przychoddw ze sprzedazy towardw);

- Rentowno$¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy);

- Rentowno$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddéw ze sprzedazy);

—  Rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy);

- Rentowno$¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy);

—  Rentownos¢ kapitatdw witasnych ROE* (stosunek zysku netto z danego okresu do kapitatdw wiasnych, obliczanych jako
$rednia z wartosci kapitatdw wiasnych na dzien 01.01.2007 i 31.12.2007 oraz odpowiednio 01.01.2006-31.12.2006 );

- Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe);

- Wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe);

-~ Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywow ogoétem);

- Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych do kapitatdw
wiasnych).

2.19 Informacja o realizacji prognozy przychodow ze sprzedazy, perspektywy
i czynniki, ktéore beda mialy wplyw na dziatalnos¢ Spétki w kolejnych
okresach

W raporcie biezacym nr 4/2008 z dnia 9 stycznia 2008 roku, Zarzad przedstawit prognoze przychodow
ze sprzedazy za 2007 rok w wysokosci 398,2 min zt oraz zysku netto za rok 2007 w wysokosci
30,0 min zt.

Zgodnie z danymi zawartymi w rachunku zyskéw i strat wykonanie tej prognozy przedstawia
sie nastepujgco:

- prognoza przychoddw ze sprzedazy zostata zrealizowana w 100,4%, (399,9 min zt),

- prognoza zysku netto zostata zrealizowana w 99,8% (29,5 min zt).

Zarzad WASKO S.A. informuje, ze ze wzgledu na fakt, iz dane przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, faktyczna realizacja prognozy zostanie
przedstawiona w zaudytowanym raporcie rocznym za 2007 rok.

Zarzad WASKO S.A. planuje réwniez opublikowa¢ prognoze przychoddw ze sprzedazy na rok 2008,
co nastgpi po publikacji raportu finansowego za I kwartat 2008 roku oraz po zweryfikowaniu zatozen
budzetowych Spétki oraz szacunkéw dotyczacych biezacej kontraktacji i wykonania umow.
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2.20 Opis czynnikow, ktore beda miaty wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Zarzad Spétki przewiduje, ze rok 2008 bedzie kolejnym rokiem rozwoju catej branzy informatycznej

na $wiecie i w Polsce i rozwoj tej bedzie trwat dalej, pomimo ostatniego pogorszenia sytuacji

gospodarczej w Stanach Zjednoczonych i zwolnieniu tempa wzrostu gospodarczego w krajach Unii

Europejskie;j.

Do czynnikéw zewnetrznych majacych wptyw na osiggane w roku 2008 wyniki finansowe naleza:

— tempo wzrostu gospodarczego w Polsce,

- ustalenie budzetéw dotychczasowych klientdw Spétki zwigzanych z umowami dtugoterminowymi,

— ustalenie $rodkéw inwestycyjnych i limitow wydatkdw na utrzymanie infrastruktury informatycznej
przez spoitki z sektora telekomunikacyjnego i pozostatych przedsiebiorstw,

- przyjecie budzetéw przez jednostki administracji rzadowej i samorzadowej,

— wielko$¢ srodkow finansowych pozyskanych przez instytucje rzadowe i samorzadowe ze $rodkow
unijnych, ktdre mogq zosta¢ wykorzystane do finansowania projektéw informatycznych,

— liczba i wartos¢ przetargdw publicznych, ktdre zostang ogtoszone w roku 2008.

Do bezposrednich czynnikbw majacych wptyw na wyniki finansowe osiagane przez WASKO S.A.

w nastepnych okresach biezacego roku obrotowego naleza:

- realizacja strategii trwatego umocnienia pozycji konkurencyjnej Spétki na rynku telekomunikacyjnym,
na ktdrym dziatalnos¢ WASKO S.A. jest znana i doceniana od wielu lat,

— potwierdzenie przez kontrahentdw zamdwien dotyczacych realizacji dtugoterminowych umoéw,
w tym prac rozwojowych, czy tez serwisowych,

— skutecznos¢ wprowadzania na rynek nowych rozwigzan technologicznych,

— skuteczno$¢ w pozyskaniu kontraktow wsrdd przedsiebiorstw komercyjnych dotyczacych ofert
ztozonych w poprzednich okresach,

— prawidlowa ocena prawdopodobiefistwa wygrania przetargdw publicznych oraz skuteczno$é
w pozyskaniu nowych kontraktéw,

— konsekwentna realizacja ustalonych budzetow kosztowych dla poszczegdlnych komorek
organizacyjnych Spofki,

— wihasciwy przebieg realizacji projektow prowadzonych przez Spoétke w zwigzku z podpisanymi
umowami w okresach poprzednich oraz dotyczacych nowych kontraktow, ktdre zostang zawarte
w roku 2008,

— skuteczne zarzadzanie zasobami,

- wypetnienie zamierzen inwestycyjnych.

2.21 Perspektywy i zamierzenia

Obecna sytuacja finansowa i rynkowa Spoétki oraz dalsza perspektywa wzrostu rynku IT w Polsce
powodujg, ze rok 2008 bedzie dalszym dynamicznym okresem wzrostu Spotki.

Zamiarem Zarzadu jest, aby sprzedaz w kolejnych latach rosta w tempie wyzszym niz rynek IT, co udato
sie osiggna¢ w roku 2007. W tym zakresie Zarzad zamierza kontynuowal strategie polegajacq
na intensyfikacji dziatan zmierzajacych do dalszego umacniania pozycji rynkowej Spotki w sektorze
telekomunikacyjnym. W roku 2008 Spdtka zamierza zwiekszyC sprzedaz swoich rozwigzan dla kilku
mniejszych operatoréw, ktorzy pojawili sie ostatnio na polskim rynku i ktérzy juz dotaczyli do grona
klientow WASKO S.A.

Ponadto dziatania Spotki bedg skupione na sprzedazy swoich rozwigzan opracowywanych lub juz
oferowanych na rynku dla przedsiebiorstw przemystowych. Zamiarem Zarzadu jest, aby sprzedaz w tej
grupie klientow zwiekszata sie co najmniej o 20 % rocznie.

Duzy nacisk zostanie réwniez potozony na sprzedaz rozwigzan w sektorze administracji rzadowej
i samorzadowej, gdzie Spotka zdobyta juz wysokie kompetencje. Zamiarem Zarzadu jest, aby udziat tego
sektora w przychodach w roku 2008 wzrost do 30 %.
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Perspektywy w tym zakresie sg dobre, gdyz pojawia sie wysokie prawdopodobienstwo, ze w roku 2008

zostang ogtoszone postepowania przetargowe w obszarach, w ktérych Spétka posiada wiedze

i doswiadczenie. Do przetargdw, ktdre mogg zosta¢ ogtoszone w roku 2008 nalezg postepowania

w zakresie:

- systemow teleinformatycznych wspomagajacych proces nauki poprzez m.in. udostepnienie Internetu
w szkotach,

— dedykowanych systeméw informatycznych wspomagajacych statutowe dziatania agencji
oraz urzedéw centralnej administracji publicznej,

— systemow informatycznych wspomagajacych budowe infrastruktury informacji przestrzennej
dla urzedéw administracji rzadowej oraz samorzadowej zgodnie z dyrektywa INSPIRE,

- systemow wspomagajgcych obieg dokumentdw w urzedach administracji rzadowej, samorzadowej
oraz w stuzbach odpowiedzialnych za bezpieczenstwo publiczne z wykorzystaniem podpisu
elektronicznego,

- systemow wspomagajacych elektroniczng komunikacje agencji oraz urzedéw administracji rzadowej,
samorzadowej z obywatelem z wykorzystaniem podpisu elektronicznego,

- systemOw wspomagajacych dziatania statutowe stuzb odpowiedzialnych za bezpieczenstwo
publiczne, ratownictwo medyczne oraz zarzadzanie kryzysowe.

Rok 2008 bedzie rokiem znacznego zwiekszania inwestycji. Spdotka oprocz wzrostu wydatkdéw na prace
badawczo-rozwojowe, ktorych celem jest rozwdj dotychczasowych produktdéw i opracowanie nowych
rozwigzan, dokona inwestycji zakupu kilku mniejszych podmiotdw, co przyczyni sie do rozwoju
rozszerzenia oferty handlowej WASKO S.A. Jednym z podmiotéw jest firma wdrazajaca systemy klasy
ERP, ktdrej przejecie planowane jest jeszcze w I kwartale tego roku. Zarzad szacuje, ze skonsolidowane
przychody w wyniku tych inwestycji kapitatowych wzrosng o ponad 5 %. W roku 2008 Spotka powinna
zakonczy¢ prace innowacyjne dotyczace wprowadzenia na rynek nowoczesnych rozwigzan
technologicznych, ktére zostang zaprezentowane po koniec roku.

WASKO S.A. w dalszym ciggu zamierza zwiekszy¢ sprzedaz w zakresie oferowania profesjonalnych ustug
serwisowych i oprogramowania oraz outsourcingu. W tym celu zamiarem Zarzadu jest rozszerzenie
dziatalnosci Centrum Danych WASKO, z ktérego ustug dzisiaj korzysta wielu klientow komercyjnych oraz
jednostek administracji rzadowej i samorzadowej. O szczegdtach tych inwestycji Zarzad bedzie
informowat w poszczegdinych raportach biezacych. Szacuje sie, ze taczna warto$¢ inwestycji w roku 2008
przekroczy warto$¢ 20 min zt. Zarzad ocenia, ze wartos¢ tych inwestycji pozwoli na poszerzenie grona
klientow i pozwoli na wzrost sprzedazy w nastepnych 2 latach do poziomu przekraczajgcego wartos¢
500 min zt.

W roku 2008 zaplanowana jest zmiana w $wiadczeniu ustug internetowych przy wykorzystaniu portalu
www.hoga.pl. W II kwartale 2008 r. planowana jest zmiana szaty graficznej i contentu portalu. Ponadto
Spotka w najblizszym czasie zostanie wiascicielem kilku domen internetowych, bedacych niszowymi
serwisami internetowymi, co réwniez zwiekszy oferte internetowg WASKO S.A. Oprocz tych dziatan
Spoétka uczestniczy¢ bedzie w procesie promowania zaréwno swoich rozwigzan, jak i rozwoju nowych
technologii poprzez uczestnictwo w aktualnie prowadzonych badaniach oraz poprzez aktywny udziat
w réznego rodzaju organizacjach branzowych, takich jak czlonkostwo w Polskiej Izbie Technologii
Innowacyjnych.

W celu realizacji przedstawionych planéw Zarzad zamierza pod koniec kwietnia biezacego roku
wprowadzi¢ program motywacyjny dla kadry menedzerskiej oraz kluczowych pracownikow Spotki, ktory
przewidziany jest na okres 3 lat.

Jednoczesnie w dalszym ciggu w celu poprawy ptynnosci akcji Spotki w obrocie gietdowym planowana
jest sprzedaz akcji WASKO S.A. przez dotychczasowego akcjonariusza tj. Euro-Tech Investments S.a.r.l.
wybranym inwestorom w transakcjach pozasesyjnych w taki sposdb, aby transakcje te nie wptywaty
na notowania biezace. Powinno to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zamiast obecnego free-float
na poziomie 16,3 % docelowo w wolnym obrocie znajdzie sie 26,1 % akcji Spotki.
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