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Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE
Badanie dotyczy Elektrocieptowni ,Bedzin” Spotki Akcyjnej w Bedzinie. W dniu 18.12.2001 roku
Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000064511.
Siedziba Spéiki miesci sie w Bedzinie, przy ul. Malobadzkiej 141.
Akcje Spokki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia

15.02.2008 r. wynosi 30,00 zt.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 15 746 tys. zi,
- pozostate kapitaty wkasne 54 226 tys. zk.

Na dzien 31.12.2007 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spéiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w
Akcjonariusze llo$¢ akcji llosé Warto §¢ kapitale
w szt. gtosow nominalna zaktadowym

Envia Mitteldeutsche Energie AG 2190 453 2190 453 10 952 265,00 69,56%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 311 355 1556 775,00 9,89%
Skarb Panstwa 157 466 157 466 787 330,00 5,00%
Pozostali 489 926 489 926 2 449 630,00 15,55%

RAZEM 3149 200 3149 200 15 746 000,00 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spélkg zalezng od Envia Mitteldeutsche Energie AG, ktéra jako spoétka dominujgca
posiada 69,56 % udziatu w jej kapitale i 69,56 % w prawach gtosu;

- nie jest sp6tkg stowarzyszonag;

- nie jest sp6tkg dominujaca;

- nie jest znaczacym inwestorem dla innego podmiotu;

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja ciepta
- wytwarzanie energii elektrycznej

Badana Spoika:
- posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej do dnia - WEE/13/1329/U/OT-
30.10.2008 roku wydang w 1998 roku przez Prezesa URE o  2/98/RZ (z p6zn. zm.)

numerze
- posiada koncesje na wytwarzanie ciepta do dnia 30.10.2008 roku - WCC/201/1329/U/OT-
wydang w 1998 roku przez Prezesa URE o numerze 2/98/RZ (z p6zn. zm.)
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271740563
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 40.30.A;40.11.7
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 27E0011H1
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Bedzinie NIP - 625-000-76-15
Na dzier wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Pawel Orlof Prezes Zarzadu
Sabina Apel Czilonek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Jolanta Dgbrowska- Macha.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 162,26 osoby.
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Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostatlo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 11 czerwca 2007 roku (uchwata nr 2), ktére podzielito zysk netto za ubiegty

rok obrotowy (uchwata nr 3) w kwocie: 5925 104,50 zt
nastepujaco:
- przekazano na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate 4532 147,71 z
dywidendy w latach nastepnych
- przekazano na wyptate dywidendy w roku 2007 1392 956,79 zi

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 18.06.2007r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1677 z dnia 18.10.2007r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywOw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” SA nr 1/V1/2007 z dnia 26 marca 2007 roku
Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za
2007r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 28.06.2007 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Janina Krzeminska wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9551/7130.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 1.02.2008 roku do 15.02.2008 roku.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 15.02.2008 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko$é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r..

= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

=  Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31122006 r. | 31.12.2007r. (BZ-BO)
31.12.2005r. BO Bz 2005r. 2006 r. 2007 r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 103 872 101 077 95 481 80,1% 83,7% 84,2% -5,5%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 206 258 36 0,2% 0,2% 0,0% -86,0%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 100 273 97 829 93 787 77,4% 81,0%| 82,7% -4,1%
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 228 228 8 0,2%) 0,2%) 0,0% -96,5%
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 3 165 2762 1650 2,4% 2,3% 1,5% -40,3%
B. | AKTYWA OBROTOWE 25 727 19 720 17 876 19,9% 16,3%  15,8% -9,4%
l. | Zapasy 5 507 5431 6 337, 4,2% 4,5% 5,6% 16,7%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 16 358 14 076 11 424 12,6% 11,7% 10,1% -18,8%
Il | Inwestycje krotkoterminowe 3829 160, 79 3,0%) 0,1% 0,1% -50,6%
Krétkoterminowe rozliczenia
IV. migdzyokresowe 33 53 36 0,0% 0,0% 0,0% -32,1%
AKTYWA RAZEM 129 599 120 797 113 357] 100,0% 100,0% 100,0% -6,2%
- 5
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 3122005y, | SA2Z00% ) SAZZNOTE T gg05. | gongr | 2007y | (BEEO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 69 227 69 731 69 972 53,4% 57, 7% 61,7% 0,3%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 15 746 15 746 15 746 12,1% 13,0%  13,9% 0,0%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0 0 0 0,0% 0,0%) 0,0%) X
lIl. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0 0 0 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 13 878 14 011 14 035 10,7% 11,6%| 12,4% 0,2%)
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 28 775 28 732 28 708 22,2% 23,8%| 25,3% -0,1%
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5 264 5 317 5573 4,1% 4,4% 4,9% 4,8%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0,0%) 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) netto 5 564 5925 5910 4,3% 4,9% 5,2% -0,3%
X, St‘)’r‘;'tzywzgg?‘;“ nettow ciagu roku 0 0 o 00% 00%W 00%  x
B. §gggmﬁ\$mﬁ' REZERWY NA 60372 51066 43385 46,600 423% 383%  -15,0%
I. | Rezerwy na zobowigzania 11 111 11 769 10 210 8,6% 9,7% 9,0% -13,2%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 13 520 0 472 10,4% 0,0% 0,4% X
Ill. | Zobowigzania krotkoterminowe 35 729 39 126 31 247, 27,6% 32,4%| 27,6% -20,1%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 12| 171 1 456 0,0% 0,1% 1,3% 751,5%
PASYWA RAZEM 129 599 120 797 113 357] 100,0% 100,0% 100,0% -6,2%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegolnienie 2005 . 2033 " 203; ™| 2005r. | 2006r. | 2007r. (%)
A. Errgé'ﬁﬂfodx ':sstv‘; éivﬁp;f:t‘;faow 111 917 109 122 110285 97,8% 97,6% 97,6% 1,1%
B. | Koszty sprzedanych produkiow, 83 688 83 689 85352 77,9% 80,3% 81,1% 2,0%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 229 25 433 24 933 507,4%) 429,2%421,9%| -2,0%
D. |Koszty sprzedazy 7978 7 485 8 041 7,4% 7,2% 7,6%| 7,4%
E. | Koszty ogélnego zarzadu 9216 9520 9 747 8,6% 9,1%| 9,3% 2,4%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 11 035 8 428 7 145 198,3% 142,2%|120,9%| -15,2%
G. | Pozostate przychody operacyjne 1992 2413 2351 1,7% 2,2% 2,1%| -2,6%
H. | Pozostate koszty operacyjne 4199 2280 1249 3,9% 2,2% 1,2%| -45,2%
I iﬁ’r‘a(:;;f’z) 2 dziatalnosci 8828 8561 8 247 158,7% 144,5%/139,5% -3,7%
J. | Przychody finansowe 542 251 366 0,5% 0,2% 0,3% 45,8%
K. | Koszty finansowe 2 406 1190 809 2,2% 1,1% 0,8% -32,0%
L sfs"; strata) H dzialalnosci 6 964 7622 7804 12529 128,6% 132,0% 2,4%
t. | Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,00 0,0%| 0,0% X
M. | Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto 6 964 7 622 7 804 125,2%| 128,6%|132,0% 2,4%
0. | Podatek dochodowy 1400 1697 1894 25,2% 28,6%| 32,0% 11,6%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0 0,090 0,0% 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto 5 564 5925 5910, 100,0% 100,0%100,0% -0,3%
S 6
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Elektrocieptownia ,B edzin” Spdétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie | jm. | 20051, 2006 . 2007r.
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 129 599 120 797 113 357
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5564 5925 5910
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys. zt. 111917 109 122 110 285
Kapitat staly kapitat wlasny + rezerwy dtj'%(\jlte;rﬁérgt)g?n I+n é\(')vt;owiqzania diugoterminowe tys. 21 91 501 79 262 78 155
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 403,7 512,6 534,1
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 114,7 136,6 161,3
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatlem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 66,6 69,0 73,3
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 88,1 78,4 81,9
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowiagzania) 0,7 0,5 0,6
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 0,6 0,4 0,4
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,110 0,004 0,003
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 4,3 4.7 5,0
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 8,0 8,5 8,5
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 25,2 23,3 22,6
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdInego zadiuzenia | (zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100 (bez ZFSS) % 37,3 31,8 27,4
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji sSrodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan Srodkow trwatych 1,1 1,1 1,2
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 4.4 4.8 5,9
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy"Y)/ (W:pr:;’jg:ﬁ;ﬁﬁdﬁr%;tm'+ koszt wytworzenia losédni | 24,0 23,9 25,2
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznoci z tyt. dostaw, rob6t i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 48,2 46,0 38,9
Szybkos¢ obrotu zobowiazai z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowiazania ;;{t+dk%§;m§‘v’°;r“zﬂggp%()Vva”°s° spreed-oW. 1| oseani | 48,9 42,6 41,7
PKF CONSUL.T Sp. z 0.0. Qddzia} Regionalny Potudni e - '\‘ S
40-048 Katowice, ul. Ko sciuszki 43 P R'\T/NI SR SiciA

tel.(032) 253 84 98, fax. (032) 253 66 69




Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2005 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007

B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktywa obrotowe HKapitat wiasny

W badanym okresie nastapit spadek wartosci sumy bilansowej o0 6,2% w poréwnaniu do poprzedniego
okresu. W strukturze majgtku nastapit spadek wartosci aktywOw obrotowych o 9,4% a aktywow
trwatych o 5,5% w stosunku do okresu poprzedniego.

W majatku obrotowym najwieksze zmiany dotyczyly srodkéw pienieznych, nastapit spadek o 50,6%.
Odnotowa¢ mozna nieznaczny wzrost wartosci kapitatdw wtasnych o 0,3%. Zaobserwowa¢ mozna
spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych (o 20,1%). W przeciwienstwie do okresu
poprzedniego w okresie badanym wystgpity zobowigzania dtugoterminowe.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

08
0,7

o
——

\

04
03
0,2
0,1 1
0 [ —
31.12.2005 . 31.12.2006 . 31.12.2007 r.
e I 0,7 0,5 0,6
plynnosé Il 0,6 04 0.4
e o}y 0S¢ 11| oM 0,004 0,003
Pozadana wielko$¢ wskaznikow: Osiagnieta wielko$¢ wskaznikow:
Ptynnos¢ | stopnia-1,2-2,0 0,6
Ptynnos¢ 1l stopnia - 1,0 0,4
Ptynnos¢ Il stopnia - 0,1 do 0,2 0,003
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Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

Wskazniki ptynnosci liczone na podstawie danych bilansowych ulegly w badanym okresie
nieznacznym zmianom. Jedynie wskaznik ptynnosci | stopnia wzrdst z poziomu 0,5 w poprzednim
okresie do poziomu 0,6 w okresie badanym. Pozostate wskazniki, a wiec ptynno$¢ | i Il stopnia
pozostaly bez zmian. Z uwagi na fakt, ze wskazniki ptynnosci zaprezentowane w powyzszym wykresie
sg liczone w oparciu o dane statystyczne na okreslony moment, to jest na 31.12.2007 roku, to nie w
petni oddajg rzeczywistg sytuacje ptatniczg Spoétki w trakcie calego roku. Choé przedstawione wyzej
wskazniki nieznacznie odbiegajg od wartosci uznanych za pozadane, to jednak w jednostce w trakcie
badanego okresu nie zaobserwowano istotnych kltopotéw z regulacjg zobowigzan.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI

w dniach
60
50
. \
30
20
10
0
2005r. 2006 . 2007 r.
Szybkos¢ obrotu zapasow 24 239 252
e S 7ybko$¢ obrotu naleznosci z 48,2 46 38,9
tytutu dostaw i ustug
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan z 48,9 42,6 41,7
tytutu dostaw i ustug

W badanym okresie wskaznik obrotu zapasow wzrost o 1,3 dnia i wynidst 25,2 dnia. Wskaznik obrotu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszyt sie w stosunku do okresu poprzedniego o 7,1 dnia i
wyniést 38,9 dnia. Wskaznik obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniést 41,7 dnia i nieznacznie
zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%
25,0%  EEEEEEEEE—— ——
20,0%
15,0%
10,0%
5,0% %—
0,0%
2005r. 2006 r. 2007 r.
e Rentowno$¢ sprzedazy 25,20% 23,30% 22,60%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych 8,00% 8,50% 8,50%
e Rentowno$é aktywow 4,30% 4,70% 5,00%

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw wykazuje w poréwnaniu do
minionych okreséw niewielkg tendencje spadkowag, w badanym roku wyniost 22,60% i byt w
poréwnaniu do poprzedniego okresu nizszy o 0,7%. Wskaznik rentownosci aktywéw wzrést o 0,30%
w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik rentownosci kapitatbw utrzymuje sie na tym samym
poziomie co w roku minionym.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zt.

30 000
2500011
20 000171
1500017
10 00017
5000171
04
5000 -
2005 2006 . 2007 .
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 28229 25433 24933
O Zysk/Strata na sprzedazy 11035 8428 7145
B Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 207 133 1102
B Wynik na dziatalnosci finansowej -1864 -939 -443
O Zysk/Strata brutto 6 964 7622 7804
@ Zysk/Strata netto 5564 5925 5910

W roku biezacym Spétka osiagneta zysk brutto ze sprzedazy i zysk brutto na poziomie wyzszym niz w
roku ubiegtym. Zysk brutto byt wiekszy niz w roku poprzednim o 2,4%. Zysk ze sprzedazy
nieznacznie sie obnizyt. W 2007 roku znacznie zostat zwiekszony wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Zachowuje sie rowniez pozytywna tendencja do zmniejszania ujemnego wyniku z
dziatalnosci finansowej. Ostatecznie po skorygowaniu zysku brutto o podatek dochodowy oraz o
naliczone aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego jednostka osiggneta zysk netto w wysokosci
5910 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepujg istotne zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej jednostki w roku nastepnym po okresie badanym.
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Elektrocieptownia ,B edzin” Spéika Akcyjna
Czes¢ szczegOtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spéitki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK firmy
Inform’l z Sosnowca. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatagcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate jednostka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci.
Wycena srodkéw trwatych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci z
zalozeniem kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spétka dokonuje odpisow
amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych metodg liniowg na przewidywany gospodarczy okres
uzytkowania srodkéw trwatych.

Stopien umorzenia na dzien bilansowy:

grunty- nie amortyzowane

budynki i lokale 62,5 %
urzadzenia techniczne i maszyny 72,3 %
Srodki transportu 73,2 %
inne $rodki trwate 92,3 %

Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci posiadanych srodkéw trwatych na dzien bilansowy
wynoszg 28 tys. zi.

Na nieruchomosciach na dzien 31.12.2006r. wystepowato obcigzenie hipoteczne na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie. Hipoteka kaucyjna do wysokosci 27.140 tys. zt - jako
zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezgcym, ustanowiona zostata na prawie wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz na nieruchomosci zlokalizowanej w Bedzinie (stanowigcej wilasnosc
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., dla ktorej prowadzona jest w Sadzie Rejonowym Wydziat Ksigg
Wieczystych ksiega wieczysta KW Nr 16873) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwalych sa, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w bilansie.

2. Zapasy

Wycena zapasow na dzien ujecia w ksiegach jest zgodna z art.28 Ustawy o rachunkowosci. Wycena
zapasoéw na dzien bilansowy jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o rachunkowosci. Pozycje zapasow sa,
we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo wycenione i zaprezentowane w bilansie.

3. Naleznosci krétkoterminowe

Wycena naleznosci na dzien bilansowy zostata dokonana wedlug kwoty wymaganej zaptaty,
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci i jest zgodna z
art.7 i 28 Ustawy o rachunkowosci. Na dzien bilansowy jednostka dokonata odpiséw aktualizacyjnych
na naleznosci, ktérych zaptata jest w najblizszym okresie mato prawdopodobna. Pozycje naleznosci
sg we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w bilansie.

4. Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe skfadajg sie srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena aktywow finansowych na dzien bilansowy zostala dokonana z zalozeniem kontynuacji
dziatalnosci i jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja nie wykazata r6znic
pomiedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym. Srodki pieniezne we wszystkich istotnych
aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

5. Rezerwy na zobowi gzania

Wycena rezerw na dzien bilansowy jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o rachunkowosci z zalozeniem
kontynuaciji dziatania. Rezerwy, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo na
podstawie uzasadnionych i wiarygodnych szacunkow i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

6. Zobowi gzania krétkoterminowe

Wycena zobowigzan krotkoterminowych na dzien bilansowy jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o
rachunkowosci. Zobowigzania krétkoterminowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly
wycenione prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.
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7. Rozliczenia mi edzyokresowe

Wycena rozliczen miedzyokresowych na dzien bilansowy jest zgodna z art.7 i 28 Ustawy o
rachunkowo$ci. Rozliczenia miedzyokresowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione
prawidtowo i poprawnie ujete w sprawozdaniu finansowym.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SClI
GOSPODARCZEJ]

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzeda zy

Przychody we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w prawidtowej wysokosci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidtowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w rachunku zyskéw i strat. Prawidtowo ustalono i wykazano wynik
brutto na sprzedazy.

2.  Wynik na pozostatych poziomach dziataino  $ci

Pozycje ksztaltujgce wyniki na pozostaltych poziomach dziatalnosci jednostki sg, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat. Prawidtowo
ustalono i wykazano zysk brutto. W wyniku tym ujeto wszystkie osiggniete przychody i obcigzajgce
jednostke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego okresu.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezpos$rednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spéike, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spéiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.
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E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2007 roku raportéw czastkowych dla
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie
zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapié rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Janina Krzeminska Janina Krzeminska
Biegly rewident nr 9551/7130 Biegty rewident nr 9551/7130
Czlonek Zarzadu
ul. Kosciuszki 43 Podmiot uprawniony do badania
40-048 Katowice Sprawozdan finansowych nr 477

Katowice, 15 luty 2008 r.
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