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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Netia

Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2007 r. 2006 r. 2007 r. 2006 r.
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy .........cccccoeiriiiiiiiiiiiienccee e 838.025 862.057 221.888 221.091
Strata operacyjna.........cc.c.c..... (103.840) (341.384) (27.494) (87.555)
Strata przed opodatkowaniem ...............c.cceeiniiiien. (266.600) (371.133) (70.589) (95.184)
Strata netto przypadajgca na akcjonariuszy Emitenta ... (269.484) (378.908) (71.352) (97.178)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnei............... 217.059 235.237 57.472 60.331
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej............ (396.193) (252.839) (104.902) (64.845)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 93.823 (34.313) 24.842 (8.800)
AKEYWE FAZEM ...ttt 2.070.651 2.155.359 578.072 562.581
Z0bOWIGZaNIa FAZEM ......ceeiieiiiieiieiieee st 342.382 203.459 95.585 53.107
Zobowigzania dtugoterminowe.... 101.416 11.712 28.313 3.057
Zobowigzania krotkoterminowe............cccocceeeiiiieeniieenn. 240.966 191.747 67.272 50.050
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta.......... 1.728.269 1.944.998 482.487 507.672
Kapitat zaktadowy ... 389.277 389.168 108.676 101.579
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach) .................... 389.277.294 389.167.839 389.277.294 389.167.839
Srednia wazona liczba akgji (nie w tysigcach) ............c..ccc....... 389.220.018 387.809.730 389.220.018 387.809.730
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) ................. 389.329.473 388.886.072 389.329.473 388.886.072
Podstawowa strata na jedng akcje zwyktg (nie w tysigcach).... (0,69) (0,98) (0,18) (0,25)

Rozwodniona strata na jedng akcje zwykig (nie w tysigcach)... (0,69) (0,97) (0,18) (0,25)



Szanowni Panstwo!

Niniejszym przedstawiamy wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. za rok 2007

Wyniki osiggniete przez Netie w 2007 r. pozwalajg nam optymistycznie patrze¢ w przysztos¢. Nasze dziatania na rynku
szerokopasmowym zaowocowaty wzrostem liczby klientéw tych ustug az o 260% do poziomu 217 tys. klientéw na koniec
2007 r. Udziat Netii w rynku nowych przytaczen netto dokonanych przez operatoréw telekomunikacyjnych i telewizji kablowe;j
osiagnat 19%, a nasz catkowity udziat w rynku ustug szerokopasmowych wzrést trzykrotnie w ciagu ubiegtego roku do 4,6%.
Nasze zaangazowanie w rozwdj tego rynku i wysokg jako$¢ naszej oferty podkreslajg dane rynkowe, pokazujace ze poczawszy
od 2007 r. Netia jest preferowanym alternatywnym dostawcg z 78% udziatem na rynku ustug bitstreamu.

Z przyjemnoscig informujemy, ze zalozenia naszej nowej strategii zaczynajg znajdowa¢ odzwierciedlenie w sprawozdaniach
finansowych - przychody osiggniete w IV kw. 2007 r. sg wyzsze o 8% w poréwnaniu z Il kw. 2007 r. i o0 6% w poréwnaniu z
IV kw. 2006 r. Zarzad Netii jest przekonany, ze przychody beda nadal rosna¢ wraz z szybszym tempem pozyskiwania klientow
ustug szerokopasmowych, rozwojem bazy klientéw ustug gtosowych dzieki WLR, dodatkowymi przychodami z ustug
transmisyjnych dla P4 i wprowadzeniem w 2008 r. ustug komérkowych pod wtasng marka Netii. Posiadajac taka infrastrukture i
baze klientow, w 2008 r. bedziemy takze pracowa¢ nad optymalizacjg dziatalnosci w nowym segmencie ustug
szerokopasmowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem efektywnosci proceséw i dosprzedazy ustug oferowanych w pakietach
gtos + Internet.

Przychody i EBITDA bazujgce na naszej witasnej sieci osiggnety w 2007 r. satysfakcjonujacy poziom, z marza EBITDA
utrzymujaca sie na stabilnym poziomie pomimo spadku przychoddéw z ustug gtosowych w poréwnaniu z 2006 r. W 2008 r.
bedziemy poszukiwa¢ dalszych rozwigzan pozwalajacych na zwiekszenie efektywnosci w naszej tradycyjnej dziatalnosci oraz
poprawe ekonomiki w nowej dziedzinie ustug szerokopasmowych. W szczegdlnosci, skoncentrujemy sie na dosprzedazy ustug
pakietowych i osiagnieciu znaczgacego postepu w realizacji projektu LLU.

Kolejnym sukcesem ubiegtego roku byt obiecujacy start sieci PLAY, ktéra osiagneta ok. 2% udziat w polskim rynku
komorkowym zaledwie po 9 miesigcach dziatalnosci komercyjnej. Po wnikliwej analizie wszystkich opcji zdecydowalismy, ze
najlepszym dla Netii rozwigzaniem bedzie skoncentrowanie naszych zasobéw finansowych na rozwoju ustug
szerokopasmowych. Dlatego przyjeliSmy bardzo atrakcyjng oferte odsprzedazy naszych udziatéw, przedstawiong przez
pozostatych wspélnikéw P4. Zaproponowana przez nich cena 130 min euro moze przynies¢ nam 63% zwrot z pierwotnej
inwestycji w P4. Po zamknigciu transakcji odsprzedazy pakietu udziatéw w P4 zgodnie z planem przewidujemy, ze Netia bedzie
miata wystarczajace srodki finansowe do osiggnigcia swojego strategicznego celu pozyskania 1 miliona klientéw ustug
szerokopasmowych i osiggniecia punktu zwrotnego w wolnych przeptywach $rodkéw pienieznych w 2010 r. Zyczymy zespotowi
PLAY wielu sukcesow i oczekujemy na dalsza bliska wspotprace w charakterze partneréw technologicznych przy realizacji
projektu sieci transmisyjnej dla PLAY i uruchomieniu ustug komérkowych przez Netie.

Netia zmienia swoje oblicze, stajac sie coraz silniej rozpoznawalng markg wsrdd klientéw indywidualnych stale poprawiajac
satysfakcje z oferowanych przez nas ustug. Jednocze$nie umacniamy naszg pozycje wsrod klientdow korporacyjnych miedzy

innymi poprzez poszerzanie zakresu oferowanych ustug. W 2008 roku miedzy innymi dodamy oferte telefonii mobilnej pod
wiasng marka.

Pozostajemy do Panstwa ustug

Zarzad Netii S.A.

Mirostaw Godlewski Piotr Czapski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Bertrand Le Guern
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Giéwny Dyrektor Finansowy

Tom Ruhan
Czlonek Zarzadu



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych, Zarzad Netii S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A.
(,Grupa Netia”) i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan
finansowych oraz odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Grupy Netia. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Netia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Netia,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Mirostaw Godlewski Piotr Czapski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Bertrand Le Guern
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tom Ruhan
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 lutego 2008 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A

1. Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
NETIA S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest NETIA S.A. (,,Spotka”™) z siedziba
w Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 2.070.651 tysiecy zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 268.881 tysiecy ztotych,

 skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalu wilasnego o
kwote 223.631 tysigcy zlotych,

« skonsolidowany rachunek przeptywo6w pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o
kwote 85.311 tysigcy ztotych oraz

« informacj¢ dodatkows (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosé, prawidlowo$¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”), N

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczego6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci

przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow

dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam

wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym traktowanym jako cato$¢.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZELONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
’ Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zt
NIP 526-020-79-76
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2006
roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego podmiotu,
ktéry w dniu 1 marca 2007 roku wydal opini¢ bez zastrzezen otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach: '

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego

dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007

roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2007 roku jednostki stowarzyszonej Grupa P4 Sp.
Z 0.0., ktére stanowi podstawe sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego
podmiotu, ktéry w dniu 27 lutego 2008 roku wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta, w ktérej nie zglaszajac zastrzezen, zwrocit
uwage na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy P4 Sp. z o.0. zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu, ze Grupa P4 Sp. z o0.0. bedzie kontynuowaé swoja dzialalno$¢,
wartos¢ aktywdéw bedzie odzyskiwalna, a zobowigzania beda regulowane w toku zwyklej
dziatalno$ci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy P4 Sp. z o.0. nie
zawiera zadnych korekt, ktére moglyby okaza¢ sie konieczne, gdyby powyzsze zaloZenia
okazaly si¢ niewlasciwe.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

numer ewid. 130

Michal Rybus _ ryniuk
Biegly rewident Nr 9872/7351 Biegly rewident Nr 9262/6958
ERNST & YOUNG
Warszawa, dnia 27 lutego 2008 roku AUDIT sp. z o.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa -
45~
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GRUPA KAPITALOWA
NETIA S.A.

RAPORT UZUPEENIAJACY
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU



GRUPA KAPITAEOWA NETIA S A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

I.

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Netia S.A (,,jednostka dominujaca”, ,,Sp6tka”). Jednostka dominujaca zostata utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 13 lipca 1990 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w
Warszawie, ul. Poleczki 13.

Jednostka dominujaca jest emitentem papier6w wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami - ,,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata
obrotowe rozpoczynajace si¢ po 1 stycznia 2005 roku.

W dniu 5 wrzesnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041649.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-02-05-575 nadany w dniu 11 czerwca
1993 roku oraz symbol REGON: 011566374.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa:
« ushugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych,
« ustugi szerokopasmowego dostgpu do Internetu,
e ustugi hurtowe (w tym terminacja polaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji
teletechnicznej i ciemnych widkien swiattowodowych oraz ustugi kolokacji),
« ustugi sieci inteligentnej (ustugi polaczen bezptatnych i z podzialem oplaty oraz ustugi
audiotekstowe).
Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dziatalnoscia
jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital zakladowy jednostki dominujacej wynosit 389.277
tysiecy ztotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzien wynosil 1.728.269 tysigcy zlotych.

Ell ERNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S A.
Raport uzupeiniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach ztotych)

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spolce przez jej akcjonariuszy, na dzief 31 grudnia
2007 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej byta nastgpujaca:

Warto$é Udzial w
Ilos¢ akcji Hos¢ glosow nominalna kapitale
akcji zakladowym
IS‘I‘;‘;almr Telecom Poland I1 113.941.170  113.941.170 113.941 29,27
Bi‘éd Avenue Management 79955192 79.955.192 79.955 20,54
SISU Capital Limited i 39.043.006 39.043.006 39.043 10,03
podmioty powigzane
Banca Akros S.p.A. 23.262.944 23.262.944 23.263 5.98

Akcje w obrocie
publicznym i nalezace do 133.074.982 133.074.982 133.075 34,18

innych akcjonariuszy

Razem 389.277.294 389.277.294 389.277 100

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spotka wyemitowala 109.455 akcji na
okaziciela serii K, w zwiazku z wykonaniem przez osoby uprawnione praw wynikajacych z
planu motywacyjnego (programu opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza w 2002 roku.

Zmiany kapitalu zakladowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastgpujace:

Ilo$¢ akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 389.167.839 389.168
Podwyzszenie kapitatu 109.455 109
Stan na koniec okresu 389.277.294 389.277

Ell ERNST & YOUNG ' 3/15



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 27 lutego 2008 roku wchodzili:

Mirostaw Godlewski - Prezes Zarzadu od dnia 15 lutego 2007 r.

Piotr Czapski - Czionek Zarzadu
Tom Anthony Ruhan - Czlonek Zarzadu
Jonathan Louis Eastick - Czonek Zarzadu

Bertrand Bernard Le Guern - Czlonek Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2007 r.

2.

W dniu 15 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Spoétki powolata Mirostawa Godlewskiego na
Prezesa Zarzadu Spoiki. W dniu 20 marca 2007 roku Pawet Karlowski oraz Paul Kearney
ztozyli rezygnacje z funkcji czlonkéw Zarzadu Spotki. W dniu 21 marca 2007 roku Rada
Nadzorcza Spétki powolala Bertranda Le Guern na stanowisko cztonka Zarzadu ze skutkiem na
dzien 1 kwietnia 2007 r. W dniu 6 wrzesnia 2007 roku Piotr Bulawa zostal powolany na
stanowisko czionka Zarzadu, natomiast w dniu 22 grudnia 2007 r. zlozyl rezygnacje z
pelionego stanowiska.

Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitalowej Netia S.A. wchodzily nastgpujace
jednostki zalezne (bezpos$rednio i posrednio):

Dzien
Rodzai opinii Podmiot uprawniony, bilansowy, na
Nazwa Metoda J opinil ktory przeprowadzit ktory
. . iy o sprawozdaniu . .
Jjednostki konsolidacji pe badanie sprawozdania sporzadzono
inansowym .
finansowego sprawozdanie
finansowe
UNI-Net konsolidacja W trakcie Ernst & Young Audit Sp. 31 grudnia 2007
Sp. z o.0. pema badania Z 0.0.
Netia konsolidacja W trakcie Ernst & Young Audit Sp. 31 grudnia 2007
WiMax S.A pelna badania Z 0.0.
Swiat konsolidacja W trakcie Ernst & Young Audit Sp. 31 grudnia 2007
Internet S.A. pelna badania Z0.0.
Netia Mobile  konsolidacja Brak obowiazku  Brak obowiazku badania 31 grudnia 2007
Sp. zo.0. pema badania
InterNetia konsolidacja Brak obowiazku  Brak obowiazku badania 31 grudnia 2007
Sp. z 0.0. pema badania
KOM-NET konsolidacja Brak obowiazku  Brak obowiazku badania 31 grudnia 2007
Systemy peina badania
Komputerowe
Sp. zo.0.
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Lanet
Sp. zo.0.

Magma
Systemy
Komputerowe
Schmidt i S-ka
Sp. zo.0.

Premium
Internet S.A.

Akron Sp. z
0.0.

Netis Sp. z
0.0.

3Vnet Sp. z
0.0.

Tkatel
Telekom Sp. z
0.0.

Inet Sp. z 0.0.
Ozimek Net
Sp. zo.0.

Verizone Sp.
Z0.0.

Zielona Burza
Sp. zo.0.

Interbit
Sp. z o.0.

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja

pena

konsolidacja
pea

konsolidacja

pelma

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

Brak obowiazku
badania

Brak obowigzku
badania

W trakcie
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania
Brak obowigzku

badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

Emst & Young Audit Sp.

Z0.0.

Brak obowigzku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowigzku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowiagzku badania

Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007

31 grudnia 2007
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Udzialy w nastepujacym podmiocie stowarzyszonym posrednio wykazane zostaly metoda
praw wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia
2007 roku:

Dzien
' Rodzaj opinii Poc’lmlot uprawnlon?/, bllansqu, na
Nazwa Rodzaj . ktéry przeprowadzit ktory
. . - 0 sprawozdaniu . .
podmiotu dziatalnosci finansowym badanie sprawozdania sporzadzono
Wy finansowego sprawozdanie
finansowe
Grupa P4 Ustugi telefonii Opinia z PricewaterhouseCoopers 31 grudnia 2007
Sp.zo.0 komérkowej objasnieniem Sp. z 0.0.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 7 oraz 9 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Emst & Young Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 lutego 2007 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta z objasnieniem o nastepujacej tresci:
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach zlotych)

,,Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A

1. PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej NETIA S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest NETIA S.A.
(,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 2.070.651 tysigcy ziotych,

« skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 268.881 tysiecy zlotych,

» skonsolidowane zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg

223.631 tysigcy zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto o

kwote 85.311 tysiecy zlotych oraz
 informacje dodatkowa (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidtowos$¢ i jasno$¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rdwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoséci. W szczego6lnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego dla innego
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podmiotu, ktory w dniu 1 marca 2007 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku jednostki stowarzyszonej
Grupa P4 Sp. z o0.0., ktére stanowi podstawe sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego
dla innego podmiotu, ktéry w dniu 27 lutego 2008 roku wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta, w ktorej nie zglaszajac
zastrzezefi, zwrocit uwage na fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy P4 Sp. z
0.0. zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa P4 Sp. z o.0. bedzie kontynuowaé swoja
dziatalnos¢, warto$¢ aktywow bedzie odzyskiwalna, a zobowiazania beda regulowane w toku
zwyklej dzialalnosci operacyjnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy P4 Sp. z
0.0. nie zawiera zadnych korekt, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby powyzsze
zatozenia okazaly sie niewlasciwe.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalno$ci Grupy w
okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i
uznali$my, Zze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)."

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki przeprowadziliSmy w okresie
od 10 grudnia 2007 roku do 21 grudnia 2007 oraz od 14 stycznia 2008 roku do 27 lutego 2008
roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od 10 grudnia 2007 roku do 21 grudnia 2007
oraz od 14 stycznia 2008 roku do 27 lutego 2008 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢,
prawidtowo$¢ i jasno$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego. oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Os$wiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
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Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 lutego 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzefi,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku zostalo zbadane przez Pana Mirostawa Szmigielskiego, bieglego rewidenta nr
90045/7397, dzialajacego w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. majaca siedzibg przy
Al Armii Ludowej 14. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o
tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone przez
Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 marca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
zlozone w dniu 22 marca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzief 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywOw pienig¢znych oraz informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowanego za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 13 lipca 2007 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1209.

Zl| ERNST & YOUNG 9/15
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Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa Grupy w
latach 2005-2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku

i dnia 31 grudnia 2006 roku.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore
bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2007 2006 2005*

suma bilansowa 2.070.651 2.155.359 2.627.035
Kapital wlasny 1.728.269 1.951.900 2.359.990
wynik finansowy netto -268.881 -378.355 60.190
Rentowno$¢ majatku (%) -13% -18% 2%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) -14% -16% 3%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

Rentownos$¢ netto sprzedazy (%) -32% -44% 7%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materialéw
Plynno$é — wskaznik plynnosci I 0,98 1,60 1,70
aktywa obrotowe ogdélem
zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos¢ — wskaznik plynnosei I11 0,24 0,75 0,79

$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
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(w tysigecach zlotych)
2007 2006 2005*
47 dni 41 dni 59 dni

Szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w
i materiatléw

Okres splaty zobowigzan 39 dni 32 dni n/d**

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Szybkos¢ obrotu zapaséw 2 dni 1 dni n/d**

zapasy x 365 dni

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Trwalosé struktury finansowania (%) 88% 91% 90%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

Obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 17% 9% 10%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100
suma aktywow

Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2,50% 1,00% 2,10%

od grudnia do grudnia 4,00% 1,40% 0,70%
*  Wskazniki za rok 2005 zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych, ktére nie zostaly
przeksztalcone przy zastosowaniu metody faczenia udziatow.

**  Grupa podjela w roku finansowym zakoniczonym dnia 31 grudnia 2007 roku decyzje o zmianie
prezentacji rachunku zyskow i strat z ukladu poréwnawczego na kalkulacyjny.

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
rentownos¢ majatku spadia z 2% w 2005 roku do -18% w 2006 roku i wzrosta do

-13% w 2007 roku,
rentownos¢ kapitatu wlasnego spadta z 3% w 2005 roku do -16% w 2006 roku i wzrosta

do -14% w 2007 roku,
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- rentownos¢ netto sprzedazy spadta z 7% w 2005 roku do -44% w 2006 roku i wzrosta do
-32% w 2007 roku,

- wskaznik ptynnosci I spadt z 1,70 w 2005 roku do 1,60 w 2006 roku i do 0,98 w 2007
roku,

- wskaznik ptynnosci I spadt z 0,79 w 2005 roku do 0,75 w 2006 roku i do 0,24 w 2007
roku,

- wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach spadf z 59 dni w 2005 roku do 41 dni w

2006 roku i wzrést do 47 dni w 2007 roku,
- wskaznik okresu splaty zobowiazafi w dniach wzrdst z 32 dni w 2006 roku do 39 dni w

2007 roku,

- wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach wzrést z 1 dnia w 2006 roku do 2 dni w
2007 roku,

- wskaznik trwaloéci struktury finansowania wzrést z 90% do 91% w 2006 roku i spadt do
88% w 2007 roku,

- wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami spad! z 10% w 2005 roku do 9% w 2006
roku i wzr6st do 17% w 2007 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci
Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te

Jjednostki.
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GRUPA KAPITAEOWA NETIA S A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ztotych)

II.

3.1

3.2

33

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie
zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegdlno$ci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt

konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 3
oraz 5 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2007 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaléow wilasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w
nocie 3 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitaléw wlasnych, w tym kapitalu udzialowcéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Grupa
nabyla w ciaggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2007 calos¢ kapitalu wlasnego
udzialowcéw mniejszosciowych. Kapital wiasny udzialowcéw mniejszosciowych zostal
rozliczony prawidlowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 17 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

£ll ERNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysigcach zlotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czes$ci udzialéw (akceji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia

2007 roku.

Shuszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktoére zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig

Europejska.
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie

El] ERNST & YOUNG
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqcach ziotych)

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

10. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/umow
jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac aktuariusza — KPMG Advisory
Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

? : - % ?
Michat Rybus M

Biegly rewident Nr 9872/7351 Biegly rewident Nr 9262/6958

Warszawa, dnia 27 luty 2008 roku :
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. zo.o.

Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa
-45-
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzien i za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2007 r.



Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi
zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Netia S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten rok.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawiera:

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Niniejszym zarzad Netii S.A. zatwierdza zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007.

Mirostaw Godlewski Piotr Czapski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Bertrand Le Guern
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Tom Ruhan
Czilonek Zarzadu

Jolanta Blachowicz
Gtéwna Ksigegowa

Warszawa, 27 lutego 2008 r.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2006 . 2007 r.
(PLN) (PLN)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, netto ...........cccceeviiiiiiiiiiii e, 6 1.458.029 1.408.597
Wartosci niematerialne.............ccocceeeeeeeecnneen.... . 7,8 239.597 267.946
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych .................. .9 141.394 150.435
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ............... 24 4.865 2.162
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ...........cccceeveeerinennn. 10 10
Naleznosci dtugoterminowe .M 484 250
Rozliczenia miedzyoKreSOWEe ..........cccuvvveveeeeiiiiiiiiee e 3.303 5.667
Aktywa trwate razem ..............coocoiiii 1.847.682 1.835.067
Aktywa obrotowe
F& 1o 1] PP RPR 10 1.584 2.903
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci ...........ccccocceeennee 11 131.833 127.339
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb

{01z 1T 0}V o SR - 22
Rozliczenia migdzyOKreSOWE ............cocveeiriiieiiiii e 6.888 10.899
Pochodne instrumenty fin@anSowe ............ccceeeiiieiiiiiieniieees 13 600 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

WYNIK fINANSOWY ..ot 14 14.757 -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.... 15 6.100 -
Srodki pieniezne i ich eKWIWaIENtY ............cceveveruereeeererreereenn, 16 143.586 57.700

305.348 198.863

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ..........c.cceceeeevineenne 12 2.329 36.721
Aktywa obrotowe razem ..............cccccoe i 307.677 235.584
AKLYWa Frazem............coooiiiiiiiiiiecee e 2.155.359 2.070.651

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
1



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)
na dzien 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 31 grudnia 31 grudnia
2006 . 2007r.
(PLN) (PLN)
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy.... 17 389.168 389.277
Kapitat zapasowy...........c.c....... 17 1.809.434 1.681.500
Pozostaty kapitat rezerwowy ...... 17 29.644 14.251
Niepodzielony wynik finansSowy ............cccooieeiiiiiiniiecieeee (283.248) (356.759)
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii
L T=T | PP PRSPPI 1.944.998 1.728.269
Kapitaty mniejszosci ...... 18 6.902 -
Kapitat wtasny razem 1.951.900 1.728.269

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i POZYCZKi.....ccuueiieieieiiiieeeee e 21 - 87.344
Rezerwy na zobowigzania.......... 19 630 97
Przychody przysztych oKreSOw............ccocvecvieniiniieenincnne 8.760 8.567
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego .. 24 990 1.954
Umowa gwarancji finansowej ............ccceveereeeneciicenieenne 20 558 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ..............ccccceeeieeene 22 774 3.454
Zobowiazania dtugoterminowe razem................c..ccoceeeene 11.712 101.416
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania................. 22 168.267 219.486
Kredyty i POZYCZKi.....couueiiiiiieiiieeeee e 21 - 7.397
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb

PraWNYCR .. e e e e e e 38 154
Rezerwy na zobowigzania....... 19 4.166 562
Umowa gwarangcji finansowe;j ..... 20 8.847 435
Przychody przysztych oKreSOW...........cccceveveiveeiiieeeciee e 10.429 12.932
Zobowiazania krotkoterminowe razem.................ccccoeees 191.747 240.966
Zobowigzania razem..............ccooceeeiiiiieeiiie e 203.459 342.382
Kapitat wtasny i zobowigzania razem...................c.cccoceeee 2.155.359 2.070.651

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy
Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy ...............cccocoiiiiiiiiiiiiieieeee e 25 862.057 838.025
Koszt wiasny sprzedazy .........ccocoooeiiiiiiiiiieeeeee e 26 (629.875) (637.552)
Zysk Na SPrzedazy............cccocveiieiiiiiiiicee e 232.182 200.473
Koszty sprzedazy i dystrybuCji..........coocuveeiiiiiiniiiieiiieeeeeeee 27 (148.049) (201.170)
Koszty 0goINego zarzgdu ..........ceceeeiiiiiiiiieiiieeeee e 28 (138.902) (144.751)
Pozostate przychody ..........ccooiiiiiiiiiiiii e 30 13.006 41.315
Pozostate koszty.........cccceevueennen. 31 (364.933) (5.068)
Pozostate zyski / (straty) netto.... 32 65.312 5.361
Strata OPeracyjNa ...........cccooiiiiiiiiiiiee e (341.384) (103.840)
Przychody finanSoWe............c.ooiiiiiiiiieiic e 33 8.234 3.994
Koszty finansowe 33 (7.259) (1.517)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszone;............cccccovreveeirencccnnnne 9 (30.724) (165.237)
Strata przed opodatkowaniem ...............cccccooviniiiiinnie (371.133) (266.600)
Podatek dOChOdOWY ..........ccouiiiiiiiiieie e 24 (7.222) (2.281)
Strata netto............oocooiiiiii (378.355) (268.881)
z tego przypadajacy na:
- akcjonariuszy Netii .......oooviiiieiiiii e (378.908) (269.484)
- akcjonariuszy mniejSZoSCIOWYCh........cccueveiiiiiiiiiieiieee e 18 553 603
(378.355) (268.881)

Podstawowy zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy na

akcjonariuszy Netii (wyrazony w zt na jedng akgcje)............... 35 (0,98) (0,69)
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy

na akcjonariuszy Netii (wyrazony w zt na jedng akcje).......... 35 (0,97) (0,69)

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Saldo na 1 stycznia 2006 . ..................

Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych, po opodatkowaniu...........
Przychody netto ujete bezposrednio w
kapitale wkasnym ..........ccccooriniinnnnns
Zysk / (Strata) netto..........cccceeveeeveneecnenee
Suma przychodéw / (kosztéw)
ujetych za rok 2006.............................
Emisja akcji serii J .....oooovveveiiiiieiee,
Koszty emisji * .......cccoeieiriniiisenene
Program opcji na akcje dla
pracownikow:
- wartos¢ swiadczen pracownikéw .......
- emisja akgji serii K.......ccooeiiiecinnnns
Pokrycie ujemnej roznicy w
niepodzielonym wyniku finansowym
wynikajacej z przejscia na MSSF.........
Podziat zysku Netii S.A. za 2005 r.
- na dywidende .........
- na kapitat rezerwowy.................. .
- na pozostaty kapitat zapasowy ...........
Przeniesienie zwigzane z umorzeniem
akcjiserii CiE ..o
Obnizenie kapitatu zaktadowego.............

Saldo na 31 grudnia 2006r. ..................

Saldo na 1 stycznia 2007 . ...................

Zabezpieczenia przeptywdw
pienieznych, po opodatkowaniu...........
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w
jednostce stowarzyszonej ....................
Réznica pomiedzy ceng zakupu a
wartoscig ksiegowa kapitatow
nabytych od akcjonariuszy
MNiejSZOSCIOWYCh ......cccceiiriiirieieiene
Przychody netto ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym ..........cccccoveneriieicnenne
Zysk / (Strata) netto........ccceeeveriniieene
Suma przychodéw / (kosztow)
ujetych za okres............ccoceevecincnnens
Program opcji na akcje dla
pracownikow:
- wartos¢ swiadczen pracownikéw .......
- emisja akgji serii K........cooeniiecinnnnns
KOszty @misji ......ccecenenreininiinicnee
Nabycie udziatéw od akcjonariuszy
MNigjSZOSCIOWYCh ......cceeiiiiriiiicieiee
Pokrycie straty za 2006 r. ........cccceceenennee.
Saldo na 31 grudnia 2007 r. ..................

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wiasny
Nadwyzka razem
wartosci
emisyjnej nad Pozostaly Pozostaly Niepodzielony
Kapitat Akcje wartoscia kapitat kapitat wynik
Nota zakladowy wlasne  nominalna akcji Zapasowy rezerwowy _ finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
408.615  (122.806) 1.654.067 285.505 1.758 126.502 6.349  2.359.990
- - - - 486 - - 486
- - - - 486 - - 486
- - - - - (378.908) 553 (378.355)
- - - - 486 (378.908) 553  (377.869)
7.662 - 11.723 - - - - 19.385
- - (175) - - - - (175)
- - - - 721 - - 721
1.053 - 601 - (1.483) - - 171
- - - (42.605) - 42.605 - -
- - - - - (50.323) - (50.323)
- - - - 2.812 (2.812) - -
- - - 20.312 - (20.312) - -
- - 2.343 469 (2.812) - - -
(28.162) 122.806 (2.343) (120.463) 28.162 - - -
389.168 - 1.666.216 143.218 29.644 (283.248) 6.902 1.951.900
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Netii Kapitaty Kapitat
Kapitat zapasowy mniejszosci wiasny
Nadwyzka razem
wartosci
emisyjnej nad Pozostaly Pozostaly Niepodzielony
Kapitat Akcje wartoscia kapitat kapitat wynik
Nota zakliadowy wilasne  nominalng akcji zapasowy rezerwowy  finansowy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
389.168 - 1.666.216 143.218 29.644 (283.248) 6.902 1.951.900
13,17 - - - - (911) - - 911)
5 - - - 40.102 - - - 40.102
9,18 - - - - - (367) - (367)
- - - 40.102 911) (367) - 38.824
- - - - - (269.484) 603 (268.881)
- - - 40.102 (911) (269.851) 603 (230.057)
17 - - - - 14.004 - - 14.004
17 109 - 215 - (324) - - -
- - (73) - - - - (73)
9,18 - - - - - - (7.505) (7.505)
17 - - (24.960) (143.218)  (28.162) 196.340 - -
389.277 - 1.641.398 40.102 14.251 (356.759) - 1.728.269

* Koszty emisji akcji serii J i akcji serii K, tacznie.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A. .
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy

Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j:
Strata netto (378.355) (268.881)
Korekty razem:
Amortyzacja srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych ...... 6,8 272.465 274.522
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych.................... 5 354.672 -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci okreslonych aktywéw trwatych 6 6.371 304
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
EWAKYCR L 6 (2.968) (509)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszone;............ccccccecveeneene 9 30.724 165.237
Odroczony podatek dochodowy ...........cccceviiiiiiiiciiicniccee 24 6.802 1.664
Umorzenie i przeszacowanie warto$ci biezacej zobowigzan
KONCESYJNYCN ...t (64.469) -
Odsetki naliczone od optat koncesyjnych..... 5.247 702
Pozostate odsetki naliczone ......................... - 184
Umowa gwarancji finansowej .... e 20 (88) (6.882)
Odsetki naliczone od POZYCzekK ...........ccceevviiniiiiieniinieeien 17) (43)
Swiadczenia w formie akcji Whasnych ............ccccevvucueveveeevenenes 17 892 14.004
Zyski z tyt. wyceny aktywow finansowych w wartosci
godziwej przez wynik fin@aNSOWY..........ccceeveiiiiiniiniieeneeee (2.251) (21)
Korekty z tyt. wyceny pozostatych naleznosci w warto$ci
JOUZIWE] ..ttt (4.613) -
Zmiana pozostatych aktywow trwatych... 323 -
ROZNICEe KUrSOWE .........cooiiiiiiiiiiiic e 3.298 579
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych ............cccocveviiiiiinene. (2.574) (780)
Obnizenie ceny nabycia udziatdw.............cccceeneinncnne. 7,15 - (1.940)
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych (20) -
Zmiana kapitatu obrotowego............ccceveviciiiniiiiienieceeeee 37 9.798 38.919
Wplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej.............. 235.237 217.059
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej:
Zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.......... (180.574) (235.382)
Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych..... 4.280 6.067
Inwestycja w jednostke stowarzyszong..........ccccceeveeiiieenieennen. 9 (57.000) (136.689)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, po
uwzglednieniu przejetych srodkéw pienigznych................... 7 (68.288) (37.372)
Wzrost udziatu w jednostce zalezngj..........cccceveeieiiiiiieeneenne. 7 - (7.872)
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych i innych
inwestycji, po uwzglednieniu $rodkéw pienieznych w
jednostkach zaleznych ..........cccceieiiiiiiiiiicee e 25 -
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik fin@NSOWY.........cccceevriiiiiiniiiiecnecee 49.834 14.777
UdZI€lone POZYCZKi .......ceiueeiiieiiiiiiieiie e (1.533) -
Sptata POZYCZEK. ........oeruieiiiiiiiiiieee e 417 278
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej......... (252.839) (396.193)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j:
Wptywy brutto z emis;ji akcji... 19.385 -
Koszt emisji akcji .........cccueee. (175) (73)
Whyptata dywidendy..........ccccoreieiiininiiniiicnicne (50.323) -
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu finansowego .............cc....... (199) (626)
Otrzymane Kredyty.......ooovueeeiiiie e a s 21 - 95.000
Sptata zobowigzan z tyt. pozyczek.................. (2.500) -
Sptata zobowigzan z tyt. odsetek od pozyczek (167) (477)
Wykup obligacji zwigzanych z warrantami....... (334) (1)
(Wyptywy) / Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci
fINANSOWEJ ..o (34.313) 93.823
Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych ............................ (51.915) (85.311)
Straty z tytulu wyceny srodkow pienieznych w walutach
OBCYCR ..o (1.886) (578)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu ............. 197.387 143.586
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu........... 143.586 57.697

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Spétka i Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Netig" lub "Spétka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 1992 dokonano zmiany formy prawnej i Emitent zostat przeksztatcony w spétke
akcyjng. W 2003 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia
Holdings S.A.” na “Netia S.A.”. Siedziba Spétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Emitent wraz ze swoimi
spotkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym przewodowe ustugi telefoniczne w
Polsce.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. zawiera dane finansowe
Emitenta i jego spoétek zaleznych. Zestawienie spotek zaleznych Emitenta znajduje sie w Nocie 2.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 27 lutego 2008 r.

Jednostka dominujgaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041649. Jednostce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 011566374.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa Netia $wiadczy réznorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe
potaczenia telefoniczne (w tym: potaczenia miedzystrefowe, potgczenia miedzynarodowe i potaczenia do sieci komérkowych), sie¢
cyfrowq z integracja ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte gtosowa, komutowany i staty dostep do
Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia $wiadczy ustugi hurtowe (w
tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych widkien $wiattowodowych oraz ustugi
kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi audiotekstowe) oraz ustuge
szerokopasmowego dostgpu do Internetu w technologii ADSL.

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zamierza
Swiadczy¢ ustugi telefonii komorkowej. W dniu 9 maja 2005 r. jednostka stowarzyszona posrednio, P4 Sp. z o.0. (,P4”, do dnia
23 sierpnia 2005 r. jednostka posrednio zalezna, zob. takze Nota 9 i 40), zostata ogtoszona zwyciezcg przetargu na czestotliwosci
UMTS, przeprowadzonego przez Urzad Komunikacji Elektronicznej. W marcu 2007 r. P4 rozpoczeto dziatalno$¢ handlowg oferujac
szerokg game ustug telefonii komérkowej pod marka “Play”. W dniu 7 grudnia 2007 r. Spoétka zawarta z P4 umowe $wiadczenia
ustug mobilnych. Umowa ta pozwoli Netii zaoferowac pod wtasng markg zaréwno ustugi komoérkowe jak i konwergentne. Przewiduje
sie, ze komercyjne wprowadzenie ustug komérkowych i konwergentnych do oferty Netii nastgpi w 2008 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax S.A. (prawnie potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia
WiMax Il S.A. (obecnie dziatajgca pod nazwa “Netia WiMax S.A.”, “Netia WiMax”) odebraty decyzje regulatora o rezerwacjach
czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz. Poczawszy od 2006 roku Spotka wykorzystuje te czestotliwosci w celu oferowania ustug
szerokopasmowej transmisji danych i glosu opartych na technologii WiMAX.

Korzystajac z nowych mozliwosci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spoétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP S.A.”) umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA. W dniu 30 czerwca 2007 r. Spétka zawarta z TP S.A. umowe o
potaczeniu sieci, ktéra wprowadza nowe zasady wspotpracy dotyczace potaczenia sieci telekomunikacyjnych obu podmiotéw oraz
wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego, a w szczegoélnosci okresla nowe zasady rozliczen. Umowa weszia w zycie z dniem
30 wrzesnia 2007 r. W trzecim kwartale 2007 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz ustug gtosowych dla klientéw TP S.A., ktérzy maja
wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii. Netia zas ponosi optaty za wynajem taczy na rzecz TP
S.A. zgodnie z decyzjg UKE dotyczaca hurtowego dostepu do abonamentu (WLR).

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2007 r. Netia nabyta udzialy w dwunastu spétkach internetowych (zob.
Nota 7). Spétka zamierza wigczy¢ ich dziatalnos¢ do istniejacej sieci i zaoferowac nabytym klientom szerszg ofertg ustug pod marka
Netii.

Grupa Netia oferuje réowniez, za posrednictwem jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o. 0., instalacje i dostawe wyspecjalizowanych
ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie catego kraju (zob. Nota 7).

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,WGPW”). Akcje
Spétki wechodzg w sktad mWIG40 (indeksu $rednich spdtek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

Obecna sytuacja finansowa

Na dzien 31 grudnia 2007 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia wykazuje kapitat wlasny w kwocie
1.728.269 zt oraz nadwyzke zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 5.382 zt. W roku 2006 Spoétka
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow trwatych, w wyniku ktérego odnotowano w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i
strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych w wysokosci 354.672 zt. W
latach 2004 — 2006 Grupa Netia odnotowywata wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej. Jednakze obecnie, zgodnie z
nowa strategig ogtoszong w kwietniu 2007 r., Spoétka zamierza inwestowaé w rozwdj ustug szerokopasmowych i innych w zwigzku z
czym oczekuje ujemnych przeptywéw pienieznych w latach 2007 — 2009. Na 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia posiadata 57.697 z
Srodkdéw pienieznych, 95.000 zt zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz mozliwo$¢ dokonania wyptat z umowy kredytowej w
wysokosci 205.000 zt. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spoétki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na istotng
niepewnos$¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Netia.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Jednostki zalezne i stowarzyszone

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe nastepujacych spoétek zaleznych bezposrednio lub
posrednio od Emitenta:

Udziat w kapitale

Spoétka 31 grudnia 31 grudnia

2006 r. 2007 r.
Spétki zalezne bezposrednio:
UNIENEt SP. Z 0.0, oo 58 100
Netia WIMaX S.A. ... 100 100
Swiat Internet S.A. ....... 100 100
Netia Mobile Sp. z o.0. . 100 100
InterNetia SP. Z 0.0, evve i 100 100
Pro FULUIO S.A® e 100 nd
KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. ** - 100
Lanet Sp. Z 0.0. ™ .. - 100
Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. **............. - 100
Spotki zalezne posrednio:
Premium Internet S.A. .. 100 100
AKION SP. Z 0.0, L.ttt - 100
NEtIS SP. Z 0.0 ..o - 100
3Vnet Sp. z0.0. **...cocciieen - 100
Ikatel Telekom Sp. z 0.0. **..... - 100
Inet Sp.zo0.0. ™ ..o - 100
Ozimek Net Sp. z 0.0. ** ... - 100
Verizone Sp.z0.0. **........... - 100
Zielona Burza Sp. z 0.0. **... - 100
INterbit SP. Z 0.0. ™ e - 100

*

potgczone z Netig
** zob. Nota 7

Grupa Netia posiada réwniez, poprzez swojg spoétke zalezng Netia Mobile Sp. z 0.0. (,Netia Mobile”), 23,4% udziatéw (30,0%
udziatéw na dzien 31 grudnia 2006 r.) w Grupie P4, jednostce stowarzyszonej posrednio (zob. Nota 7 i 40).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz na dzien 31 grudnia 2006 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wszystkie wyzej wymienione spotki sg zarejestrowane na terytorium Polski.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Netia, jako spdtka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami, (,Ustawa o
rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("UE”). Na 31 grudnia 2007 r. miedzy tymi
zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,IASB”) nie wystepujg zadne réznice,
ktore miatyby wptyw na zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Netia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi
i obowigzujacymi na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od
dnia 1 stycznia 2007 r.

Niektére jednostki Grupy (nabyte w roku 2007) prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, po
uwzglednieniu efektu inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$é finansowa w warunkach hiperinflacji”), ktéra wystepowata w
Polsce do korica 1996 roku, za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje niepieniezne podlegaty przeszacowaniu w oparciu o wskaznik inflacji i tak
ustalone wartosci staty sie kosztem historycznym w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych zatozenia te mialy istotne znaczenia dla
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane w Nocie 5.

Zmiany w prezentacji danych poréwnawczych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. zostalo sporzadzone w
uktadzie funkcjonalnym. Koszty zostaty zaklasyfikowane zgodnie z przyporzadkowaniem do rodzaju dziatalnosci jako koszty wiasne
sprzedazy, koszty sprzedazy i dystrybucji oraz koszty ogdlnego zarzadu. Zarzad Spétki uwaza, ze metoda prezentacji w uktadzie
funkcjonalnym dostarcza bardziej przydatnych informacji na temat dziatalnosci Spotki.
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Dane poréwnawcze w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone, nie miato

Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich .........
Ustugi obce
Ustugi profesjonalne ............ccoceeveiiiinnienneennene
Koszty reprezentacji i reklamy .........ccocceeevieeennne
Koszty wynajmu i utrzymania si€Ci.............cc.c......
Koszty elektronicznej wymiany danych ...
Remonty i konserwacje...........ccccceveuneenne
Ubezpieczenia...............
Ustugi pocztowe.......
Podréze stuzbowe .........
Pozostate ustugi obce...........ccocveiiiiiiiniiien,
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze..............
Koszty restrukturyzacji..........cccccevieeeeiiiennnnes
Amortyzacja $rodkow trwatych..............
Amortyzacja wartosci niematerialnych ..
Pozostate koszty
Podatki i optaty .......ccccoeieiiiiiiiiiieeee
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ...........
Materiaty i energia ..........cccooevriiiiieniiincce,
Pozostate koszty operacyjne...........ccccceevieeennnns
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r.

to jednakze wptywu na przychody ani zysk operacyjny. Przyporzadkowanie kosztéw do poszczegdinych rodzajow dziatalnosSci
zostato przedstawione w ponizszej tabeli:

aktywow trwatych.................
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych .....

Razem

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy Koszty ogélnego
sprzedazy i dystrybucji zarzadu Pozostate koszty
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

(213.330) - - -
(224) (10.272) (11.734) (3.890)

(31) (26.633) (2.105) -

(95.524) (726) (2.039) -

- (5.599) (9.386) -

(1.212) (642) (8.945) -

(1.642) (460) (4.086) -

(63) (5.644) (526) -

(933) (1.510) (2.130) -

(3.177) (12.868) (6.091) B

(17.868) (50.464) (62.657) -

(621) (527) (229) -

(208.318) (4.634) (7.556) -

(26.267) (19.264) (6.426) -

(48.682) (296) (4.475) -

- (7.662) - -

(6.460) (686) (2.558) -

(5.523) (162) (7.959) -
............................ - - - (6.371)
- - - (354.672)
(629.875) (148.049) (138.902) (364.933)

Ponadto, przychody przysztych okreséw Grupy Netia zawierajg dotacje gmin dotyczace wybranych linii telekomunikacyjnych.
Dotacje te zostaty rozpoznane jako przychdd rozliczany w ciggu ekonomicznego okresu uzytkowania tych srodkéw trwatych. Na
dzien 31 grudnia 2007 r. diugoterminowa cze$¢ tych dotacji wynosita 600 zt. W okresie porownywalnym kwota 644 zt, prezentowana
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostata przeklasyfikowana zgodnie z obecng prezentacja.

Zmiany wartosci szacunkowych

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i w rezultacie pozostaty okres umorzenia niektérych sktadnikéw zostat w wigkszosci
przypadkéw skrécony. Roczne stawki amortyzacyjne tych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

zostaty odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zmiany wartosci szacunkowych:

Dodatkowy Odnosne
koszt zwigkszenie /
amortyzacji (zmniejszenie)
rozpoznany w amortyzacji w
Aktywa trwate Gléwne zmiany okresu uzytkowania roku 2007 roku 2008
(PLN) (PLN)
Budvnki - niektore inwestycje w obce srodki trwate -
Y do konca 2007 r. 226 (388)
Sie¢ telekomunikacyjna - do korica czerwca 2007 r. 19 4)
- sprzet radiowy waskopasmowy —
do korica wrzesnia 2007 r.
Urzadzenia telekomunikacyjne - niektére centrale telekomunikacyjne —
(gtéwnie sprzet radiowy do konca 2007 r.
waskopasmowy) - niektére radiolinie - do konca 2010 .
- niektore pozostate urzadzenia telekomunikacyjne
skrécenie okresu uzytkowania z 15 do 8 lub 5 lat 34.141 (771)
. . - okres uzytkowania niektoérych urzadzen zostat
Maszyny i urzadzenia skrécony z 12 do 8 lat 333 141
A - niektére komputery — do korca marca 2007 r.
\Wyposazenie - pozostate wyposazenie - do konca stycznia 2009 r. 179 (129)
Rzeczowe aktywa trwate razem 34.898 (1.151)
Oprogramowanie - niektére oprogramowanie - do konca 2007 r. 542 (326)
Aktywa trwate razem 35.440 (1.477)
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Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw sg obowigzkowe dla Grupy w roku obrotowym

konczacym sig 31 grudnia 2007 r.:

KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji
obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 r. lub pdzniej. Ta interpretacja nie ma zastosowania do
dziatalnosci Grupy Netia.

KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r. lub pézniej. Jako ze opcje
wydawane sg tylko pracownikom w ramach programu opcji pracowniczych na akcje, ta interpretacja nie miata wplywu na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 9, ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 czerwca 2006 r. lub pdzniej. KIMSF 9 nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 10, ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa i utrata wartosci aktywdw”, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2006 r. lub p6zniej. KIMSF 10 nie miata wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r. lub
poézniej oraz MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatéw”, obowigzujacy dla rocznych okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r. lub pdzniej. Zastosowanie MSSF 7 miato wptyw na zakres ujawnien w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktdre nie sg obowigzujace w roku

2007 i ktoérych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

KIMSF 11, “Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych”, obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 marca 2007 r. lub poézniej. KIMSF 11 zawiera wskazéwki dotyczace zastosowania MSSF 2 w
przypadku, gdy jednostka emituje instrumenty kapitatowe w ramach zaptaty za otrzymane przez nig towary lub ustugi badz tez,
gdy zaptatg sg wyemitowane instrumenty kapitatowe jakiejkolwiek innej jednostki grupy kapitatowej. Zarzad nie uwaza, by ta
interpretacja miata znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Netia.

KIMSF 12, “Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r.
lub poézniej. KIMSF 12 zawiera wytyczne co do zasad rachunkowosci stosowanych przez operatoréw dla uméw koncesji na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw KIMSF 12 na sprawozdawczo$¢ Grupy
Netia.

KIMSF 13, “Programy lojalnosciowe”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 lipca 2008 r. lub pdznie;j.
KIMSF 13 zawiera wytyczne dla jednostek przyznajacych swoim klientom nagrody w ramach stosowanych programéw
lojalnosciowych (takie jak “punkty” lub ,mile”). W szczegdlnosci, KIMSF 13 wyjasnia, jak takie jednostki winny ksiegowa¢ swoje
zobowigzania do dostarczenia darmowych badz tanszych ustug lub towaréw (“nagréd”) klientom, ktdrzy zdobywajg ,punkty” w
ramach programoéw lojalnosciowych. Zarzad nie uwaza, by ta interpretacja miata zastosowanie do dziatalnosci Grupy Netia. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego KIMSF 13 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje
Wspdlnot Europejskich.

KIMSF 14, “MSR 19 - Aktywa wynikajgce z programow okreslonych $wiadczen i wymogi minimalnego finansowania”,
obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej. KIMSF 14 zajmuje sie wzajemnym
oddziatywaniem obowigzkowych wpfat na programy $wiadczen oraz ograniczen wyznaczonych przez paragraf 58 MSR 19
“Swiadczenia pracownicze” w wyznaczaniu wartoéci aktywa badz zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen. Zarzad nie
uwaza, by ta interpretacja miata znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego KIMSF 14 nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Komisje Wspdlnot Europejskich.

MSSF 8, ,Segmenty operacyjne”, obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdznie;j.
MSSF 8 zastepuje MSR 14. Wedtug MSSF 8 segmenty dziatalnosci sg elementami jednostki, ktére podlegajg regularnym
przegladom przeprowadzanym przez kierownictwo jednostki. Pozycje wykazywane sg na podstawie sprawozdawczos$ci
wewnetrznej. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw MSSF 8 na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia.

MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”, obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana odnosi sie do podejscia ksiegowego dla kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, ktéry wymaga znaczacego
okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach tej zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono. Zgodnie z
nowym wymogiem Standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane. Zmieniony standard nie ma zastosowania do
dostosowywanych aktywow, ktoére wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, nie dotyczy réwniez zapaséw produkowanych w
sposob rutynowy lub w duzych ilosciach w sposéb powtarzalny, nawet jesli produkcja ta zajmuje diuzszy okres. Zarzad uwaza,
ze zastosowanie zmiany do MSR 23 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy Netia.

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ z dniem
1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. Zmiana ta wprowadza wymag taczenia w grupy pozycji o podobnych cechach, jak réwniez
prezentacji catosciowego rachunku zyskoéw i strat. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionego MSR 1 na sprawozdawczo$¢
Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 1 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unig Europejska.

MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmienione
standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki gospodarcze;j.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardow na sprawozdawczo$¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia
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niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 3 i MSR 27 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska.

- MSSF 2 (zmiana) “Ptatnosci w formie akcji” , obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard precyzuje terminy ,warunki nabywania uprawnien” oraz ,anulowanie uprawnien.
Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionego standardu na sprawozdawczos$¢ Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSSF 2 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

- MSR 32 (zmiana) “Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych”, obowigzujgce dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony MSR 32 odnosi sie do klasyfikacji
niektorych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz do instrumentéw (lub ich sktadnikéw), obejmujacych zobowigzania
do dostarczenia innej jednostce proporcjonalnej czesci aktywoéw netto jednostki w momencie jej likwidacji. Zmieniony MSR 1
wprowadza wymog ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy
zaklasyfikowanych do kapitatu wtasnego. Zarzad obecnie weryfikuje wptyw zmienionych standardéw na sprawozdawczo$c
Grupy Netia. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienione MSR 32 i MSR 1 nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Zasady konsolidacji
(a) Jednostki zalezne

Konsolidacji podlegajg wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych Grupa Netia ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Netia kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Netia. Z dniem ustania kontroli
jednostki zalezne nie sag konsolidowane, a dana inwestycja jest wykazywana zgodnie z MSR 39, pod warunkiem, ze inwestycja ta
nie stata sie inwestycjg w jednostke stowarzyszona.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Netia rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe sg wyceniane poczatkowo wedlug wartosci godziwej, bez uwzgledniania udziatu mniejszosci. Nadwyzke
kosztu przejecia nad udziatem Grupy Netia w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach,
zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy Netia sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez
przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to
konieczne, dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Grupe Netia.

(b) Transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi

Grupa stosuje zasade traktowania transakcji z akcjonariuszami mniejszosciowymi jako transakcji z akcjonariuszami Grupy. W
przypadku zakupoéw od akcjonariuszy mniejszosciowych, réznica pomiedzy dokonang zaptatg a warto$cig nabytego udziatu w
wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej pomniejsza kapitat wiasny. Zyski lub straty ze sprzedazy na rzecz
akcjonariuszy mniejszosciowych rowniez wykazuje sie w kapitale wlasnym. W przypadku zbycia na rzecz akcjonariuszy
mniejszosciowych, roznice pomiedzy otrzymanymi wptywami z transakcji a odpowiednim udziatem mniejszosciowym réwniez
wykazuje sie w kapitale wtasnym.

(c) Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznawane sg takie jednostki, w ktérych Netia posiada pomiedzy 20% a 50% ogdlnej liczby gtosow
w organach stanowigcych lub tez w inny sposéb moze wywiera¢ znaczacy wptyw na ich polityke finansowg i operacyjna.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia.
Wartos¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej rozpoznana w dniu nabycia, pomniejszona o ewentualne odpisy aktualizujgce,
wykazywana jest w bilansie. Udziat Netii w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku gdy udziat w stracie jednostki stowarzyszonej jest rowny badz przewyzszy udziat Grupy Netia w jednostce
stowarzyszonej, Grupa Netia nie rozpoznaje dalszych strat, chyba ze sie¢ do tego zobowigzata lub dokonata ptatnosci na rzecz
jednostki stowarzyszone;j.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Netia a jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do
poziomu udziatu Grupy Netia w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty réwniez podlegaja eliminaciji, chyba ze transakcja
dostarcza dowoddow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia, wynikajgce ze zmian ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym jednostek stowarzyszonych, sa wykazywane w kapitale wtasnym.

Segmenty dziatalnosci
Grupa Netia posiada tylko jeden segment dziatalnosci — telekomunikacyjny. Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym

obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski. W zwigzku z niewielkim rozmiarem dziatalnosci radiokomunikacyjnej, Grupa
Netia nie traktuje jej jako odrebnego segmentu.
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Przeliczanie walut obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych wszystkich jednostek nalezacych do Grupy Netia sg wycenione w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktdérym dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdania
finansowe prezentowane sa w polskich ztotych (,zt” lub ,PLN”), ktore dla Spétki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacii.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sg wedtug kursu waluty obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rzeczowe aktywa trwafe

Srodki trwate ujmowane sg wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy
aktualizujace wartos¢ brutto oraz powiekszonych o efekt inflacji dotyczacy okresu przed 31 grudnia 1996 r. Srodki trwate w budowie
obejmujg niezakonczone inwestycje w rozbudowe sieci telekomunikacyjnej i teletransmisyjnej oraz inne srodki trwate. Zgodnie z
polityka Grupy Netia, wartos¢ tych inwestycji obejmuje takze odpowiednie koszty finansowania zewnetrznego (w tym koszty
odsetek) oraz wszelkie naktady bezposrednio zwigzane z zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Wszystkie koszty zwigzane ze Srodkami
trwatymi w budowie sa odpowiednio przenoszone na s$rodki trwate i amortyzacja rozpoczyna sie z chwilg, gdy sg dostepne do
uzytkowania.

Naktady na $rodki trwate ponoszone w terminie pozniejszym ujmowane sg w ich wartosci bilansowej wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy Netia, a koszt ten mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwacji srodkow trwatych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego. Przyjeto nastepujgce okresy
uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Siec¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Urzadzenia telekomunikacyjne 5do 15 lat
Maszyny i urzadzenia 5do 12 lat
Wyposazenie 3do 10 lat
Samochody 6 do 8 lat

Grunty i $rodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Wartosci kofncowe i okresy uzytkowania sktadnikéw aktywow sa weryfikowane na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
zmieniane.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to dokonywany jest odpis
doprowadzajgcy wartosé bilansowg do tej warto$ci odzyskiwalne;.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Zyski i straty ze zbycia $rodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy z wartoscig bilansowg
danego s$rodka trwatego i uymowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i uimowane w nizszej z dwoch wartosci: bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakgji
sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Aktywa te sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezgcym stanie
z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow, a ich sprzedaz jest
wysoce prawdopodobna.

Leasing
(a) Grupa jako leasingobiorca

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci przypada Grupie Netia stanowi leasing finansowy.
Skfadniki aktywéw bedace przedmiotem leasingu finansowego sg ujmowane w kwocie nizszej sposréd ustalonych na moment
rozpoczecia uzytkowania: wartosci godziwej badz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optata leasingowa
dzielona jest na czes¢ stanowigcg zobowigzanie i cze$¢ finansowa. Zobowigzanie wykazywane jest w bilansie w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”. Koszty finansowe obcigzajg rachunek zyskéw i strat. Rzeczowe $rodki trwate stanowiace przedmiot leasingu
finansowego sg amortyzowane przez ekonomiczny okres uzytkowania aktywoéw lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z
nich jest krotszy. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu,
dany skfadnik aktywéw umarza sie przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodq liniowg przez okres trwania leasingu.

(b) Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa (leasingodawca) zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

Wartosci niematerialne
(a) Koncesje telekomunikacyjne

Koncesje telekomunikacyjne ujmowane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy ptatno$c¢ jest odroczona na okres dtuzszy niz zwyczajowy kredyt kupiecki, cene nabycia
ustala sie w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych ptatnosci. Wartosé biezaca przysztych ptatnosci ustalana jest przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, réownej sSredniemu wazonemu kosztowi kapitatu w Grupie Netia w dniu przyznania koncesji. Wszelkie
réznice pomiedzy nominalng ceng nabycia koncesji, a ich wartoscig biezacg ujmowane sg jako odsetki i odnoszone w rachunek
zyskow i strat. Odsetki naliczone do momentu, gdy wszelkie dziatania majace na celu przygotowanie aktywa do uzytkowania sg
zakonczone, sg aktywowane, a nastgpnie odnoszone poprzez amortyzacje w rachunek zyskoéw i strat przez okres trwania konces;ji.
Amortyzacja koncesji rozpoczyna sie¢ od momentu, kiedy sie¢ telekomunikacyjna jest dostgpna do uzytkowania i jest naliczana
metodg liniowg przez okres, na ktory koncesja zostata przyznana. Okres amortyzacji wynosi od 12 do 15 lat. Na dzien 31 grudnia
2007 r. Grupa Netia posiadata jedynie koncesje telekomunikacyjne.

(b) Wartosc firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy Netia w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jednostki zaleznej badz stowarzyszonej. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w
wartosciach niematerialnych, natomiast warto$c¢ firmy powstata przy nabyciu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wykazywana
jest w pozyciji bilansu ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Rozpoznana warto$¢ firmy jest corocznie testowana na utrate
wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu.

Wartos¢ firmy dla celdw testow na utrate wartosci alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore,
zgodnie z oczekiwaniami, winny skorzysta¢ na potgczeniu jednostek gospodarczych.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg ujmowane w wartosci kosztéw poniesionych na nabycie i dostosowanie
do uzytkowania danego oprogramowania. Licencje te amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania (do 5 lat).

Wydatki zwigzane z rozwojem lub obstugg oprogramowania komputerowego sa ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programoéw komputerowych,
kontrolowanych przez Spétke, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci ekonomiczne przekraczajgce te koszty i beda
uzytkowane przez dtuzej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe
zwigzane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig czg$¢ odnosnych kosztow ogolnych. Nakfady na prace rozwojowe
dotyczace oprogramowania komputerowego ujete jako skfadniki aktywow sg amortyzowane metoda liniowg przez szacowany okres
uzytkowania (nie przekraczajacy 5 lat).

(d) Relacje z klientami

Nabyte odrebnie relacje z klientami sg ujmowane w warto$ci kosztéw poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte
na skutek potaczen jednostek gospodarczych sg ujimowane w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami sg umarzane
metodaq liniowg przez przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, tj. 4 - 5 lat.

Utrata wartos$ci aktywoéw niefinansowych

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie podlegajace amortyzacji sg corocznie testowane pod katem
utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ nieodzyskania ich wartosci bilansowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa
grupuje sie na najnizszych poziomach, w odniesieniu do ktérych wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebne przeptywy pieniezne
(osrodki wypracowujace srodki pieniezne).

Grupa Netia na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze odpis z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow, z wyjatkiem wartosci firmy, jest zbedny,
albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja, Spétka oszacowuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywéw. W takim przypadku wartos¢ bilansowa skladnika aktywdéw zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktéra zostata podwyzszona w wyniku odwrocenia odpisu z tytutu utraty
wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
jest wykazywane w rachunku zyskow i strat. Po ujeciu odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skitadnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego
skfadnika aktywow mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o
ewentualng warto$¢ koncowa.
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Aktywa finansowe

Grupa Netia zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci.

(a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe wyznaczone do tej
kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
aktywow finansowych w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia jako wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych
zalicza sie do kategorii aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w
krétkim terminie. Aktywa finansowe wyznaczone na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy to te aktywa, kitdre zarzadzane sa i ich wyniki ocenia sie na bazie warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig inwestycyjna Grupy Netia. Informacje o tych aktywach finansowych przekazywane sg wewnetrznie kluczowym czionkom
kierownictwa Grupy Netia na podstawie wartosci godziwej. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli sg
przeznaczone do obrotu lub oczekuje sie ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(c) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki oraz naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg woéwczas, gdy Grupa Netia wydaje S$rodki pieniezne
bezposrednio diuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé¢ swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sig je do aktywdw obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza sie do
wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa
Netia zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywéw finansowych nie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a koszty
transakcyjne ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa Netia dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich witasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywdéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty. Niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian warto$ci
godziwej niepienieznych papierow wartosciowych zaliczonych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
kapitale wtasnym. W razie sprzedazy papieréw warto$ciowych zaliczonych do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy lub
utraty przez nie wartosci, tagczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat jako zyski i straty na aktywach finansowych.

Grupa Netia dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skiladnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych
do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity wartos¢, bierze sie pod uwage
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody
wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica
pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w
rachunku zyskéw i strat — wylacza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
wczesniej w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu pochodnego, a
nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;.

Metoda ujmowania powstajgcych przy tym zyskéow lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Grupa Netia wyznacza niektore instrumenty
pochodne za zabezpieczenia okreslonych ryzyk zwigzanych z ujetymi aktywami, zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych).

Przy zawieraniu transakcji Grupa Netia dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami
zabezpieczanymi, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Grupa Netia dokumentuje
réwniez swojg ocene (zaréwno na dzien ustanowienia zabezpieczenia jak i w trakcie jego trwania) efektywnosci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Warto$¢ godziwa zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych zaliczana jest do aktywow trwatych badz zobowigzan

diugoterminowych, jezeli czas pozostaty do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesiecy lub do aktywdéw obrotowych badz
zobowigzan krotkoterminowych, jesli czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy.
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Efektywng cze$é zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych ujmuje sie w kapitale wikasnym. Zyski i straty z tytutu czesci nieefektywnej ujmuje sie w rachunku zyskoéw i
strat, w pozycji “Pozostate zyski / (straty), netto”.

Kwoty ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w okresach, w ktérych zabezpieczana pozycja wptyneta
na rachunek zyskow i strat (np. wowczas, gdy wystapita zabezpieczana planowana transakcja sprzedazy). Jezeli planowana
transakcja, ktéra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego sktadnika aktywéw (np. inwestycji w jednostki
stowarzyszone, zapasoéw lub rzeczowych aktywoéw trwatych) uprzednio ujete w kapitale wtasnym zyski lub straty wytacza sie z
kapitatu wtasnego i uwzglednia w poczatkowej wycenie takiego sktadnika aktywéw. Kwoty nagromadzone w kapitale wlasnym
ujmowane sg ostatecznie w wartosci sprzedanych towaréw w przypadku zapaséw, lub w amortyzacji, w przypadku rzeczowych
aktywow trwatych.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajgcego, badz tez woéwczas, gdy zabezpieczenie nie
kwalifikuje sie juz do stosowania rachunkowosci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty do tego dnia w kapitale
wiasnym pozostajg w nim i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat wowczas, gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta
w rachunku zyskow i strat. Jezeli nie przewiduje sie juz, aby planowana transakcja miata nastgpi¢, skumulowane zyski lub straty,
ktore wykazywane byty w kapitale wtasnym, przenosi sie¢ od razu do rachunku zyskow i strat.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt ustala sie z
zastosowaniem metody ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO). Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny
sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszonej o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z
tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa Netia nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci i ujmuje sie go w rachunku zyskow i strat w
pozycji ,Pozostate koszty”. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odwrécenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskow i strat pomniejsza koszt odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci. Wartos¢ biezaca
aktywa jest pomniejszana poprzez uzycie konta odpiséw aktualizujagcych. W przypadku gdy nalezno$¢ handlowa jest niesciagalna,
zostaje ona wyksiegowana w korespondenc;ji z kontem odpiséw aktualizujgcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, lokaty bankowe o
pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, spetniajgce wymogi definicji ekwiwalentu srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich wartosci nominalnej. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane sg w wartosci godziwe;.
Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie wyceny dokonanej na podstawie notowan rynkowych na kazdy dzien bilansowy. Zyski i
straty z tytutu zmiany wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Kapitat zaktadowy

Wszystkie wyemitowane przez Spétke akcje zalicza sig do kapitatu zaktadowego. Koszty ustug obcych bezposrednio zwigzane
z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Akcje wiasne stanowig akcje wyemitowane przez Spétke w ramach poprzedniego planu motywacyjnego oraz akcje zakupione w
ramach programu wykupu. Kwota zaptaty za te akcje pomniejsza kapitat wtasny do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub
zbycia.

Swiadczenia w formie akcji wlasnych

Grupa Netia prowadzi program wynagradzania w formie akcji rozliczany we wtasnych instrumentach kapitatowych. Opcje na
akcje Spotki przyznawane sg pracownikom i czlonkom organéw zarzadzajacych Grupy Netia. W przypadku wykonania opcji na
akcje, Spdtka wydaje kazdemu uczestnikowi programu, ktéry wykonuje opcje, akcje Spotki w ilosci odpowiadajacej zyskowi
osiggnietego przez uczestnika w wyniku wykonania tych opcji. Spotka nie uzyskuje wplywow z tytutu wykonania opcji. Okres
nabywania uprawnien do wykonania opcji na akcje obejmuje okres do trzech lat od dnia przyznania opcji badz zalezy od spetnienia
pewnych okreslonych warunkéw nabycia uprawnien.

W przypadku realizacji opcji, ktére zostaty przyznane po 7 listopada 2002 r. i do ktérych uprawnienia zostaty nabyte do
1 stycznia 2005 r. rachunek zyskéw i strat zostat obcigzony w momencie wykonania opcji jedynie warto$cig nominalna,
powiekszong o koszty wykonania opcji. Dla opcji, przyznanych po 7 listopada 2002 r., do ktérych uprawnienia nie zostaty nabyte do
1 stycznia 2005 r. oraz dla wszystkich opcji przyznanych po 1 stycznia 2005 r. warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikow
pracy, w zamian za przyznanie opcji, powigksza koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych (w korespondencji z pozostatym
kapitatem rezerwowym). taczng kwote, jakg nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
wykonania opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji. Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje swoj
szacunek dotyczacy oczekiwanej liczby opcji na akcje, ktére stang sie wykonalne. Wplyw ewentualnej zmiany poprzednich
szacunkow ujmowany jest w rachunku zyskow i strat w korespondenciji z korekta pozostatego kapitatu rezerwowego.

Swiadczenia emerytalne
W ciagu okresu obrotowego Grupa Netia optaca sktadki obowigzkowego programu emerytalnego uzaleznione od wysokosci

wyptacanych wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (,Program panstwowy”).
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Finansowanie Programu panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa Netia ma
obowigzek optacaé sktadki w wysokosci okreslonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wowczas, gdy stajg sie
wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych
dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu sktadek na Program
panstwowy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, co zwigzane z nimi wynagrodzenia.

Pracownicy sg uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktérych wysokos$¢ jest okreslona w Kodeksie
Pracy (przecietne miesieczne wynagrodzenie). Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych ujete w bilansie Spotki
odzwierciedlajg biezacg warto$¢ przysziego zobowigzania z tego tytutu. Wysoko$¢é zobowigzania wyliczana jest corocznie przez
niezaleznych aktuariuszy metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wyptywdw pienigznych przy zastosowaniu stop
procentowych diugoterminowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej wyptaty Swiadczen. Zyski i straty aktuarialne
odnoszone sg do rachunku zyskoéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie Netia cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku, spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw pienieznych, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na przyszte
zobowigzania tworzone sg z nastepujacych tytutéw: straty bedace nastepstwem dtugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen
biurowych, potencjalne koszty zwigzane z postepowaniami sgdowymi oraz potencjalne zobowigzania podatkowe i restrukturyzacja.
Koszty zwigzane z biezaca dziatalnoscig nie sg objete rezerwami na zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszite straty
operacyjne.

Rezerwy na straty bedace nastepstwem dtugoterminowych umoéw na wynajem pomieszczen biurowych ujmowane sg wéwczas,
gdy szacowane korzysci gospodarcze z tych umdw sg nizsze niz koszty zwigzane z wypetnieniem zobowigzan wynikajacych z
zawartych kontraktow.

Rezerwy na koszty zwigzane z postepowaniami sagdowymi oraz potencjalne zobowigzania podatkowe ujmowane sg woéwczas,
gdy na podstawie istniejacych przestanek prawnych, prawdopodobne jest na dzien bilansowy wystgpienie zobowigzania oraz
wyptyw srodkéw pienieznych wynikajacych z roszczenia, a takze mozliwe jest wiarygodne ich oszacowanie.

Rezerwy na koszty zwigzane z postepowaniami sadowymi oraz potencjalne zobowigzania podatkowe obejmujg koszty, do
ktorych poniesienia Grupa Netia moze by¢ zobowigzana. Rezerwy na straty bedace nastepstwem dtugoterminowych umoéw na
wynajem pomieszczen biurowych obejmujg wartos$é netto przysztych przeptywoéw pienigznych zwigzanych z zawartymi umowami.

Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia i odprawy wynikajace z redukcji zatrudnienia rozpoznawane sg w okresie
sprawozdawczym, w ktérym pojawia sie przestanki prawne lub zwyczajowe dla powstania takiego zobowigzania.

Rezerwy sa wyceniane w biezacej wartosci oczekiwanych wydatkéw niezbednych do uregulowania zobowigzania. Do
obliczenia wartos$ci biezacej uzywana jest stopa procentowa nie uwzgledniajgca efektu podatkowego, ktéra odzwierciedla biezaca
ocene rynku odnosnie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzania.
Zwiekszenie wartosci rezerwy zwigzane z uptywem czasu ujmowane jest jako koszt z tytutu odsetek.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

Umowy gwarancji finansowych

Umowy gwarancji finansowych ujmowane sg jako instrumenty finansowe. Umowy takie sg poczatkowo ujmowane wedtug
wartosci godziwej (rownej otrzymanej premii lub oszacowanej przy uzyciu technik wyceny), a nastepnie w wyzszej z dwoch
wartosci: (i) kwoty rezerwy okreslonej w oparciu o szacunki wysokosci prawdopodobnego wydatku koniecznego dla uregulowania
zobowigzania wynikajgcego z umowy gwarangiji i (ii) warto$ci poczatkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne.

Przychody, poczatkowo rozpoznane jako przychody przysztych okreséw, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w trakcie
trwania umowy gwarancji w kwotach zgodnych ze wstepnym modelem wyceny w wartosci godziwe;j.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia koniecznosci dokonania wyptaty w
zwigzku z umowag gwarangcji finansowej i czy powinna w zwigzku z tym zosta¢ utworzona rezerwa. Jezeli kwota rezerwy przekracza
biezaca wartos¢ umowy gwarancji, dokonywana jest korekta jej wartosci, a roznica zostaje odzwierciedlona w rachunku zyskéw i
strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie
réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
przez okres obowigzywania odno$nych uméw metodg efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione, chyba, ze zostang one aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadnika aktywow.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia
sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére zostaty poniesione w celu budowy dostosowywanego sktadnika aktywéw sa aktywowane przez
okres niezbedny dla przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu przychodéw ze sprzedazy wewnatrzgrupowe;.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych obejmujg bezposrednie ustugi gtosowe takie jak miesieczne optaty
abonamentowe i optaty za rozmowy telefoniczne. Optaty za rozmowy telefoniczne obejmujg nastepujace frakcje: potaczenia
lokalne, poftaczenia miedzystrefowe, potaczenia miedzynarodowe, potaczenia do sieci komorkowych i inne ustugi (obejmujace m.in.
wdzwaniany dostep do internetu, potaczenia alarmowe i inne ustugi sieci inteligentnej). Przychody z tytutu optat za rozmowy
telefoniczne wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie rozpoczecia rozmowy poprzez sie¢ telekomunikacyjng
nalezacg do Grupy Netia. Przychody telekomunikacyjne obejmujg takze inne niz tradycyjne ustugi gtosowe, takie jak: posrednie
ustugi gtosowe, transmisje danych, rozliczenia migdzyoperatorskie, ustugi hurtowe, ustugi sieci inteligentnej i inne ustugi
telekomunikacyjne, jak réwniez sprzedaz towaréw. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych zawierajg przychody z
tytutu Swiadczenia ustug wdzwanianego dostepu do internetu klientom innym niz bezposredni, przychody z aparatéw wrzutowych
oraz inne ustugi telekomunikacyjne. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga.

Przychody ze sprzedazy wynikajacej z ofert promocyjnych wykazuje sie po uwzglednieniu przyznanych upustéw. W przypadku
niektérych ofert handlowych, w ktérych klientom oferowane jest nieodptatne lub z wysokim rabatem $Swiadczenie ustugi przez
ustalony okres w zamian za podpisanie umowy na czas okre$lony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane sg
rébwnomiernie przez caty okreslony w umowie nieodwotywalny okres jej obowigzywania.

Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich dotyczg potgczen telekomunikacyjnych kierowanych przez innych operatoréw,
realizowanych z wykorzystaniem sieci nalezacej do Spétki. Uzyskiwane z tego tytutu przychody wynikaja z odpowiednich umoéw
zawartych z innymi operatorami telekomunikacyjnymi i sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Przychody z dziatalnosci radiokomunikacyjnej dotycza dziatalnosci spétki zaleznej UNI-Net Sp. z o0.0. i obejmujg ustugi
trunkingowe oraz sprzedaz urzadzen do tacznosci radiowej. Przychody z ustug trunkingowych ujmowane sa w rachunku zyskoéw i
strat w okresach sprawozdawczych, ktorych dotyczy wykonana ustuga. Przychody ze sprzedazy urzadzen ujmuje sie¢ w momencie
ich dostawy do klienta.

Przychody przyszfych okresow

Przychody przysztych okreséw sg rozpoznawane woéwczas, gdy w okresie sprawozdawczym wystawiona zostanie faktura
dotyczaca $wiadczenia ustug w okresach przysztych. Przychody przysztych okreséw obejmuja przychody z ustug dzierzawy oraz
abonamentoéw za okresy przyszite. Przychody przyszlych okreséw sg uznawane za krétkoterminowe, jezeli ustuga ma zostac
wykonana w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przychody przysztych okreséw Grupy Netia zawierajg rowniez dotacje gmin dotyczace rzeczowych aktywéw trwatych. Dotacje
gmin sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat liniowo, zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania odpowiednich aktywow
trwatych.

Koszty z tytutu rozliczenn miedzyoperatorskich

Potaczenia migdzyoperatorskie dotyczg potaczen telekomunikacyjnych kierowanych z sieci jednego operatora do sieci drugiego
operatora, realizowanych z wykorzystaniem punktu styku sieci. Koszty z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich obejmujg ptatnosci
dokonane przez Netie na rzecz innych operatoréw z tytutu rozpoczecia, zakonczenia lub przeniesienia potaczenia przy uzyciu sieci
innego operatora. Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich dokonywane sa na podstawie umoéw zawartych pomiedzy Grupg
Netia a innymi operatorami.

Przychody z tytufu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek, co do ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, ujmuje sie wedlug zasady kasowej lub
zasady odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowigzan, z tytutu réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujacych na dzien bilansowy.
Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznaje sie réwniez od strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwitby wykorzystanie tych strat
podatkowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejSciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz
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- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przej$ciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatébw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwroceniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku rozliczanego przez tego samego podatnika w stosunku do tej samej wtadzy podatkowe;j.
Wypftata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Netia w okresie, w ktorym nastapito zatwierdzenie ich wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem
ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Netii. Spétka stosuje pochodne instrumenty

finansowe dla zabezpieczenia sie¢ przed niektérymi ryzykami. Zarzad ustala na pi$mie ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak uzycie pochodnych instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe i cenowe.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Netii wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej, odmiennie niz niektére ptatnosci zobowigzan inwestycyjnych,
ktére sg zwigzane z dolarem amerykanskim i Euro. Aby zminimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, Spétka zaktada depozyty
walutowe w dolarach amerykanskich i Euro, ktére nastepnie sg wykorzystywane do dokonywania ptatnosci tychze zobowigzan.
Ponadto Spoétka zobowigzata sie do dokonania denominowanych w Euro wptat na kapitat zakladowy P4. W celu zminimalizowania
ryzyka zmiany kursu walut, niektére z planowanych ptatnosci zostaly zabezpieczone poprzez zawarcie walutowych kontraktéw
terminowych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit si¢ 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, skonsolidowana strata za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. bytaby o 94 zt nizsza / wyzsza,
gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro depozytow walutowych oraz
naleznosci handlowych czesciowo zréwnowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w Euro zobowigzan handlowych i
inwestycyjnych.

Na dziehn 31 grudnia 2006 r., gdyby polski ztoty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, skonsolidowana strata za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. bytaby o 221 zt nizsza / wyzsza,
gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro depozytéw walutowych oraz
naleznosci handlowych czesciowo zréwnowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w Euro zobowigzan handlowych i
inwestycyjnych. Ponadto na dzieh 31 grudnia 2006 r., transakcje zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujete w kapitale wkasnym
oraz warto$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacych bytaby o 704 zt wyzsza (nizsza).

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2007 r., polski ztoty ostabt / wzmocnit sie¢ 0 1% w stosunku do dolara amerykanskiego, przy
niezmienionych pozostatych zmiennych, skonsolidowana strata za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r. bytaby o 40 zt (235
zt za okres poréwnawczy 2006 r.) nizsza / wyzsza, gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia
wyrazonych w dolarach amerykanskich depozytéw walutowych oraz naleznosci handlowych czesciowo zrownowazonych poprzez
przeliczenie wyrazonych w dolarach amerykanskich zobowigzan handlowych i inwestycyjnych.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy Netia oraz jej przeptywy pieniezne z
dziatalno$ci operacyjne;j.

W zwigzku z zawarciem w maju 2007 r. umowy kredytu, Spotka jest wystawiona na ryzyko zmiany stopy procentowej z tytutu
kredytow dtugoterminowych. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazajg Grupe Netia na ryzyko zmiany przeptywéw
pienigznych w wyniku zmiany stép procentowych. Grupa Netia systematycznie analizuje narazenie na ryzyko zmiany stop
procentowych. Przeprowadza sie symulacje roznych scenariuszy biorac pod uwage refinansowanie i zabezpieczenia. Na podstawie
tych scenariuszy Grupa Netia oblicza wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik finansowy. Gdyby na 31 grudnia
2007 r. rynkowe stopy procentowe byty o 100 punktéw bazowych wyzsze (nizsze) wéwczas koszty finansowania zewngtrznego
bytyby o 172 zt wyzsze (nizsze).
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- Ryzyko cenowe

Spétka nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku. Posiadane przez Grupe Netia papiery
wartosciowe, wykazywane jako inwestycje krotkoterminowe, charakteryzujg sie z gory ustalong ceng wykupu oraz niskim ryzykiem.

Ryzyko kredytowe

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka nie byta narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentraciji
sprzedazy kredytowej. Transakcje gotéwkowe ograniczajg sie do instytucji finansowych o niskim ryzyku kredytowym. Spétka
posiada znaczng ilo$¢ odbiorcéw rozproszonych po catym kraju, a ponadto Spétka stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz ustug
dokonywana na rzecz znaczacych klientéw, poprzedzana jest odpowiednig weryfikacjg ich historii sptat naleznosci wobec Spoétki. W
przypadku klientéw hurtowych (w szczegodlnosci migdzynarodowych operatoréow telekomunikacyjnych) oraz duzych klientow
biznesowych przeprowadza sie analize ratingu kredytowego i ocenia wiarygodnos¢ kredytowg klienta. Transakcje sg zawierane
jedynie z kontrahentami uznanymi za wiarygodnych, lub ustanawiane sg dodatkowe zabezpieczenia. Ponadto naleznosci z tytutu
sprzedazy hurtowej zarzadzane sg oddzielnie. Weryfikacja oraz rozliczanie klientéw detalicznych odbywajg sie w sposoéb bardziej
zautomatyzowany i opierajg sie na systemach bilingowym i CRM. Wykorzystanie limitéw rozméw, sprzedazy i naleznosci podlega
regularnej kontroli i w razie przekroczenia limitdw transakcje z kontrahentem sg wstrzymywane.

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Spétka udzielita P4, jednostce stowarzyszonej, gwarancji czesciowo zabezpieczajacej sptate
kredytu. Maksymalne narazenie Grupy Netia na ryzyko kredytowe, w przypadku niewywigzania si¢ przez P4 ze swoich zobowigzan,
zabezpieczonych udzielong gwarancja, wynosi 21.060 EUR (por. Nota 41).

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Spotki zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych,
niezbgdnego do biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w depozytach bankowych, bonach
skarbowych lub funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego. W zwigzku z dynamicznym charakterem prowadzonej dziatalnosci
Grupa Netia zamierza zachowywa¢ elastyczno$¢ finansowania dzieki nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Kierownictwo monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych Grupy na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktére zostang rozliczone w kwocie netto w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda przypadajace do sptaty w terminie
12 miesiecy sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wpltyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.

Ponizej
1 roku Od1do2lat Od2do5lat Ponad5 lat
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2007 r.
Kredyty bankowe...........cooeiiiiiiiiiiiec e 7.904 31.616 55.480 -
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania .................. 219.486 1.430 1.228 796
Na dzien 31 grudnia 2006 r.
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania .................. 168.267 37 106 631

Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére sg w obrocie na aktywnym rynku (takie jak aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) jest oparta na notowaniach rynkowych uzyskanych na dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych ustala sie przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa uméw gwarancji finansowych okreslana jest przy uzyciu technik wyceny (metody zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych skorygowanych o wspoétczynnik prawdopodobienstwa). Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentow
finansowych jest okreslana przy uzyciu metody szacowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Zaktada sie, ze warto$¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci i zobowigzan o okresie
wymagalnosci krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich wartos$ci godziwe;j.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Netia w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy Netia do kontynuowania dziatalnosci, tak
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek (w tym kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania handlowe i pozostate, wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. wynosity odpowiednio 13,1% i 1,3%.
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5. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Grupa Netia dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe
z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku
obrotowego, oméwiono ponizej:

(a) Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest miedzy innymi z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw podatkowych
Grupy Netia. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuaciji podatkowej Grupy Netia facznie z oszacowaniem réznic przej$ciowych
wynikajacych z odmiennego podejscia podatkowego i ksieggowego, jak ma to miejsce w przypadku m.in. aktywéw trwatych, rozliczen
miedzyokresowych oraz rezerw. Skutkiem tych réznic przejSciowych jest rozpoznanie aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego w skonsolidowanym bilansie.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przej$ciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci.

Zarzad jest zobowigzany do oszacowania, jakie jest prawdopodobienstwo, ze aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego bedzie zrealizowane z przysztych zyskéw podatkowych. W zaleznosci od wysokosci tego prawdopodobienstwa
rozpoznawane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego
wymagane jest przyjecie przez Zarzad istotnych szacunkow. Szacunki te oparte sg na projekcjach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie, wynikach historycznych i strategii planowania podatkowego. Analiza Zarzadu obejmowata takze inne
czynniki, takie jak: stabilny wzrost zyskow w przesziosci, specyfike branzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczne
dziatalno$ci Grupy Netia oraz stabilno$¢ norm prawnych, ktérym podlegajg spotki z Grupy Netia.

Na podstawie powyzszych zatozen i dokonanej przez Zarzad oceny sytuacji podatkowej Grupy Netia na dzien 31 grudnia
2007 r., biorgcej pod uwage plany podatkowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 31 grudnia 2007 r.
zostaty ustalone w wysokosci 2.162 zt.

Ze wzgledu na powyzsze oraz w wyniku przegladu deklaracji podatkowych przez Urzad Skarbowy faktyczny wynik moze sie
zmieni¢. Dodatkowo przyjete oszacowania moga sie zmieni¢ na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z
otoczeniem konkurencyjnym, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ Grupa Netia. W rezultacie oszacowane aktywa z tytutu podatku
odroczonego moga ulec zmianie, co moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje finansowa i wynik na dziatalnosci Grupy Netia.

(b) Utrata warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia dokonata oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Jedyng inwestycjg Grupy Netia jest spétka P4, posiadajgca koncesje UMTS. Po przeprowadzeniu
analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat przestanek, ktére wskazywatyby na konieczno$c¢
rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Pomimo to, poniewaz P4 jest spdtka dopiero rozpoczynajaca swojg dziatalnosé, istnieje znaczna niepewnos¢ dotyczaca
wartosci odzyskiwalnej inwestycji w P4. Przyszly sukces modelu biznesowego wybranego przez P4, opartego na planowanym
ograniczonym pokryciu powierzchni kraju infrastrukturg UMTS, uzupetnionym ogoélnokrajowym zasiegiem sieci GSM na podstawie
umowy o roamingu krajowym z dziatajacym juz operatorem GSM, zalezy od wielu czynnikéw. Ogdlny poziom konkurencji na rynku
obejmujacy miedzy innymi: wysokos$¢ opfat za ustugi gtosowe i transmisji danych, oferowanie w przysztosci nowych rodzajéw ustug
mobilnej transmisji danych, dostep do odpowiednich kanatéw dystrybucyjnych oraz ewentualne wejscie na rynek wirtualnych
operatoréw komorkowych (MVNO) i nowych operatoréw komorkowych (MNO), moze wptynaé na zdolnos¢ P4 do generowania
wystarczajgcych przychodéw. Opéznienia w budowie i wykorzystaniu wiasnej infrastruktury UMTS, niepewnosé co do réznicy w
podejsciu regulacyjnym do nowych uczestnikéw rynku w poréwnaniu do juz istniejgcych operatorow, tempo spadku kosztu
jednostkowego aparatow telefonicznych dziatajacych w technologii UMTS oraz rynkowy poziom doptat operatoréw do oferowanych
przez siebie aparatow telefonicznych powodujg niepewnos¢ co do wysokosci mozliwej do osiagniecia marzy. Niepewnosé w
zakresie uzyskania dodatkowych zrédet finansowania i mozliwosci zatrudnienia do$wiadczonych pracownikéw, niezbednych dla
wprowadzenia w zycie planéw P4, moga rowniez wplyna¢ znaczaco na sukces biznesu P4.

Ponadto P4 ponosi straty od chwili powstania, a srednioterminowe prognozy przewidujg dalsze straty P4 do momentu
osiggniecia progu rentownosci dzieki rozwinieciu dziatalnosci na wystarczajaca skale. Zarzad P4 jest obecnie zaangazowany w
dziatania majace na celu uzyskanie dodatkowego finansowania wierzycielskiego. Zabezpieczenie uzyskanego finansowania bedzie
wymagato dodatkowych zobowigzan ze strony wspolnikdéw P4. Zarzad P4 stoi na stanowisku, ze mozliwe bedzie uzyskanie takiego
finansowania na zadowalajgcych warunkach i na tej podstawie sprawozdanie finansowe P4 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W efekcie powyzszych i innych watpliwosci, w tym takze mozliwych zmian technologicznych w telefonii komdérkowej,
rzeczywista wartos¢ odzyskiwalna inwestycji Netii w P4 moze w przysziosci rozni¢ sie znaczaco od obecnych szacunkéw Spotki
(por. Nota 42).

(c) Utrata warto$ci dotyczgca warto$ci firmy oraz pozostatych sktadnikow aktywéw Grupy Netia

Grupa Netia corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i
dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze aktywa utracity swojg warto$¢, zgodnie z
polityka rachunkowosci opisang w Nocie 3.

Wartosc¢ firmy zostata alokowana do catej Grupy Netia, zidentyfikowanej jako jeden osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne

(LOWSP”) z wytaczeniem inwestycji w jednostke stowarzyszong P4 Sp. z 0.0 oraz aktywow trwatych UNI-Net Sp. z .0.0. jako
stanowigcych odrebny OWSP, dla ktérego nie zidentyfikowano przestanek wskazujacych na utrate wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna tego osrodka zostata okreslona na podstawie kalkulacji wartosci uzytkowej. Obliczenia wartosci
uzytkowej wymagajg uzycia prognoz finansowych opierajacych sie na zatozeniach budzetu na rok 2008 oraz zaktualizowanego
biznes planu na okres do 31 grudnia 2012 r. zaakceptowanego przez Zarzad Spotki. Zatozenia biznes planu (m. in. pozyskanie
1.000 klientéw ustug szerokopasmowych, optymalizacja silnej pozycji Netii w segmencie klientéw biznesowych, zwigkszenie
rentownosci w segmencie klientdw korporacyjnych przy minimalizacji dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, maksymalne
wykorzystanie posiadanych aktywéw) oparte sg na podstawowych celach strategicznych ogtoszonych przez Netie w kwietniu
2007 r. Po tym okresie, prognozy, przygotowane dla celéw przeprowadzenia testu na utrate wartosci, zostaty ekstrapolowane przy
uzyciu dtugoterminowej stopy wzrostu zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci. Zastosowana w analizie stopa
dyskontowa (10,0%) jest stopa przed opodatkowaniem i odzwierciedla ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Grupy Netia.

Przeprowadzony test udowodnit, iz warto$¢ odzyskiwalna OWSP jest wyzsza niz jego wartos¢ ksiegowa. W zwiazku z tym, nie
zostat rozpoznany odpis z tytutu utraty wartosci. Grupa Netia musiataby rozpozna¢ odpis z tytutu utraty wartosci, gdyby, przy
pozostatych warunkach niezmienionych, zastosowana w analizie stopa dyskonta przed opodatkowaniem byta wyzsza niz 10,5%.

W roku 2006 Grupa Netia przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36 “Utrata wartosci aktywow”. W
wyniku przeprowadzonego testu rozpoznano odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 354.672 zt. Odpis ten zostat
zaksiegowany w ciezar skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. i zostat
alokowany do wartosci biezgcej wartosci firmy a nastepnie proporcjonalnie do wartosci ksiegowej aktywow trwatych Grupy Netia.

Okreslenie utraty warto$ci w stosunku do wartosci firmy oraz aktywoéw trwatych zwigzane jest z przyjeciem szacunkéw, ktére
dotycza terminu dokonania i wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢, ale nie sg do nich ograniczone. Test na utrate wartosci
oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku
telekomunikacyjnym, kosztu kapitatu, technologicznego zuzycia, oraz inne zmiany, ktére moga wskazywa¢ na utrate wartosci.
Z uwagi na fakt, ze oszacowanie wartosci odzyskiwalnej opiera sie na biezacej ocenie warunkéw na rynku telekomunikacyjnym oraz
na ocenach Zarzadu, szacunki te zawierajg znaczacy element niepewnosci. Faktyczny wynik jest obarczony ta niepewnosciag, a
szacunki Zarzadu moga zostaé zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencjg w
otoczeniu, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ Grupa Netia.

(d) Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, skladajace sie gtownie z rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych stanowig istotng czes¢
aktywoéw Grupy Netia. Zmiany w planowanym wykorzystaniu tych aktywoéw, rozwoj technologiczny oraz warunki rynkowe moga
wptynaé na zmiang ich wartosci lub szacowanego okresu uzytkowania. Grupa Netia co roku dokonuje analizy w celu potwierdzenia
prawidtowosci swoich szacunkéw co do ekonomicznego okresu uzytkowania kazdej kategorii zarébwno rzeczowych, jak réwniez
innych aktywdéw trwatych. Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy podzniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
sktadnika aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne;

- technologiczng utrate przydatnosci;

- okres uzytkowania podobnych aktywow; oraz

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywow.

Woczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i moga ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére Grupa Netia nie
ma wptywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skréceniu, Grupa Netia amortyzuje pozostata wartos¢ sktadnika aktywow
trwatych przez zweryfikowany okres jego uzytkowania. Analogicznie, gdy przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg
wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania grupy aktywéw moze zostaC przedtuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych
sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywoéw trwatych. Moze to spowodowac obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przysziych.
Szacunki Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania skfadnikow aktywdéw trwatych majg rowniez wptyw na wynik na ich sprzedazy
badz likwidaciji.

(e) Umowy gwarancji finansowych

Wycena wartosci godziwej uméw gwarancji finansowych (zob. Nota 20) wymaga uzycia przez Spétke szacunkéw dotyczacych
przyszitych przeptywéw pienigeznych, stop dyskonta oraz prawdopodobienstwa niedokonania pfatnosci i z tego powodu zawiera
element niepewnosci.

Gdyby prawdopodobienstwo niedokonania ptatnosci uzyte dla celéw analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych réznito
sie 0 10% od szacunkéw Zarzadu, wéwczas poczatkowa warto$¢ biezagca umowy gwarancji finansowej bytaby o 740 zt wyzsza lub
0 740 zt nizsza.

() Relacje z klientami

W 2006 r. Grupa Netia nabyta Pro Futuro, a w roku 2007 Grupa Netia nabyta dwanascie spétek internetowych (zob. Nota 7). W
procesie alokacji kosztu potaczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami jako sktadnik wartosci
niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Metoda ta jest
uzywana dla oszacowania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z posiadania wartosci niematerialnej. Analiza ta
wymaga przyjecia pewnych zatozen, dotyczacych m. in.: oczekiwanych rocznych przeptywow pienieznych, spodziewanego okresu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak réwniez stopy dyskontowej skorygowanej o ryzyko.

(g9) Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zgodnie z zobowigzaniami wynikajacymi z umowy inwestycyjnej oraz uzupetnionej umowy wspolnikéw (zob. Nota 40),
jednostka stowarzyszona Grupy Netia, P4, podniosta swoj kapitat zaktadowy w zamian za wniesienie aportu przez nowego
wspolnika. Kalkulacja zysku z tytutu rozwodnienia udziatéw powstatego na tej transakcji w wysokosci 40.102 zt, byta oparta na
prowizorycznej warto$ci godziwej wyemitowanych udziatéw P4. Jednakze, w przypadku zmiany ktéregokolwiek z szacunkéw,
catkowita warto$¢ nabycia moze ulec zmianie. Wéwczas odpowiednio zmienitby sie zysk z tytutu rozwodnienia rozpoznany
przez Grupe Netia. Gdyby bezterminowa stopa wzrostu przeptywow finansowych po roku 2015, wykorzystana do kalkulacji
wartosci godziwej udziatdw P4, byla nizsza o 2 p.p., wéwczas zysk z tytutu rozwodnienia wyniéstby 22.409 zt. Gdyby
bezterminowa stopa wzrostu przeptywow finansowych po roku 2015 wzrosta o 2 p.p., wowczas zysk z tytutu rozwodnienia
wyniostby 63.894 zt. Jezeli dodatkowa premia za ryzyko dla P4 bytaby nizsza o 1 p.p. to zysk z tytutu rozwodnienia wyniostby
72.279 zt. Jezeli dodatkowa premia za ryzyko dla P4 wzrostaby o 1 p.p. to zysk z tytutu rozwodnienia wyniostby 14.868 zt.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Okres biezacy:

Sieé¢ Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna _telekomunikacyjne urzadzenia Wyposazenie _transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2007 r.............. 73.157 17.308 1.888.100 1.557.141 85.782 127.302 12.918 134.111 3.895.819
ZWIEKSZENIA ... 11 - 140 2.242 995 2.409 13 203.417 209.327
Nabycie jednostek zaleznych....................... 47 - - 3.701 - 169 390 997 5.304
Przeniesienia..........cccooveerinieiiieeeeee, 2.129 51 28.310 167.583 7.026 1.120 - (206.219) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (41.437) (13.979) (935) - (120) (2.134) - (5) (58.610)
Sprzedaz i likwidacja (2.092) - (52) (2.587) (1.850) (13.980) (1.104) (834) (22.499)
INN€ ZMIANY ... (22) - 649 (4.814) 4.390 (215) (14) (1.384) (1.410)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2007 r......... 31.893 3.380 1.916.212 1.723.266 96.223 114.671 12.203 130.083  4.027.931
Umorzenie na 1 stycznia 2007 r.................... 20.478 - 587.898 582.734 50.180 101.649 4.082 - 1.347.021
Amortyzacja .........cceevrveceerenen. 3.008 - 65.684 144.412 5.144 6.373 1.850 - 226.471
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy................... (6.940) - (519) - (21) (2.066) - - (9.546)
Sprzedaz i likwidacja (958) - - (1.453) (1.716) (11.964) (842) - (16.933)
INNE ZMiaNY .....ooiiiiiiiiiieee e (11) - 211 (2.486) 2.466 (183) (6) - (9)
Umorzenie na 31 grudnia 2007 r................ 15.577 - 653.274 723.207 56.053 93.809 5.084 - 1.547.004
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2007 T....ooveveeieiieecieeceee, 16.477 5.108 629.552 388.517 15.080 12.736 305 22.994 1.090.769
Odpisy aktualizujace warto$¢ okreslonych

AKEYWOW ..., 62 - - - 77 - - 165 304
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

warto$¢ okreslonych aktywow ................ - - - (509) - - - - (509)
Przeniesienia..........cccoovvieiinieiiniceieeee, 254 19 1.634 13.305 764 72 - (16.048) -
Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy .................... (9.046) (3.849) (312) - (20) (68) - - (13.295)
Sprzedaz i likwidacja..........ccoceevirieiinieienn, (396) - 4) (618) (73) (1.994) (66) (36) (3.187)
INN€ ZMIANY .....viiiiiiicieeeeeeee e 4) - 214 (1.079) 919 (53) 1) (1.748) (1.752)
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto na

31 grudnia 2007 r. ........coooveieiiie, 7.347 1.278 631.084 399.616 16.747 10.693 238 5.327 1.072.330
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 r. .............. 36.202 12.200 670.650 585.890 20.522 12.917 8.531 111.117 1.458.029
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007 r. .......... 8.969 2.102 631.854 600.443 23.423 10.169 6.881 124.756 1.408.597
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Okres poréwnawczy:

6. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2006 r..............

Zwigkszenia .......ccccceeeviiiineennnn.

Nabycie jednostek zaleznych..

Przeniesienia..........ccccccccoeeunnnn.

Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy

Sprzedaz i likwidacja

Inne zmiany........ccccoeeieeiiinenne

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2006 r.........

Umorzenie na 1 stycznia 2006 r
Amortyzacja ........ccoceeeeeeriiieninnn.

Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy

Sprzedaz i likwidacja

Inne zmiany.......cccccoecieiiiinenns

Umorzenie na 31 grudnia 2006r................

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 stycznia 2006 r.................
Odpisy aktualizujace .................

Odpisy aktualizujgce warto$¢ okreslonych

aktyWoW ......ccevveiiiiieeee,

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych ...........

Przeniesienia.........ccccccccceveunnns

Przeniesienia na aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy
Sprzedaz i likwidacja.................

Inne zmiany........cccoceeniviceennnn.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na

31 grudnia 2006 r..............

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2006 r................
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2006r. ..........

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telekomunikacyjne urzadzenia  Wyposazenie transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

73.272 17.684 1.855.368 1.488.393 82.439 138.948 17.369 72.855 3.746.328
207 - 157 1.543 614 2151 3.175 144.618 152.465
449 987 12.437 43.287 327 745 867 3.822 62.921
386 - 24.609 52.291 2.190 5.644 44 (85.164) -

(1.079) (1.363) (2.464) - - - - - (4.906)

(196) - - (21.325) (8.844) (20.122) (8.537) (2.020) (61.044)
118 - (2.007) (7.048) 9.056 (64) - - 55
73.157 17.308 1.888.100 1.557.141 85.782 127.302 12.918 134.111 3.895.819
17.645 - 511.946 473.690 49.268 110.087 8.420 - 1.171.056
3.087 - 76.783 123.089 5.046 10.470 2.033 - 220.508

(141) - (583) - - - - - (724)

(125) - - (11.396) (7.136) (18.836) (6.371) - (43.864)
12 - (248) (2.649) 3.002 (72) - - 45
20.478 - 587.898 582.734 50.180 101.649 4.082 - 1.347.021
14.481 4.821 491.023 274.558 9.898 10.667 874 2.039 808.361
2.006 431 139.556 121.931 4.031 2.671 12 22.747 293.385
50 235 1 4.861 10 - 88 153 5.398

- - - (2.513) - - (15) (359) (2.887)
- - - - 10 18 - (28) -

- (379) (501) - - - - - (880)

(63) - - (8.945) (752) (604) (654) (1.546) (12.564)

3 - (527) (1.375) 1.883 (16) - (12) (44)
16.477 5.108 629.552 388.517 15.080 12.736 305 22.994 1.090.769
41.146 12.863 852.399 740.145 23.273 18.194 8.075 70.816 1.766.911
36.202 12.200 670.650 585.890 20.522 12.917 8.531 111.117 1.458.029
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Przeniesienia dokonane w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2007 r. dotyczg gtéwnie przeniesien ze srodkow trwatych
w budowie na $rodki trwate.

Warto$¢ naktaddéw bezposrednio zwigzanych z zakupem lub doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, ktéra zwiekszyta wartos¢ srodkéw
trwatych w budowie w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. wynosita odpowiednio 13.062 zt i
11.054 zt. Ponadto w w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka aktywowata koszty finansowania zewnetrznego w
wysokosci 528 zt.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ biezacg s$rodkéw trwatych stanowiacych przedmiot leasingu finansowego na dzieh
31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2007 r.:

31 grudnia 31 grudnia

2006 r. 2007 r.

(PLN) (PLN)
SieC teleKOmMUNIKACYJNG.......cooiiiiiiii e 405 -
Urzadzenia telekOmUNIKACYJNE ......c..oiiuiiiiiiiiiciieie et - 3.387
SIOAKI HrANSPOIU ... - 309
SrodKi trwate W DUAOWIE ..........cvvvivieeiieceeee et - 733
405 4.429

7. Nabycie udziatow

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spotka nabyta dwanascie spétek internetowych. Szczegétowe informacije
dotyczace transakcji nabycia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spotka: Data zakladowym nabycia
(PLN)

Nabyte przez Netig:

KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. "(KOM-NET")......ccccervrnennn. 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 9.418

Lanet Sp. Z 0.0 ("LaNet”). ...cc.ooiiiiiiiieeeeecee e 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 10.076

Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z 0.0. ("Magma”)....... 25 czerwca 2007 r. 100,0 % 7.941
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:

AKron Sp. 2 0.0. ("AKION”) ..ciiiiiiiiiie e 26 wrzesnia 2007 r. 99,9 %* 800

3Vnet Sp. Z 0.0. ("BVNEL”) ..o, 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 394

Ikatel Telekom Sp. z 0.0. ("lkatel Telekom”) .........cccovviceeniiieninienineen, 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 532

INet SP. Z 0.0. ("INEL”) oo 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 951

Ozimek Net Sp. z 0.0. ("Ozimek Net”) .......cccoeiiieiinicee e, 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 257

Verizone Sp. Z 0.0. ("VEriZONE”).....cccoeviiiriciiiiee et 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 686

Zielona Burza Sp. z 0.0. ("Zielona BUrza”)...........ccceceeeicieniciiieniecieen, 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 455
Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:

Netis Sp. 2 0.0. ("NEtiS”)....coiiiiiiiiiiee e 6 grudnia 2007 r. 100,0 % 4.040

Interbit Sp. z 0.0. ("Interbit”) . 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 3.439
RAZEIM ... ettt h et e h ettt e bt e e bt e bt e e b e e b e e bt e et e nhe et et e e e e e e 38.989

* Przed powyzszg transakcjg Lanet posiadat udziaty stanowigce 0,1% kapitatu zaktadowego Akron.

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spétek internetowych metodg nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe
poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 1czerwca 2007 r. — KOM-NET i Lanet,

- 30 czerwca 2007 r. — Magma,

- 30 wrzesnia 2007 r. — Akron,

- 1 grudnia 2007 r. — Netis,

- 31 grudnia 2007 r. — Interbit, 3Vnet, Ikatel Telekom, Inet, Ozimek Net, Verizone, Zielona Burza.

Skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans zostaty skorygowane o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy datg nabycia udziatéw a rozpoczeciem konsolidowania sprawozdan finansowych nabytych spotek.

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia przeprowadzita wyceng aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych nabytych spoétek. W szczegodlnosci Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych zgodnie z MSSF oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Dalsze korekty
wartosci nabycia moga nastapi¢ w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia w wyniku uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych
nabytych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Takie dodatkowe informacje moga obejmowa¢ ocene zobowigzan
warunkowych pochodzacych sprzed transakcji i zwigzang z tym kalkulacje odroczonego podatku dochodowego. Grupa Netia bedzie
w dalszym ciggu prowadzita szczegétowq analize wartosci godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, co moze
skutkowac dalszymi korektami wartos$ci nabytych aktywéw netto.
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spétek od daty nabycia (po wyeliminowaniu transakcji
wewnatrzgrupowych), jak réwniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby nabycie nastgpito 1 stycznia 2007 r.

Przychody Zysk / Przychody Strata
(Strata)
Spotka nabytej jednostki Grupy Netia

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
KOM-NET ..ot 2.567 545 839.858 (268.667)
Lanet.... . 2.919 (953) 840.417 (268.881)
Magma..... 1.634 430 839.727 (268.691)
Akron * ... - (32) 838.025 (269.001)
3Vnet.....cceeene - - 838.050 (268.881)
Ikatel Telekom... - - 838.048 (268.878)
Inet....ocoeveieenn. - - 838.078 (268.874)
Ozimek Net - - 838.044 (268.875)
Verizone......... - - 838.515 (268.960)
Zielona BUrza.........ccccceeveiiciiieiieeeeen - - 838.051 (268.880)
NEIS ..eeeeii e 188 (10) 839.912 (269.034)
INterbit ..o - - 840.005 (268.790)
Total 7.308 (20) 848.455 (268.720)

* Akron zostat utworzony poprzez wniesienie w drodze aportu jednostki nie posiadajgcej osobowosci prawnej. Netia nie
moze ustali¢ w sposob wiarygodny przychodow tej jednostki z okresu przed nadaniem osobowosci prawnej. Od momentu
utworzenia Akronu jego przychody obejmuja jedynie transakcje z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Netia

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sa
nastepujace:

Cena nabycia, z
wylaczeniem

kosztéow Koszty Optaty Prowizoryczna

transakcji transakcji menedzerskie  wartosé godziwa  Wartos¢ firmy

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
9.418 215 - (3.421) 6.212
10.076 222 - (1.695) 8.603
7.941 244 - (2.832) 5.353
800 44 450 (386) 908
394 87 260 (183) 558
532 52 225 (246) 563
951 94 492 (373) 1.164
257 50 201 (153) 355
686 242 407 (424) 911
455 49 234 (158) 580
4.040 156 - (1.381) 2.815
3.439 126 - (1.255) 2.310
Razem 38.989 1.581 2.269 (12.507) 30.332

Wartos¢ firmy opiera si¢ na prowizorycznej wartosci godziwej nabytych aktywow netto i wigze sig¢ z istotnymi synergiami, ktére
powinny zosta¢ osiggniete po nabyciu spétek internetowych przez Grupe Netia.

Nabycie powyzszych udziatow jest traktowane przez Netie jako inwestycja dtugoterminowa.
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7. Nabycie udziatow (cd)

Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia, przedstawialy sie nastepujgco:

Wartos¢ biezaca w jednostce Ikatel Zielona
przejmowanej KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Ozimek Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate............... 640 1.048 1.014 220 21 146 141 53 145 57 304 256 4.045
Wartosci niematerialne................. - - 4 858 - - - - - - 5 - 867
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego............. 5 - - - - - - - - - - - 5
- 7 - - - - - - - - - - 7
7 178 64 - 5 - 1 - - - 28 7 354
163 257 74 35 46 24 9 24 76 10 34 57 809
Rozliczenia miedzyokresowe........ 22 13 3 - - - - - - - 1 4 43
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.........ccccceeviiiieennn. 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezgcym
[POZyczKa .....c.eeeeieiieie - (93) - - - - - - (156) - (31) - (280)
Zobowigzania handlowe............... (63) (706) (62) 3) (28) (19) (67) (14) (10) (27) (26) (54) (1.079)
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne ... (191) (437) (275) 2) 4) 2) (6) 4) - 2) (154) (167) (1.244)
Przychody przysztych okresow .... - (219) - - - - - - - - - (144) (363)
Wartos¢ netto nabytych
aktyWOW.......oeiiiiiiiicie 1.024 162 864 1.114 66 153 157 62 57 61 180 304 4.204
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Ikatel Ozimek Zielona
Prowizoryczna warto$¢ godziwa KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwate............... 806 1.811 1.014 228 21 146 141 53 146 57 414 467 5.304
Relacje z klientami ...................... 2.955 1.884 2.429 203 145 115 267 112 264 119 1.475 1.145 11.113
Inne wartosci niematerialne ......... - - 4 - - - - - - - 5 - 9
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego............. 5 - - - - - - - - - - - 5
Inwestycje.... - 7 - - - - - - - - - - 7
Zapasy......... 7 178 64 - 5 - 1 - - - 28 7 354
Naleznosci.........ccoovvvveveieecine 163 257 74 2 46 24 9 24 76 10 34 57 776
Rozliczenia miedzyokresowe........ 22 13 3 - - - - - - - 1 4 43
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty..........cccoeeviieieennn. 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezgcym
[POZyCzKa .....cceeeeiiiiiie - (93) - - - - - - (3) - (31) - (127)
Zobowigzania handlowe............... (63) (706) (62) 3) (28) (19) (67) (14) (10) (27) (26) (54) (1.079)
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne ... (353) (1.192) (274) (12) (5) 2) (6) 4) 1) 1) (256) (349) (2.455)
Przychody przysztych okresoéw .... - (219) - - - - - - - - - (144) (363)
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowy ................. (562) (359) (462) (38) (27) (22) (51) (21) (50) (23) (282) (223) (2.120)
Prowizoryczna wartosé
godziwa nabytych aktywow...... 3.421 1.695 2.832 386 183 246 373 153 424 158 1.381 1.255 12.507
Ikatel Ozimek Zielona
Prowizoryczna wartos¢ godziwa KOM-NET Lanet Magma Akron 3Vnet Telekom Inet Net Verizone Burza Netis Interbit Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
taczny wyptyw srodkow
pienieznych z tytutu nabycia ..... (9.633) (10.298) (8.185) (838) (481) (478) (1.045) (227) (775) (504) (4.196) (3.565) (40.225)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w nabytej
jednostce......coocveeiiiiiiie, 377 114 42 6 26 4 79 3 2 23 19 345 1.040
Kredyt w rachunku biezgcym ........ - (93) - - - - - - 3) - (31) - (127)
Wyptyw Srodkéw pienieznych z
tytutu transakcji nabycia............ (9.256) (10.277) (8.143) (832) (455) (474) (966) (224) (776) (481) (4.208) (3.220) (39.312)
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UNI-Net Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2007 r. i 27 grudnia 2007 r. Spoétka kupita od udziatowcéw mniejszosciowych odpowiednio 4% i 37,8%
kapitatu zaktadowego swojej jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z 0.0. (“UNI-Net”), za taczng kwote 7.800 zt. Koszty tej transakc;ji
wyniosty 72 zt. W nastepstwie tej transakcji udziat Netii w kapitale zaktadowym UNI-Net wzrost do 100% i tym samym wzrost udziat
Spétki w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Poniewaz takie transakcje z akcjonariuszami mniejszosciowymi nie podlegajg MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,
Grupa Netia postanowita zastosowac¢ dla tego nabycia model jednostki gospodarczej. Ujemna réznica pomiedzy ceng nabycia a
ksiegowa wartoscig kapitatéw, do ktérej dotad prawo mieli udziatowcy mniejszo$ciowi, w wysokosci 367 zt zostata rozpoznana
bezposrednio w kapitale wtasnym Spofki.

Pro Futuro S.A.

W lipcu 2006 r. Spotka nabyta 100% kapitatu zaktadowego Pro Futuro za taczng kwote 37.893 zt (wiaczajac zatrzymang kwote
2.500 z, ktéra miata zosta¢ zaptacona z rachunku zastrzezonego w 2007 roku, pod warunkiem spetnienia wszystkich warunkéw
przez sprzedajgcego). W dniu 27 kwietnia 2007 r. 1.940 zt z wyzej wymienionej zatrzymanej kwoty zostato zwrocone Netii, a tagczna
cena nabycia zostata odpowiednio zmniejszona (por. Nota 41).

W lipcu 2006 r. Pro Futuro sprzedato 456.166 (nie w tysigcach) akcji dataCOM S.A. (“dataCOM”), o tacznej wartosci nominalnej
3.193 zI, stanowigcych 18,6% kapitatu zaktadowego dataCOM, za taczng kwote 2.007 zt. Sprzedaz akcji dataCOM byta uprzednio
uzgodniona i bezposrednio powigzana z wyzej opisang transakcja.

Pro Futuro byto niezaleznym operatorem telekomunikacyjnym $wiadczacym ustugi: transmisji danych, dostepu do Internetu,
ustugi hostingowe i przesytu gtosu w technologii VolP. Pro Futuro realizowato swoje ustugi w oparciu o wlasna, szerokopasmowa,
sie¢ telekomunikacyjng Infostrade Futuro powstatg na bazie nowoczesnej technologii LMDS. Pro Futuro $wiadczy ustugi na bazie
sieci Infostrada w najwiekszych miastach Polski - Warszawie, todzi, Katowicach, Krakowie, Kielcach, Gdansku, Gdyni, Szczecinie,
Wroctawiu, Poznaniu, Bielsku-Biatej oraz Lublinie.

Grupa Netia rozliczyta nabycie Pro Futuro metodg nabycia i konsoliduje sprawozdania finansowe Pro Futuro poczawszy od
1 lipca 2006 r. korygujac skonsolidowany rachunek wynikéw oraz skonsolidowany bilans o istotne transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy 1 a 4 lipca 2006 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje przychody Pro Futuro w wysokosci 14.745 zt oraz zysk w
wysokosci 4.200 zt za okres pieciu miesigcy zakonczony 31 maja 2007 r. po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych oraz
zysku w wysokosci 1.940 zt, opisanego powyzej. W dniu 31 maja 2007 r. dokonano prawnego potaczenia Spotki z Pro Futuro.

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych Pro Futuro, uaktualniong w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 r. W szczegdlnosci
Grupa Netia dokonata wyceny wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych
zgodnie z MSSF 3, wraz z wyceng sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych dokonang przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, oraz rozpoznata rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ponadto w procesie alokacji kosztu potgczenia
jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami Pro Futuro jako sktadnik wartosci niematerialnych. Warto$é
godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskow.

Dane dotyczace warto$ci godziwej nabytych aktywow netto oraz nadwyzki wartosci godziwej aktywow netto nad ceng nabycia
na dzien nabycia udziatéw sg nastepujace:

(PLN)
taczna cena nabycia, wraz z zatrzymang kwotg 2.500 zt oraz z kosztami transakcji w wys. 933 zt.............. 70.933
ROZliczenie ZatrZyMane)j KWOY ...........couiiiiiiiieiie ettt ettt et e et e e bt ene e e nbeenneeenteenneas (1.940)
Sprzedaz inwestycji Pro Futuro ................... (2.007)
Warto$¢ godziwa nabytych aktywdw netto ...........ccoccceeeiiineiis (67.970)
Nadwyzka wartosci godziwej aktywow netto nad ceng nabycia...........cccveiiiiiiiiiiiiiiie e 984

W oparciu o wstepng wycene przeprowadzong w roku obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2006 r. Netia rozpoznata warto$¢
firmy w kwocie 956 zi, ktéra zostata w 2006 r. objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. W zwigzku z powyzszym
obnizenie ceny nabycia o 1.940 zt zostato rozpoznane jako zysk w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

taczna cena nabycia zaptacona przez Spotke za przejecie kontroli nad aktywami netto Pro Futuro obejmowata: cene zaptacong

za 100% akcji w kwocie 35.953 zt, kwote 32.107 zt zaptacong za obligacje zamienne Pro Futuro oraz koszty transakcji w wysokosci
933 zt. Cena nabycia zostata pomniejszona o 2.007 zi, otrzymane w zwigzku ze sprzedazg inwestycji Pro Futuro w akcje dataCOM.
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Aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien nabycia,
przedstawiaty sie nastepujaco:

Wartos¢ biezaca

w jednostce Wartos¢
przejmowane;j godziwa
(PLN) (PLN)
RzeCzowe aktyWa trWate..........ooi i 65.189 62.921
Oprogramowanie KOMPULEIOWE ............ciiuiiiiiiiie ittt et seee e 2.681 2.645
Relacje Z KENtami..... ...ttt e e neen - 18.827
Inwestycje ............... 2.002 -
Naleznosci..........ccccccuveuenee. 3.341 2.712
Rozliczenia miedzyokresowe............ 325 325
Srodki pieniezne i ich EKWIWAIBNLY .............c.cc.cvevevecueeeeeeeecee e eeeetes st esee s seree e 638 638
Pozyczki KrotkOtermMINOWE. .........ooiiiiiiiiiie e s (2.500) (2.500)
Zobowigzania handlowe ... (4.028) (4.026)
Pozostate ZODOWIGZaNia ..........oooiuiiiii e (7.843) (10.181)
Rezerwy na podatek dOChOOWY ...........ooiiiiiiiiiiiiic e (770) (3.391)
Warto$¢ netto NabytyCh aKtYWOW...........coiiiiiiiiiiiiieiece e 59.035 67.970
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
taczny wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu nabycCia...........ccceecveiiiiiciiiniineceee (68.926) 1.940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej JednoStCe ............ccoeueviveeeeeeeceeeeeereeeeens 638 -
Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu transakcji nabycia ............cceviiiiiiiiiiiiiieeeee (68.288) 1.940
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8. Wartosci niematerialne

Okres biezacy:

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2007 r.......
Zwiekszenia .
Nabycie jednostek zaleznych.................
Przeniesienia...........cccccociiiiiiiiinin,
Sprzedaz i likwidacja .
INNe zmiany .......ccoccveeiiiie e
Wartos¢ brutto

na 31 grudnia 2007 r..............c.......

Umorzenie na 1 stycznia 2007 r.............
Amortyzacja..........cceeeviieiiniieenns

Sprzedaz i likwidacja
Umorzenie na 31 grudnia 2007 r. ........

Odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto
na 1 stycznia 2007 r. ......ccoeeevuveennenn
Przeniesienia....................
Sprzedaz i likwidacja .
INNe zmiany .......ccoocveviiiieeee e
Odpisy aktualizujace wartos¢ brutto
na na 31 grudnia 2007 r. ................

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 r.........
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2007 r. ...

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne Oprogramowanie komputerowe
Koncesje/zezwolenia Zezwolenia na
Koncesje/zezwolenia Koncesje/zezwolenia na swiadczenie Swiadczenie
na swiadczenie na swiadczenie ustug migedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartos¢é lokalnych ustug dostepu do internetu ustug technologii Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy telekomunikacyjnych i transmisji danych telekomunikacyjnych WiMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
14.799 432.823 7.417 107.354 20.329 217.360 7.723 20.048 827.853
- - - - - 872 33.270 935 35.077
30.332 - - - - 9 - 11.113 41.454
- - - - - 30.487 (30.487) - -
- - - - - (3.378) - - (3.378)
(956) - - - - - 1.388 - 432
44175 432.823 7.417 107.354 20.329 245.350 11.894 32.096 901.438
- 164.143 1.539 40.432 547 124.577 - 1.901 333.139
- 14.909 - 3.672 1.170 23.312 - 4.988 48.051
- - - - - (3.181) - - (3.181)
- 179.052 1.539 44104 1.717 144.708 - 6.889 378.009
14.799 159.788 5.878 28.511 3.408 41.054 1.472 207 255117
- - - - - 2.815 (2.815) - -
- - - - - (193) - - (193)
(956) - - - - - 1.515 - 559
13.843 159.788 5.878 28.511 3.408 43.676 172 207 255.483
- 108.892 - 38.411 16.374 51.729 6.251 17.940 239.597
30.332 93.983 - 34.739 15.204 56.966 11.722 25.000 267.946
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8. Wartosci niematerialne (cd)

Okres poréwnawczy:

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2006 . .....
ZWIGKSZENIA ...
Nabycie jednostek zaleznych.................
Przeniesienia ..........ccccccceeennnee.
Sprzedaz i likwidacja..
INNE€ ZMIiaNY.....cooiiiiiiiiiee e
Wartos¢ brutto na

31 grudnia 2006 r. ...........cccoeeneenenne

Umorzenie na 1 stycznia 2006 r. ...........
AMOrtYZacja ........cceeeiueeeiiiieenee e
Sprzedaz i likwidacja..........cccceeevieennnnen.
INne zmiany........ccoeveeieiicc e
Umorzenie na 31 grudnia 2006rr.........

Odpisy aktualizujace warto$¢ brutto na
1 stycznia 2006 I.......eeeeiiiieiiieeee
Odpisy aktualizujgce...........ccccocvvrcueenenens
Sprzedaz i likwidacja..
Inne zmiany........cccoceiiiieiiie e
Odpisy aktualizujace wartos¢
brutto na 31 grudnia 2006rr.............

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2006 r. .......
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2006 r. ...

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne

Oprogramowanie komputerowe

Koncesje/zezwolenia

Koncesje/zezwolenia Koncesje/zezwolenia
na swiadczenie na swiadczenie

Zezwolenia na
swiadczenie

na swiadczenie ustug dostepu do miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Wartos¢ lokalnych ustug internetu i transmisji ustug technologii Oprogramowanie wartosci Relacje z
firmy telekomunikacyjnych danych telekomunikacyjnych WiMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
13.843 432.823 7.417 107.354 20.329 191.089 11.648 - 784.503
- - - - - 2.194 17.638 1.221 21.053
956 - - - - 2.646 - 18.827 22.429
- - - - - 21.581 (21.581) - -
- - - - - (47) - - (47)
- - - - - (103) 18 - (85)
14.799 432.823 7.417 107.354 20.329 217.360 7.723 20.048 827.853
- 146.661 1.539 35.465 - 97.576 - - 281.241
- 17.482 - 4.967 547 27.060 - 1.901 51.957
- - - - - (46) - - (46)
- - - - - (13) - - (13)
- 164.143 1.539 40.432 547 124.577 - 1.901 333.139
- 137.127 5.878 20.517 - 30.310 - - 193.832
14.799 22.661 N 7.994 3.408 10.746 1.472 207 61.287
- - - - - (1) - - (1)
- - - - - (1) - - (1)
14.799 159.788 5.878 28.511 3.408 41.054 1.472 207 255.117
13.843 149.035 - 51.372 20.329 63.203 11.648 - 309.430
- 108.892 - 38.411 16.374 51.729 6.251 17.940 239.597
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Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie usfug telekomunikacyjnych

Przed 31 grudnia 2003 r., czyli przed dniem prawnego potaczenia Emitenta z jej jednostkami zaleznymi, jednostki zalezne
posiadaty koncesje na czas okreslony na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na okreslonych obszarach Polski, bez
prawa wytacznosci. Z dniem 1 stycznia 2001 r. wszystkie posiadane koncesje przeksztalcity sie z mocy prawa w zezwolenia
telekomunikacyjne. Koncesje na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w Polsce zostaly wydane na okresy 15-letnie. Pozostaty
okres amortyzacji koncesji wynosi od 5 do 8 lat.

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie miedzymiastowych usfug telekomunikacyjnych

W maju 2000 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie prawnie potgczona z Emitentem) otrzymata koncesje na swiadczenie
miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych. Koncesja ta, obecnie przeksztatcona w zezwolenie, obejmuje caly obszar Polski.
Pozostaty okres amortyzacji koncesji wynosi 8 lat.

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie ustug dostepu do internetu i transmisji danych

W kwietniu 1999 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie potaczona z Emitentem), otrzymata koncesje na $wiadczenie ustug
dostepu do internetu i transmisji danych, obejmujaca caty obszar Polski. Zezwolenie to zostato w catosci objete odpisem z tytutu
utraty wartosci w 2003 r.

Zezwolenia na Swiadczenie ustug w technologii WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax (prawnie potaczona z Emitentem w lipcu 2006 r.) i
Netia WiMax Il (obecnie Netia WiMax), otrzymaty rezerwacje czgstotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére bedg wykorzystywane w
celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMAX. Zezwolenie obejmuje obszar catej Polski i zostato
wydane na 15 lat. Pozostaty okres amortyzacji zezwolenia wynosi 13 lat.

9. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia posiadata 30% udziatéw w P4, ktéra jest zwyciezca rozstrzygnietego w maju 2005 r.
przetargu na wolne czestotliwosci UMTS. W dniu 24 maja 2007 r., w wyniku objecia udziatéw w P4 przez nowego wspdlnika, udziat
Grupy Netia w P4 zostat obnizony do 23,4% (zob. Nota 40).

P4 sprawuje kontrole nad nastepujgcymi jednostkami zaleznymi: 3G Network Services Sp. z o0.0. oraz Germanos
Polska Sp. zo.0. (na dzien 31 grudnia 2007 r. Germanos zostat prawnie potgczony ze swoimi jednostkami zaleznymi:

Telecommunication Center Mobile Sp z 0.0. oraz Mobile Phone Telecom Sp. z 0.0.).

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe dane finansowe dotyczace Grupy P4:

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
AKEYWE ..o e 567.652 1.235.860
ZODOWIGZANIA ...ttt 131.342 628.944

Rok obrotowy

Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
PrzyChody Z€ SPIZEAAZY ......ccoiuiiiiiie ittt ettt e st e e st et e e b e e nteeeenee 17 235.416
Strata NEO Z8 OKIES .......eiiiiiiiee ettt (102.412) (657.025)

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w inwestycji w spoéfce stowarzyszone;j:

Rok obrotowy

Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Stan NA POCZGLEK OKIESU ........viiiiiiiiiitii ettt 105.633 141.394
Inwestycje W jednostki STOWArZYSZONE .........cooiuiiiiiiiii et 57.000 136.264
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce stowarzyszone;. - 40.102
Umowa gwarangcji finansowej (Zob. Nota 20) .........cocieiiiiiiiiiiiiieii e 9.493 (2.088)
Niezrealizowane zyski na transakcjach z jednostkg stowarzyszong...........ccocceeeeieeeiiieeennnen. (8) -
Udzialt W WYNIKU NEHO ...t e (30.724) (165.237)
StaAN NA KONMIEC OKIBSU ......ccieivieieie ettt e et e e e e e et e e e e e e e nbaseeeaeeesesssaeeeeeeesnnnaees 141.394 150.435

W wyniku realizacji postanowien Umowy Wspolnikéw P4 (zob. Nota 40), w okresie roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia

2007 r., Spoétka dokonata wptat na kapitat zaktadowy P4 w tgcznej wysokosci 136.260 zt. W ich wyniku Spotka posiadata 12.285 (nie
w tysigcach) udziatéw w P4 stanowiacych 23,4% udziatéw w kapitale zakladowym P4 (zob. Nota 42).

P4 jest spotka nienotowang na gietdzie, dlatego tez nie ma opublikowanej notowanej wartosci godziwej tej inwestycji.

Woyptata dywidendy przez P4 moze nastapic¢ jezeli zostang spetnione okreslone warunki wymienione w umowie kredytu P4 (zob.

Nota 41).
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10. Zapasy

Materiaty ......ocovveeiiiii
Odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow ...
Materiaty, NEHO ... ..ottt et e e et e e e e nae e e enaeanaes

Odpis aktualizujgcy warto$¢ towardw ....
TOWANY, NELLO ...ttt ettt e et e e e a et e et bt e e sabb e e e aane e e ebbeeeateeeanneeeeas

ZAPASY, NEHO ...ttt ettt ettt

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
1.053 326
(865) (4)
188 322
1.572 2.760
(176) (179)
1.396 2.581
1.584 2.903

W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia rozpoznata odpowiednio 7.306 zt i
4.868 zt wartosci zapasoéw jako “Koszt wiasny sprzedazy”. Ponadto w okresie roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r.
wykorzystany zostat uprzednio rozpoznany odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 541 zt (210 zt w roku 2006), a odpis

aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w wysokosci 323 zt zostat odwrécony.

11. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

NalEZNOSCI NANAIOWE ......coconiiiieeee et e e e e e e e e e e ra e e e e e e e sataneeaaeaas
Odpis aktualizujacy nalezno$ci hanIOWe............ocuuiiiiiiiiiic s
Naleznosci handIoWe, NEHO ........coiii i e e e e e e e e et raaeeeeean

Naleznosci od jednostek StOWarZySZONYCh ..........c.coiiiiiiiiiiiiiieee e
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne naleznosci publicznoprawne....................
Pozostate NAIEZNOSCI.........c.ooiiiiiiii

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci..
Pozostate NaleZNoSCi, NELIO ........cooiiiiiie e e

POZYCZKI ...ttt ettt nre e nne e
Odpis aktualizujacy pozyczki *
POZYCZKI, NELO ...ttt en e e nee

w tym:
Krotkoterminowe... .
[ (8o o] (=14 s 411 LoV TSP OP SR

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
163.639 142.397
(68.597) (39.216)
95.042 103.181
1.658 4.023
12.152 16.799
23.311 3.681
(608) (623)
22.703 3.058
64.688 66.003
(63.926) (65.475)
762 528
132.317 127.589
131.833 127.339
484 250

* W pozycji ,Pozyczki” uwzgledniono krotkoterminowa pozyczke w kwocie 11.500 zt udzielong Millennium Communications S.A.
(opisang w Nocie 41). Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. odsetki naliczone od tej pozyczki wyniosty odpowiednio

53.791 zti 51.214 zi. Pozyczka i odsetki zostaty w catosci objete odpisem aktualizujagcym.

Wartosc¢ biezaca naleznosci dtugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwe;j.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci w kwocie odpowiednio 2.028 zt i 7.662 zt. Odpisy te zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat w pozycji

“Koszty sprzedazy i dystrybuciji”.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz na dzien 31 grudnia 2006 r. naleznosci w wysokosci odpowiednio 30.255 zt oraz 27.925 zt
byly przeterminowane lecz nie zostaty objete odpisem aktualizujacym. Struktura tych naleznosci zostata przedstawiona w ponizszej

tabeli:
Ponizej Powyzej
3 miesiecy 3 — 6 miesiecy 6 miesiecy Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2007 F........ccoeiiiiiiiieieiee e 28.415 1.066 774 30.255
Na dzien 31 grudnia 2006 I..........cccceeeeriiieniiee e 26.177 830 918 27.925
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12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Stan Na POCZGLEK OKIESU ......c.uiiiiiiiii ittt - 2.329
Warto$¢ netto gruntdw przeznaczonych do sprzedazy.............ccoceeviiiiiiiiciiiiiicicce e, 984 10.130
Warto$¢ netto budynkéw przeznaczonych do sprzedazy ...........cccoovivciieniciiiinec i 2.318 25.937
Odpis aktualizujacy (budynki) (973) -
Odwrdcenie uprzedniej reklasyfikacji (BUAYNKI) ......ooueiiiiiiiiii e - (298)
SPrZedaz DUAYNKOW. ..ottt ettt sttt et e e eeanes - (625)
SPIZEAAZ GIUNTU. ...ttt b e e et st e et e e s et e b e e s e e beesaneaneas - (752)
STAN NA KONIEC OKIESU ...ttt ettt e 2.329 36.721

W zwigzku z decyzjg Zarzadu o zbyciu niektorych aktywow trwatych (gruntéw i budynkéw) powyzsze aktywa zostaty
przeniesione do pozycji “Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”. Dla wszystkich aktywoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy rozpoczeto aktywny program poszukiwania potencjalnych nabywcéw.

13. Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Zabezpieczenia przeptywow pienigeznych - terminowe kontrakty walutowe (aktywa).................. 600 -
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - terminowe kontrakty walutowe (zobowigzanie)........ - -
600 -

W grudniu 2006 r. Spotka zawarta kilka walutowych kontraktéw terminowych, majgcych na celu zabezpieczenie przysztych
wptat na kapitat zakladowy jednostki posrednio stowarzyszonej P4 (zob. Nota 40).W roku obrotowym zakorficzonym 31 grudnia 2007
r. Spotka zamkneta wszystkie otwarte pozycje walutowych kontraktéw terminowych, a cze$¢ nieefektywna w wysokosci 59 zt zostata
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako koszty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. niezrealizowana strata w wysokosci 425 zt zostata ujeta w kapitale z wyceny instrumentow
zabezpieczajacych w ramach kapitatu wtasnego.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ...........ccccecevvvenenen. 14.757 -
14.757 -

Powyzsze aktywa finansowe zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na moment
poczatkowego ujecia i zostaty sprzedane w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r.

Aktywa finansowe wyznaczane na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to
te aktywa, ktére zarzadzane sg i ich wyniki ocenia sie na bazie wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
inwestycyjng Grupy Netia. Grupa Netia inwestuje w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére dokonujg lokat w
rézne krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe o niskim stopniu ryzyka.

Zmiany w wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wyniki finansowy odnoszone sg do
pozycji ,Przychody finansowe” w rachunku zyskéw i strat (Nota 33).

15. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

W roku obrotowym zakofczonym 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia zatozyla rachunek zastrzezony w kwocie 3.600 zt w celu
zabezpieczenia zobowigzan umownych na rzecz innego operatora telekomunikacyjnego. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. W wyniku negocjacji pomiedzy stronami umowy $rodki zgromadzone na rachunku zastrzezonym zostaty uwolnione w
lutym 2007 r.

Ponadto, w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia udziatéw w Pro Futuro (zob. Nota 7) Spétka
ustanowita w dniu 19 maja 2006 r. rachunek zastrzezony w wysokosci 60.967 zt. Z rachunku tego dokonano w ciggu roku 2006
ptatnosci w tacznej kwocie 58.467 zI, pozostawiajgc na dzien 31 grudnia 2006 r. zatrzymang kwote w wysokosci 2.500 zt. W dniu
27 kwietnia 2007 r. 1.940 zt z zatrzymanej kwoty zostato zwrécone Netii, a rachunek zastrzezony zostat zamkniety (por. Nota 7).
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowyCh..............cccucveueueiiueieiecieseeec e, 143.586 57.700
143.586 57.700

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosita odpowiednio 4,09% i 3,78%, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia posiadata odpowiednio 1.477 zt i 1.349 zt Srodkéw pienieznych
zablokowanych na rachunkach bankowych pod gwarancje bankowe wystawione w celu zabezpieczenia zobowigzan.

. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz na 31 grudnia 2006 r. kwoty odpowiednio 540 zt i 397 zt zostaty wytaczone z pozycji
“Srodki pieniezne i ekwiwalenty”, jako ze byly one zdeponowane na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Dla celéw skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 2007 r.
zawierajg kredyty w rachunku biezacym w wysokosci 3 zt (zob. Nota 21).

17. Kapitat wiasny
Kapitat zakfadowy (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Spéiki sktadat sie z 389.166.839 akcji zwyktych i 1.000 akcji serii A1 (o wartosci
nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja zwykta uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz
1.000 akcji serii A1 ma prawo do nominowania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg po uzyskaniu
wiekszosci gloséw cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spoétka wyemitowata 109.455 akcji na okaziciela serii K, w zwigzku z
wykonaniem przez niektére osoby uprawnione praw wynikajacych z planu motywacyjnego (programu opcji pracowniczych na akcje)
zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza w 2002 roku (,Plan”). Zgodnie ze Statutem Spoétka moze wyemitowa¢ do 18.373.785 akcji
serii K. £acznie, do dnia 31 grudnia 2007 r., wyemitowano 5.054.520 akgji serii K, a ich taczna warto§¢ nominalna wynosita 5.055 zt.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitat zakladowy Spétki sktadat sie z 389.276.294 akcji zwyktych i 1.000
akcji serii A1 (o wartosci nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym do dnia
podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Liczba wyemitowanych Kapitat
akcji (nie w tysigcach) zakltadowy
(PLN)

Stan na dzien 1 stycznia 2006 r. ..............ccccoeiiiiiinnnns 408.614.873 408.615
Emisja akCji SErii J ....oooveeiiiiiiiiic e 7.662.385 7.662
Emisja akc;ji serii K.... 1.052.691 1.053
UMOrzenie akCji ......coveerueiiiiiiie et (28.162.110) (28.162)
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. ..............ccccoeviiiiieinnne 389.167.839 389.168
Emisja akcji serii K.......coooioiiiiie e 109.455 109
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r. ............ccocoeeiieinieniens 389.277.294 389.277

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoice przez jej akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 r. nastepujacy
akcjonariusze posiadali ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Liczba akgcji % kapitatu
(nie w tysiacach) zakladowego
Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. ..o 113.941.170 29,27
Third Avenue Management LLC................. 79.955.192 20,54
SISU Capital Limited i podmioty powigzane ... 39.043.006 10,03
Banca AKIOS S.P.A. .. 23.262.944 5,98
Akcje w obrocie publicznym i nalezace do innych akcjonariuszy ....... 133.074.982 34,18
389.277.294 100,00

Kapitat zapasowy oraz pozostafy kapitaf rezerwowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktore odbyto sie 21 marca 2007 r., postanowito pokry¢ strate Emitenta
za rok 2006 w wysokosci 279.037 zt poprzez zaliczenie na pokrycie straty nastepujacych kwot: 28.162 zt z osobnego kapitatu
rezerwowego; 82.697 zt z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych powstatego w wyniku potgczenia prawnego spotek
zaleznych ze Spotka; 143.218 zt z pozostatego kapitatu zapasowego oraz 24.960 zt z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji. Dalsze zmiany w pozostatym kapitale rezerwowym zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Program opcji Kapitat z wyceny
na akcje Osobny kapitat instrumentow
pracownikow rezerwowy zabezpieczajacych Ogotem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2006 I. .........cccoeeeeeeiereieneeeere e 1.758 - - 1.758
Program opciji na akcje dla pracownikéw:

- wartos¢ swiadczen pracownikow 721 - - 721

- emisja aKeji Serii K.......coooiiriiiieeeee e (1.483) - - (1.483)
Podziat zysku za 2005 r.:

- na kapitat reZErWOWY..........ccceririienieeeee e - 2.812 - 2.812
Przeniesienie zwigzane z umorzeniem akgji serii Ci E.. . - (2.812) - (2.812)
Obnizenie kapitatu zaktadowego............cccceceeiereneieeiiereniee - 28.162 - 28.162
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych:

- zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej ..........c.cceveieuennee. - - 600 600

- opodatkowanie zyskoéw z tyt. zmian wartosci godziwe; .... - - (114) (114)
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. ............cccoeeirnccninnnne. 996 28.162 486 29.644
Program opcji na akcje dla pracownikéw:

- warto$¢ swiadczen pracownikOWw ..........cceccvvecvveneeneeninenns 14.004 - - 14.004

- emisja akgcji serii K . (324) (324)
Pokrycie straty za 2006 T. ..........ccceeeririnenieeeeeee e - (28.162) - (28.162)
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych:

- straty z tytutu zmian wartosci godziwej............ccoceeeeennene - - (966) (966)

- podatek z tytutu strat z tytutu zmian wartosci godziwe;j .... - - 114 114

- przeniesienia do skonsolidowanego rachunku zyskow i

SHTAL. e s - - (59) (59)
Stan na 31 grudnia 2007 r...........c.cooeiiiiiininineeeees 14.676 - (425) 14.251

Kapitat dostepny do podziafu pomiedzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi
zmianami) tylko taki kapitat, ktéry powstat z zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu danej spoétki, moze byé
przeznaczony do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. W zwigzku ze stratq w wysokosci 73.217 zt wykazang w sprawozdaniu
jednostkowym Netii S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r., kapitat dostepny do podziatu miedzy akcjonariuszy
wyniost na 31 grudnia 2007 r. zero zt.

Opcje na zakup akcji (nie w tysigcach)

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. miaty miejsce nastgpujace zmiany w stanie opcji na zakup akcji
przyznanych w ramach Planu:

Rok obrotowy zakonczony Rok obrotowy zakonczony

’ 31 grudnia 2006 r. | 31 grudnia 2007 r.

Srednia cena Srednia cena
Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje
Stan na poczatek OKresuU ........oooceveiiiiiiiiiieieee e 3,06 2.776.650 4,44 1.935.149
PrzyzZnane .........ooooeiiiiiie e 4,92 975.687 6,64 48.425.000
Wygaste - - 6,40 (6.868.857)
ZrealiZOWANE........ceeieeiieiiee ettt e e e e et e s 2,59 (1.817.188) 3,12 (362.419)
Stan Na KONIEC OKIESU .........cccuveeieeeeeeciiieee e 4,44 1.935.149 6,61 43.128.873

Na dzien 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. tgczna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonych do przyznania przez Rade
Nadzorczg Spoétki wynosita odpowiednio 63.696.220 oraz 15.271.220, z czego 43.128.873 i 2.206.963 pozostato niezrealizowanych
lub nie wygasto. Na dzieh 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. taczna liczba opcji na zakup akcji, ktére moga zosta¢ wykonane,
wynosita odpowiednio 325.229 oraz 687.648. Realizacja opcji moze nastgpi¢ w okresie nie dluzszym niz trzy lata od daty
przyznania. Na dzien 31 grudnia 2007 r. sredni wazony okres do wygasnigecia niezrealizowanych opcji wynosit 5 lat. Przyznane
opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda im akcje Spotki
stanowigce rownowartos¢ zysku z wykonanych opcji (bedacego réznicg pomiedzy ceng akcji a ceng realizacji opcji), a uczestnicy
nie beda zobowigzani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zalezno$ci od umowy wynosi od 4,71 zt do 8,25 zt za jedng akcje.

W zwigzku z realizacjg 362.419 opcji w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r., Spétka wyemitowata 109.455 akcji
serii K, w cenie nominalnej 1 zt za akcje. Cena akcji w dniu realizacji opcji wynosita 4,43 zt za akcje.

Spotka rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. Warto$¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. Dla mozliwych do zrealizowania opciji
model ten opiera sie na nastepujacych danych wejsciowych: cena realizacji (przedstawiona powyzej), taczny okres obowigzywania
opcji (56 — 7 lat), okres, w ktérym opcja moze zosta¢ wykonana, szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji (24,31% - 34,21%), wskaznik
odejscia pracownikéw (5% - 10%),, mnoznik (1,5) oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka z dnia przyznania opcji (w
wysokosci od 4,13% do 6,07%). Szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji oparta jest na analizie danych historycznych. W roku
obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. koszt zwigzany z wyceng opcji wyniést odpowiednio 14.004 tys. zt
i 721 tys. zt.
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18. Kapitat mniejszosci

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Stan NA POCZALEK OKIESU ......eeiiiiiieeiiii ettt ettt e e st e e et e e e be e e e enbeeeenreeean 6.349 6.902
Udziat w wyniku netto spotek ZaleZnyCh ..........occuoiiiiiiii e 553 603
Transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi (zob. NOta 7) ........ccooeiiiieiinieiceec e - (7.505)
STAN NA KONIEC OKIESU ...ttt et st e 6.902 -
19. Rezerwy na zobowiazania
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen...........ccoceevvirceennenns 1.099 470
Rezerwa na sprawy sporne i potencjalne zobowigzania podatkowe . 3.189 189
Rezerwa Na reStruKIUNYZAacC .........cuvii it 508 -
4.796 659
A 074 =Yoo TP
Krotkoterminowe.... 4.166 562
DIUGOLEIMINOWE ...ttt ettt et b et sen e e r s 630 97
4.796 659
Rezerwa na
Rezerwa na sprawy sporne i
strate z potencjalne
dzierzawy zobowiazania Rezerwa na
pomieszczen podatkowe restrukturyzacje Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2007 T........cccceerieeieeniieinecneeeen 1.099 3.189 508 4.796
Obciagzenie / (uznanie) rachunku zyskéw i strat ................. (160) (111) (230) (501)
Wykorzystane w trakcie okresu ...........cccococeeiiiieeiicnenceenn. (579) - (278) (857)
Obcigzenie rachunku zyskow i strat (odwrdcenie
AYSKONTA) .. e 110 - - 110
Reklasyfikacja............cocoiciiiiiiiiiiii e - (2.889) (2.889)
Stan na dzien 31 grudnia 2007 I. ......ccceeiiiriieiiceeeee, 470 189 - 659

Rezerwa na strate z dzierzawy pomieszczen

Rezerwa na straty z dzierzawy pomieszczen wynika z diugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen biurowych w
Warszawie. Pomieszczenia te zostaly podnajete ze stratg dla Grupy Netia. Warto$¢ rezerwy jest obliczana na podstawie biezacej
wartosci przysztych pfatnosci z tytutu wynajmu, pomniejszonej o biezaca wartos¢ przysztych wptywéw srodkéw pienieznych z tytutu
podnajmu. Grupa Netia szacuje, ze wyptyw $rodkéw pienieznych wynikajacych z rezerwy na wynajem pomieszczen biurowych
bedzie trwat do 2009 roku.

Rezerwa na sprawy sporne i potencjalne zobowiazania podatkowe

Utworzone rezerwy na straty z tytutu spraw sadowych dotyczg niektérych pozwéw ztozonych przeciwko spotkom z Grupy Netia
oraz rezerwe na potencjalne zobowigzanie z tytutu podatku. W ciggu roku obrotowego zakorczonego 31 grudnia 2007 r. rezerwa na
potencjalne zobowigzanie podatkowe zostata przeklasyfikowana do zobowigzan. Wedtug oceny Zarzadu, prawdopodobne koszty
wynikajgce z tych procesoéw nie przekroczg kwoty oszacowanej rezerwy. Grupa Netia szacuje, ze wyplywy srodkéw pienieznych
wynikajgace z rezerwy na sprawy sporne nastgpig w ciggu roku 2008.

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w zwigzku z planowang redukcjg zatrudnienia w Pro Futuro, jednostce zaleznej
nabytej w lipcu 2006 r. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. zostaty poniesione wszystkie obowigzkowe wyptywy
Srodkdéw pienieznych zwigzane z tg rezerwa i pozostata jej kwota zostata rozwigzana.

20. Umowy gwarancji finansowych

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajgce kredyt w wysokosci 150.000 EUR udzielony
P4 przez China Development Bank (zob. Nota 41). W Umowie Gwarancji i Winkulacji Udziatéw, Netia udzielita gwarancji do
maksymalnej wysokosci 27.000 EUR. W zwigzku z objeciem udziatéw w P4 przez nowego wspdlnika, w dniu 24 maja 2007 r. (zob.
Nota 40) umowa zostata zmieniona i gwarantowana kwota zostata obnizona do 21.060 EUR. Gwarancja obejmuje sptate 23,4%
(uprzednio 30%) jednej z wykorzystanych transzy Kredytu (nie wiecej niz 75.000 EUR) — przeznaczonej na pozyskanie lokalizacji
pod budowe stacji bazowych i innych elementéw sieci oraz pokrycie kosztéw prac budowlanych zwigzanych z budowag sieci UMTS
spotki P4, powiekszonych o odsetki i koszty (do kwoty ogétem nie wyzszej niz 90.000 EUR). Kwota gwarancji bedzie stopniowo
zmniejszana w miare jak zbudowana sie¢ UMTS bedzie oddawana do uzytkowania.
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Gwarancja zostata poczatkowo ujeta w wartosci godziwej. Jako ze zostata ona udzielona bez wynagrodzenia, jej warto$¢
godziwa zostata okreslona przy uzyciu metody zdyskontowanych przepltywéw pienieznych skorygowanych o wspotczynnik
prawdopodobienstwa. Prawdopodobienstwo niedokonania ptatnosci przez P4 (oszacowane na 30,95%) zostato oparte na
prawdopodobienstwie niedokonania ptatnosci przez spétki o podobnej do P4 ocenie kredytowej. Stopa dyskonta (10%) zostata
oparta na szacowanym koszcie kapitatu P4, skorygowanym o stope ryzyka. Okres, uzyty w powyzszej analizie jest bezpos$rednio
powigzany z planami budowy sieci (w wyniku tego zaktada sie, ze gwarancja wygasnie w 2008 r.).

Zmiany w warto$ci uméw gwarancji finansowych w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2007 r. przedstawione sg w
ponizszej tabeli:

(PLN)
Stan NA POCZALEK OKIESU .....eoieeiiieiiiei ettt ettt e et e e e e e et e e e e s e e e eabeeeetseeesaseeeassneeeaaeesnnneeaans 9.405
Woycofanie czesci poczatkowo rozpoznane] QWaranCji...........ocueeiuierieerieiiieesiee ettt (2.088)
Amortyzacja (uznanie “PozostatyCh PrzyChOGOW”)..........eii ittt et et e e e enees (6.882)
Wartos¢ biezaca na 31 grudnia 2007 T.............coooiiiiiiiiiiiiie it ee et e et e e s tee e sasbe e e sseeeesaseeeeaseeaasreeaannes 435
Warto$¢ godziwa uméw gwarancji finansowych na 31 grudnia 2007 r. wynosita 3.775 zt.
21. Kredyty i pozyczki
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Kredyt DAnKOWY .......ooiiiiiiiie et 94.738
Kredyt w rachunku bi€ZaCym ..........ccueiiiiiii e - 3
- 94.741
W tym:
KIOtKOIEIMMINOWY ...ttt ettt e e nee e - 7.397
DIUGOIEIMINOWY ...ttt e et e e s te e e sareeeanneeens - 87.344
Kredyt bankowy

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawcg, umowe kredytu w wysokos$ci do 300.000 zt (,Kredyt”). Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada
dnia 15 listopada 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych oraz biezaca dziatalno$¢ Spéiki.
Wyptat z Kredytu mozna dokonywaé do 15 listopada 2008 r. Na dzierh 31 grudnia 2007 r. dokonano wyptat z kredytu o tacznej
wysokosci 95.000 zt.

Oprocentowanie Kredytu oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR powigkszong o marze zalezng od wskaznikéw
finansowych. Ponadto, Spoétka zobowigzana jest do zapfaty prowizji od zaangazowania obliczanej od niewykorzystanej,
nieanulowanej kwoty zaangazowania z tytutu kredytu terminowego. Kredyt wykazywany jest metoda zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej w wysokosci 7,4%. Na dzien 31 grudnia 2007 r. koszty transakcji wyniosty 3.711 zt, z czego
1.015 zt dotyczyto wyptat kredytu dokonanych w roku 2007 i zostatlo wziete pod uwage przy obliczaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Warto$¢ biezaca kredytow i pozyczek jest w przyblizeniu rowna ich wartosci godziwej, a stopa dyskonta zastosowana dla
wyliczenia wartosci godziwej jest w przyblizeniu réwna efektywnej stopie procentowe;.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowig: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spotki przy
ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw stanowigcych zorganizowang czes$c¢ przedsigbiorstwa
spotki Swiat Internet, zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spotek Swiat Internet, UNI-Net Sp. z o.0., InterNetia
Sp. z 0.0, Netia WiMax, Premium Internet S.A, oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z wybranych umoéw. Zastawy
finansowe na akcjach i udziatach byty ustanowione jedynie do czasu wpisu zastawdw rejestrowych. Ponadto jednostki zalezne od
Netii (Swiat Internet, Netia WiMax, Premium Internet S.A, InterNetia Sp. z 0.0.) solidarnie, nieodwotalnie i bezwarunkowo
zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spotke jej zobowigzan wynikajacych z Kredytu do wysokosci 375.000 zt.

Kredyt w rachunku biezgcym

W zwigzku z nabyciem Lanet, Netis i Verizone (zob. Nota 7) Grupa Netia nabyta kredyty w rachunku biezagcym w kwocie
odpowiednio 93 zi, 31 zt oraz 3 zt. Kredyty te zostaty sptacone w lipcu i grudniu 2007 r. oraz w styczniu 2008 r.

Niewykorzystane umowy kredytowe

W dniu 6 listopada 2006 r. Netia podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dwie umowy kredytowe na okres jednego
roku. Bank zobowigzat sie do udostepnienia Netii kredytu w rachunku biezgcym w wysokos$ci 40.000 zt oraz krétkoterminowego
kredytu ptatniczego w wysokosci 160.000 zt. W dniu 29 grudnia 2006 r. krotkoterminowy kredyt ptatniczy w wysokosci 160.000 zt
zostat obnizony do 60.000 zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. powyzsze umowy zostaly rozwigzane. Nie
nastgpity zadne wyptaty z tytutu powyzszych umow kredytowych.
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22. Zobowiagzania handlowe i inne zobowigzania

31 grudnia 31 grudnia

2006 . 2007 r.

(PLN) (PLN)
Zobowigzania handlowe ....... 56.030 64.383
Zobowigzania inwestycyjne 62.128 75.743
Zobowigzania handlowe wobec jednostki Stowarzyszonej.............ccooeevevieiiiiiiiiniciecic e - 3.060
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (zob. Nota 23)...........cccoiiiiiiiiiiiinice e 41.489 61.636
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne zobowigzania publicznoprawne ...... 4.445 7.659
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych ...........ccociiiiiiiiiiiii e 530 680
Zobowigzania z tytutu leasingu fiN@NSOWEJO .........ccoiiiiiiiiiii e - 4.278
Pozostate ZODOWIGZANIA ..ot 4.419 5.501
169.041 222.940

W tym:

Krétkoterminowe .. 168.267 219.486
[ (8o o] (=14 0 011 (o) PSPPSR 774 3.454

Zobowiazania z tytutu Swiadczen emerytalnych

Zobowigzania z tytulu $wiadczeh emerytalnych zostaly obliczone przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ zobowigzan stanowi biezacg warto$¢ przysztych zobowigzan Spétki do
wypfaty odpraw emerytalnych dla pracownikéw, wymaganych przez Kodeks Pracy. Przy wycenie biezacej wartosci uzyto stopy
dyskontowej w wysokosci 5,5% (5,0% w roku 2006) oraz 3,5% (2,0% w roku 2006) stawki wzrostu wynagrodzen powyzej stopy
inflacji wynoszacej 2,5%. Koszty zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu Swiadczen emerytalnych poniesione w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 150 zt oraz 530 zt. Wyptaty odpraw emerytalnych sg
dokonywane w momencie przejscia pracownikéw Grupy Netia na emeryture.

23. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Niezafakturowane INWESLYCIE..........cuiiiiiiiieiie ettt e e e 7.636 3.149
Niezafakturowane ustugi.......... 14.263 20.800
Rezerwa na optaty SIECIOWE ........ccccvviiiiieiiiiee e 942 13.307
Rozliczenia migdzyokresowe bierne dotyczace niewykorzystanych urlopéw. . 4.003 3.655
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace premii...........ccooceeiiiiiiiiiiiiieiiee e 10.309 16.773
POZOSTAIE ...t 4.336 3.842
41.489 61.636
24. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 . 2007 r.
(PLN) (PLN)
Biezacy podatek dochodowy ................... (420) (617)
Odroczony podatek dochodowy, netto (6.802) (1.664)
Obcigzenie POAAtKOWE .............ccoiiiiiiiiiii e (7.222) (2.281)
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Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Netia rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty,
ktorg uzyskanoby, stosujac stawke podatku majaca zastosowanie do zyskéw przed opodatkowaniem konsolidowanych spétek:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Strata przed opodatkOWaNIEM ...........coouiiiiiiiiiii e (371.133) (270.067)
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych ......... 70.515 51.313
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu ............c.ccceceeniirieenieiiiecneceeeeee 12.915 12.774
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow................. (30.547) (34.901)
Koszty stanowigce koszty uzyskania przychoddw roku ubiegtego...........ccccceeenneee. (739) -
Réznice przejsciowe stanowigce koszty uzyskania przychodéw powstate w roku,

w ktérym nie rozpoznano aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego....... (55.239) (15.387)
Wynik podatkowy z tytutu aportu infrastruktury telekomunikacyjnej..........cccccocueeee - 77.429
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych .............ccccoeveiiine 1.771 191
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dOChOAOWEGO ........oouiiiiiiiiii ittt (4.893) (90.776)
Zmiana szacunkow wartosci podatkowych aktywow i pasywow ............cccccceeeveeene 879 -
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (bilans OtWarcia) ...........cooiuiieiiiiiiiee e 418 -
Odpis uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku

AOCNOAOWEGO ..ot e e e e e (2.302) (2.924)

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego....................... (7.222) (2.281)

Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych zastosowana przez Emitenta i spétki zalezne we wszystkich prezentowanych
okresach wynosi 19%.

Gtéwnymi pozycjami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw sg: udziat w stracie jednostki stowarzyszonej, réznice kursowe zwigzane ze sprzedazg waluty, rezerwa na koszty
zwigzane z opcjami pracowniczymi.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejéciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci, a rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Grupa Netia prowadzi dziatalnos$é.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku
dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowa. Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajace
kompensacie sg nastepujace:

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie duZSZym NIZ 12 MIESIECY........eiiiiiiiiiiieee e 6.606 464
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie KrotSZym NIZ 12 MIESIECY .....eoiiuiiiiiiiee ittt 10.716 15.668
17.322 16.132
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie diUZSZYmM NIZ 12 MIESIECY.....c..iiiiiiiie ettt 2.637 2.604
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdre zostang zrealizowane w
okresie KrotSZym NiZ 12 MIESIECY ....ooviiiuiiiiieiit ettt 10.810 13.320
13.447 15.924
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, netto................ccccceeviieiiiiceninenn. 3.875 208
w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku doChodowego...........cccuieiiiriiiiiiiiecece e 4.865 2.162
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ...........cceeeiiiiiiiiiiiiiiie e (990) (1.954)

Na dziehn 31 grudnia 2007 r. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczyty réznic pomiedzy wartoscig
podatkowsq i bilansowg relacji z klientami nowonabytych jednostek zaleznych.
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Zmiany w wartosci aktywdéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie sprawozdawczym, przed
uwzglednieniem ich kompensaty, sg nastepujace:

Okres biezacy:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Stan na dzien 1 stycznia 2007 . ...............

- Obciagzenie / (uznanie) wyniku

fiNANSOWEQO ...

- Odroczony podatek dochodowy z

nabycia jednostek gospodarczych ........

- Uznanie / (obcigzenie) kapitatu
wlasnego

Stan na dzien 31 grudnia 2007 r........ccccceenee

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Stan na dzien 1 stycznia 2007 . ...............

- Obciagzenie / (uznanie) wyniku

fiNANSOWEQO ....covveiiiiiiieie e

- Odroczony podatek dochodowy z

nabycia jednostek gospodarczych ........
Stan na dzien 31 grudnia 2007 r. ..............

Okres poréwnawczy:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Stan na dzien 1 stycznia 2006 r.....................
- Obciazenie / (uznanie) wyniku
finaNSOWEQgO .......veeiiiriieiieeceee
- Odroczony podatek dochodowy z
nabycia jednostek gospodarczych .......
- Uznanie / (obcigzenie) kapitatu
WIASNEQO .....veiiiiieie e
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r...................

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Stan na dzien 1 stycznia 2006 . ...................
- Uznanie / (obciazenie) wyniku
finAaNSOWEQO ......ooveeiiiiii e
- Odroczony podatek dochodowy z
nabycia jednostek gospodarczych

Stan na dzien 31 grudnia 2006 r....................

Przychody z
Przychody tytutu odsetek Amortyzacja i
przysztych i réznic odpisy Pozostate
okresow kursowych aktualizujace naleznosci Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
5.889 127 3.536 3.781 114 13.447
(1.769) (110) 3.403 (1.438) 154 240
- - 2.351 - - 2.351
- - - - (114) (114)
4.120 17 9.290 2.343 154 15.924
Odpisy
Amortyzacja aktualizujace Koszty
i odpisy wartosé Straty rozliczane w
aktualizujace naleznosci podatkowe czasie Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
3.059 4.707 4.109 4.482 965 17.322
8.344 (2.188) (2.907) (3.693) (980) (1.424)
- - - - 234 234
11.403 2.519 1.202 789 219 16.132
Przychody z
Przychody tytutu odsetek Amortyzacja i
przysztych i réznic odpisy Pozostate
okresow kursowych aktualizujace naleznosci Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
15.472 2.439 7.324 - 134 25.369
(9.583) (2.312) (7.898) 3.781 (134) (16.146)
- - 4.110 - - 4.110
- - - - 114 114
5.889 127 3.536 3.781 114 13.447
Odpisy
Amortyzacja i  aktualizujace Koszty
odpisy wartos¢é Straty rozliczane w
aktualizujace naleznosci podatkowe czasie Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
14.323 7.576 11.011 6.036 605 39.551
(11.264) (2.982) (6.902) (2.098) 298 (22.948)
- 113 - 544 62 719
3.059 4.707 4.109 4.482 965 17.322

Odroczony podatek dochodowy rozpoznany w kapitale wlkasnym w wysokosci 114 zt dotyczy zmian w kapitale z wyceny
instrumentow zabezpieczajacych, natomiast 2.117 zt wynika z nabycia jednostek zaleznych.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstate w zwigzku z przejsciowymi réznicami oraz stratami podatkowymi
mozliwymi do odliczenia w nastepnych latach, zostalo wykazane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysziosci. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia wykazywata ujemne réznice przej$ciowe w facznej
wysokosci 368.836 zt i niewykorzystane straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci w wysokosci 596.799 zt

(taczna warto$¢ wynikajacego z nich potencjalnego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 183.470 zt).

Grupa Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawczym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
112.190 zt zwigzanego ze stratami podatkowymi Netii i spotek zaleznych w wysokosci 590.473 zt ze wzgledu na niewystarczajace
podstawy dla oszacowania przysztych dochodéw podatkowych, ktére mogtyby wptynaé na realizacje tego aktywa. Grupa Netia
utraci mozliwos¢ odliczania strat podatkowych, na ktérych nie rozpoznano aktywa, w nastepnych latach w nastepujacych kwotach:
w 2008 r. 85.120 zt, w 2009 r. 15.659 zt, w 2010 r. 14.486 zt, w 2011 r. 238.601 zt, w 2012 r. 236.607 zt.

40



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ze wzgledu na brak na dzien dzisiejszy wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do opodatkowania Grupa Netia nie
rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 70.079 zt, wynikajacego z ujemnych roznic
przejsciowych w wysokosci 368.836 zt, ktdre sg nastepujace:

Réznice Odroczony podatek
przejsciowe dochodowy
(PLN) (PLN)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace..........cccccoveeriieeiiiiic i, 139.016 26.413
Koszty rozliczane w czasie............cccccueeenee . 50.232 9.544
Inwestycja w jednostke stowarzyszong P4.. 151.563 28.797
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ... 347 66
Przychody przysztych okresow................ 9.584 1.821
Rezerwy na zobowigzania.......... 1.105 210
INNE Lo 16.989 3.228
368.836 70.079

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw kontrolowanych przez jednostke
dominujaca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spotek z Grupy Netia moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wiasne straty do
zmniejszenia zyskow podatkowych w przyszitosci. Straty podatkowe nie podlegajg indeksacji w zwigzku z inflacjg. Wykorzystanie
strat podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich warto$ci z danego roku podatkowego, a maksymalny okres
wykorzystania wynosi pie¢ lat.

25. Przychody ze sprzedazy

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)

Bezposrednie UStUgi GIOSOWE .........cccoiiiiiiiiiiii e 411.986 369.499
Abonamenty.............cccevininnne 133.954 122.348
Optaty za potgczenia .. 278.032 247151
potfgczenia lokalne................ .. 80.760 65.250
potaczenia migedzystrefowe ..... 49.121 38.994
potgczenia Mi@AZYNArOUOWE ............c.oecuieieieiieseeeee ettt 28.373 27.457
potgczenia do SieCi KOMOIKOWYCH ...........cccuoovuiiciieiiieeeeeeee e 105.337 100.149
pozostate 14.441 16.301
Ustugi posSrednie GIOSOWE ...........c.ociiiiiiiii i e 50.528 54.203
Transmisja daNYCH ..o 171.486 242.242
Rozliczenia miedzyoperatorskie .... 43.445 28.517
Ustugi hurtowe ...........ccccevieinennne. 150.327 110.977
Ustugi sieci inteligentne;.... 15.349 14.374
Pozostate ustugi telekomunikacyjne ... 7.492 8.757
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.. 850.613 828.569
SPIZEAAZ TOWAIOW ...ttt ittt b e bt bt e sae e et e e nas e beesiee s 2.735 2.120
Przychody telekomuniKaCyjne..............cccoooiiiiiiiiiiii e e 853.348 830.689
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych 8.709 7.336
Przychody ze Przedazy..............cccociiiiiiiiiiii s 862.057 838.025

26. Koszt wtasny sprzedazy

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich .. (213.330) (159.866)
Koszty wynajmu i utrzymania sieci................... (95.524) (173.015)
Warto$¢ sprzedanyCh tOWArOW ...........coouiiiiiiiiiiie ettt (4.999) (7.306)
Amortyzacja SrodKOW trwalyCh...........oouiiiiiiiei e (208.318) (217.360)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (26.267) (23.499)
Wynagrodzenia i $WiadCzenia PraCOWNICZE ...........oocuierieiiiieiieiee ettt (17.868) (9.971)
POZOSTAIE KOSZLY ...ttt ettt (63.569) (46.535)
(629.875) (637.552)
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27. Koszty sprzedazy i dystrybucji
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Koszty reprezentacji i FeKIAMY ............ccuiiieiiiiiicie ettt (26.633) (41.255)
USHIGI POCZIOWE ........veuvvieiictiiete ettt ettt ettt ettt s ettt ss st et e bt ese s ese s et ese s ene s ssens (5.644) (10.664)
Koszty elektronicznej wymiany danych ... (5.599) (5.027)
Pozostate ustugi obce..........ccccvcveurenennee. (26.020) (39.703)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci. (7.662) (2.028)
Amortyzacja STOAKOW trWaAHYCR...........coiviviiiieiiicie ettt (4.634) (4.416)
Amortyzacja warto$ci NiemMaterialNyCh.............cccououiiiiuiieieiieeecce e (19.264) (17.987)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (50.464) (77.126)
POZOSEAIE KOSZLY ......oeveviceieiectee ettt ettt et ettt et ete e eaeeneen (2.129) (2.964)
(148.049) (201.170)
28. Koszty ogélnego zarzadu
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Ustugi ProfeSJONEAINE .......ccueiiiiiiii ettt (11.734) (10.615)
Koszty elektronicznej wymiany danyCh ...........ccooiiiiiiiiiiiiie e (9.386) (8.201)
REMONtY | KONSEIWACTE ... ..ottt et b ettt et e enbeesbeesneeaes (8.945) (7.259)
Ubezpieczenia (4.086) (2.291)
Pozostate USIUGi ODCE ........ooiuiiiiiiii e (12.892) (15.160)
Amortyzacja SrodkOW trWalyCh..........oouiiiiiiei e (7.556) (4.695)
Amortyzacja warto$ci niematerialnyCh...........ocoiiiiiiiiii e (6.426) (6.565)
Wynagrodzenia i SwiadCzenia PraCoOWNICZE. ...........eiiiuiieiiiiie et e e (62.657) (78.429)
POZOSTAIE KOSZLY ...t (15.220) (11.536)
(138.902) (144.751)
29. Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
WYNAGIOUZENIA .......cuceevititceieteete ettt ettt ettt eete et et et et eteebe s et e e eseeseebestensenseneareatenas (111.516) (131.297)
Koszt UDEZPIECZEN SPOIECZNYCH ...t (9.527) (12.152)
Swiadczenia emerytalne (,Program panstwowy”)................. (7.147) (7.923)
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ... (530) (150)
Wynagrodzenia w formie akcji wkasnych ...............cccceveueaen. (892) (14.004)
KOSZtY reSTTUKIUNYZAC]i ... ettt (1.377) -
(130.989) (165.526)

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa Grupa Netia optaca skiadki na obowigzkowy program emerytalny. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Grupa Netia optacata skifadki w wysokosci 9,76%
wynagrodzenia brutto do wysokosci okreslonego limitu. Grupa Netia nie byta zobowigzana do optacania zadnych innych skladek
przewyzszajgcych ustawowaq stawke.
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30. Pozostate przychody

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
UMOIZENI€ ZODOWIGZAN.......ccuiiiutiiiieeit ettt ettt ettt sen e e be e naneennee s 621 1.024
Ustugi $wiadczone spotce stowarzyszonej . 1.951 3.404
Odwrécenie rezerwy na ustugi $wiadczone jednostce stowarzyszonej (zob. Nota 39).. (303) -
Porozumienie konczace spor co do optat za potaczenia miedzyoperatorskie..............cccoe..e. - 24.239
Korekty z tytutu wyceny pozostatych nalezno$ci w warto$ci godziwe;j ...........ccceevviriiienincnns 4613 -
Umowa gwarancji finanSOWE]............cocuierieeriiiiieiieeiie e 88 6.882
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywOw trwatyCh............cocceiiiiiiiieee 2.968 509
Pozostate przychody OPEraCyJNe .........c..eiiiiiiiiiiie ettt ettt e e 3.068 5.257
13.006 41.315

W wyniku zawarcia w dniu 22 grudnia 2006 r. porozumienia konczacego spér z TP S.A. co do optat za potaczenia
miedzyoperatorskie oraz w wyniku zawarcia z TP S.A. umowy o potaczeniu sieci w dniu 30 czerwca 2007 r. wykazano w pozycji
“Pozostate przychody” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat kwote 24.239 zt.

31. Pozostate koszty

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ................... (354.672) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywéw trwatych . (6.371) (304)
UStUgi ProfESJONEAINE ......coiuiiiiiiiiiic ettt nane et (3.890) -
Podatek od czynnos$ci CywilnOPrawnyCh ........cc.coiiiiiiiiiieiie e - (4.764)
(364.933) (5.068)

W dniu 22 stycznia 2007 r. doszio do zawarcia pomiedzy Netig a jej jednostka zalezng Swiat Internet S.A. (Swiat Internet”),
umowy objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Swiat Internet. Na skutek realizacji postanowien umowy Netia
przeniosta na rzecz Swiat Internet aport w postaci nalezacych do Netii elementéw sieci telekomunikacyjnej. Przenoszone elementy
sieci telekomunikacyjnej zostaty wycenione przez rzeczoznawce majgtkowego na kwote 950.703 zt. Podatek od czynnosci
cywilnoprawnych poniesiony od tej transakcji w kwocie 4.764 zt zostat rozpoznany w pozycji ,Pozostate koszty”. Nastepnie, Netia
zawarta ze Swiat Internet umowe dzierzawy elementéw sieci telekomunikacyjnej koniecznych do $wiadczenia ustug przez Netie.
Zarzad oczekuje, iz reorganizacja dziatalnosci Grupy Netia pozwoli na sprawniejsze zarzgdzanie tymi aktywami w przysztosci.

32. Pozostate zyski/(straty), netto

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Zysk na sprzedazy udziatdw w jednostkach zaleznych ............cccooiiiiiiiii e 20 -
Obnizenie ceny nabycia - 1.940
Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgCym ...........cccceecveiiinieinineenns 1.280 2.040
Przeszacowanie wartosci biezacej zobowigzan KoncesyjnycCh..........cccccveiiieiiiiieciniiieenieeee 64.469 -
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2.574 1.747
ROZNICE KUrSOWE, NETEO.......eiiiiiiiiiiii ittt (3.031) (366)
65.312 5.361

33. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Przychody Z tytutu 0dSELEK .........eoiiiiiiiii e 5.983 3.973
Zyski z tyt. wyceny aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2.251 21
8.234 3.994
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Koszty finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Koszty z tytutu odsetek (5.532) (885)
Roznice kursowe, netto . (1.727) (573)
Straty z tytutu czesci nieefektywnej zabezpieczenia przeptywdw pienieznych......................... - (59)
(7.259) (1.517)
34. Roéznice kursowe, netto
Nastepujace réznice kursowe wchodzg w sktad ponizszych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Pozostate zyski / (Straty), NEHO .......c.ooiiiiiii s (3.031) (366)
KOSZEY fINANSOWE ...ttt ettt ettt bt e bttt e et et n (1.727) (573)
(4.758) (939)

35.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki przez
$rednig wazong liczbe akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji nie zawiera $redniej wazonej
liczby akcji wtasnych i akcji wykupionych w ramach programu wykupu akcji wiasnych i wlasnych warrantéw subskrypcyjnych
zakonczonego w 2005 r., przedstawionych ponizej:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
Srednia wazona liczba akcji wtasnych (nie w tysigcach) .......c.cccooviiiiiiiiiiicrceeen 139.952 -
Srednia wazona liczba akcji wykupionych w ramach programu (nie w tysigcach) ............... 8.270.102 -
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Strata netto przypadajgca na akcjonariuszy SPOtKi ...........ccoveeiiiiiiiiiiiiie e (378.908) (269.484)
Srednia wazona liczba akgji (nie w tysiacach) 387.809.730 389.220.018
Podstawowa strata na akcje (nie w tysigcach) (0,98) (0,69)

Rozwodniony zysk na akcje

Do wyliczenia rozwodnionego zysku / (straty) na akcje, przypadajacego na akcjonariuszy Spotki, srednig wazong liczbe akcji
zwyktych koryguje sie o wptyw potencjalnych rozwadniajacych akcji zwykitych. Emitent wyrdzniat dwie kategorie potencjalnych
rozwadniajacych akcji zwyktych: warranty subskrypcyjne (ktére wygasty w kwietniu 2006 r., a ktérych realizacja powodowata emisje
akcji serii J) i opcje na akcje (ktorych realizacja powoduje emisje akcji serii K). W odniesieniu do warrantéw i opcji na akcje,
wyliczano liczbe akcji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (skalkulowang jako s$redni kurs akcji Emitenta) w
oparciu o wartos¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejagcymi opcjami. Wyliczong w powyzszy sposob liczbe akcji poréwnano
z liczbg akcji, jaka zostataby wyemitowana, gdyby zrealizowano warranty subskrypcyjne i opcje na akcje.

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
Strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy SpotKi ..........cccooiiiiiiiiiii i (378.908) (269.484)
Srednia wazona liczba akgji (Nie W tySIgCaCh).........ccveveveveeececeeeeieeee e 387.809.730 389.220.018
Korekty:
= OPCIE NA AKCIE ...t 338.886 109.455
- Warranty SUDSKIYPCYJNE ..........couiiiiiiiiiicii s 737.456 -
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
(Nie W EYSICACK) ... 388.886.072 389.329.473
Rozwodniona strata na akcje (nie w tysigcach) (0,97) (0,69)
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36. Dywidenda na akcje

Nie zaproponowano ani nie zaptacono dywidendy za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2007 r. ani za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2006 r.

37. Dodatkowe ujawnienia dotyczace skonsolidowanego rachunku przeplywoéw pienieznych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007r.
(PLN) (PLN)
NaleZNOSCi NANAIOWE ...ttt ettt e st e e saee e e e aee e e ebeeeanee 39.289 (11.914)
NaIEZNOSCi POAAIKOWE .......eiiiiiiiiieit ettt ettt sr e (4.889) (4.563)
Pozostate NAlEZNOSCI ..........couiiiiiii e 1.203 19.763
4 1o L= 1P PSPPSR 678 (964)
Rozliczenia MiedzyOKIrESOWE...........cocuiiiiiiiiiic et 1.010 (7.347)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (3.600) 6.100
Z0bowigzania handIOWE ............ooiiiiiiii et (10.381) 14.534
Pozostate zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ............cceeeiueeiiiieeiniiie e (21.643) 21.364
Przychody przySzyCh OKIESOW ..........c..oiiiiiiiiiiiiiie i 8.131 1.946
9.798 38.919

Dodatkowe informacje do dziatalnosci operacyjnej:
Rok obrotowy  Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007r.
(PLN) (PLN)
Podatek doChOdOWY ZaptaCoNny .........coccueiiiiiiiiiiiiie et et 327 624
Odsetki OtrZYMaNE ..........ccueiicicc s (6.324) (6.066)

Transakcje bezgotéwkowe (nie w tysigcach):
Gtéwng transakcjg bezgotdwkowa byto obnizenie udziatu Netii w P4, opisane w Notach 5 i 40.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. Spotka wyemitowata odpowiednio 109.455 oraz
1.052.691 zwyklych akgciji serii K, na skutek wykonania opcji przyznanych w ramach Planu.

W roku 2007 Spétka zawarta umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu telekomuniklacyjnego. Warto$¢ biezaca aktywow i
zobowigzan rozpoznanych w zwigzku z tymi transakcjami wyniosta 3.631 z.
38. Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skfadzie Zarzadu

Z dniem 15 lutego 2007 r. pan Mirostaw Godlewski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Gtéwnego Dyrektora
Zarzadzajacego.

Z dniem 20 marca 2007 r. pan Pawet Kartowski, cztonek Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.
Z dniem 20 marca 2007 r. pan Paul Kearney, czionek Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.

Z dniem 1 kwietnia 2007 r. pan Bertrand Le Guern zostat powotany na stanowisko cztonka Zarzadu oraz Gtéwnego Dyrektora
ds. Operacyjnych.

Z dniem 6 wrzes$nia 2007 r. pan Piotr Butawa, Dyrektor ds. Sprzedazy, zostat powotany na stanowisko cztonka Zarzadu, a w
dniu 22 grudnia 2007 r. ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:
- Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Piotr Czapski,

- Jonathan Eastick,

- Bertrand Le Guern,

- Tom Ruhan.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

W dniu 21 marca 2007 r. pani Alicja Kornasiewicz, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki, ztozyta rezygnacije ze stanowiska
cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.

W dniu 21 marca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spotki pana
Woijciecha Sobieraja.
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Ze skutkiem na dzier 30 kwietnia 2007 r. pan Andrzej Radziminski ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej
Netii. Rownoczesnie, korzystajac z przystugujacego mu uprawnienia do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej Netii, ktore to
uprawnienie wynika z faktu posiadania 1.000 (nie w tysigcach) akcji uprzywilejowanych imiennych Spotki serii A1, pan Andrzej
Radziminski powotat z dniem 30 kwietnia 2007 r. pana Tadeusza Radziminskiego na cztonka Rady Nadzorczej Netii.

Powotanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoftki

W dniu 13 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spoétki wybrata pana Wojciecha Sobieraja na Przewodniczacego Rady Nadzorczej
oraz pana Constantine Gonticas na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W zwigzku z powyzszymi zmianami, na dzien 31 grudnia 2007 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:
- Wojciech Sobieraj — Przewodniczacy,

- Constantine Gonticas — Zastepca Przewodniczacego,

- Raimondo Eggink,

- Bruce Mclnroy,

- Bogustaw Kasprzyk,

- Tadeusz Radziminski,

- Pantelis Tzortzakis.

39. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zarzadu (nie w tysigcach)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. taczna liczba przyznanych cztonkom Zarzadu opcji na akcje wynosita 33.271.814
opcji, z czego zadna mogto by¢ na ten dzien wykonane. Cena realizacji opcji przyznanych cztonkom Zarzadu waha sie miedzy

4,80 zt a 8,25 zt za jedng akcje. Rynkowa cena akcji Spotki na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosita 3,80 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyznanych cztonkom Zarzadu:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
Opcje 2006 r. 2007r.
Stan NA POCZALEK OKIESU .......ooieiiieciiie ettt et e e e e st e e be e e eareeeeannas 1.812.094 1.721.489
PIrZYZNANE ...ttt et e e et e e e ae e e e b ae e e ebee e e aneeeeeneeanaeaeaas 815.442 38.000.000
Rezygnacja z funkcji cztonka Zarzgdu...........c.c.cooiiiiiiiiiniiieeeee e - (5.634.233)
WYGaSte .....oeeiiiieeeee e - (815.442)
Zrealizowane.................. (906.047) -
Stan na koniec okresu 1.721.489 33.271.814

Na dzien 31 grudnia 2006 r. pan Paul Kearney oraz pan Pawet Kartowski — byli cztonkowie Zarzadu (zob. Nota 38) — posiadali
odpowiednio 362.419 i 271.814 opcji. W zwigzku ze ztozeniem przez nich rezygnacji z zajmowanych stanowisk, posiadane przez
nich opcje nie sa juz uznawane za nalezace do cztonkéw Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Piotr Czapski — cztonek Zarzadu Spotki - posiadat odpowiednio 543.628 i
5.000.000 opciji.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2007 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu Spotki - posiadat odpowiednio
543.628 1 9.271.814 opdiji.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spétki (zob. Nota 38) — posiadat 10.000.000 opcji.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Bertrand Le Guern — cztonek Zarzadu Spotki (zob. Nota 38) — posiadat 5.000.000 opciji.

Pan Piotr Butawa — byly cztonek Zarzadu Spétki (zob. Nota 38) posiadat 5.000.000 opcji. W zwigzku ze ztozeniem przez niego
rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje nie sg juz uznawane za nalezace do czionka Zarzadu Spéiki.
Po ztozeniu rezygnacji przez pana Piotra Butawe jego opcje wygasty, zanim spetnione zostaty warunki nabycia uprawnien.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu Spétki — posiadat 4.000.000 opcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali zadnych opcji na dzien 31 grudnia 2007 r. ani na dzieh 31 grudnia 2006 r.
Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarzadu (nie w tysiacach)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzgdu — posiadat 253.593 akcji serii K. Liczba akcji nie ulegta zmianie
od dnia 31 grudnia 2006 r.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)
Na dzien 31 grudnia 2006 r. pan Andrzej Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 10.000 akcji zwyktych oraz
1.000 akgji serii A1. W zwigzku ze ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje nie

sg juz uznawane za nalezace do cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Raimondo Eggink — cztonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat 20.000 akcji Spétki. Liczba
akgji nie ulegta zmianie od dnia 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2007 r. pan Constantine Gonticas — cztlonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 43.000 i 93.000 akcji Spotki.
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Na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz 31 grudnia 2007 r. pan Bruce Mclnroy — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat
odpowiednio zero i 50.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — (zob. Nota 38) — posiadat 2.000
akcji Spoiki.

Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta w roku obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 5.874 zt i
6.656 zt. Swiadczenia w formie akcji wtasnych wyniosty w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r.
odpowiednio 11.062 zt i 638 zt. Ponadto, w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. koszty odpraw
wyptaconych poprzednim cztonkom Zarzadu w zwiazku z ich rezygnacjg z petnienia funkcji wyniosty odpowiednio 1.251 zt oraz
1.755 zt.

Koszty z tytutu wynagrodzehn oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki zalezne od Emitenta w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 830 zt i 696 zt. Kwoty te zostalty wyptacone
pracownikom Grupy Netia, ktérzy nie byli ani nie sg obecnie cztonkami Zarzadu Netii.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tacznie z rezerwami na premie) oséb nadzorujgcych Emitenta w
roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2007 r. i 31 grudnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 599 zt i 440 zi. Ponadto, w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2006 r. koszty wynagrodzen oraz odpraw wyptaconych poprzednim cztonkom Rady
Nadzorczej w zwigzku z ich rezygnacja z petnienia funkcji wyniosty 44 zt.

Transakcje z bylymi cztonkami Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki zaleznej od Emitenta

Byli cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu jednej z jednostek zaleznych od Emitenta byli powigzani z Zachodni — Inwestycje
Telekomunikacyjne Sp. z 0.0. (“ZIT”), spdtka, ktéra swiadczyta ustugi zarzadcze Premium Internet S.A. i zostata nabyta przez Grupe
Netia w czerwcu 2006 r. Cena nabycia udziatéw w ZIT byta réwna kwocie zobowigzania z tytutu ww. ustug. Zgodnie z warunkami
umowy cena nabycia udziatéw w ZIT zostata ostatecznie ustalona w kwocie 15.541 zt, w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto ZIT na
koniec roku 2006. W zwigzku z tg transakcjg wyptacona zostata w roku 2006 zaliczka w wysokosci 5.324 zt, a pozostate
zobowigzanie w wysokosci 10.217 zt zostato sptacone w styczniu 2007 r.

Transakcje z jednostka stowarzyszona

Transakcje z Grupg P4, ksztattowaly sie nastepujaco (por. Nota 9, 40 i 42):
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007r.
(PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 1.981 9.867
SPIZEAAZ USHUG ... ettt ettt et 1.951 3.404
Korekta pozostatych przychodéw z tytutu odwrécenia rezerwy na sprzedaz ustug *......... (303) -
POZ0stala SPrzedaz .........cuoiiiiiiii e 117 442
3.746 13.713
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich.. - (731)
Optaty telekomunikacyjne............ccccoverieeeninene - (1.778)
POZOSEAIE KOSZLY ...ttt - (15)
- (2.524)
3.746 11.189
31 grudnia 31 grudnia
2006 . 2007 r.
(PLN) (PLN)
NaleZNoSCi hANAIOWE...........eiiieie e e e e et e e s e e e nneeeeannes 1.658 4.023
Z0bowigzania handIOWE ............couiiiiiieie e - (3.060)
1.658 963

* Odwrécenie rezerwy na sprzedaz ustug nastgpito w wyniku dostosowania szacowanych cen ustug $wiadczonych na rzecz
P4 w ciggu 2005 r. do cen wynikajgcych z umowy wynegocjowanej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 r.,
majgcych réwniez zastosowanie do 2005 r.
Transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi
Transakcje z udzialowcami mniejszosciowymi zostaty opisane w Nocie 7.
Inne transakcje z podmiotami powigzanymi
W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Spétka nie byta i nie planowata by¢ strong zadnej

innej istotnej transakcji (oproécz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej ktérykolwiek z cztonkéw personelu zarzadzajgcego lub
jakikolwiek cztonek ich bliskiej rodziny mogtby odniesé posrednig lub bezposrednig korzys$c.
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40. Zobowigzania inwestycyjne
Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy umoéw, a nie odzwierciedlone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia, wynosity na dzien 31 grudnia 2007 r. 62.262 zt, a na 31 grudnia 2006 r.
27.317 zt, z czego odpowiednio 4.934 zt i 1.945 zt to zobowigzania inwestycyjne dotyczace przysztych zakupow wartosci
niematerialnych.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nie
podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) umoéw leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEGO FOKU ...t 34.348 58.963
Od jednego dO PIECIU IaL......ccueeiiiiiie ettt 41.275 45.256
POWYZE] PIECIU 1AL ... ettt et e e saneeas 37.636 41.831
113.259 146.050

Umowy leasingu operacyjnego dotyczg przede wszystkim dzierzawy budynkéw, gruntéw, sieci i samochodéw. Umowy na
dzierzawy administracyjne budynkéw i gruntéw zawarte sg na okresy nie przekraczajgce 30 lat. W przypadku sieci okresy, na jakie
zawarte sg umowy nie przekraczajg lat 20. Natomiast samochody leasingowane sg przez okres prawie 4 lat. Koszty dzierzaw ujete
w rachunku zyskéw i strat w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2006 r. wyniosty odpowiednio 116.530 zt i 68.069 zt. Koszty te sg czesciowo skompensowane z przychodami z podnajmu (por.
Nota 19) w wysokos$ci odpowiednio 1.459 zti 3.105 zh.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingodawca

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nie podlegajgcych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) uméw
leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEj JEANEGO TOKU ...ttt 16.149 17.277
Od jedNego dO PIECIU IL.......ccuieiiiiiie i 26.730 19.032
POWYZE] PIECIU 1AL ... 9.208 3.118
52.087 39.427

Powyzsze umowy dotycza gtownie leasingu czesci sieci telekomunikacyjnej Grupy Netia. Umowy na dzierzawy sieci zawarte sg
na okresy nie przekraczajgce 20 lat. Przychody z tytutu tych umoéw rozpoznane w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 r. oraz za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 23.946 zt i 20.793 zt.
Umowy leasingu operacyjnego nie dotycza konkretnych aktywéw trwatych.

Leasing finansowy

W pazdzierniku oraz grudniu 2007 r. Netia zawarta nowe umowy leasingu finansowego sprzetu telekomunikacyjnego. Ponadto,
wskutek nabycia Lanet, KOM-Net, Akron, Netis oraz Interbit (zob. Nota 7), Grupa Netia posiada umowy leasingu finansowego na
sprzet telekomunikacyjny jak rowniez na srodki transportu. Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. fgczne kwoty
przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu uméw leasingu finansowego facznie z biezaca warto$cig minimalnych optat
leasingowych wynosity:

31 grudnia 31 grudnia
2006 r. 2007 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEGO FOKU ...ttt e e e - 2.003
Od jednego do pieciu lat. - 2.744
POWYZE] PIECIU 1L ... it e e st e e e e e e eneeas - -
taczne minimalne optaty leasingowe - 4.747
Pomniejszone 0 obcigzenia fINaNSOWE. ...........cccicuiiiiiiiiinie s - (469)
Biezaca wartos¢ minimalnych optat leasingowych - 4.278

Zobowiazania wynikajace z Umowy Wspdlnikéw P4 (nie w tysiacach)

W roku 2005 P4 - uprzednio jednostka zalezna od Netii, zostata ogtoszona zwyciezcg przetargu na czestotliwosci telefonii
komérkowej UMTS. W dniu 23 sierpnia 2005 r. zawarta zostala Umowa Wspodlnikow Spotki (,Umowa”). Stronami Umowy sg
nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile Sp. z 0.0. (,Netia Mobile”), P4, Novator One L.P., Novator i Novator Poland Pledge Sp.
z 0.0. Novator jest podmiotem w 100% zaleznym od Novator One L.P., a Netia Mobile jest podmiotem w 100% zaleznym od
Emitenta.

W wyniku realizacji postanowien Umowy, na dzien 23 sieprnia 2005 r., Novator posiadat 24.010 udziatéw w P4 (,Udziaty”)
stanowigcych 70% Udziatéw w kapitale zaktadowym P4, a Netia Mobile posiadata 10.290 Udziatéw stanowigcych 30% Udziatow w
kapitale zaktadowym P4.
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W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng (,Umowa Inwestycyjna”), ktéra przewidywata przystapienie do
P4 nowego wspdlnika, Tollerton Investments Limited (“Tollerton”). Umowa Inwestycyjna przewidywata réwniez zmiane Umowy
Wspdinikdw P4 z dnia 23 sierpnia 2005 r. po wykonaniu transakcji przewidzianych w Umowie Inwestycyjne;.

W dniu 24 maja 2007 r. Tollerton przystapit do P4 jako nowy wspolnik i objat 22% udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym P4 w zamian za udziaty spotek Germanos Polska Sp. z 0.0., Telecommunication Center Mobile Sp. z 0.0. oraz Mobile
Phone Telecom Sp. z o.0. (,Spotki Dystrybutorskie”), ktére zostaty wniesione do P4 na pokrycie nowych udziatéw objetych przez
Tollerton. Tollerton wptacit dodatkowo 9 min EUR na podstawie postanowierh Umowy Inwestycyjnej.

W wyniku powyzszej transakcji Netia Mobile posiada 11.349 udziatéw stanowigcych 23,4% kapitatu zaktadowego P4, a Novator
posiada udziaty stanowiace 54,6% kapitatu zaktadowego P4 (por. Nota 9).

Stronami zmienionej Umowy Wspdlnikéw sg nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile, Novator One L.P., Novator, Novator
Poland Pledge Sp. z 0.0, Olympia Development S.A., Tollerton (Novator, Netia Mobile i Tollerton dalej zwane razem
“Wspolnikami”), oraz P4. Tollerton jest podmiotem w 100% zaleznym od Olympia Development S.A.

Wspdlnicy potwierdzili wczesniejsze zobowigzania do wniesienia wktadéw proporcjonalnie do ich zmienionych udziatéw w
kapitale zaktadowym P4. Z kwoty 300 milionéw EUR wkfadéw gotdwkowych ogdtem przewidzianych w Umowie Wspdlnikéw, do
dnia zamkniecia transakcji oraz w zwigzku z zamknigciem transakcji wspolnicy wniesli lub wniosg wkiady gotéwkowe ogdtem w
kwocie 185,8 milionéw EUR, z czego na Netie Mobile przypada 52,8 miliona EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzan wynoszacej
79,5 miliona EUR), na Novator — 123,1 miliona EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzan wynoszacej 185,5 miliona EUR) i na Tollerton -
9,9 miliona EUR. Na dzien zamkniecia transakcji dalsze zobowigzania wspodlnikéw do wniesienia wkiadéw gotowkowych
obejmowaty ogdétem kwote 114,2 milionéw EUR, z czego na Netie Mobile przypada 26,7 milionéw EUR, na Novator 62,4 milionow
EUR i na Tollerton - 25,1 milionéw EUR.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. taczne wptaty gotdbwkowe dokonane przez Netie Mobile w zwiazku z powyzszg umowg wyniosty
77.5 miliona EUR (z czego 36.6 miliona stanowig wptaty dokonane w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2007 r.) a dalsze jej
zobowigzania do wniesienia wkladéw gotéwkowych wynoszg 2.0 miliony EUR (zob. Nota 42).

Rada nadzorcza P4 (,Rada Nadzorcza”) sktadac sie bedzie z 9 czlonkéw, a jej kadencja trwa¢ bedzie 5 lat. Tak dtugo jak Netia
Mobile bedzie w posiadaniu: (i) przynajmniej 20% Udziatow, Netia Mobile bedzie uprawniona do powotywania, zawieszania i
odwotywania dwéch czionkéw Rady Nadzorczej, oraz (i) 10% - 20% Udziatéw - jednego czionka Rady Nadzorczej, oraz do
powotania przewodniczacego Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotywaé beda Novator i Tollerton lub
zgromadzenie wspolnikow P4.

Zarzad P4 (,Zarzad”) sktada¢ sie bedzie z nie wiecej niz szesciu cztonkdéw powotywanych przez Rade Nadzorczg zgodnie z
okreslonymi procedurami zapewniajgcymi obu Wspélnikom czytelny i wywazony proces podejmowania decyzji. Netia Mobile
zachowa prawo zawieszania w czynnosciach i odwotywania poszczegolnych cztonkéw Zarzadu w przypadku ich powotfania
niezgodnie z tymi procedurami.

Do dnia 23 sierpnia 2008 r. zaden z udzialowcéw P4 nie moze dokonac¢ rozporzadzenia swoimi Udziatami, bez uzyskania zgody
pozostatych Wspdlnikow, z wytaczeniem dozwolonych rozporzadzen dokonywanych odpowiednio w ramach ich grup kapitatowych.
W przypadku, gdy w stosunku do ktoregokolwiek Wspdlnika nastgpi zmiana kontroli, pozostali Wspdlnicy bedg uprawnieni do
odkupienia Udziatéw bedacych w posiadaniu Wspdlnika, u ktérego nastapita zmiana kontroli, w proporcji do ich udziatéw w P4.

Zmieniona Umowa Wspdlnikéw zachowuje standardowe procedury regulujgce zbycie Udziatéw przez Wspolnikow po okresie
zastrzezonym do dnia 23 sierpnia 2008 r. (lock-up period). Jezeli Wspdlnik chce dokona¢ rozporzadzenia posiadanymi przez siebie
Udziatami, pozostali Wspdlnicy bedg mieli prawo zadac aby potencjalny nabywca, bedacy osobg trzecig, kupit ich Udziaty na takich
samych warunkach i pro-rata do Udziatéw podlegajacych sprzedazy przez tego Wspélnika. Ponadto, w przypadku gdy Novator
zdecyduje si¢ na zbycie wszystkich swoich Udziatéw, wéwczas ma prawo zgda¢ od pozostatych Wspolnikéw, aby sprzedali oni
wszystkie posiadane przez siebie Udziaty na takich samych warunkach. Postanowienia te sg zabezpieczone karami umownymi w
wysokosci 25 milionéw EUR. Zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia stron zmienionej Umowy Wspélnikéw do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokos¢ tych kar. Jakiekolwiek przeniesienie Udziatdw, kitdre bedzie stanowito
naruszenie ograniczenh przenoszenia Udziatéw, bedzie bezskuteczne w stosunku do P4.

Zmieniona Umowa Wspdlnikow zawiera liste okreslonych spraw wymagajacych jednogto$nego zatwierdzenia ze strony
WspdInikdw, dotyczacych potencjalnych zmian w strukturze kapitatu zaktadowego, emisji papieréw warto$ciowych, rozporzadzania
lub nabywania aktywow, okreslonych spraw biznesowych, handlowych i ksiegowych, poziomu zadtuzenia oraz wysokosci
dywidendy. W przypadku, gdyby w jakimkolwiek czasie ktérykolwiek Wspolnik P4 bedacy cztonkiem grupy Novator lub Tollerton
przeniost jakiekolwiek udziaty P4 na osobe niebedgcq strong zmienionej Umowy Wspdlnikow, wszelkie uchwaty zgromadzenia
wspolnikow bedg wymagaty zgody Netii Mobile, a wszelkie uchwaty Rady Nadzorczej beda wymagaty zgody wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej powotanych przez Netie Mobile.

W przypadku gdyby po 23 sierpnia 2008 r. nie byto mozliwe uzgodnienie istotnych spraw dotyczacych prowadzenia spraw P4,
zmieniona Umowa Wspdlnikéw zawiera opcje ustanowiong na rzecz Novator odkupu Udziatéw Netii Mobile i Tollerton po cenie
rynkowej powigkszonej o 10% oraz opcjg ustanowig dla Netii Mobile i Tollerton sprzedazy na rzecz Novator tych Udziatéw po cenie
rynkowej pomniejszonej o0 10%.

Umowa Wspolnikéw zawiera istotne warunki wspoétpracy handlowej Netii i Spétek Dystrybutorskich, w oparciu, o ktére Emitent i
P4 zawarly i zawrg kolejne umowy handlowe zapewniajace Netii dostep do sieci sprzedazy Spoétek Dystrubutorskich.

Zmieniona Umowa Wspdlnikéw wygasnie po zbyciu przez Wspdlnikow wszystkich Udziatéw zgodnie z warunkami tej umowy.
Zmieniona Umowa Wspdlnikéw zawiera ograniczenia dotyczace dziatalno$ci konkurencyjnej, klauzule poufnosci oraz zakazu
rekrutacji pracownikdw w uzgodnionym okresie po wygasnieciu tej umowy. Wspdlnicy wyrazajg zgode na mozliwosé
przeksztatcenia P4 w spotke akcyjng nie wczesniej niz po 23 sierpnia 2007 roku oraz na mozliwos¢ wprowadzenia akcji P4 do
obrotu na rynku gietdowym po 23 sierpnia 2008 r.
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41. Zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

TP S.A.

W zwigzku z niewypetnieniem przez TP S.A. pewnych zobowigzan wynikajacych z umowy bitstreamu, we wrzesniu i grudniu
2007 r. oraz w styczniu 2008 r. Spotka wystosowata do TP S.A., po zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zaptaty kar
umownych o tacznej wartosci 21.776 zt. Zarzad Spdtki zamierza wykorzysta¢ wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania
zaptaty ww. kar umownych, ktére zostang ujete w przychodach po ich zaptacie przez TP S.A. lub rozliczeniu w spos6b uzgodniony
z Netia.

Zobowiazania warunkowe

Millennium (nie w tysigcach)

W sierpniu i wrzes$niu 2000 r. Emitent podpisat umowy zwigzane z zakupem akcji Millennium Communications S.A.
(,Millennium”), integratora ustug telekomunikacyjnych w Warszawie. Zgodnie z umowami Emitent przekazat do Millennium pewne
kwoty, z czego 2,9 min EUR pozyczki (rGwnowarto$¢ 10,4 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.), powigkszonej
o nalezne odsetki nie zostato przez Millennium zwrécone. W grudniu 2000 r. Emitent rozpoczat postepowanie przed Sadem
Okregowym w Warszawie w sprawie zwrotu niesptaconej pozyczki. W dniu 16 pazdziernika 2006 r. Sad Okregowy uwzglednit
powddztwo Emitenta i zasadzit od Millennium kwote 11,5 miliona ztotych wraz z odsetkami. Jednoczesnie Sad oddalit pow6dztwo
wzajemne Millennium. Millennium ztozyto apelacje od wyroku. W dniu 24 kwietnia 2007 r. zostata ogtoszona upadtos¢ Millennium, a
w dniu 31 lipca 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uniewaznit wyrok Sagdu Okregowego nakazujacy Millennium sptate pozyczki i
umorzyt postepowanie. Spoétka zgltosita swojg wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym Millennium. W dniu 11 grudnia 2007 r.
syndyk masy upadio$ciowej wycofat apelacje w sprawie roszczenia wzajemnego. W dniu 19 grudnia 2007 r. Sad Apelacyjny
umorzyt postepowanie. Tym samym sprawa powddztwa wzajemnego zostata ostatecznie zamknieta.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2001 r. dokonano odpisu aktualizujacego catg warto$¢ naleznosci dochodzonych
od Millennium na drodze sadowej, w kwocie 17,0 min z.

W dniu 5 kwietnia 2005 r. Millennium ztozytlo pozew przeciwko Regionalnym Sieciom Telekomunikacyjnym EI-Net S.A. (“El-
Net”), jednostce zaleznej potaczonej ze Spotkg w lipcu 2006 r., w zwigzku z rzekomymi czynami nieuczciwej konkurenciji
popetnionymi przez El-Net na szkode Millennium. W dniu 6 czerwca 2005 r. EI-Net ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wnidst o
oddalenie powddztwa uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 23 grudnia 2006 r. Sad oddalit powddztwo Millennium jako
catkowicie niezasadne. Postepowanie nie zostato zakonczone.

W lipcu 2005 roku Millennium ziozylo wniosek o zabezpieczenie roszczenia przeciwko El-Netowi twierdzac, ze umowa
pomiedzy EI-Netem i Millennium dotyczaca $wiadczenia ustug telefonicznych i wykorzystywania 30.000 numeroéw telefonicznych nie
zostata skutecznie wypowiedziana przez EI-Net. W dniu 21 sierpnia 2005 r. Millennium ztozytlo pozew przeciwko El-Netowi w
zwigzku z roszczeniem objetym postanowieniem o zabezpieczeniu. W dniu 19 pazdziernika 2005 r. El-Net ztozyt odpowiedz na
pozew, w ktorej wnidst o oddalenie powddztwa, uznajac je za catkowicie bezpodstawne. W dniu 11 pazdziernika 2006 r. Sad oddalit
w catosci powodztwo Millennium. Postepowanie nie zostato zakonczone.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszych spraw mogto miec istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajgce z powyzszych spraw.

Akcjonariusze mniejszosciowi

W dniu 1 sierpnia 2002 r. Spdétka otrzymata odpis pozwu ztozonego przez akcjonariusza do Sadu Okregowego w Warszawie o
uniewaznienie punktéw ustepéw 10, 11 i 13 Uchwaty nr 2 podjetej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia
4 kwietnia 2002 r. Zdaniem akcjonariusza dystrybucja warrantéw subskrypcyjnych Emitenta w ramach restrukturyzacji finansowe;j
byta krzywdzaca dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych i naruszata dobre obyczaje. Dnia 14 sierpnia 2002 r. Spoétka ztozyta
odpowiedz na pozew, wnioskujac o oddalenie roszczenia uznajgc je za bezpodstawne. W innej, podobnej sprawie pozew
akcjonariusza zostat oddalony przez Sad Rejonowy w Warszawie. W dniu 25 marca 2005 r. akcjonariusz wniost apelacje. W dniu 8
grudnia 2005 r. Sad Okregowy rozpoznajacy apelacje uchylit wyrok Sadu Rejonowego i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania, ze wzgledu na to, ze w pierwszej instancji sprawe powinien byt rozpoznawa¢ Sad Okregowy, a nie Sad Rejonowy.
Sad Okregowy zebrat pozwy ztozone przez akcjonariuszy mniejszosciowych dla tacznego rozpatrzenia. W dniu 24 wrzes$nia 2007 r.
oba pozwy zostaly oddalone. Jako, Ze akcjonariusze mniejszosciowi nie ztozyli apelacji, orzeczenie Sadu Okregowego jest
ostateczne i sprawa zostata zamkniegcia.

Zarzad po zasiggnigciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszych spraw mogto mie¢ istotny
negatywny wptyw na sprawozdanie finansowe. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajace z powyzszych spraw.

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter”) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z nieprawidtowym
wykonaniem umowy nabycia akgji i obligacji (‘Umowa”) zwigzanej z nabyciem Pro Futuro przez Netie z dnia 22 maja 2006 r. (zob.
Nota 7).

W zwigzku z ustalonymi nieprawidtowosciami Spotka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia przewidziany w Umowie.
Netia zwrdcita sie z prosbg do agenta prowadzacego rachunek zastrzezony o zwrot cze$ci ceny zaptaconej za akcje Pro Futuro.
Agent rachunku zastrzezonego zwrdcit Spotce kwote 1.940 zt w zwigzku z naruszeniem warunkéw Umowy. Fakt naruszenia
warunkéw Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.
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Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wnidst powédztwo przeciwko Spétce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie
Jupitera obejmuje kwote, o jakg cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. W dniu 30 pazdziernika 2007 r.
Netia wniosta o oddalenie powédztwa Jupiter uznajac roszczenie za bezzasadne.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajace z powyzszej sprawy.

Zastaw na udziatach w P4

W dniu 26 pazdziernika 2005 r. Netia Mobile zawarta umowe zastawu rejestrowego na 10.260 (nie w tysigcach) udziatach w P4.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Novator Poland Pledge Sp. z o0.0. w celu zabezpieczenia wykonania przez Netie Mobile
wszelkich roszczen, ktére mogg powsta¢ w wyniku niewykonania przez Netie Mobile niektérych zobowigzan wynikajacych z Umowy
Wspdlnikdw. Maksymalna warto$¢ zabezpieczenia jest rowna kwocie 25.000 EUR. W dniu 31 pazdziernika 2006 r. zastawy te
ustapity pierwszenstwa zastawom na catosci udziatéw w P4, ustanowionym na rzecz BPH S.A. (obecnie 12.519 (nie w tysiacach)
udziatéw w P4 podlega zastawowi).

Zarzad Spoiki nie zna zadnych okolicznosci, ktére obecnie mogtyby spowodowaé wykorzystanie zastawu.
Umowy czesciowo zabezpieczajace splate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy cze$ciowo zabezpieczajgce kredyt w wysokosci 150.000 EUR (“Kredyt
CDB”) udzielony P4 przez China Development Bank, jako Gtéwnego Aranzera finansowania oraz Bank BPH SA (obecnie PeKaO
S.A.) jako Agenta Kredytu i Agenta Zabezpieczen na podstawie Umowy Kredytu z dnia 31 pazdziernika 2006 r. Kredyt CDB zostat
udzielony na 10 lat, z 3-letnim okresem dostepnosci, i zostanie wykorzystany przez P4 na zakup od firmy Huawei Polska Sp. z o.0.
elementow sprzetowych sieci UMTS, w tym pozyskanie lokalizacji pod budowe stacji bazowych oraz pokrycie zwigzanych z tym
kosztéw budowy sieci. W celu utatwienia pozyskania czesci pakietu "vendor financing" przewidzianego w oryginalnych planach
biznesowych P4, Grupa Netia i Novator podjeli pewne zobowigzania i udzielili odrebnych gwarancji proporcjonalnie do posiadanych
udziatow w kapitale zaktadowym P4. W konsekwencji, Netia zawarta nastepujace umowy:

- Umowa Gwarancji i Winkulacji Udziatéw. W Umowie Gwarancji i Winkulacji Udziatéw (zmienionej w dniu 24 maja 2007 r.,
por. Nota 40), Netia udzielita gwarancji do maksymalnej wysokosci 21.060 EUR. Gwarancja obejmuje sptate 23,4% jednej z
wykorzystanych transzy Kredytu CDB (nie wiecej niz 75.000 EUR) — przeznaczonej na pozyskanie lokalizacji pod budowe stacji
bazowych i innych elementéw sieci oraz pokrycie kosztéw prac budowlanych zwigzanych z budowg sieci UMTS spdtki P4,
powiekszonych o odsetki i koszty (do kwoty ogotem nie wyzszej niz 90.000 EUR). Netia ma takze zapewni¢, ze obecnie
posiadane udziaty spoétki P4 pozostang w Grupie Netii do dnia 23 sierpnia 2008 roku. Po dniu 23 sierpnia 2008 r., obecni
wspdlnicy P4 nie moga obnizy¢ swych tacznych udziatéw w kapitale zaktadowym P4 ponizej poziomu 50% bez uzyskania zgody
China Development Bank.

- Umowa dot. Podwyzszania Kapitalu. W Umowie dot. Podwyzszenia Kapitatu, Netia i Novator One L.P. zobowigzaty sie
zapewni¢, ze w okresie sptaty Kredytu CDB dokonane zostang podwyzszenia kapitatu zaktadowego P4 lub zostang udzielone
P4 pozyczki podporzadkowane przez wspolnikdéw, w proporcji wynikajacej z posiadanych udziatow w kapitale zaktadowym P4
do maksymalnej zadeklarowanej wysokosci 300.000 EUR. Catkowita kwota zadeklarowanych wkfadéw pozostatych do
whniesienia przez Netie wynosita 2.040 EUR na dzien 31 grudnia 2007 r. (por. Nota 42).

- Umowa Podporzadkowania. W Umowie Podporzadkowania Netia zobowigzata sie podporzadkowaé wszystkie naleznosci
finansowe swoje i Grupy Netia wymagalne od P4, w tym pozyczki podporzadkowane, w stosunku do naleznosci z tytutu Kredytu
CDB udzielonego P4. Podporzadkowanie nie dotyczy umoéw handlowych zawartych uprzednio z P4 oraz innych przysztych
umoéw, pod warunkiem uzyskania zgody wierzycieli. Na 31 grudnia 2007 r. Netia nie posiada naleznosci finansowych ze strony
P4 podlegajacych Umowie Podporzadkowania.

- Umowa Zastawu Rejestrowego i Zastawu Finansowego oraz Umowa dot. Zmiany Pierwszenstwa Zastawow. W Umowie
Zastawu Rejestrowego i Zastawu Finansowego, Netia Mobile (wspodlnik P4), obcigzyta zastawem rejestrowym i zastawem
finansowym na rzecz Agenta Zabezpieczen wszystkie posiadane udzialy w P4 na zabezpieczenie ogétu zobowigzan P4
zwigzanych z Kredytem CDB. Jednoczesnie, w odrebnej Umowie dot. Zmiany Pierwszenstwa Zastawow, Netia Mobile zgodzita
sie, zeby zastaw rejestrowy ustanowiony na jej rzecz na udziatach P4 przez Telecom Poland S.a.r.l. w zwigzku z zawarciem
Umowy Wspalnikdw spoétki P4 ustapit pierwszenstwa zastawom rejestrowym i finansowym ustanowionym w tej samej dacie na
rzecz Agenta Zabezpieczenh przez Telecom Poland S.a.r.l. na zabezpieczenie ogétu zobowigzan P4 zwigzanych z Kredytem
CDB.

Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy na temat niesptacania kredytu przez P4. Gdyby P4 nie wywigzato sie ze swoich
zobowigzan w przysztosci, Netia mogtaby by¢ zobowigzana do sptaty kredytu do kwoty 21.060 EUR, zgodnie z udzielong
gwarancjg. Netia mogtaby wéwczas rowniez straci¢ swoje udziaty w P4.

Warunki zezwolenia na $wiadczenie ustug w oparciu o technologie WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax i Netia WiMax |l otrzymaty rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktore
bedg wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia
zobowigzujg spotki zalezne Emitenta do rozwoju sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajacym wskaznik pokrycia
powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec kolejnych lat dziatalnosci. Harmonogramy, okreslone w rezerwacjach w czesci
dotyczacej pokrycia w 2006 r. zasiegiem sieci okreslonej ilosci mieszkancéw Polski, zostaty zrealizowane w stopniu wigkszym niz
wymagany. Jednakze, uwzgledniajgc zmiany ktére dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w
szczegolnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spotka ztozyta wnioski o
zmiang warunkow rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okreslonej iloSci
mieszkancow. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikow pokrycia.
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Podatkowe zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krotka praktyka stosowania nowego systemu
podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére sa uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankgcji. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe
moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

42. Zdarzenia po dniu bilansowym
Wpfata do P4

Zgodnie z postanowieniami Umowy Wspolnikéw P4 (zob. Nota 40) w styczniu 2008 r. Netia Mobile, jednostka zalezna od
Emitenta dokonata wptaty na kapitat zakiadowy P4 w wysokosci 8.124 zi, nabywajac tym samym 234 nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale P4. W wyniku powyzszej transakcji Netia w petni wywigzata si¢ z zobowigzania do wptaty 79.500 EUR na
kapitat zaktadowy P4.

Podpisanie aneksu do umowy udzialowcéw P4 (nie w tysigcach)

W dniu 1 lutego 2008 r. Spétka podpisata aneks (,Aneks”) do Umowy Udziatowcdw spoétki P4. Podpisany Aneks okresla zasady,
zgodnie z ktorymi udziatowcy bedg dokonywaé wptat na kapitat P4, w celu sfinansowania biezgcej dziatalnosci P4 w 2008 roku.

Aneks odnosi sie do dalszych wptat na kapitat P4, powyzej poczatkowych 300 min EUR i okresla zasady, zgodnie z ktorymi
udziatowcy beda dokonywac¢ wptat na kapitat P4, tacznie do kwoty 150 min EUR, w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci P4 w
2008 roku. Netia postanowita, ze nie bedzie uczestniczy¢ w podwyzszeniach kapitatu P4 majacych miejsce w okresie do dnia
1 lipca 2008 r. Strony Aneksu uzgodnity, ze warto$¢ pakietu 12.519 udziatéw Netii w P4 bedzie wyceniona w kwocie 130 min EUR)
przy okreslaniu liczby nowych udziatéw obejmowanych przez Novator i Tollerton we wszystkich podwyzszeniach kapitatu majacych
miejsce w okresie od 1 lutego 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. Jezeli Netia pozostanie udziatowcem P4 po tym terminie i w dalszym
ciggu powstrzyma sie od proporcjonalnego uczestnictwa w podwyzszeniach kapitatu, udziatowcy uzgodnig nowg warto$¢ godziwg,
udziatéw Spotki w P4.

Nabycie udziatéw w spoéfce internetowej

W dniu 18 lutego 2008 r. Internetia Sp. z o.0., jednostka zalezna od Netii, nabyta tacznie 200 (nie w tysigcach) udziatéw w
spoitce Przedsigbiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z o0.0. z siedzibg w Opolu (,Punkt’) o tgcznej wartosci nominalnej 100 zi,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Punkt (,Udziaty”), za taczng kwote
5.126 zi. Powyzsza kwota stanowi réwnowarto$¢ uzgodnionej ze Sprzedawcami wartosci aktywnych klientow Punkt w kwocie
4.173 zt, powigkszong o saldo $rodkéw pienieznych znajdujgcych sie na rachunkach bankowych i w kasie Punkt i pomniejszong o
warto$¢ dlugu oraz przeterminowanych zobowigzan Punkt na dzien 13 lutego 2008 roku. Cena zakupu udziatbw moze ulec
podwyzszeniu maksymalnie do kwoty 6.701 zt w razie spetnienia sie warunkdéw zawartych w umowie sprzedazy udziatéw, a
dotyczacych wykonania niektérych transakcji przez kontrahentéw Punkt.

Nabycie Udziatéw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Internetie w dniu 13 lutego 2008 r. umowy sprzedazy udziatéw, na
skutek zaptaty przez Internetie ceny w kwocie 5.126 zt.

Punkt jest operatorem sieci osiedlowych i $wiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie
Opola. W tym celu wykorzystuje technologie FastEthernet, co w praktyce oznacza tacze umozliwiajace kazdemu klientowi
korzystanie z przepustowosci do 100 Mb/s. Na dzien 13 lutego 2008 r. sie¢ Punkt obstugiwata 4.367 klientéw, a posiadane przez te
spotke zasoby sieciowe umozliwiaja tgcznie obstuge 14.000 gospodarstw domowych.

Grupa Netia rozliczy nabycie Punktu metodg nabycia i rozpocznie konsolidacje sprawozdan finansowych Punktu poczawszy od
1 marca 2008 r. Z uwagi na blisko$¢ w czasie dat nabycia Punktu oraz podpisania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki uwaza ujawnianie informacji o wartosci godziwej nabytych aktywéw za niemozliwe ze wzgledow
praktycznych, jako ze wycena aktywdw Punktu nie zostata jeszcze zakonczona.
Przeksztafcenie jednostki zaleznej (nie w tysigcach)

W dniu 20 lutego 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie spotki Netia Mobile w spoétke Netia
Spétka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna (spétka zalezna od Netii).

Netia otrzyma akcje stanowiace 99,99% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 99,99% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu a Internetia otrzyma 1 akcje reprezentujacg 0,01% kapitatu zaktadowego i uprawniajacg do wykonywania
0,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W spoétce przeksztatconej Netia bedzie komplementariuszem — to jest
wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania spotki przeksztatconej bez ograniczen.

Celem dokonywanego przeksztatcenia jest restrukturyzacja czesci spétek Grupy Netia.

Zawarcie umowy sprzedazy inwestycji w P4 (nie w tysiacach)

W dniu 22 lutego 2008 r. Spotka zawarta umowe sprzedazy 23,4% pakietu udziatdbw w P4 posiadanego przez jej jednostke
zalezng Netia Mobile (obecnie Netia Spotka Akcyjna UMTS S.K.A.), na rzecz Tollerton i Novator.
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W rezultacie negocjacji, Spétka, Tollerton i Novator podpisaty wigzacg umowe, na mocy ktérej Spotka zgodzita sie sprzedaé
udziaty w P4 na nastepujacych warunkach:

(1)
(ii)

(iii)

cena 130 milionéw euro zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcji;

dodatkowa cena zostanie zaptacona Spoéitce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 lub zbycia przedsiebiorstwa P4
przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;

umowa przewiduje zmiany w kontraktach handlowych pomiedzy Spétka a P4, ktére to zmiany miatyby odzwierciedla¢ fakt,
iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spétka przestanie byé udzialowcem P4 (zmiany zostang przeprowadzone po
zamknigciu transakgji).

Pomysine przeprowadzenie transakcji zalezy od spetnienia lub rezygnacji z nastepujacych warunkéw zawieszajgcych:

U]

(ii)

(iii)

Spotka i Netia Mobile uzyskajg od China Development Bank, Comverse Limited i Huawei potwierdzenie catkowitego
zwolnienia ze wszystkich zobowigzan Spétki i Netii Mobile wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i umoéw
zabezpieczajgcych sptate Kredytu CDB. Spétka ma prawo zrzec sie wykonania tego warunku i na mocy takiego
zrzeczenia sie, Novator i Tollerton bedg zobowigzane do pokrycia szkéd poniesionych przez Spotke oraz Netie Mobile
wynikajgcych z Umowy Kredytu CDB i umoéw zabezpieczajgcych sptate Kredytu CDB;

Spétka uzyska potwierdzenie od Agenta Kredytu P4 stanowigce, ze Agent Kredytu uzyskat nalezycie podpisane
Oswiadczenie o Przystgpieniu wraz z dokumentami wymaganymi zgodnie z Umowami Winkulacji Udziatéw. Poprzez
podpisanie Oswiadczenia o Przystapieniu nowy wspoélnik P4 wejdzie w prawa i obowigzki bytego wspoinika wynikajace z
Umowy Gwarangciji i Winkulacji Udziatow;

przedtozenie zbadanego sprawozdania finansowego Novator One L.P. wykazujgcego, ze wartos¢ aktywow netto spotki
odpowiada poziomowi aktywow netto okreslonemu w Umowie Winkulacji Udziatow;

Umowa sprzedazy nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Netii S.A. (,Netia”, ,Spdtka”, ,Emitent”),
jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

1 Charakterystyka Grupy Netia

1.1 Struktura organizacyjna Grupy Netia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych
objetych konsolidacjg metoda peina:

UNI-Net Sp. z 0.0.

Netia WiMax S.A. (uprzednio Netia WiMax Il S.A.)

Netia Mobile Sp. z 0.0.

Grupa Swiat Internet S.A.

Grupa InterNetia Sp. z 0.0.

KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.

Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o.0.
Grupa Lanet Sp. z 0.0.

Grupa Swiat Internet S.A. obejmuje sprawozdania finansowe Swiata Internet S.A. oraz jej jednostki zaleznej Premium
Internet S.A.

Grupa Lanet Sp. z 0.0.o0bejmuje sprawozdania finansowe Lanet Sp. z 0.0. oraz jej jednostek zaleznych:
- Akron Sp. z 0.0.
- 3Vnet Sp. z o.0.
- Ikatel Telekom Sp. z o.0.
- Inet Sp. z 0.0.
- Ozimek Net Sp. z 0.0.
- Verizone Sp. z 0.0.
- Zielona Burza Sp. z o.0.

Grupa InterNetia Sp. z 0.0. obejmuje sprawozdania finansowe InterNetii Sp. z 0.0. oraz jej jednostek zaleznych Netis Sp. z 0.0. i
Interbit Sp. z 0.0.

P4 ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wiasnosci.
Zwiekszenie udziatu Spétki w kapitale UNI-Net Sp. z o.o.

W dniu 9 stycznia 2007 r. i 27 grudnia 2007 r. Spétka kupita od udziatowcéw mniejszosciowych 4% i 37,8% kapitatu
zaktadowego swojej jednostki zaleznej UNI-Net Sp. z o0.0. (“UNI-Net”), za taczng kwote 7.800 zi. W nastepstwie tej transakcji
udziat Netii w kapitale zakladowym UNI-Net wzrést do 100% i tym samym wzrést udziat Spétki w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu.

Zmniejszenie udziatu Spétki w kapitale Swiat Internet S.A.

W dniu 20 stycznia 2007 r. Spotka sprzedata swojej jednostce zaleznej Pro Futuro S.A. 100 akcji Swiat Internet S.A. (,Swiat
Internet”) stanowigcych 0,057% kapitatu zaktadowego Swiat Internet, za tacznag kwote 0,1 zt. W nastepstwie tej transakciji udziat
Netii w kapitale zaktadowym Swiat Internet zmniejszyt sie do 99,99% i tym samym obnizyt sie udziat Spétki w gltosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Potaczenie spétek

W dniu 31 maja 2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia Netii z jej
spotka zalezng (,Potaczenie”), dziatajaca dotychczas pod firmg Pro Futuro SA (,Spétka Przejmowana”). Spétka Przejmowana
prowadzita dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Netie (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Netii, bez wymiany
akcji oraz bez zmiany Statutu Netii. Z dniem 31 maja 2007 r. Netia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Spoiki
Przejmowanej, ktora zostata rozwigzana. Potaczenie zakonczyto proces konsolidacji tej spotki z Netia.

W wyniku potaczenia spétek udziat Netii w kapitale zakladowym Swiata Internet zwiekszyt sie z 99,99% do 100%.
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Nabycie udziatéw

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka nabyta dwanascie spoétek internetowych. Szczegétowe informacje
dotyczace transakcji nabycia zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Nabyty udziat
w kapitale Cena
Spoétka: Data zaktadowym nabycia
(PLN)

Nabyte przez Netie:

KOM-NET Systemy Komputerowe Sp. Z 0.0. .......cccceeviiiiiiniiieniccieenee, 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 9.418

Lanet SP. Z 0.0 . i s 6 czerwca 2007 r. 100,0 % 10.076

Magma Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. 2 0.0.....cccocvecvvriennn, 25 czerwca 2007 r. 100,0 % 7.941
Nabyte przez Lanet, jednostke zalezng od Netii:

AKION SP. Z 0.0ttt ettt ettt 26 wrzesnia 2007 r. 99,9 %* 800

3Vnet Sp. zo.0......ccuee. 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 394

Ikatel Telekom SpP. Z 0.0. ..o 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 532

INEE SP. Z 0.0. ..o 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 951

Ozimek Net SP. Z 0.0. ....oiiiiii e 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 257

VEIZONE SP. Z 0.0. ittt 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 686

Zielona Burza Sp. Z 0.0.......cccviiiiiiiiiiccic 19 grudnia 2007 r. 100,0 % 455
Nabyte przez InterNetie, jednostke zalezng od Netii:

Netis SP. Z 0.0...cuiiiiiici 6 grudnia 2007 r. 100,0 % 4.040

INEErDIt SP. Z 0.0, i 21 grudnia 2007 r. 100,0 % 3.439
RAZEM ...t e E et R e R et e et er e neeRe e e nr e e e nnenreere e 38.989

* Przed powyzszg transakcjg Lanet Sp. z 0.0. posiadat udziaty stanowigce 0,1% kapitatu zaktadowego Akron Sp. z 0.0.
Zmniejszenie udziatu Grupy Netia w kapitale P4

W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng, ktéra przewidywata przystgpienie do P4 nowego wspdlinika,
Tollerton Investments Limited (“Tollerton”) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatéw w spétkach zajmujacych sie
sprzedazg detaliczng produktow i ustug zwigzanych z telefonig komérkowa. W dniu 24 maja 2007 r. Tollerton przystapit do P4
jako nowy wspdlnik i objat 22% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym P4 w zamian za udziaty spétek Germanos
Polska Sp. z 0.0., Telecommunication Center Mobile Sp. z 0.0. oraz Mobile Phone Telecom Sp. z 0.0., ktére zostatly wniesione
do P4 na pokrycie nowych udziatéw objetych przez Tollerton. W wyniku powyzszej transakcji udziat Grupy Netii w kapitale
zaktadowym P4 zmniejszyt sie do 23,4%. Szerszy opis dotyczacy zmiany umowy wspdlnikéw P4 znajduje sie w ,Informacjach o
umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Grupy Netia”

1.2 Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Netia oferuje zaawansowane ustugi telekomunikacyjne. Oferta Netii obejmuje zaréwno ustugi telefoniczne, jak i
transmisje danych oraz komercyjne ustugi sieciowe.

W ramach ustug telefonicznych Grupa Netia oferuje zaréwno produkty oparte na publicznych, przewodowych ustugach
telefonicznych $wiadczonych w technologii komutacji faczy, jak réwniez ustugi w technologii VolP. Wsrod tradycyjnych
produktéw gtosowych nalezy wymieni¢: Analog, ISDN, Centrex poczte gtosowg ,Komfort” oraz poczte gtosowg i faksowg
,Komfort Plus”, komutowany dostep do Internetu, dodatkowe ustugi telefoniczne, takie jak przekierowanie, budzenie,
bezposrednie wybieranie numeréw wewnetrznych PABX, blokade potaczen, goraca linig, potaczenia konferencyjne.

Tradycyjne ustugi gtosowe oferowane sa takze posrednio, klientom innych operatoréw, za pomocg prefiksow 1055 i 1077, oraz
technologii WLR (wholesale line rental).

Ustugi telefoniczne w oparciu o technologie VolP Grupa Netia swiadczy od 1 czerwca 2005 r. W roku 2006 Grupa Netia
rozpoczeta $wiadczenie ustug przeznaczonych dla klientéw biznesowych, odpowiadajacych funkcjonalnie centralom
abonenckim (PABX); ustugi te sa oferowane w ramach produktu Integralnet oraz ustugi Voice Solution adresowanej do klientéw
korporacyjnych. Technologia VolP wykorzystywana jest réwniez w innych produktach obejmujacych pakiety dla matych i
Srednich przedsiebiorstw, ktére w potowie roku 2008 trafig na rynek.

Uzupetnieniem produktéw gtosowych sg ustugi sieci inteligentnej, obejmujace miedzy innymi ustugi potaczen bezptatnych i z
podziatem optaty oraz ustugi audiotekstowe.

Grupa produktéw zwigzanych z transmisjg danych w Netii obejmuje staty dostep do Internetu (dla klientéw biznesowych i
indywidualnych), ustugi bezpiecznego dostepu do Internetu (z pakietem bezpieczenstwa obejmujacym firewall, antywirus i
antyspyware), Frame Relay, IPVPN / MPLS, Biznes VPN i dzierzawe taczy telekomunikacyjnych o réznych przeptywnosciach.

Grupa Netia oferuje innym operatorom komercyjne ustugi sieciowe bazujace na korzystaniu z infrastruktury sieciowej, np. ustugi
tranzytu i terminowania gtosu, ustugi dzierzawy linii i udostepniania zasobéw sieci szkieletowej (np. dzierzawe widkien) czy
ustugi hostingowe (e-mail, strony internetowe) lub zwigzane z wykorzystywaniem infrastruktury telekomunikacyjnej nalezacej do
Grupy Netia, np. ustugi kolokacji sprzetu.
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Za posrednictwem spotki zaleznej UNI-Net, Grupa Netia oferuje réwniez na terenie catego kraju ustugi trunkingowe oraz
sprzedaje urzadzenia do facznosci radiowe;.

W chwili obecnej w Grupie Netii trwajg intensywne prace nad uruchomieniem produktu telefonii mobilnej, adresowanego do
klientow biznesowych i rozwijanego na bazie infrastruktury operatora P4. Komercyjny start ustugi przewidziano na potowe roku
2008.

Waznym elementem rozwoju Grupy Netia jest posiadanie szerokiego spektrum technologii dostepowych wykorzystywanych dla
$wiadczenia ustug opisanych powyzej. Oprocz wiasnej sieci, budowanej w oparciu o linie $wiattowodowe, miedziane i radiowe
(w tym nowg technologie WiMAX) Netia dysponuje dostepem do klientéw TP wykorzystujac Bitstream Access (BSA), Wholesale
Line Rental (WLR) oraz Local Loop Unbundling (LLU). Technologie te nie majg bezposredniego wptywu na portfolio produktowe
Grupy ale stanowig podstawe dla mozliwosci ekspansji terytorialnej firmy.

Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw Grupy Netia w latach 2006 — 2007 ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony Udziat w zakonczony Udziat w
31 grudnia sprzedazy 31 grudnia sprzedazy
2006 r. ogdétem 2007 r. ogétem
(PLN) % (PLN) %
Bezposrednie ustugi gtosowe .. 411.986 48 % 369.499 45 %
Abonamenty...................... 133.954 16 % 122.348 15 %
Opfaty za pofgCzenia.............ccccoeecveseesceeeseennen 278.032 32% 247.151 30 %
Ustugi posrednie glosowe ...........cccevcieiienieeneciiceee. 50.528 6 % 54.203 6 %
Transmisja danych 171.486 20 % 242.242 29 %
Rozliczenia migdzyoperatorskie ............c.cccovevvvenenennnn. 43.445 5% 28.517 3%
Ustugi hurtowe ..........cociiiiiiie e 150.327 17 % 110.977 13 %
Ustugi sieci inteligentneyj.................... 15.349 2% 14.374 2%
Pozostate ustugi telekomunikacyjne 7.492 1% 8.757 1%
850.613 99 % 828.569 99 %
Sprzedaz toWardW..........ceecveeeiiieeesieeeesiee e sreeeseee e 2.735 0 % 2.120 0 %
853.348 99 % 830.689 99 %
Ustugi radiokomunikacyjne .........c.cccoovevvenieineenneenen, 8.709 1% 7.336 1%
862.057 100 % 838.025 100 %

1.3 Informacje o rynkach zbytu (nie w tysigcach)

Grupa Netia dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych. Rynek ten, w zakresie ustug telefonii stacjonarnej, w ujeciu liczby
obstugiwanych linii odnotowat spadek z 11,5 milionéw w roku 2006 do 10,8 milionéw na koniec roku 2007 i uwaza sie, ze trend
spadkowy bedzie kontynuowany. Penetracja telefonig stacjonarng na koniec roku 2007 ksztattowata si¢ na poziomie 28,%.

Dzieki liberalizacji rynku i na skutek uruchomienia ustug w oparciu o bitstream (BSA) Netia moze oferowa¢ dostep do Internetu
oraz komunikacje gtosowg w technologii VolP na obszarze catego kraju, wszedzie tam gdzie dociera sie¢ miedziana TP SA. W
zwigzku z powyzszym Grupa Netia zmodyfikowata swojg strategie tak, aby skoncentrowac sie na tych nowych mozliwosciach.
Na koniec roku 2007 rynek ustug szerokopasmowych liczyt 4,7 milionéw abonentéw, w poréwnaniu do 3,9 milionéw na koniec
roku 2006. Jest to rynek o najwigkszej dynamice wzrostu ze wszystkich czesci rynku telekomunikacyjnego i oczekuje sig, ze
trend ten bedzie kontynuowany w najblizszych latach. Penetracja tg ustugg wsrdod gospodarstw domowych w roku 2007
wynosita 33,5% i Grupa Netia stata sie gtdwna alternatywa na rynku ustug szerokopasmowych dla operatora dominujacego
(TP SA). Na podstawie opublikowanych danych rynkowych Spétka szacuje, ze w ciggu 2007 r. pozyskata 19% nowych
przytaczen netto dla tych ustug. Baza klientow ustug szerokopasmowych wzrosta do 217.518 na dzien 31 grudnia 2007 r. z
poziomu 60.366 na koniec 2006 roku. Ponadto Netia szacuje, ze w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy udziat Spotki w rynku
klientéw ustug szerokopasmowych wzrost z 1,5% do 4,6%. Netia ocenia, ze od stycznia 2007 r. ok. 78% klientéw TP SA, ktérzy
zdecydowali sie skorzystaé¢ z ustug bitstreamu wybrato jej ustugi.

Obecnie Grupa Netia oferuje bezposredni dostep do ustug telefonicznych na obszarze zamieszkatym przez okoto 65% ludnosci
Polski. Posiadanie ogolnopolskiej sieci szkieletowej oraz mozliwa rozbudowa istniejacej sieci dostepowej pozwala Grupie Netia
na rozszerzanie prowadzonej dziatalnosci, jednoczesnie uniezalezniajac jg od sieci innych operatoréw.

Grupa Netia rozpoczeta znaczacg rozbudowe sieci dostepowe;j i szkieletowej w roku 2007 na skutek realizacji projektu WiMAX.
Na koniec 2006 roku ustugi telekomunikacyjne w oparciu o dostep w technologii WiMAX byty dostepne w 64 miastach. Liczba
klientéw korzystajacych z ustug w technologii WiMAX wzrosta do 5.861 na dzien 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 836
klientow wedtug stanu na koniec 2006 roku. Wykorzystujac sie¢ stacji bazowych instalowanych w ramach projektu WiMAX,
Grupa Netia zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$¢ na kolejne miasta, oferujgc peten zakres ustug telekomunikacyjnych (ustugi
telefoniczne, dostep do Internetu i transmisja danych).

Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.
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Grupa Netia $wiadczy swoje ustugi zaréwno klientom instytucjonalnym jak i indywidualnym. W 2007 roku zaden z odbiorcéw nie
przekroczyt 10% udziatu w sprzedazy. Natomiast najwiekszym dostawca Grupy Netia byt TP S.A. “tacza” (ok. 10% obrotow).
TP S.A. “tacza” nie jest spotka powigzang z Emitentem.

1.4 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Netia

Strategia Grupy Netia (nie w tysigcach)

W dniu 18 kwietnia 2007 r. Netia opublikowata nowa strategie operacyjna ukierunkowang na wzrost dzieki dynamicznemu
powigkszeniu bazy klientéw i podwyzszeniu wartosci klienta.

Spétka zamierza wykorzystaé nowe mozliwosci dostgpu do sieci stacjonarnej TP SA (poprzez bitstream (BSA), dostep do
lokalnej petli abonenckiej (LLU) i hurtowy dostep do abonamentu (WLR)), inwestycje w sie¢ komoérkowa PLAY i silng juz dzisiaj
pozycje w biznesowym segmencie rynku.

W szczegolnosci, Grupa Netia zamierza osiagna¢ pozycje lidera na polskim rynku ustug szerokopasmowych i pozyska¢ 1 milion
klientéw tych ustug w ciggu kolejnych trzech lat. Ponadto bliska wspétpraca z PLAY pozwoli Netii zaoferowa¢ ustugi komérkowe
i konwergentne, przy réwnoczesnym uzyskaniu synergii kosztowych. Grupa Netia zamierza takze skoncentrowaé sie na
najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku biznesowego, znaczaco zwiekszajac liczbe klientéw z sektora matych i srednich firm
oraz podnoszgc rentownos¢ w segmencie klientdéw korporacyjnych przy minimalizacji dodatkowych naktadéw. Powyzsza
strategia wzrostu bedzie wsparta zmianami w kulturze organizacyjnej, ktérych celem jest wzmocnienie orientacji na klienta.

Grupa Netia zamierza przeznaczy¢ na inwestycje w ciagu najblizszych trzech lat do 700 min zt, z przeznaczeniem gtéwnie na
pozyskanie klientéw i rozwdj LLU, aby osiggna¢ rentowny wzrost z ustug szerokopasmowych. W ramach tej kwoty naktady
inwestycyjne moga wynies¢ do 500 min zt, a koszty operacyjne do 200 min z.

Nowe technologie dostepowe

W zwigzku z deregulacjg rynku telekomunikacyjnego w ostatnich latach nastepuje dynamiczne zwigkszenie pojemnosci sieci
szkieletowej jak réwniez poszerzanie zasiegu geograficznego sieci Netii w oparciu o infrastrukture dostepowa operatora
dominujacego. Rozwdj sieci dostepowej niezbedny do dostarczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu jest
realizowany przez budoweg nowych punktéw styku z TP SA jak i i zwiekszanie pojemnosci juz istniejacych dla ustug opartych o
regulacje Bit Stream Access. Réwnolegle nastepuje intensywny proces inwestycyjny zwigzany z budowa weztéw dostepowych
umozliwiajacych wykorzystanie sieci miedzianej TP SA w oparciu regulacije LLU. Wezly dostepowe LLU budowane sg w
oparciu 0 najnowoczesniejsze technologie dostepne na rynku, umozliwiajgce szerokopasmowy dostep do Internetu i realizacje
zaawansowanych ustug realizowanych w oparciu o technologie IP (IPTV,VOIP, MPLS, VoD, etc.)

Roéwnoczesnie do inwestycji opartych o infrastrukture TP SA nastepuje rozwdj wiasnej infrastruktury dostepowej Netii zaréwno
w obszarze infrastruktury opartej o sie¢ miedziang, gdzie wraz ze zwiekszeniem penetracji dostepu do Internetu nastepuje
unowoczesnianie technologii dostepowej zwiekszajgcej pasmo dostepne dla uzytkownika koncowego. W roku 2008 nastgpi
réwniez zakonczenie procesu wymiany radiowych faczy dostepowych opartych o technologie radia waskopasmowego na
szerokopasmowe tgcza dostepowe realizowane w technologii WiMax co umozliwi dostarczenie tym klientom ustug
szerokopasmowych.

2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Netia
21 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W dniu 18 kwietnia 2007 r. Spétka przedstawita gtéwne zatozenia swojej nowej strategii operacyjnej. Nie mozna zapewni¢, ze
zawarte w niej nowe inicjatywy strategiczne przyniosg pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosa takich rezultatéw, to ze nie
bedg miaty negatywnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Netia, jej kondycje finansowa i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem

Pomimo faktu, ze Grupa Netia w ciggu ostatnich lat utrzymywata znaczng nadwyzke srodkéw pienieznych, a dziatalno$¢
podstawowa Spotki nadal generuje wptywy pienigzne, Spétka niedawno zmienita swojg strategie na strategie, ktéra wymaga
znacznych inwestycji oraz poniesienia strat zwigzanych z uruchomieniem dziatalnosci w celu uzyskania nowych zrédet
przychoddéw i zwiekszenia udziatu Netii w rynku. Spétka ma juz zapewnione finansowanie w ramach $rednioterminowego
kredytu na taczng kwote 300,000 zt i jest w trakcie pozyskania 130.000 EUR z planowanej sprzedazy udziatow w P4. Pomimo,
ze oczekuje sie iz pozyskane w ten sposob $rodki bedg wystarczajace dla osiggniecia punktu zwrotnego dla przeptywow
Srodkéw pienieznych, nie mozemy zapewnic, ze plany Netii bedq zrealizowane zgodnie z planem i ze jezeli wyniki dziatalnosci
beda znaczaco gorsze od zakltadanych Spoétka nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego finansowania od instytucji
finansowych lub akcjonariuszy. Nie mozemy zapewnié¢, ze takie finansowanie bedzie udostgpnione na akceptowalnych
warunkach rynkowych ani ze zostanie udostepnione. W przypadku braku mozliwosci uzyskania takiego finansowania Grupa
Netia musiataby w znaczny sposéb zmodyfikowa¢ swoje plany rozwoju.
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Zmiany struktury akcjonariuszy moga mie¢ wplyw na prowadzong przez nas dziatalnosé¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez Zzadnego inwestora strategicznego, a akcje sg w posiadaniu duzej liczby
akcjonariuszy. Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. (,Novator”), jest najwiekszym akcjonariuszem Netii i zgodnie z informacja
przekazang Spoice posiada 113.941.170 akcje Netii stanowiacych 29,3% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajacych do
29,3% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki. W 2007 roku Third Avenue Management LLC zwiekszyt swoje zaangazowanie w
kapitale zaktadowym Spotki i posiada tgcznie 79.955.192 akcji Spétki stanowigcych 20,5% kapitatu zaktadowego Spéiki i
uprawniajacych do 20,5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Réwniez podmioty zalezne od SISU Capital Limited w 2007
roku zwiekszyly swoje zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spoétki i posiadajg tgcznie 39.043.006 akcji Spotki stanowigcych
10,0% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 10,0% ogdlnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Ponadto w 2007 roku
Banca Akros S.p.A. przekroczyt 5% prég ogodlnej liczby gtoséow na WZA Spotki. Banca Akros S.p.A. i posiadat tacznie
23.262.944 akcji Spotki stanowiacych 6,0% kapitatu zaktadowego Spoétki. Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy
polskiego prawa, nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta
wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli moga mie¢ wptyw na sktad
Rady Nadzorczej i Zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Netia. Z tych powodéw Emitent nie moze
zapewnic, ze strategia Grupy Netia bedzie realizowana zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Sprzecznosé intereséw akcjonariuszy posiadajacych znaczace pakiety akcji z interesami drobnych akcjonariuszy

Novator jako witasciciel 29,3% akcji jest obecnie najwiekszym akcjonariuszem Spoétki. Cho¢ posiadany przez Novator pakiet
akcji nie uprawnia do sprawowania kontroli nad Spétka, to niewatpliwie sprawia, iz Novator moze w sposob znaczacy wptywaé
na podejmowane istotne decyzje Spotki. W szczegdlnosci Novator moze mie¢ istotny wptyw na sktad Rady Nadzorczej Spotki
zwtaszcza w sytuacji braku jednomysinosci wsréd pozostatych akcjonariuszy. Zgodnie ze statutem Spodtki zgoda wigkszosci
cztonkéw rady nadzorczej jest niezbedna do podejmowania uchwat w kluczowych sprawach dziatalnosci Spoétki. Ponadto
Novator Telecom Poland S.a.r.l, podmiot powigzany z Novator, posiada pakiet kontrolny (aktualnie 54,6% udziatéw) w P4,
jednostce stowarzyszonej ze Spotka.

Ewentualne konflikty Novator z pozostatymi akcjonariuszami moga powodowac¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Grupy Netia.
Ryzyko zwigzane z obrotem akcjami Spotki

Na podstawie informacji przedstawionych Spétce przez akcjonariuszy, prawie 66% kapitatu zaktadowego Netii jest w posiadaniu
czterech akcjonariuszy posiadajacych po co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spéiki, Jako Ze ci inwestorzy posiadaja juz
ugruntowang pozycje jako akcjonariusze Netii, zauwazyliSmy powolny spadek s$rednich obrotéw naszymi akcjami na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Stosunkowo niska ptynno$é naszych akcji na rynku moze ograniczy¢
mozliwos$¢ sprzedazy akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy po wczesniej obowigzujacych cenach rynkowych.

Wptyw potencjalnych przysziych przeje¢ i akwizycji znaczacych podmiotéw

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga mie¢ istotny wptyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwilg, gdy Spoétka dokona przejecia innego podmiotu, proces
petnego zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty
czesci klientdow czy tez wysokich kosztéw catego procesu integracii.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw $wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne, moze spowodowac ich postepujacqg
konsolidacje na polskim rynku. Emitent dokonuje oceny potencjalnych przejec¢ i akwizycji, gdy pojawiajg sie takie mozliwosci.
Realizacja takich transakcji wymaga szczegdlnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spétki i moze sie wigzac
ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjg i oceng kandydatow do przejecia, negocjowaniem umow i integracjg
przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymagac¢ dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci Grupy Netia do integracji przejmowanych
podmiotéw w swoje struktury. Przyszte nabycia moga sie wigzaé z przejeciem istniejacych zobowiazan i ryzykiem wystgpienia
zobowigzan nieujawnionych. Grupa Netia nie moze zapewni¢, ze w przysztosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz,
gdy takie nastgpia, ze ich wynikiem bedzie udana integracja podmiotéw nabytych z Grupa Netia. Nieudane wigczenie
nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i
strategicznych, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.

Ryzyka zwiazane z nabyciem, integracja i rozwojem sieci nabywanych spotek internetowych

Istotnym elementem strategii Grupy Netia w zakresie rozwoju bazy klientow ustug szerokopasmowych jest nabywanie spotek
internetowych. Zgodnie z naszymi planami te spotki, ktére zwykle w chwili nabycia nie posiadajg wigcej niz 5.000 klientéw,
zostang wiaczone w podstawowg dziatalnos¢ Grupy Netia, Zamierzamy kontynuowaé rozwdj bazy klienckiej w ramach
nabywanych sieci, a takze dodatkowo poprzez dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klietom korzystajagcym tylko z ustug
internetowych. Nie mozemy zapewni¢, ze realizacja tej strategii, w catosci lub czesci, w odniesieniu do wszyskich lub kilku
nabywanych spotek internetowych, zakonczy sie sukcesem. Koszty integracji moga przekroczyé zaktadany poziom lub tez
mozemy uzyska¢ dodatkowe informacje o zobowigzaniach warunkowych nabytych spotek. Klienci moga nie skorzysta¢ z
mozliwosci zakupu ustug gtosowych Swiadczonych bezposrednio przez Netie lub tez ich dotychczasowego operatora. Ponadto
cena za takie spotki internetowe moze w przyszlosci wzrosng¢ do takiego poziomu, ze dalsze nabycia stang sie niekorzystne z
ekonomicznego punktu widzenia, co rowniez moze utrudni¢ osiggniecie zamierzonego wzrostu bazy klienckiej. Nieudana petna
realizacja celéw strategicznych w odniesieniu do nabywanych spotek internetowych moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ i
wyniki finansowe Grupy Netia.
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Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem gwattownych zmian technologicznych. Grupa Netia projektujac i rozbudowujac swoje
sieci stosuje najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak przewidziec, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia moga
mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii przewodowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu gtosu przez
Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. W szczegolnosci, na dziatalno$¢ Grupy Netia moze wptyna¢ tendencja
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez platformy bezprzewodowe i przenosne z bezprzewodowym dostepem
szerokopasmowym oraz systemami telefonii komdrkowej trzeciej generacji posiadajagcym mozliwosci IP. Nawet jezeli Grupie
Netia uda sie dokona¢ adaptacji jej dziatalnosci do takich zmian technologicznych, nie mozna zapewnié, ze nie pojawig sig¢ nowi
uczestnicy rynku, ktérzy wykorzystujgc zmiany technologiczne beda bardziej konkurencyjni niz Grupa Netia lub Zze obecni
uczestnicy rynku beda potrafili lepiej wykorzysta¢ mozliwosci jakie niosga nowe rozwigzania techniczne.

Ryzyko odejscia kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewnic¢, ze
ewentualne odejscie niektdrych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz z odejsciem niektérych cztonkéw kierownictwa mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Zmiany w sktadzie
kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktécenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikajace ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne transponowato tzw. nowy pakiet dyrektyw i weszto w zycie w dniu 3 wrzesnia 2004 r. z wyjatkiem
niektorych przepiséw, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2005 r.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do prowadzenia
negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego.
Prezes UKE jest upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe
w tym przedmiocie woéwczas, gdy jedng z negocjujacych stron jest operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do
zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na przedsiebiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. W dniu
7 listopada 2006 r. Prezes UKE wydat decyzje wyznaczajaca TP SA do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r.
Przedsiebiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczy 4.000 zt beda musieli
uczestniczy¢ w finansowaniu wykonywania tego obowigzku, przez wspoétfinansowanie doptat do ustug powszechnych, jesli
doptata zostanie przyznana przedsiebiorcy telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstawie decyzji Prezesa UKE.
Wysokos$¢ kwoty udziatu przedsiebiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie ustalana réwniez decyzjg
Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczy¢ wysokosci 1% przychoddéw przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w danym
roku kalendarzowym. Kwota udziatu w doptacie do ustugi powszechnej stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychodu w
rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Na obecnym etapie nie mozna wykluczy¢, ze Grupa Netia
bedzie zobowigzana do wspdéifinansowania doptat do ustug powszechnych.

W dniu 29 czerwca 2007 r. TP SA skierowata do Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wniosek o przyznanie doptaty do
poniesionych kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej. Wniosek dotyczy doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r.
do dnia 31 grudnia 2006 r. Decyzjg z dnia 13 wrzesnia 2007 r. nr DHRT-WKO-6044-1/07(34) Prezes UKE odméwit przyznania
TP SA doptaty do kosztéw swiadczonych przez TP SA ustug wchodzacych w sktad ustugi powszechnej. TP SA ztozyta wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy. Decyzjag DHRT-WKO-6044-1/07(94) z dnia 11 lutego 2008 r. Regulator utrzymat w mocy
Decyzje z dnia 13 wrzesnia 2007 r Zarzad nie moze zapewnic, ze decyzja nie zostanie uchylona przez sad administracyjny w
przypadku jej zaskarzenia przez TP.

Prawo telekomunikacyjne naktada na przedsigbiorcow telekomunikacyjnych obowigzek uiszczania rocznej optaty
telekomunikacyjnej w wysokosci do 0,05% rocznych przychodéw 2z dziatalnosci telekomunikacyjnej zobowigzanego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, osiagnietych w roku obrotowym poprzedzajacym o 2 lata rok, za ktéry opfata ta jest
nalezna, jezeli przychdd ten przekroczyt 4.000 zt. Kwota rocznej optaty telekomunikacyjnej stanowi koszt uzyskania przychodu
w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Netia od 1 stycznia 2006 r. zobowigzana jest do zapewnienia abonentom uprawnienia do przeniesienia numeru przy zmianie
operatora. Mimo realizowania przez Netie tego obowigzku, Zarzad nie moze zapewnic, ze bedzie mozliwe zawarcie umow z
poszczegdlnymi przedsiebiorcami telekomunikacyjnymi, ustalajgcych warunki wspotpracy stron w zakresie koniecznym do
wykonywania uprawnien abonentéw do przeniesienia numeru.

Ministerstwo Transportu przygotowato trzy nowelizacje Prawa telekomunikacyjnego. Dwa projekty ustaw nie zostaly
przekazane do Sejmu. Zarzad wskazuje, ze rozwigzania przyjete w projektach nakftadajg na przedsigbiorcow
telekomunikacyjnych (w tym spotek Grupy Netia) wiele dodatkowych obowigzkéw. Na tym etapie trudno wskaza¢ czy i kiedy
nowe regulacje stang sie skuteczne.

Ryzyka zwiazane z pozycja SMP

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Prezes UKE wydat Decyzje Nr DRTD-SMP-6043-10/06 (20), na mocy ktérej Netia zostata
wyznaczona jako przedsigbiorca telekomunikacyjny zajmujacy znaczaca pozycje na rynku $wiadczenia ustugi zakanczania
potaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, zgodnym z obszarem sieci, w ktérej nastepuje zakonczenie
potaczenia. Jednoczes$nie natozono na spotke obowigzki regulacyjne. Obowigzki dotycza:
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- zapewnienia dostepu do sieci (w tym uzytkowania elementow sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w zakresie
Swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii),

- niedyskryminacji (obowigzek réwnego traktowania przedsigbiorcow telekomunikacyjnych w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potgczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w
szczegolnosci oferowanie jednakowych warunkéw w poréwnywalnych okoliczno$ciach, a takze oferowaniu ustug oraz
udostepnianiu informacji na warunkach nie gorszych od stosowanych w ramach wiasnego przedsiebiorstwa lub w
stosunkach z podmiotami zaleznymi);

- transparentnosci (polegajacy na ogtaszaniu informacji w sprawach zapewnienia dostgpu telekomunikacyjnego w zakresie
$wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netia S.A., dotyczacych specyfikacji
technicznych sieci i urzadzen telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz
korzystania z sieci, a takze optat).

W wykonaniu obowiagzku, natozonego na Netie ww. Decyzjg Prezesa UKE, Spoétka dokonata publikacji informacji okreslajacych
warunki zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie $wiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Netii, przez ich zamieszczenie na stronach internetowych Netii, pod adresem:
http://www.netia.pl/informacje,dla_biznesu,42,921.html. Opublikowany dokument, zwany dalej ,Ofertg IC Netii”", zawiera
informacje w zakresie okreslonym w Decyzji Prezesa UKE, niezbedne do przygotowania przez zainteresowanych
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych wniosku w sprawie zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie ustug
zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii.

Netia zlozyta odwotanie od Decyzji Prezesa UKE Nr DRTD-SMP-6043-10/06 (20) z dnia 26 kwietnia 2007 r. do Sadu
Okregowego w Warszawie — Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Postanowieniem z dnia 23 stycznia 2008 r. Sad
zawiesit postgpowanie z powofaniem sie na pytanie prawne skierowanie w innej sprawie do Sadu Najwyzszego dotyczace
prawidtowosci powotania Prezesa UKE oraz niektorych jej skutkow.

W uchwale podjetej w dniu 20 lutego 2008 r. Sad Najwyzszy stwierdzit, ze Prezes UKE moze skutecznie dokonywaé¢ wszelkich
czynnosci, takich jak wydawanie decyzji, postanowien, czy wydawanie petnomocnictw.

Uzaleznienie Spotki od TP SA w zwiazku z potaczeniami miedzyoperatorskimi

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia jest uzaleznione od mozliwosci dostepu do sieci telefonicznej TP
SA. Z pewnymi wyjatkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Netii ale konczace sie poza nig, w tym wiekszosé
miedzynarodowych i miedzymiastowych potaczen abonentéw spétek Grupy Netia, z przyczyn technicznych jest realizowanych
poprzez sie¢ TP SA. Zgodnie z nowym Prawem telekomunikacyjnym TP SA ma obowigzek podiaczenia przedsigbiorcow
telekomunikacyjnych, takich jak Netia do swojej sieci.

W przesztosci Netia prowadzita szereg sporéw z TP SA dotyczacych potaczen migdzyoperatorskich w szczegélnosci w zakresie
uméw miedzyoperatorskich jej bytej spétki zaleznej El-Net (ktdéra potaczyta sie Netig) i w zwigzku z trwaniem umoéw
miedzyoperatorskich pomigdzy TP SA a spétkami z Grupy Netia w odniesieniu do ruchu lokalnego w oparciu o systemy
rozliczen ,bill and keep”. Aby unikng¢ dalszych sporéw oraz eskalacji konfliktéw, w grudniu 2006 Netia zawarta z TP SA
porozumienie dotyczace zamkniecia wszystkich spornych kwestii. Ostatecznie w dniu 30 czerwca 2007 r. Netia i TP SA zawarty
umowy o potaczeniu sieci, kompleksowo regulujace zasady wspotpracy miedzyoperatorskiej.

Pismem z dnia 17 wrzesnia 2007 r. zazadata od Netii renegocjacji stawek rozliczeniowych za zakanczanie potgczenia w sieci w
stacjonarnej publicznej sieci telekomunikacyjnej Netii. Pomimo braku obowigzku prawnego uwzglednienia propozycji TP SA,
Zarzad nie moze zapewnic, ze TP SA nie zlozy wniosku do Prezesa UKE o wydanie decyzji zastepujacej zmiane umowy w
zakresie zmiany tych stawek oraz, ze Prezes UKE nie uzna koniecznos$ci ich symetryzacji ze stawkami TP SA.

Pismem z dnia 28 wrzes$nia 2007 r. TP SA zazadata podwyzszenia optat z tytutu Swiadczenia ustugi hurtowego dostepu do
swojej sieci. Pomimo braku obowigzku prawnego uwzglednienia propozycji TP SA, Zarzad nie moze zapewnic¢, ze Prezes UKE
nie uzna koniecznosci zmiany wysokosci opfat z tytutu $wiadczenia tej ustugi zgodnie z wnioskiem TP SA.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysziosci nie powstang nowe zrodta sporu z TP SA oraz ze jesli powstang, nie beda miaty
istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Woyrokiem z dnia 25 lutego 2008 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uchylit Decyzje Prezesa UKE DRT-WWM-60600-
47/06(39) z dnia 26 stycznia 2007 r. okreslajaca zasady hurtowego dostepu do sieci TP SA. Pomimo przekonania o istnieniu i
zasadnosci zarzutdw apelacyjnych, Zarzad nie moze zapewni¢, ze Sad Apelacyjny zmieni wyrok Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

Inne ryzyka regulacyjne

Prezes UKE prowadzi postepowania kontrolne w zakresie przestrzegania przez Netie przepisow Prawa telekomunikacyjnego.
Do chwili obecnej zadne z postgpowan nie zakonczyto sie natozeniem kary pieniezne;j.

Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych Prezes UKE uzna stanowisko oraz
podejmowane na jego podstawie dziatania Grupy Netia za odpowiadajace wymaganiom regulacyjnym lub prawnym.
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Ryzyko nasilenia konkurencji

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Netia sgq TP SA i operatorzy sieci telefonii komorkowej, a na
niektérych obszarach geograficznych réwniez inni operatorzy $wiadczacy przewodowe ustugi telefoniczne, w tym niektére sieci
telewizji kablowej. Na rynku ustug transmisji danych konkurencje stanowig liczni dostawcy o zréznicowanej wielkosci, z ktérych
najbardziej znaczacym jest TP SA. W Polsce obserwuje sie znaczny wzrost konkurencji, ktéry, jak mozna sie spodziewa¢,
przybierze dodatkowo na sile z uwagi na brak prawnych barier dostepu do rynku i postepujaca integracje w ramach Unii
Europejskiej. Netia nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nowi uczestnicy rynku skorzystajg z dostgpnosci uprawnien,
zwlaszcza ze koszty wejscia na rynek bedg znacznie nizsze niz koszty poniesione przez Grupe Netia. Zarzad nie jest w stanie
przewidzie¢, w jakim stopniu nasilenie konkurencji wptynie na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Ryzyko konkurencji ze strony TP SA oraz postepowania TP SA zgodnie z decyzjami UKE

TP SA zajmuje w Polsce czotowe miejsce wsrdd operatorow $wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednoczesnie
cieszy sie ugruntowang pozycja na rynku transmisji danychj. W zakresie przewodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma
do czynienia z konkurencja ze strony TP SA na wszystkich obszarach geograficznych, na ktérych dziata. TP SA jest podmiotem
znacznie wiekszym niz Grupa Netia i posiada znacznie rozleglejsza sie¢ szkieletowg i dostepowg. TP SA facza dtugoletnie
relacje z licznymi klientami, ktérych Grupa Netia zalicza do swojej docelowej grupy odbiorcow, w tym z wieloma firmami
dziatajagcymi na obszarach, gdzie Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢. Infrastruktura eksploatowana przez TP SA w gtéwnych
miastach kraju pod wzgledem zaawansowania stosowanych technologii jest poréwnywalna z infrastrukturg Grupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP SA nadal utrzymuje pozycje podmiotu wiodacego wsrdd operatoréw obstugujacych potaczenia
miedzymiastowe, co daje jej wigkszg elastycznos¢ przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidzie¢, jaka polityke zastosuje
TP SA w zakresie taryf, ukierunkowania dziatalnosci na okreslone rynki oraz ustalef dotyczacych dostepu do infrastruktury i
potaczeh miedzyoperatorskich w reakcji na bardziej intensywna konkurencje ze strony Grupy Netia na réznych obszarach kraju.
Zarzad spodziewa sie jednak, ze TP SA bedzie konkurowa¢ cenowo i rywalizowa¢ o najatrakcyjniejszych klientow. W
przeszitosci Grupa Netia zmuszona byta stosowa¢ obnizki cen, aby przyciagna¢ nowych klientéw i zatrzymac¢ dotychczasowych.
Nie mozna wykluczy¢ koniecznosci podjecia takich dziatan w przyszitosci. Zarzad oczekuje, ze TP SA nadal utrzyma wzgledem
Grupy Netia silng pozycje konkurencyjna na rynku warszawskim i na wiekszosci obszaréw geograficznych, gdzie Grupa Netia
Swiadczy ustugi telefoniczne, oraz ze bedzie nadal rywalizowa¢ z Grupg Netia w zakresie innych ustug, w tym réwniez ustugi
transmisji danych i dostepu do Internetu. Nie mozna wykluczy¢, ze agresywna konkurencja ze strony TP SA bedzie mie¢ istotny
negatywny wptyw na przychody Grupy Netia i jej wyniki na dziatalno$ci operacyjne;j.

TP SA jest wtascicielem wigkszosci lokalnych sieci dostepowych (petli abonenckich) i oferuje dostep do sieci tych petli lokalnych
innym operatorom na warunkach, ktére w wielu wypadkach powodujg nieoptacalno$¢ przytaczenia klienta do sieci. Jednakze w
ciggu roku 2006 nowy urzad regulacyjny wydat nowe decyzje ustanawiajgce oferty ramowe w zakresie dostepu do sieci TP SA,
ktory Netia uwaza w chwili obecnej za komercyjnie optacalny. W wyniku powyzszego w 2006 roku Grupa Netia podpisata nowg
umowe o wspdtpracy z TP SA umozliwiajaca Netii oferowanie dostepu do Internetu klientom TP SA przy wykorzystaniu
regulowanej ustugi hurtowej TP SA zwanej dostepem typu bitstream. W styczniu 2007 roku Prezes UKE wydat decyzje o
zmianie umowy o potaczeniu sieci pomiedzy TP SA i Premium Internet SA. - spétka Grupy Netia, w przedmiocie hurtowego
dostepu do sieci (WLR). Rozstrzygniecie Prezesa UKE wprowadzito podstawe korzystania z nowej formy dostepu do sieci TP
SA., umozliwiajgcego Grupie Netia oferowanie ustug gtosowych klientom TP SA. Ponadto w kwietniu 2007 r. Netia zawarta
umowe z TP SA o dostepie do lokalnej petli abonenckiej w zakresie dostepu petnego i wspotdzielonego, z wykorzystaniem
ktérego Grupa Netia planuje $wiadczy¢ ustugi przesytu gtosu, danych oraz zréznicowanych ustug dodanych takich jak ustuga
telewizji interaktywnej (IPTV). Podczas gdy kluczowe warunki handlowe $wiadczenia tych ustug okreslone przez decyzje
regulatora sg w chwili obecnej atrakcyjne, jednak wspétpraca operacyjna z TP SA majaca na celu $wiadczenie i utrzymanie
takich ustug na rzecz odbiorcow koncowych bedzie wymagata blizszej wspotpracy niz miato to miejsce w przesztosci. Zarzad
nie moze zagwarantowac¢, ze TP SA bedzie wspotpracowaé na odpowiednim poziomie zaangazowania, ani ze organ
regulacyjny bedzie reagowa¢ wymuszajgc realizacje wspotpracy na TP SA. Ponadto nie mozemy udzieli¢ gwarancji, ze zmiana
sytuacji rynkowej lub wydane w przysziosci decyzje organu regulacyjnego nie spowoduja, ze istniejgce w chwili obecnej
mozliwosci $wiadczenia ustug na rzecz klientdbw za posrednictwem sieci dostepowych TP SA bedg nadal optacalne z
komercyjnego punktu widzenia.

Konkurencja pozostalych operatoréw niezaleznych

W mysl przepiséw obowigzujgcych do dnia 1 stycznia 2001 r., Minister £acznos$ci przyznawat koncesje jednemu prywatnemu
operatorowi (obok TP SA) na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na danym obszarze geograficznym (zwykle w
danej strefie numeracyjnej). Uzyskanie koncesji zwykle wymagato znacznych naktadéw inwestycyjnych. Zgodnie z nowym
Prawem telekomunikacyjnym wykonywanie dziatalnosci telekomunikacyjnej jest mozliwe na podstawie wpisu do rejestru
przedsigbiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE. W zwigzku z powyzszym Grupa Netia przewiduje, ze
liczba operatoréw dziatajacych na obszarach jej dziatalnosci nadal bedzie wzrasta¢. W 2003 roku nastgpita konwersja optat
koncesyjnych 6wczesnych spoétek operacyjnych Grupy Netia, a w przypadku optat jakie zobowigzany byt ponies¢ El-Net,
konwersja nastgpita w 2006 roku. Jednakze raty optat koncesyjnych uiszczonych przez Grupe Netia przed zmiang Prawa
telekomunikacyjnego, nie zostaty zwrécone. Operatorzy, ktorzy nie uiscili optat koncesyjnych i wobec czego nie mieli potrzeby
rekompensowania poniesionych kosztoéw, zyskali w ten sposob przewage konkurencyjna.

Na niektorych obszarach, na ktérych dziata Grupa Netia, dziatajg réwniez duze instytucje posiadajace wtasne wewnetrzne sieci
telekomunikacyjne (przy czym dodatkowo, klientami niektérych takich instytucji w zakresie ustug telekomunikacyjnych sg
réwniez mieszkancy danego obszaru), co zmniejsza potencjalne zyski, jakie Grupa Netia mogtaby osiggna¢ oferujac swoje
ustugi na tych obszarach, a tacy operatorzy moga sie sta¢ potencjalnym zrédtem konkurencji w przysztosci.
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Konkurencja operatorow telefonii komoérkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komorkowej miaty negatywny wptyw na dziatalno$¢ operatoréw
Swiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktérzy coraz czesciej wybieraja telefon
komorkowy zamiast stacjonarnego do przeprowadzania rozméw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i
coraz wiecej rezygnacji klientéw z ustug operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka
stawek za ustugi telefonii komorkowej, ktére zblizajg sie coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych.

Prébujac zréwnowazy¢ straty spowodowane wzrostem popularnosci oferty operatoréw sieci telefonii komoérkowej, Grupa Netia
zainwestowata w P4, nowego na polskim rynku operatora komérkowego. W 2007 roku P4 rozpoczeto dziatalno$¢ komercyjng w
zakresie telefonii komorkowej i pomimo podjetej w 208 roku decyzji o sprzedazy udziatdw w P4, Grupa Netia oczekuje
wymiernych korzysci ze wspotpracy w zakresie poszerzenia oferty produktowej o ustugi o charakterze konwergentnym oraz o
ustug komoérkowych na podstawie zawartej z P4 umowy umozliwiajacej oferowanie klientom Netii ustug komdérkowych po
wiasng marka.

Inne zrédfa konkurencji

Na przestrzeni kilku ostatnich lat znaczgco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony
operatoréw telewizji kablowej. W szczegdlnosci, rosngcym powodzeniem ciesza sie ustugi ,Triple play” (czyli telewizja, internet i
telefon w jednym pakiecie). Grupa Netia jest w trakcie analizowania alternatywnych rozwigzan, mogacych konkurowa¢ z
powyzszg oferta. Takim rozwigzaniem moze by¢ telewizja przez internet (,IPTV”), umozliwiajagca wspdtzawodnictwo na
podobnych rynkach, pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej a operatorami telewizji kablowej. Zalety ustugi IPTV i innych
powigzanych z nig ustug (np. wideo na zadanie) sg analizowane w ramach aktualizowanej obecnie strategii Grupy Netia pod
katem mozliwosci zwiekszenia udziatu w rynku usug szerokopasmowych.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej
operatora telefonii stacjonarnej dzieki wykorzystaniu efektu skali. W przesziosci Grupa Netia nabyta wielu operatoréw
telekomunikacyjnych, osiagajac tym samym wiodgcg pozycje w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sg gtéwnym zalozeniem
strategii Grupy Netia, Spotka bedzie na biezaco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsréd swoich gtéwnych
konkurentéow i moze sprébowac naby¢ w przysztosci jednego z nich lub kilka takich podmiotow jezeli pojawi sie odpowiednia
sposobnosé. Nabycia niektorych podmiotéw moga wymagaé¢ wykorzystania znacznej czesci zasobéw finansowych Netii | nie
mozna zapewni¢, ze uzyskane efekty skali beda wystarczajace do uzyskania oczekiwanych przez Grupe Netia synergii.

Inwestycja w P4 i strategiczne znaczenie P4 dla przysziego rozwoju Grupy Netia

Istnieje znaczna niepewno$¢ dotyczaca przysziej dziatalnosci P4, spéiki, ktora byta w 2007 roku jednostka stowarzyszong
Grupy Netia. P4 jest spotkg dopiero rozpoczynajaca swojg dziatalno$¢, a wybrany przez P4 model biznesowy oparty jest na
planowanym ograniczonym pokryciu powierzchni kraju infrastrukturg UMTS, uzupetnionym ogélnokrajowym zasiggiem sieci
GSM na podstawie umowy o roamingu krajowym z dziatajgcym juz operatorem GSM. Ogdlny poziom konkurencji na rynku
obejmujacy miedzy innymi: wysoko$¢ optat za ustugi gtosowe i transmisji danych, oferowanie w przysztosci nowych rodzajow
ustug mobilnej transmisji danych, dostep do odpowiednich kanatéw dystrbucyjnych oraz ewentualne wejscie na rynek nowych
operatoréw posiadajacych sie¢ telekomunikacyjna wykorzystujgcych pasmo radiowe 1800MHz i wirtualnych operatoréw
komoérkowych (MVNO), moze wptynaé na zdolno$é P4 do generowania przychodéw i przyszty sukces modelu biznesowego.
Opédznienia w budowie i wykorzystaniu wtasnej infrastruktury UMTS, niepewnos$¢ co do réznicy w podejsciu regulacyjnym do
nowych uczestnikéw rynku w poréwnaniu do juz istniejacych operatoréow, tempo spadku kosztu jednostkowego aparatow
telefonicznych dziatajacych w technologii UMTS oraz rynkowy poziom doptat operatoréw do oferowanych przez siebie aparatéw
telefonicznych powodujg niepewnos$¢ co do wysokosci mozliwej do osiggniecia marzy. Przydziat nowych czestotliwosci oraz
decyzje dotyczace rozszerzenia lub zmian w przydziale czestotliwosci posiadanych przez obecnych konkurentéw P4, bedg
miaty dtugoterminowy wplyw na pozycje P4 na rynku telefonii komérkowej. Niepewno$¢ w zakresie uzyskania dodatkowych
zrodet finansowania i mozliwos$ci zatrudnienia doswiadczonych pracownikéw, niezbednych dla wprowadzenia w zycie planéw
P4, moga rowniez wptynaé znaczaco na sukces biznesu P4.

Ponadto P4 ponosi straty od chwili powstania, a Srednioterminowe prognozy przewidujg dalsze straty P4 do momentu
osiggniecia progu rentownosci dzieki rozwinieciu dziatalnosci na wystarczajgca skale. Zarzad P4 jest obecnie zaangazowany w
dziatania majace na celu uzyskanie dodatkowego finansowania wierzycielskiego. Zabezpieczenie uzyskanego finansowania
bedzie prawdopodobnie wymagato dodatkowych zobowigzan ze strony wspolnikow P4. Zarzad P4 stoi na stanowisku, ze
mozliwe bedzie uzyskanie takiego finansowania na zadowalajacych warunkach i na tej podstawie sprawozdanie finansowe P4
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponadto, w dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajace kredyt w wysokosci 150 min EUR
udzielony P4 przez China Development Bank. Gwarancja udzielona przez Spoétke (zmieniona w dniu 24 maja 2007 r. w zwigzku
z objeciem udziatéw w P4 przez nowego wspdlnika) obejmuje sptate 23,4% jednej z wykorzystanych transzy kredytu (nie wiecej
niz 75 min EUR), powigkszonych o odsetki i koszty (do kwoty ogétem nie wyzszej niz 90 min EUR) (szczegétowe informacje na
ten temat znajduja sie w punkcie ,Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach”). Zarzad Emitenta nie posiada wiedzy
na temat niesptacania kredytu przez P4. Gdyby P4 nie wywigzato sie ze swoich zobowigzan w przysziosci, Netia moze by¢
zobowigzana do sptaty kredytu do kwoty 21 min EUR, zgodnie z udzielong gwarancjg. Netia mogtaby wéwczas réwniez stracic¢
swoje udziaty w P4.
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Dnia 22 lutego 2008 r. Netia Mobile, Tollerton i Novator podpisaty wigzacg umowe, na mocy ktérej Netia Mobile zgodzita sie
sprzeda¢ swoje udziaty w P4. Pomysine przeprowadzenie transakcji zalezy od spetnienia lub rezygnacji z pewnych warunkéw
zawieszajacych, w tym m.in. ze Netia Mobile i Spotka uzyskajg od China Development Bank, Comverse Limited i Huawei
potwierdzenie catkowitego zwolnienia ze wszystkich zobowigzan Netii Mobile i Netii wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i
umow zabezpieczajgcych splate kredytu (zob. ,Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach”)

Niezaleznie od ostatecznego rezultatu powyzszej umowy Grupa Netia zamierza w dalszym ciagu wykorzystywac relacje
powstate dzigki zaangazowaniu kapitatowemu w P4 jako inwestor-zatozyciel poprzez kontynuacje obowigzujacych umoéw
handlowych dotyczacych $wiadczenia rozwigzan transmisji dla sieci UMTS P4 i umowy o $wiadczenie ustug mobilnych.

Uzyskanie przez P4 statusu liczacego sie uczestnika rynku telefonii komérkowej w Polsce, posiadajacego znaczacy udziat w
rynku i zdolnego do samofinansowania postepujacego rozwoju jest z kolei istotne z punktu widzenia zdolnosci Netii do realizacji
jej wiasnych planéw rozwoju. Pomysina realizacja Umowy Transmisyjnej z P4, zgodnie z ktérg Netia swiadczy catos¢ ustug
transmisyjnych dla sieci UMTS P4 w sposoéb zapewniajacy generowanie zyskow jest uzalezniona od dtugofalowej zdolnosci P4
do rozwijania sieci i wypetniania zobowigzan wobec Netii. Ponadto, korzysci ze sprzedazy swiadczonych przez Grupe Netia
ustug telefonii stacjonarnej na rzecz klientéw telefonii komorkowej P4 oraz wspdlny rozwdj ustug konwergentnych w zakresie
telefonii stacjonarnej i komérkowej w przysztosci sg uzaleznione od pozyskania przez P4 znaczacego udziatu w rynku.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozwoj P4 bedzie zgodny z jego obecnymi planami biznesowymi. W przypadku gdyby P4 nie
wypetnito zatozen zawartych w tych planach, moze to mie¢ znaczacy wpltyw finansowy na wyniki i przeptywy pieniezne Netii
wynikajgce z uméw zawartych z P4 oraz moze to ograniczy¢ zdolno$é Netii do rozwijania jej wtasnej dziatalnosci ustug telefonii
stacjonarnej. Nie mozna takze zapewni¢, Zze Netia mogtaby znalez¢ alternatywnego dostawce ustug mobilnych na
akceptowalnych warunkach finansowych, ani tez ze P4 nie zaprzestanie swojej dziatalnosci lub tez nie zostanie ponownie
sprzedane innemu wiascicielowi.

2.2 Omowienie czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Netia i wyniki finansowe
osiagniete w 2007 roku

Inwestycja w jednostki stowarzyszone (nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Netia posiadata pakiet 23,4% udziatéw w P4, natomiast pakiety spotek Novator i Tollerton wynosity
odpowiednio 54,6% i 22,0%. Uwzgledniajac ptatnosci dokonane w 2007 roku w kwocie 136,3 min zi, na dzien 31 grudnia
2007 r. zobowigzania Netii do wniesienia wptat na kapitat P4 wynosity 2,0 min EUR, ktéra to kwota zostata wptacona w styczniu
2008 roku. W dniu 22 lutego 2007 r. Netia podpisata z Novator i Tollerton umowe sprzedazy swojego mniejszo$ciowego
pakietu udziatéw w P4 za cene 130,0 min euro (szczegétowa informacja w ,Zdarzeniach po dniu bilansowym”).

W dniu 24 maja 2007 r., zgodnie z zobowigzaniami wynikajacymi z umowy inwestycyjnej oraz uzupetnionej umowy wspélnikow
(zob. ,Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia”), jednostka stowarzyszona Grupy Netia, P4, podniosta
swoj kapitat zaktadowy w zamian za wniesienie aportu przez nowego wspodlnika. W wyniku objecia udziatow w P4 przez
nowego wspdlnika, udziat Grupy Netia w P4 zostat obnizony z 30% do 23,4%. Grupa Netia rozpoznata zysk z tytutu
rozwodnienia udziatow w P4 w wysokosci 40.102 zt i wykazata go bezposrednio w kapitale wlasnym.

Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej wyniést 165,2 min zt w 2007 r. w poréwnaniu do udziatu na poziomie 30,7 min zt w
2006 r. i byt zwigzany z udziatem Netii w kapitale zaktadowym spotki P4, prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie ustug
komorkowych. Koszty pozyskania klientdw, wydatki na reklame i promocje oraz koszty roamingu krajowego byty gtéwnymi
przyczynami wzrostu straty P4 w 2007 r.

Sie¢ komorkowa PLAY (nowa marka P4) rozpoczeta komercyjng dziatalno$¢ z dniem 16 marca 2007 r. PLAY oferuje ustugi
abonamentowe i przedptacane (na karte) w oparciu o proste, jednakowe dla obu kategorii zasady. PLAY stopniowo rozwija
swojg sieC dystrybucyjng - obecnie liczba punktdw sprzedazy ustug abonamentowych wzrosta do okoto 450, a ustugi
przedptacane sg dostgpne w ponad 40.000 punktach sprzedazy na terenie catego kraju. W ciggu 2007 roku liczba klientéw
korzystajacych z ustug PLAY wzrosta do okoto 850.000, co daje wzrost udziatu PLAY w ogdlnej liczbie nowych klientéw ustug
mobilnych do 27%. Na dzien 31 grudnia 2007 r. baza uzytkownikow PLAY sktadata sig z okoto 230.000 klientow ustug
abonamentowych oraz 620.000 klientow ustug przedptaconych (na karte). Na dzien 24 stycznia 2008 r. PLAY $Swiadczyt swoje
ustugi dla ponad 1.000.000 klientéw, a do korica 2008 r. spotka zamierza pozyskaé¢ 2.000.000 uzytkownikéw. Na dzien 31
grudnia 2007 r. PLAY posiadat ponad 700 aktywnych stacji bazowych UMTS w 19 miastach. Spétce udato sie w duzym stopniu
nadrobi¢ opo6znienia wynikajace ze zmian w przepisach prawnych przedtuzajacych czas oczekiwania na przyznanie pozwolen
$Srodowiskowych na budowe stacji bazowych, dzieki czemu przyspieszono znacznie prace nad budowg wtasnej sieci. Budowa
wiasnej sieci skutkuje wzrostem marzy, gdyz ruch kierowany wczesniej w oparciu 0 umowy roamingu krajowego jest
przenoszony do wtasnej sieci UMTS.

Uruchomienie sieci PLAY umozliwia Netii osiggniecie jednego z podstawowych celoéw strategicznych poprzez wigczenie ustug i
produktéw komorkowych do oferty dla klientéw Netii. Zgodnie z zatozeniami, Netia bedzie operatorem sprzedajagcym pod
wlasna marka ustugi komérkowe swym klientom biznesowym, jak réwniez wprowadzi wraz z PLAY wspodlna ofertg ustug
konwergentnych (stacjonarnych i komérkowych). Wdrozenie obu projektéw jest planowane na 2008 r., tj. po osiagnieciu przez
siec UMTS P4 zasiegu na poziomie co najmniej 20% ludnos$ci kraju. Ponadto, Netia spodziewa sig uzyskaé synergig¢ kosztowe
na poziomie grupy z tytutu korzysci skali w zakresie funkcji wsparcia, sieci dystrybuc;ji i konsolidacji zakupéw. W szczegdlnosci,
Netia uzyskata dtugoterminowy dostep do sieci dystrybucyjnej Germanos w celu dystrybucji wtasnych ustug stacjonarnych dla
klientéw indywidualnych, takich jak oferta szerokopasmowego dostepu do Internetu i ustugi gtosowe na bazie WLR. Netia
dostarczy dla PLAY rozwigzania sieci transmisyjnej na podstawie piecioletniej umowy z dnia 3 lipca 2006 r. Grupa Netia planuje
kontynuowac¢ wspotprace z PLAY nawet po sprzedazy udziatéw w P4.

10



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nabycia spotek (nie w tysiacach)

W okresie czerwiec - grudzien 2007 r. Grupa Netia nabyta dwanascie spétek internetowych za taczng kwote 42,8 min zt,
obejmujaca 3,9 min zt kosztéw transakcji i prowizji za ustugi menedzerskie. Nabyte spétki sg operatorami sieci osiedlowych, z
dostepem do okoto 122.000 gospodarstw domowych, i na dzien 31 grudnia 2007 r. Swiadczyty ustugi szerokopasmowego
dostepu do Internetu tgcznie dla 37.362 klientéw indywidualnych. Spétki wykorzystujg technologie FastEthernet, co w praktyce
oznacza tacze umozliwiajace kazdemu klientowi korzystanie z przepustowosci do 100 Mb/s. Taka wysokowydajna sie¢ pozwala
na wprowadzenie przy niskich nakfadach inwestycyjnych kolejnych ustug w sieci internetowej, np. wideo na zadanie czy
telewizji internetowej. Zakup umozliwi dosprzedaz ustug Netii klientom nabytych spoétek, takich jak np. ustugi gtosowe i
hostingowe. Przejecia sg zwigzane z realizacjg zatozen strategicznych Netii i celem pozyskania 1 miliona klientéw ustug
szerokopasmowych. Wyniki finansowe spétek sg konsolidowane w sprawozdaniach finansowych Grupy Netia od dnia ich
nabycia.

Dane operacyjne (nie w tysiacach)

Baza klientow ustug szerokopasmowych wzrosta do 217.518 na dzien 31 grudnia 2007 r. z poziomu 60.366 na dzien
31 grudnia 2006 r. Zgodnie z informacjami opublikowanymi w kwietniu 2007 r., podstawowym celem strategicznym Netii jest
zdobycie pozycji wiodacego dostawcy ustug szerokopasmowych wsrdéd operatoréw alternatywnych i pozyskanie 1 miliona
klientow ustug szerokopasmowych do konca 2010 r. Ustugi szerokopasmowe sg swiadczone przez Netie w oparciu o
nastepujace technologie:

Liczba portow szerokopasmowych 2006 2007
xDSL i FastEthernet we wtasnej sieci
stacjonarnej Netii 58.250 111.223
Bitstream n/a 99.346
WiMAX Internet 836 5.861
Inne 1.280 1.088
Razem 60.366 217.518

ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych wyniost 75 zt w IV kw. 2007 r. w poréwnaniu do 128 zt w IV kw. 2006 r .
Obnizka ARPU pomigdzy kolejnymi kwartatami odzwierciedla wzrost udziatu klientéw indywidualnych w tacznej liczbie klientow.
W zwigzku z powigkszaniem bazy mieszkaniowych klientéw ustug szerokopasmowych spodziewany jest spadkowy trend ARPU
z tych ustug. W przypadku klientéw otrzymujacych znaczace znizki w ramach promocji na czes¢ okresu umownego, przychéd
rozpoznawany jest przez Spotke przez caty okres trwania umowy.

Bitstream

W 2006 roku Netia i TP SA podpisaty umowe bitstreamu, umozliwiajgca Netii Swiadczenie ustug szerokopasmowej transmis;ji
danych, w tym dostep do Internetu, klientom TP SA. Umowa zostata zawarta na podstawie oferty okreslajgcej ramowe warunki
dostepu do szerokopasmowego Internetu i obowigzuje od 16 sierpnia 2006 r. W styczniu 2007 roku Netia, jako pierwszy
operator alternatywny rozpoczeta na masowa skale sprzedaz ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢
TP SA.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. taczna liczba uzytkownikdw ustug szerokopasmowych (BSA) wyniosta 99,346. We wrzesniu 2007 r.
dostepnos¢ ustug bitstreamu oferowanych przez Netie na bazie infrastruktury TP wzrosta do 100% z udziatu na poziomie 55%
w czasie uruchomienia ustug w styczniu 2007 r., umozliwiajac Netii Swiadczenie ustug BSA na terenie catego kraju. Pod koniec
sierpnia 2007 r. Netia rozpoczeta roéwniez sprzedaz pakietow ustug na liniach TP obejmujacych ustugi gtosowe i
szerokopasmowe — w oparciu o umowe bitstreamu (BSA) i hurtowy dostep do abonamentu (WLR). Konkurencyjne cenowo
pakiety dostosowane do potrzeb uzytkownikéw skierowane sg do abonentéw indywidualnych, jak réwniez do matych i srednich
firm, a ich dystrybucja odbywa sie poprzez wszystkie kanaty sprzedazy Netii, w tym siec sklepéw PLAY Germanos. Netia
rozpoczeta proces aktywacji pierwszych klientdw przetaczanych na pakiety w listopadzie 2007 r. po zakonczeniu okresow
wypowiedzenia ich dotychczasowych uméw z TP SA.

Spotka odnotowata znaczacy postep we wspotpracy z TP SA i regulatorem nad poprawg wskaznika aktywacji ustug BSA. W
wyniku braku wywigzania si¢ TP SA z jej obowigzkéw wynikajacych z umowy bitstreamu, Netia wystosowata do TP SA, po
zakonczeniu okresu karencji, wezwanie do zaptaty kar umownych o tacznej wartosci 21,8 min zi. Zarzad Spotki zamierza
wykorzysta¢ wszelkie srodki prawne w celu wyegzekwowania zaptaty ww. kar umownych, ktére zostang ujete w przychodach
po ich wptacie przez TP SA lub rozliczeniu w sposéb uzgodniony z Netia.

Spotki internetowe

W 2007 roku Grupa Netia nabyta 12 spoétek internetowych, ktére w dniu nabycia Swiadczyty ustugi szerokopasmowego dostepu
do Internetu tacznie dla 35.935 klientéw. Oczekuje sie, ze nabyte spotki zostang w petni zintegrowane z Grupg Netia oraz ze
wraz z organicznym wzrostem bazy klienckiej mozliwa bedzie dosprzedaz ustug Netii (gtéwnie ustug gtosowych) klientom
nabytych spotek.

Liczba linii glosowych (we wiasnej sieci i WLR) wyniosta 421.752 na dzien 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 398.276 linii
dzwonigcych na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wozrost liczby linii gtosowych byt zwigzany z wprowadzeniem ustug WLR, oferowanych zaréwno klientom korzystajacym jedynie
z ustug gtosowych, jak i w pakiecie z ustugami szerokopasmowymi BSA. Pierwsze linie WLR zostaty aktywowane z dn.
1 listopada 2007 r., a ich liczba na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosta 31.128. Zarzad Spotki oczekuje wzrostu bazy klientow
gtosowych dzieki przytaczeniu nowych klientéw ustug WLR i stabilizacji przychoddw z [bezposrednich] ustug gtosowych w ciagu
kilku najblizszych kwartatow.
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Liczba gtosowych linii dzwonigcych we wiasnej sieci Netii (po uwzglednieniu rezygnacji i odtgczen abonentdéw) wyniosta
390.624 na dzien 31 grudnia 2007 r. w poréwnaniu do 398.276 linii dzwonigcych na dzien 31 grudnia 2006 r. Spadek w ilosci
gtosowych linii dzwonigcych wynika z dezaktywaciji linii podtaczanych w przesziosci przy uzyciu waskopasmowego dostepu
radiowego (w pasmie 2,4 GHz), ktérych uzytkownicy nie zdecydowali sie na zamiang na ustugi w technologii WiMAX, gdzie
minimalne opfaty abonamentowe sa wyzsze. Wytaczenie urzgdzen pracujacych dotychczas w tych systemach musi by¢
dokonane w ciagu 2007 r. i 2008 r. przez wszystkich polskich operatoréw na skutek decyzji regulatora. Z uwagi na fakt, ze
klienci generujacy wyzsze ARPU decyduja sie na zamiane stosowanej technologii na WiMAX, Zarzad nie oczekuje istotnego
negatywnego wplywu powyzszego procesu migracji klientéw na przychody i EBITDA.

Netia Swiadczy ustugi gtosowe w oparciu o nastepujace rodzaje dostepu:

Liczba linii gtlosowych 2006 2007
Tradycyjne linie glosowe 396.808 377.104
w tym ISDN 104.280 113.704
IntegralNet 689 2.495
WIMAX gtos 779 11.025
WLR * n/a 31.128
Razem 398.276 421.752

ARPU w odniesieniu do bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyt sie¢ o 11% do kwoty 73 zt w IV kw. 2007 r. w poréwnaniu do
82 zt w IV kw. 2006 r., odzwierciedlajac ogdlny trend obnizki taryf i wolumendéw ruchu w tym segmencie oraz wprowadzenie do
definicji APRU linii WLR.

23 Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia

Umowa dostepu do lokalnej petli abonenckiej

Spétka podpisata umowe z TP SA, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie przez TP SA na rzecz Netii ustugi uwolnienia dostepu
do lokalnej petli abonenckiej na potrzeby sprzedazy przez Netie ustug gtosowych oraz ustug szerokopasmowego dostepu do
Internetu (LLU) (,Umowa LLU”).

Umowa LLU zostata zawarta na podstawie oferty okreslajacej ramowe warunki umoéw o dostepie do lokalnej petli abonenckiej i
zwigzanych z nimi udogodnien w zakresie dostepu petnego i wspotdzielonego z dnia 5 pazdziernika 2006 r., wprowadzonej
przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej Decyzjg Nr DRT-WWM-6062-2/06(41). Zgodnie z zapisami Umowy
obowigzuje ona od dnia 1 marca 2007 roku.

Swiadczenie przez Netie ustug szerokopasmowych klientom TP za posrednictwem LLU jest jednym z istotnych elementéw
realizacji zaprezentowanej ostatnio strategii wzrostu Netii.

Umowa o pofaczeniu sieci z TP SA

Netia i TP SA podpisaty umowe o potaczeniu sieci, ktéra wprowadza nowe zasady wspotpracy dotyczace potaczenia sieci
telekomunikacyjnych obu operatoréw oraz wzajemnej wymiany ruchu telekomunikacyjnego (,Umowa”). W szczegdlnosci
Umowa okresla nowe zasady rozliczen miedzyoperatorskich, ktére zostaty ustalone w oparciu o ramowg oferte TP SA (RIO) i
nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu umowach. Umowa zostata zawarta z dniem 30 czerwca
2007 r. i weszta w zycie z dniem 30 wrzesnia 2007 r. Powyzsza Umowa wraz z zawartymi rownolegle umowami powigzanymi
zastgpita wszystkie wczesniejsze umowy i uzgodnienia w zakresie interconnectu pomiedzy stronami. Zawarcie Umowy stanowi
kolejny etap procesu budowania nowych relacji Netii z TP. Pozwoli ono takze Spétce w petni wykorzysta¢ mozliwosci rozwoju
ustug otwartych dzigki decyzjom regulacyjnym, takich jak np. WLR, ktére wczesniej byty dostepne jedynie dla spotek zaleznych
dziatajacych w oparciu o RIO. W ramach powyzszej umowy Netia wynegocjowata asymetryczne stawki rozliczeniowe, ktére w
opinii zarzadu moga przyczyni¢ sie do osiggniecia wyzszych marzy niz uprzednio oczekiwane. W wyniku osiggnietego
porozumienia wiekszo$¢ wzajemnych pozwéw sadowych zostanie wycofana, a w ramach pozostatych rozliczen Netia
odnotowata w 2007 r. zysk w kwocie 24,2 min zt ujety w pozycji ,Pozostate przychody”.

Umowa o $wiadczenie ustug z P4

Dnia 7 grudnia 2007 roku Spétka zawarta z P4 umowe o $wiadczenie ustug (,Umowa”), ktérej przedmiotem jest wspédtpraca w
zakresie:

- wigczenia przez Netie ustug i produktow telefonii komérkowej P4 do oferty dla klientéw Netii, i/ lub

- wprowadzenia przez Netie i P4 wspdlnej oferty ustug (i produktow) telefonii stacjonarnej i komorkowe;j

oraz dystrybucji przez Netie, pod wtasng markg i we wtasnym imieniu, ww. produktéw i ustug.

Podpisana umowa o wspoéipracy z P4 pozwoli Netii zaoferowa¢ pod wiasng markg zaréwno ustugi komérkowe jak i
konwergentne. Wprowadzenie tych ustug do oferty jest jednym z celéw strategicznych Netii, zmierzajacych do osiggniecia przez
Spotke pozycji wiodacego alternatywnego operatora ustug szerokopasmowych w Polsce. Przewiduje sie, ze komercyjne
wprowadzenie ustug komérkowych i konwergentnych do oferty Netii nastgpi w 2008 roku.

Umowa weszta w zycie w styczniu 2008 roku. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2022 roku lub do zakonczenia
przez P4 dziatalnosci w jakiejkolwiek formie, w zalezno$ci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej.

Umowa moze zostaé wypowiedziana przed uptywem wyzej wskazanego terminu jedynie w przypadkach okreslonych w
Umowie, z zachowaniem umownych okreséw wypowiedzenia.
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Zmiana Umowy Wspélnikéw P4 (nie w tysigcach)

W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng (,Umowa Inwestycyjna”), ktéra przewidywata przystgpienie do
P4 nowego wspdlnika, Tollerton Investments Limited (“Tollerton”). Umowa Inwestycyjna przewidywata rowniez zmiang Umowy
Wspdlnikéw P4 z dnia 23 sierpnia 2005 r. po wykonaniu transakcji przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej.

W dniu 24 maja 2007 r. Tollerton przystgpit do P4 jako nowy wspdlnik i objat 22% udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym P4 w zamian za udziaty spotek Germanos Polska Sp. z 0.0., Telecommunication Center Mobile Sp. z 0.0. oraz
Mobile Phone Telecom Sp. z o.0. (,Spdtki Dystrybutorskie”), ktére zostaty wniesione do P4 na pokrycie nowych udziatéw
objetych przez Tollerton. Tollerton wptacit dodatkowo 9 min EUR na podstawie postanowien Umowy Inwestycyjnej.

W wyniku powyzszej transakcji Netia Mobile posiadata 11.349 udziatéw stanowigcych 23,4% kapitatu zakltadowego P4, a
Novator posiada udziaty stanowigce 54,6% kapitatu zaktadowego P4.

Stronami zmienionej Umowy Wspolnikow sg nastepujace podmioty: Emitent, Netia Mobile, Novator One L.P., Novator, Novator
Poland Pledge Sp. z 0.0, Olympia Development S.A., Tollerton (Novator, Netia Mobile i Tollerton dalej zwane razem
“Wspdlnikami”), oraz P4. Tollerton jest podmiotem w 100% zaleznym od Olympia Development S.A.

Wspdlnicy potwierdzili wczesniejsze zobowigzania do wniesienia wktadéw proporcjonalnie do ich zmienionych udziatow w
kapitale zaktadowym P4. Z kwoty 300 milionéw EUR wktadow gotéwkowych ogétem przewidzianych w Umowie Wspdinikéw, do
dnia zamkniecia transakcji oraz w zwigzku z zamknieciem transakcji wspdlnicy wniesli lub wniosg wktady gotéwkowe ogdétem w
kwocie 185,8 milionéw EUR, z czego na Netie Mobile przypada 52,8 miliona EUR (z ogdlnej kwoty zobowigzahn wynoszacej
79,5 miliona EUR), na Novator — 123,1 miliona EUR (z ogdinej kwoty zobowigzan wynoszacej 185,5 miliona EUR) i na Tollerton
- 9,9 miliona EUR. Na dzien zamknigcia transakcji dalsze zobowigzania wspélnikow do wniesienia wktadéw gotéwkowych
obejmowaty ogétem kwote 114,2 milionédw EUR, z czego na Netie Mobile przypadato 26,7 milionéw EUR, na Novator 62,4
milionéw EUR i na Tollerton - 25,1 milionéw EUR.

Na dzieh 31 grudnnia 2007 r. tgczne wptaty gotowkowe dokonane przez Netie Mobile w zwigzku z powyzszg umowg wyniosty
77.5 miliona EUR (z czego 36.6 miliona stanowig wptaty dokonane w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r.) a
dalsze jej zobowigzania do wniesienia wktadéw gotéwkowych wynosity 2.0 miliony EUR (zob. ,Zdarzenia po dniu bilansowym”).

Rada nadzorcza P4 (,Rada Nadzorcza”) sktada¢ sie bedzie z 9 cztonkéw, a jej kadencja trwac bedzie 5 lat. Tak dtugo jak Netia
Mobile bedzie w posiadaniu: (i) przynajmniej 20% Udziatéw, Netia Mobile bedzie uprawniona do powotywania, zawieszania i
odwotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej, oraz (ii) 10% - 20% Udziatéw - jednego cztonka Rady Nadzorczej, oraz do
powotania przewodniczgacego Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotywac bedg Novator i Tollerton
lub zgromadzenie wspodinikow P4.

Zarzad P4 (,Zarzad”) sktada¢ sie bedzie z nie wiecej niz szesciu cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorczg zgodnie z
okreslonymi procedurami zapewniajgcymi obu Wspdlnikom czytelny i wywazony proces podejmowania decyzji. Netia Mobile
zachowa prawo zawieszania w czynnosciach i odwotywania poszczegoélnych czionkéw Zarzadu w przypadku ich powotania
niezgodnie z tymi procedurami.

Do dnia 23 sierpnia 2008 r. zaden z udziatowcoéw P4 nie moze dokonaé rozporzadzenia swoimi Udziatami, bez uzyskania zgody
pozostatych Wspdlnikéw, z wytgczeniem dozwolonych rozporzadzen dokonywanych odpowiednio w ramach ich grup
kapitatowych. W przypadku, gdy w stosunku do ktéregokolwiek Wspdlnika nastgpi zmiana kontroli, pozostali Wspolnicy bedg
uprawnieni do odkupienia Udziatéw bedacych w posiadaniu Wspdlnika, u ktérego nastapita zmiana kontroli, w proporcji do ich
udziatow w P4.

Zmieniona Umowa Wspdlnikéw zachowuje standardowe procedury regulujace zbycie Udziatéw przez Wspodlnikéw po okresie
zastrzezonym do dnia 23 sierpnia 2008 r. (lock-up period). Jezeli Wspdlnik chce dokona¢ rozporzadzenia posiadanymi przez
siebie Udziatami, pozostali Wspdélnicy beda mieli prawo zada¢ aby potencjalny nabywca, bedacy osoba trzecia, kupit ich Udziaty
na takich samych warunkach i pro-rata do Udziatéw podlegajacych sprzedazy przez tego Wspdlnika. Ponadto, w przypadku gdy
Novator zdecyduje sie na zbycie wszystkich swoich Udziatéw, wéwczas ma prawo zgdaé od pozostatych Wspdlnikéw, aby
sprzedali oni wszystkie posiadane przez siebie Udzialy na takich samych warunkach. Postanowienia te sg zabezpieczone
karami umownymi w wysokosci 25 milionéw EUR. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia stron zmienionej Umowy
Wspdlnikow do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokosé tych kar. Jakiekolwiek przeniesienie
Udziatow, ktore bedzie stanowito naruszenie ograniczen przenoszenia Udziatéw, bedzie bezskuteczne w stosunku do P4.

Zmieniona Umowa Wspdlnikow zawiera liste okreslonych spraw wymagajacych jednogtosnego zatwierdzenia ze strony
Wspdlnikdw, dotyczacych potencjalnych zmian w strukturze kapitalu zaktadowego, emisji papierow wartosciowych,
rozporzadzania lub nabywania aktywéw, okreslonych spraw biznesowych, handlowych i ksiggowych, poziomu zadtuzenia oraz
wysokosci dywidendy. W przypadku, gdyby w jakimkolwiek czasie ktorykolwiek Wspdlnik P4 bedacy cztonkiem grupy Novator
lub Tollerton przenidst jakiekolwiek udziaty P4 na osobe niebedaca strong zmienionej Umowy Wspdinikéw, wszelkie uchwaty
zgromadzenia wspoélnikow bedg wymagaty zgody Netii Mobile, a wszelkie uchwaty Rady Nadzorczej beda wymagaty zgody
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przez Netie Mobile.

W przypadku gdyby po 23 sierpnia 2008 r. nie byto mozliwe uzgodnienie istotnych spraw dotyczacych prowadzenia spraw P4,
zmieniona Umowa Wspdlnikow zawiera opcje ustanowiong na rzecz Novator odkupu Udziatdw Netii Mobile i Tollerton po cenie
rynkowej powigkszonej o 10% oraz opcjg ustanowig dla Netii Mobile i Tollerton sprzedazy na rzecz Novator tych Udziatéw po
cenie rynkowej pomniejszonej 0 10%.
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Umowa Wspdlnikéw zawiera istotne warunki wspétpracy handlowej Netii i Spotek Dystrybutorskich, w oparciu, o ktére Emitent i
P4 zawarty i zawra kolejne umowy handlowe zapewniajace Netii dostep do sieci sprzedazy Spétek Dystrubutorskich.

Zmieniona Umowa Wspdlnikéw wygasnie po zbyciu przez Wspdlnikéw wszystkich Udziatdéw zgodnie z warunkami tej umowy.
Zmieniona Umowa Wspdlnikdw zawiera ograniczenia dotyczace dziatalnosci konkurencyjnej, klauzule poufnosci oraz zakazu
rekrutacji pracownikbw w uzgodnionym okresie po wygasnieciu tej umowy. Wspdlnicy wyrazaja zgode na mozliwos¢
przeksztatcenia P4 w spoétke akcyjng nie wczesniej niz po 23 sierpnia 2007 roku oraz na mozliwo$¢ wprowadzenia akcji P4 do
obrotu na rynku gietdowym po 23 sierpnia 2008 r.

Umowa kredytu

Umowa kredytu zostata szczegotowo opisana w punkcie ,Informacje o zaciggnietych kredytach”.

24 Plany rozwoju Grupy Netia w 2008 roku

W roku 2008 Netia bedzie kontynuowata strategie rozwoju przedstawiong w kwietniu 2007 r.

Spotka zamierza konsekwentnie rozwija¢ baze abonenckg ustug dostepu do Internetu i telefonii stacjonarnej wykorzystujac
ogdlnopolski zasieg w zakresie dostepu do sieci stacjonarnej TP SA poprzez bitstream (BSA). Neita bedzie tez dynamicznie
rozwija¢ dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU). Istotnym celem jest wzrost liczby klientéw, ktérzy korzystajg jednoczesnie z
ustugi dostepu do Internetu i telefonii glosowej.Netia bedzie dosprzedawacé ustugi gtosowe klientom ustug szerokopasmowych
przy wykorzystaniu hurtowego dostepu do abonamentu (WLR) oraz klientom nabytych spétek internetowych przy wykorzystaniu
technologii VOIP. Pomimo sprzedazy w 2008 roku udziatow w spotce P4, Netia wprowadzi sprzedaz ustug komoérkowych w
oparciu o sie¢ komérkowg PLAY. Grupa Netia nadal bedzie umacnia¢ silng juz dzisiaj pozycje w biznesowym segmencie rynku.

Grupa Netia zamierza utrzymac¢ wysokie tempo wzrostu i pozycje lidera wsréd operatorow alternatywnych na polskim rynku
ustug szerokopasmowych. W tym celu Netia bedzie wprowadzata na rynek nowatorskie oferty poszerzajgce zakres ustug,
prowadzita intensywne kampanie reklamowe, a takze dynamicznie rozwijata zasieg dostepu w oparciu o LLU w najbardziej
atrakcyjnych miastach.

Ponadto bliska wspdtpraca z PLAY pozwoli Netii w drugiej potowie 2008 r. zaoferowa¢ ustugi komorkowe i konwergentne. Nowa
oferta pozwoli zwiekszy¢ zakres ustug oferowanych klientom biznesowych wplywajac pozytywnie na przychdd z klienta i
zwigkszajac lojalnosé.

Grupa Netia zamierza takze kontynuowaé rozwdj w najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku biznesowego, znaczaco
zwiekszajac liczbe klientéow z sektora matych i Srednich firm oraz podnoszac rentownos$¢ w segmencie klientéw korporacyjnych.

Istotnym elementem strategii bedzie maksymalizacja przychodéw z klientéw we wszystkich segmentach poprzez sprzedaz
pakietéw ustug nowym klientom oraz dosprzedaz ustug do klientéw istniejacych.

Netia zamierza w dalszym ciggu rozszerza¢ zasiegu jej kanatow sprzedazy na rynek gospodarstw domowych, w szczegdlnosci
poprzez intensywne wykorzystanie Internetu i sprzedazy telefonicznej.

3 Sytuacja finansowa Grupy Netia
31 Skonsolidowany bilans

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ netto aktywow trwatych wynosita 1.831.600 zt (89% aktywow ogdtem) i zmniejszyta sie o
1% w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r., co jest zwigzane gtéwnie z przyspieszong amortyzacja radia waskopasmowego
oraz decyzjg Zarzadu dotyczaca sprzedazy niektérych budynkéw i gruntéw oraz wynikajacego z tego przeklasyfikowania tych
aktywow do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato czeSciowo zniwelowane przez wzrost wartosci
wartosci niematerialnych (warto$é firmy i relacje z klientami) wynikajacej z nabycia dwunastu spétek internetowych.

Aktywa obrotowe ogétem wynosity na dzien 31 grudnia 2007 r. 235.584 zt i w poréwnaniu do roku 2006, kiedy wynosity
307.676 zt, zmniejszyly sie 0 23%. Gtéwna pozycjg wptywajaca na spadek wartosci aktywoéw obrotowych sa $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty oraz $rodki zdeponowane w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego, ktére na przestrzeni roku
zmniejszyty sie o 100.642 zt (zob. takze ,Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych”).

Kapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit 1.728.269 zt, stanowiac 83% wartosci pasywow (gtéwne czynniki wptywajace na
osiggniety wynik netto opisano w punkcie "Omoéwienie czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Netia [...]").

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 101.416 zt i zwiekszyly sie znaczaco w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r. kiedy
wynosity 11.068 zt przede wszystkim na skutek zaciagnietego kredytu opisanego w punkcie ,Informacje o zaciagnietych
kredytach”.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 240.966 zt na dzien 31 grudnia 2007 r. i zwiekszyly sie 0 26% w poréwnaniu do stanu

na koniec 2006 roku gtéwnie w zwigzku z wyzszym stanem biernych rozliczen miedzyokresowych oraz czescig kredytu, ktéra
stanie sie wymagalna w roku 2008.
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3.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody za 2007 r. zmniejszyly sie o 3% do kwoty 838.025 zt z kwoty 862.057 zt za 2006 r. Przychody telekomunikacyjne
zmniejszyty sie 0 3% do kwoty 830,689 zt z kwoty 853.348 zt za 2006 r. Przychody z ustug transmisji danych wzrosty o0 41% do
kwoty 242.242 zt, z czego ok. 27 punktéw procentowych to wzrost organiczny, a 14 punktéw procentowych reprezentuje wzrost
zwigzany z nabyciami spotek. Przychody ze sprzedazy ustug szerokopasmowych nowym klientom bitstreamu wyniosty w
2007 r. 21.297 zt. Przychody z tytutu bezposrednich ustug gtosowych zmniejszyly sie w poréwnywanym okresie o 10% do kwoty
369.499 zt z poziomu 411.986 zt za 2006 r., odzwierciedlajac gtéwnie ogdiny trend obnizki taryf w tym segmencie produktéw.
Aktywne dziatania nad pozyskaniem i utrzymaniem nowych partneréw w odsprzedazy posrednich ustug gtosowych znalazty
odzwierciedlenie w osiggnietym w 2007 r. poziomie tych przychodow w wysokosci 54.203 zt, co stanowi wzrost o 7% w
poréwnaniu z 2006 r. Przychody z ustug dla innych operatordéw (tj. rozliczen migdzyoperatorskich i ustug hurtowych), byty nizsze
odpowiednio 0 34% i 26% w poréwnaniu z 2006 r. Spadek ten byt zwigzany z odejsciem w 2007 r. od niskomarzowego ruchu
tranzytowego, ogdlng obnizkg stawek w rozliczeniach miedzyoperatorskich oraz wzrostem konkurencji na rynku terminacji
miedzynarodowego ruchu gtosowego. Wzrost przychodéw z transmisji danych kompensuje obecnie z nawigzkg obnizke
przychoddéw z ustug glosowych — facznie przychody z tych ustug wzrosty w poréwnaniu z 2006 r. o 5%. Spadek przychodéw
ogotem jest wytgcznie wynikiem niskich przychoddw z ustug hurtowych i rozliczen migdzyoperatorskich.

Koszt wtasny sprzedazy zmniejszyt si¢ 0 1% do kwoty 637.552 zt z kwoty 629.875 zt za 2006 r. i stanowit 75% przychodéw
ogétem w poréwnaniu do udziatu na poziomie 72% w 2006 r. Wzrost ten byt zwigzany z kosztem dzierzawy linii dla duzych
klientéw biznesowych, hurtowym dostgpem przez bitstream i WLR, nowymi sieciami spotek internetowych i nowa siecig WiMAX.
Wzrost ten byt czesciowo zniwelowany poprzez nizsze koszty optat z tytutu rozliczerh miedzyoperatorskich, co miato zwigzek z
mniejszym wolumenem ruchu gtosowego i obnizkg stawek rozliczeniowych. Ponadto w 2007 r. Netia w znaczacym stopniu
zredukowata niskomarzowy tranzyt ruchu do sieci komérkowych, co wptyneto istotnie zaréwno na obnizke przychodéw jak i
kosztow z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich.

Zysk brutto wyniost 200.473 zt w poréwnaniu do 232.182 zt za 2006 r. Marza zysku brutto wyniosta 23.9% w poréwnaniu do
26.9% za 2006 r. Nizsza marza zysku brutto odzwierciedla wzrastajacy udziat w sprzedazy ustug o nizszych marzach, jak ustugi
transmisji danych i ustugi otwarte decyzjami regulatora.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wzrosty o 36% do kwoty 201.170 zt z kwoty 148.049 zt za 2006 r. i stanowity 24% przychodow
ogétem w poréwnaniu do udziatu na poziomie 17% w 2006 r. Koszty zwigzane z pozyskaniem nowych klientéw ustug
szerokopasmowych i efekt rozbudowania w 2006 r. struktur sprzedazy dla segmentu biznesowego byly gtéwnym powodem
wzrostu tej kategorii kosztow.

Koszty og6lnego zarzadu wzrosty o 4% do kwoty 144.751 zt z kwoty 138.902 zt w 2006 r. i stanowity 17% przychodéw ogoétem
w poréwnaniu do udziatu na poziomie 16% w 2006 r. Wzrost ten odzwierciedla w duzym stopniu bezgotéwkowy koszt
przyznanych opcji (w kwocie 12.646 zt w 2007 r. w poréwnaniu do 721 zt w 2006 r.).

Pozostate przychody wyniosty 41.312 zt w poréwnaniu do kwoty 13.006 zt w 2006 r. i obejmowaty kwote 24.239 zt wynikajaca z
zawarcia ugody z TP SA w sprawie rozliczen miedzyoperatorskich oraz 6.882 zt dotyczaca gwarancji Netii czesciowo
zabezpieczajacych sptate kredytu udzielonego P4.

Pozostate koszty wyniosty 5.068 zt w poroéwnaniu do kwoty 364.933 zt w 2006 r. Koszty te dotyczyty gtownie podatku od
czynnos$ci cywilnoprawnych od aportu wniesionego przez Netie do jej spotki zaleznej Swiat Internet SA w postaci elementéw
sieci telekomunikacyjnej. Netia i Swiat Internet SA zawarly nastepnie diugoterminowa umowe dzierzawy, uprawniajaca Netie do
korzystania z powyzszych aktywéw dla prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej. W 2006 r. pozycja ,Pozostate koszty”
obejmowata odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow trwatych w wysokosci 354.672 zt i odpis z tytutu utraty wartosci okreslonych
aktywow trwatych w kwocie 6.371 zt.

Pozostate zyski/(straty) netto wyniosty 5.361 zt w poréwnaniu do kwoty 65.312 zt w 2006 r. i uwzglednialty majgcy miejsce w |
kw. 2007 r. zwrot kwoty 1.940 zt z rachunku zastrzezonego w zwiazku z nabyciem spétki Pro Futuro. W 2006 r. powyzsza
pozycja zawierata zysk w kwocie 64.469 zt dotyczacy jednorazowej korekty ksiegowej z tytutu przeszacowania i nastepnie
umorzenia wartosci biezacej zobowigzan koncesyjnych El-Netu.

Strata operacyjna (EBIT) wyniosta 103.840 zt w 2007 r. w poréwnaniu do straty operacyjnej w kwocie 341.384 zt w 2006 r. Na
poziom straty odnotowanej w 2006 r. wptynat odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w kwocie 354.672 zt
oraz zysk z tytulu przeszacowania i umorzenia wartosci biezacej zobowigzan koncesyjnych EI-Netu w 64.469 zi, ktére to
pozycje zostaty zaklasyfikowane przez Netie jako korekta do EBITDA.

Przychody finansowe netto wyniosty 2.477 zt w 2007 r. w poréwnaniu do 975 zt w 2006 r. i dotyczytly gtdwnie odsetek od
Srodkéw pienieznych i depozytéw. W 2006 r. Netia zanotowata réwniez koszty finansowe w kwocie 7.259 zi, ktére byly
zwigzane z wyceng wartosci biezacej zobowigzan koncesyjnych El-Netu.

Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej wyniost 165.237 zt w 2007 r. w poréwnaniu do udziatu na poziomie 30.724 zt w
2006 r. i byt zwigzany z udziatem Netii w kapitale zaktadowym spotki P4, prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie ustug
komorkowych, ktéry do maja br. wynosit 30%, a nastgpnie zmniejszyt sie¢ do 23,4%. Koszty pozyskania klientow, wydatki na
reklame i promocje oraz koszty roamingu krajowego byty gldbwnymi przyczynami wzrostu straty P4 w 2007 r.

Strata netto wyniosta 268.881 zt w 2007 r. w poréwnaniu do straty netto w kwocie 378.355 zt w 2006 r. Jak wspomniano wyzej,
poziom straty odnotowanej w 2006 r. uwzglednia odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow trwatych w kwocie 354.672 zt oraz zysk z
tytutu przeszacowania i umorzenia wartosci biezgcej zobowigzan koncesyjnych EI-Netu w kwocie 64.469 zt. Korygujac strate
netto z 2006 r. o dwie powyzsze korekty ksiegowe, zmiana wyniku netto byta zwigzana gtéwnie z udziatem Netii w stratach P4
po komercyjnym starcie sieci PLAY, spowodowanych wzrostem kosztéw pozyskania klientéw oraz wydatkéw na reklame i
promocje w okresie budowania bazy klientow i przychodow.
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33 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Woptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynosity 217.059 zt w 2007 roku i zmniejszyty si¢ o 8% w stosunku do
roku 2006. Spadek ten byt spowodowany nizsza marzg operacyjng i nizszymi przychodami w 2007 roku.

Wydatki netto poniesione na zakup $rodkéw trwatych i oprogramowania komputerowego wzrosty o 30% do kwoty 235.382 zt w
2007 r. w poréwnaniu do 180.574 zt wydatkowanych w 2006 r. Laczne inwestycje w istniejaca sie¢ Netii i projekty IT zmniejszyty
sie w poréwnywanych okresach o 4%, a ogdlny wzrost naktadéw byt zwigzany z inwestycjami Netii w rozwdj ustug
szerokopasmowych i projekt rozwigzan transmisyjnych dla P4.

Pozostate istotne pozycje wyptywu / wptywu $rodkéw pienieznych obejmujg wkiady na kapitat P4 w kwocie 136.689 zi, cene
nabycia przejetych spoétek, w tym przede wszystkim dwunastu spotek internetowych, w kwocie 39.312 zt i 14.777 zt pozyskane
w | kw. 2007 r. w wyniku sprzedazy depozytéow w fundusze rynku pienieznego. W rezultacie wyptywy pieniezne netto z tytutu
dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 396.193 zt w 2007 r. w poréwnaniu do kwoty 252.839 zt w 2006 r.

Wptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynosity 93.823 zt w 2007 roku i byto to zwigzane z otrzymanym
kredytem w wysokosci 95.000 zt (umowa kredytowa zostata szczegotowo omoéwiona w punkcie ,Informacje o zaciagnietych
kredytach”). W 2006 roku wydatki srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynosity 34.313 zt i byly zwigzane gtéwnie z
dywidendg wyptacong akcjonariuszom Netii, czesciowo zniwelowang wplywami z tytutu emisji akcji zwigzanymi z wygasnieciem
trzyletnich warrantéw subskrypcyjnych.

3.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W latach 2004 — 2006 Grupa Netia odnotowywata wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej. Jednakze obecnie,
zgodnie z nowg strategig ogtoszong w kwietniu 2007 r., Grupa Netia zamierza inwestowa¢ w rozwdj ustug szerokopasmowych i
innych w zwigzku z czym oczekuje ujemnych przeptywdw pienieznych w latach 2007 — 2009. W zwigzaku z powyzszym w dniu
15 maja 2007 r. Netia zawarta umowe kredytu w wysoko$ci do 300.000 zt (opisanego w punkcie ,Informacje o zaciggnietych
kredytach”). Ostateczny termin sptaty kredytu przypada dnia 15 listopada 2011 r. Na dzien 31 grudnia 2007 r. dokonano wyptat
z kredytu o facznej wysokosci 95.000 zt. Pozostatych wyptat z kredytu w tgcznej wysokosci 205.000 zt mozna dokonywaé do 15
listopada 2008 r. Kredyt zostanie przeznaczony gtéwnie na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych Spétki.

Jednakze, w 2007 roku wigkszo$¢ biezacych potrzeb finansowych dotyczacych wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych
realizowana byta ze zrédet wiasnych. Z kwoty 396.193 zt wydatkéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (gtéwne
pozycje tych wydatkéw zostaty opisane powyzej w “’Skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych), tylko 95.000 zt
zostata sfinansowana kredytem, a ponadto na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Netia posiadata 57.700 zt srodkéw pienieznych
na rachunkach bankowych i w kasie. Ponadto dnia 22 lutego 2008 r. Spétka zawarta umowe sprzedazy 23,4% pakietu udziatéw
w P4 za cene 130.000 EUR. W opinii zarzadu, cena ta powinna zapewni¢ finansowanie, ktére umozliwi Spoétce realizacje
strategii rozwoju ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu.

Szczegotowy opis ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi Grupy Netia znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Nota 4).

3.5 Informacje o zaciagnietych kredytach

Umowa kredytu

W dniu 15 maja 2007 r. Netia zawarta z bankiem Rabobank Polska S.A. (,Bank”) jako aranzerem, agentem kredytu, agentem
zabezpieczen i kredytodawca, umowe kredytu w wysokosci do 300.000 zt (,Kredyt”). Ostateczny termin sptaty Kredytu przypada
dnia 15 listopada 2011 r. Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych oraz biezaca dziatalno$¢
Spotki. Wyptat z Kredytu mozna dokonywac¢ do 15 listopada 2008 r. Na dzieh 31 grudnia 2007 r. dokonano wyptat z kredytu o
tacznej wysokosci 95.000 zt.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowig: dwie hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spotki przy
ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw stanowiacych zorganizowang czes$¢
przedsiebiorstwa spotki Swiat Internet, zastawy rejestrowe oraz zastawy finansowe na akcjach spotek Swiat Internet, UNI-Net
Sp. z 0.0., InterNetia Sp. z 0.0, Netia WiMax, Premium Internet S.A, oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z
wybranych uméw. Zastawy finansowe na akcjach i udziatach byty ustanowione jedynie do czasu wpisu zastawow rejestrowych.
Ponadto jednostki zalezne od Netii (Swiat Internet, Netia WiMax, Premium Internet S.A, InterNetia Sp. z 0.0.) solidarnie,
nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowaty terminowe wykonywanie przez Spétke jej zobowigzan wynikajacych z Kredytu
do wysokosci 375.000 zt.

Niewykorzystane umowy kredytowe

W dniu 6 listopada 2006 r. Netia podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dwie umowy kredytowe na okres jednego
roku. Bank zobowigzat sie do udostepnienia Netii kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 40.000 zt oraz krotkoterminowego
kredytu ptatniczego w wysokosci 160.000 zt. W dniu 29 grudnia 2006 r. krétkoterminowy kredyt ptatniczy w wysokosci 160.000
zt zostat obnizony do 60.000 zt. W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2007 r. powyzsze umowy zostaty
rozwigzane. Nie nastapity zadne wyptaty z tytutu powyzszych umoéw kredytowych.
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3.6 Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach

Umowy czesciowo zabezpieczajace sptate kredytu dostawcy udzielonego P4

W dniu 31 pazdziernika 2006 r. Netia zawarta umowy czesciowo zabezpieczajace kredyt w wysokosci 150.000 EUR (“Kredyt”)
udzielony P4 przez China Development Bank, jako Gtéwnego Aranzera finansowania oraz Bank BPH SA (obecnie PeKaO
S.A.) jako Agenta Kredytu i Agenta Zabezpieczen na podstawie Umowy Kredytu z dnia 31 pazdziernika 2006 r. Kredyt zostat
udzielony na 10 lat, z 3-letnim okresem dostepno$ci, i zostanie wykorzystany przez P4 na zakup od firmy Huawei Polska Sp. z
0.0. elementéw sprzetowych sieci UMTS, w tym pozyskanie lokalizacji pod budowe stacji bazowych oraz pokrycie zwigzanych z
tym kosztéw budowy sieci. W celu utatwienia pozyskania czesci pakietu "vendor financing" przewidzianego w oryginalnych
planach biznesowych P4, Grupa Netia i Novator podjeli pewne zobowigzania i udzielili odrebnych gwarancji proporcjonalnie do
posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym P4. W konsekwenc;ji, Netia zawarta nastepujgce umowy:

Umowa Gwarancji i Winkulacji Udziatéw. W Umowie Gwarancji i Winkulacji Udziatéw (zmienionej w dniu 24 maja 2007 r.,
por. Nota 40), Netia udzielita gwarancji do maksymalnej wysokosci 21.060 EUR. Gwarancja obejmuje sptate 23,4% jednej z
wykorzystanych transzy Kredytu (nie wiecej niz 75.000 EUR) — przeznaczonej na pozyskanie lokalizacji pod budowe stac;ji
bazowych i innych elementéw sieci oraz pokrycie kosztow prac budowlanych zwigzanych z budowg sieci UMTS spotki P4,
powiekszonych o odsetki i koszty (do kwoty ogétem nie wyzszej niz 90.000 EUR). Netia ma takze zapewni¢, ze obecnie
posiadane udziaty spétki P4 pozostang w Grupie Netii do dnia 23 sierpnia 2008 roku. Po dniu 23 sierpnia 2008 r., obecni
wspolnicy P4 nie moga obnizy¢ swych tacznych udziatéw w kapitale zaktadowym P4 ponizej poziomu 50% bez uzyskania zgody
China Development Bank.

Umowa dot. Podwyzszania Kapitatu. W Umowie dot. Podwyzszenia Kapitatu, Netia i Novator One L.P. zobowigzaty sie
zapewni¢, ze w okresie sptaty Kredytu dokonane zostang podwyzszenia kapitatu zaktadowego P4 lub zostang udzielone P4
pozyczki podporzadkowane przez wspolnikow, w proporcji wynikajacej z posiadanych udziatdw w kapitale zaktadowym P4 do
maksymalnej zadeklarowanej wysokosci 300.000 EUR. Catkowita kwota zadeklarowanych wktadéw pozostatych do wniesienia
przez Neti¢ wynosita 2.040 EUR na dzieh 31 grudnia 2007 r. (por. ,Zdarzenia po dniu bilansowym”).

Umowa Podporzadkowania. W Umowie Podporzadkowania Netia zobowigzata sie podporzadkowaé wszystkie naleznosci
finansowe swoje i Grupy Netia wymagalne od P4, w tym pozyczki podporzadkowane, w stosunku do naleznosci z tytutu Kredytu
udzielonego P4. Podporzadkowanie nie dotyczy umoéw handlowych zawartych uprzednio z P4 oraz innych przysztych uméw,
pod warunkiem uzyskania zgody wierzycieli. Na 31 grudnia 2007 r. Netia nie posiada naleznosci finansowych ze strony P4
podlegajacych Umowie Podporzadkowania.

Umowa Zastawu Rejestrowego i Zastawu Finansowego oraz Umowa dot. Zmiany Pierwszenstwa Zastawéw. W Umowie
Zastawu Rejestrowego i Zastawu Finansowego, Netia Mobile (wspdlnik P4), obcigzyta zastawem rejestrowym i zastawem
finansowym na rzecz Agenta Zabezpieczen wszystkie posiadane udziaty w P4 na zabezpieczenie ogétu zobowigzan P4
zwigzanych z Kredytem. Jednoczesnie, w odrebnej Umowie dot. Zmiany Pierwszenstwa Zastawéw, Netia Mobile zgodzita sie,
zeby zastaw rejestrowy ustanowiony na jej rzecz na udziatach P4 przez Telecom Poland S.a.r.l. w zwigzku z zawarciem Umowy
Wspdlnikéw spotki P4 ustapit pierwszenstwa zastawom rejestrowym i finansowym ustanowionym w tej samej dacie na rzecz
Agenta Zabezpieczen przez Telecom Poland S.a.r.l. na zabezpieczenie ogétu zobowigzan P4 zwigzanych z Kredytem.

Udzielone pozyczki
W 2007 roku Emitent udzielit nastepujacych pozyczek:

- dla Netii Mobile Sp. z o.0., spétki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 145.382 zt. Pozyczki te nie sg wymagalne na dzien
bilansowy,

- dla Netii WiMax S.A., spotki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 17.000 zt. Pozyczki te nie sa wymagalne na dzien
bilansowy,

- dla Swiat Internet S.A., spétki zaleznej Emitenta, o facznej wartosci 3.500 zt. Pozyczki te zostaty sptacone w 2007 roku,

- dla Premium Internet S.A., spotki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 11.041 zt. Pozyczki te nie sg wymagalne na dzien

bilansowy,

- dla Lanet Sp. z o.0., spotki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 7.175 zt. Pozyczki te nie sg wymagalne na dzien
bilansowy,

- dla Internetia Sp. z o0.0., spotki zaleznej Emitenta, o tacznej wartosci 7.750 zt. Pozyczki te nie sa wymagalne na dzien
bilansowy.

W 2007 roku nastepujace spotki sptacity pozyczki udzielone przez Emitenta:
- Swiat Internet S.A. w wysokosci 13.920 zi,
- Neotel Communiacations Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 278 zt.

4 Organy nadzorujace i zarzadzajgce Grupg Netia
41 Uprawnienia Rady Nadzorczej i Zarzadu

Zgodnie z obowigzujgcym w 2007 roku Statutem Spotki wladzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA”), Rada
Nadzorcza i Zarzad.

WZA decyduje o sprawach zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, a w szczegodlnosci podejmuje decyzje w

sprawie podziatu i przeznaczenia zysku. Zgody WZA nie wymagaja nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa.
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Rada Nadzorcza sktada sig nie wigcej niz z 7 cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5-letnig kadencje i
odwotywani przez WZA. Jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej powotujg i odwotujg akcjonariusze posiadajacy akcje serii A1.
Zawsze, co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej jest niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogdiny nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg sprawy
zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

g)
h)

przedstawianie WZA Spétki pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

uchwalanie Regulaminu Zarzadu, powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu, ustalanie i zmiany wynagrodzen i
innych warunkéw zatrudnienia cztonkéw Zarzadu, a takze ustalanie i zmiana planéw motywacyjnych dla czionkow
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikow Spétki;

zatwierdzanie planu gospodarczego i budzetu Spofki;

udzielanie zgody na dokonanie transakcji, ktérych warto$é przekracza kwote w PLN stanowigcg réwnowarto$é
1.250 EUR w jednej lub serii powigzanych transakcji, a takze w okresie 1 roku - w przypadku uméw zawieranych na
czas nieoznaczony albo na okres dtuzszy niz 1 rok;

inwestowanie w lub finansowanie dziatalnosci spétek, ktérych podstawowym i faktycznym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalno$¢ inna niz telekomunikacyjna oraz inwestowanie w lub finansowanie dziatalno$ci UNI-NET Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie;

udzielenie zgody na: rozpoczecie postepowania w celu dochodzenia roszczen, ugode, przelew, lub zrzeczenie sie
roszczen przez Spoétke lub przeciwko Spoice przekraczajacych kwote w PLN stanowigca rownowartos¢ 600 EUR w
jednej lub serii powigzanych ze sobg czynnosci, lub réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych polskich lub innych walutach;

zezwolenie na przyjecie planu premiowania akcjami stosownie do § 5A Statutu;
powotywanie biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spofki;

jezeli wartos¢ zobowigzan Spotki przekracza kwote w PLN stanowigcg réwnowarto$¢ 100 EUR, zawarcie przez Spétke
jakiejkolwiek umowy z Podmiotem Powigzanym wymaga, aby za jej przyjeciem gtosowat co najmniej jeden Niezalezny
Cztonek. Dla potrzeb niniejszego punktu, "Podmiot Powigzany" oznacza: (i) cztonka Zarzadu albo Rady Nadzorczej
Spotki lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby albo podmiot kontrolowany przez takg osobe
lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby, (ii) akcjonariusza posiadajacego akcje Spoftki
uprawniajgce go do nie mniej niz 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, (iii) podmiot kontrolowany,
kontrolujacy lub pozostajacy pod wspolng kontrolg oséb wymienionych powyzej pod literami (i) i (i), (iv) podmiot w
ktorym Spotka posiada bezposrednio lub posrednio jakiekolwiek udziaty lub gtosy w kapitale zaktadowym, oraz
"kontrola" oznacza: mozliwos¢, chociazby posredniego wplywania na zarzadzanie lub polityke gospodarczag
kontrolowanego podmiotu poprzez posiadanie akcji takiego podmiotu dajgcych prawo gtosu; na mocy porozumienia
wspolnikow lub umowy syndykowania gtoséw lub w jakikolwiek inny zblizony sposéb, chociazby nie wynikat z pisemnej
umowy. Dla potrzeb powyzszej definicji ,kontroli” wytacza sie z jej zakresu wszystkie spétki kontrolowane przez Netia
S.A

Zarzad Spotki sktada sig z nie wiecej niz 10 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu
Spétki powotywani sg na 5-letnig kadencje i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmuje uchwaty niezbedne do wykonywania zadan oraz reprezentuje Spotke wobec
sgdow, wtadz, urzeddw oraz oséb trzecich. Do Zarzgdu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytgcznej kompetencji WZA i Rady
Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki sg uprawnieni dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek
Zarzadu z prokurentem tacznie.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

4.2

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Netia w 2007 roku

Zmiany w skfadzie Zarzadu Netii

Z dniem 15 lutego 2007 r. pan Mirostaw Godlewski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Gtéwnego Dyrektora
Zarzadzajacego.

Z dniem 20 marca 2007 r. pan Pawet Kartowski, cztonek Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.

Z dniem 20 marca 2007 r. pan Paul Kearney, cztonek Zarzadu, ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.

W dniu 21 marca 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata pana Bertranda Le Guerna na stanowisko cztonka Zarzadu oraz
Giéwnego Dyrektora ds. Operacyjnych ze skutkiem na dzien 1 kwietnia 2007 r.

Z dniem 6 wrzes$nia 2007 r. pan Piotr Butawa, Dyrektor ds. Sprzedazy, zostat powotany na stanowisko cztonka Zarzadu, a w
dniu 22 grudnia 2007 r. ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Netii

W dniu 21 marca 2007 r. pani Alicja Kornasiewicz, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki, ztozyta rezygnacje ze stanowiska
cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki.
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W dniu 21 marca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Netii powotato do Rady Nadzorczej Spotki pana
Woijciecha Sobieraja.

Ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2007 r. pan Andrzej Radziminski ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej
Netii. Réwnoczes$nie, korzystajac z przystugujacego mu uprawnienia do powotania jednego czionka Rady Nadzorczej Netii,
ktére to uprawnienie wynika z faktu posiadania 1.000 (nie w tysigcach) akcji uprzywilejowanych imiennych Spétki serii A1, pan
Andrzej Radziminski powotat z dniem 30 kwietnia 2007 r. pana Tadeusza Radziminskiego na cztonka Rady Nadzorczej Netii.

Powofanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki

W dniu 13 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza Spoétki wybrata pana Wojciecha Sobieraja na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
oraz pana Constantine Gonticas na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

4.3 System kontroli programoéw akcji pracowniczych

Obecnie w Grupie Netia obowigzuje jeden plan motywacyjny (program opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg w 2002 roku (“Plan”). Celem Planu jest stworzenie bodzcéw, ktére zacheca, zatrzymajg i zmotywujg wysoce
wykwalifikowane osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, pracownikow, wspotpracownikéw, konsultantéw
oraz cztonkéw zarzadu Spofki, jej podmiotdw stowarzyszonych i zaleznych do dziatania w interesie akcjonariuszy poprzez
przyznanie im opcji na akcje serii “K” Spétki nowej emisji. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka
wyda im akcje Spotki stanowigce réwnowarto$¢ zysku z wykonanych opcji, a uczestnicy nie sa zobowigzani do dokonania
zaptaty warto$ci nominalnej akgji. Liczba akcji serii K, ktére mogg by¢é wyemitowane na potrzeby Planu nie moze przekroczy¢
18.373.785 akgji.

Wykonanie Planu zostato powierzone Radzie Nadzorczej Spoétki. W zakresie przewidzianym postanowieniami Planu, Rada
Nadzorcza wedtug swojego wytacznego uznania podejmuje decyzje dotyczace m.in. uczestnictwa w Planie, przydziatu opcji i
warunkow ich wykonania. Zarzad Spotki moze przedstawia¢é Radzie Nadzorczej zalecenia dotyczace uczestnictwa innych
pracownikow w Planie.

4.4 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym w 2007 roku

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie oraz wartoscig nominalng akcji
wydanych w zwigzku z realizacjg opcji na akcje) oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta wyniosty w 2007 roku
odpowiednio:

PLN
Wynagrodzenia 0os6b petnigcych funkcje cztonkdw zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r.
MIFOSIAW GOAIEWSKI ......eeeieiieeiie ettt et e et e e ettt e e et e e et e e s naee e e s beeesneeeesnneeeeanseeenseeeanneeeeanneeenns 1.284
Lo [ 0= o 1= (PRSP 872
Jonathan Eastick.. 1.317
Bertrand Le Guern ... . 763
I 0 BT T SRS 1.046
5.282
Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2006 roku przestaty peti¢ funkcje cztonkéw zarzadu
EMIIENTA.....c e e 1.843
Wynagrodzenia os6b petnigcych funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2007 r.
o)=Y g IS oo 1T | USSP 73
CoNSIANINE GONLICAS ...ttt sttt s et s e e sae e 90
Raimondo Eggink.......... . 90
Bruce Mclnroy ............ . 90
Bogustaw Kasprzyk .... . 90
Tadeusz RAAZIMINASKI .......couiiiiii ettt et e e e s ne e 48
PaNtEliS TZOMZAKIS ........eouiiiiieiie ettt ettt et e b e bt b e et e ettt et e e s r e nane e 7
552
Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2007 roku przestaty petni¢ funkcje cztonkéw Rady
NadZOrCzZE] EMITENTA. ..ottt ettt et en e b e e naee e 47
Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu spoétek zaleznych na dzien 31 grudnia 2007 r. .......... 335
Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére w 2007 roku przestaty petni¢ funkcje cztonkéw zarzadu
SPOtEK ZalEZNYCh EMILENTA .......ceiiiiieeciii et s e et e e st e e e snsaeeessneeeensaeeeenseeanneeenas 495
5= .= 3 o SRR 8.554

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we witadzach
jednostek zaleznych.

Dodatkowo cztonkowie Zarzadu sg uczestnikami Planu premiowania akcjami Netii, w ramach ktérego otrzymali opcje na akcje.
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Zmiany w stanie opcji przydzielonych czionkom Zarzadu Spotki w roku 2007 przedstawia ponizsze zestawienie (liczba opcji nie
w tysigcach):
Osoby, ktére

na koniec
2007 roku nie
Mirostaw Jonathan Bertrand Le byty cztonkami
Opcje Godlewski Piotr Czapski Eastick Guern Tom Ruhan Zarzadu Razem

Stan na poczatek okresu - 543.628 543.628 - - 634.233 1.721.489
Przyznane ........cccccooviiiiiiiniinens 10.000.000 5.000.000 9.000.000 5.000.000 4.000.000 5.000.000 38.000.000

Rezygnacja z funkcji cztonka

Zarzadu......ccccecveeieeeeniiienenen - - - - - (5.634.233) (5.634.233)
Wygaste .....ccooveviniiiiieiees - (543.628) (271.814) - - (815.442)
Stan na koniec okresu................. 10.000.000 5.000.000 9.271.814  5.000.000 4.000.000 - 33.271.814

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali opcji na zakup akcji na dzien 31 grudnia 2007 r.

Grupa Netia rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. W zwigzku z powyzszym w 2007 roku koszt zwigzany z wyceng opcji przyznanych czionkom Zarzadu ksztattowat
sie nastepujgco:

Koszt opcji
PLN
MiroStaw GOAIEWSKI ......ceeeiiiiiiiiieieee it e e e e e neaeee s 3.833
PiIOtr CZaPSKI...eei e 1.524
Jonathan EastiCK..........ccuuvviiiiiiieeee e 2.948
Bertrand L& GUEIN ........ooeiiiieeeiie ettt ennee e 1.363
TOM RUNGN ...t e e e e 1.160

Osoby, ktére zrezygnowaly z funkcji cztonka Zarzadu ........................ 234
11.062

4.5 Okreslenie tacznej liczby akcji bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Netia

Liczba akcji w posiadaniu cztionkéw Zarzadu (nie w tysiacach)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Tom Ruhan — czlonek Zarzadu — posiadat 253.593 akgji serii K. Liczba akcji nie ulegta zmianie
od dnia 31 grudnia 2006 r.

Liczba akcji w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorczej (nie w tysigcach)
Na dzien 31 grudnia 2006 r. pan Andrzej Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 10.000 akcji zwyktych oraz
1.000 akcji serii A1. W zwigzku ze ztozeniem przez niego rezygnacji z zajmowanego stanowiska, posiadane przez niego opcje

nie sg juz uznawane za nalezace do cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Raimondo Eggink — cztonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 20.000 akcji Spétki. Liczba
akgji nie ulegta zmianie od dnia 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 oraz 31 grudnia 2007 r. pan Constantine Gonticas — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat
odpowiednio 43.000 i 93.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2006 oraz 31 grudnia 2007 r. pan Bruce Mclnroy — czlonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat
odpowiednio zero i 50.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pan Tadeusz Radziminski — cztonek Rady Nadzorczej Spétki — posiadat 2.000 akcji Spotki.

4.6 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Rada Nadzorcza Netii przyznata na podstawie umowy jednej osobie zarzadzajacej rekompensate w przypadku wypowiedzenia

umowy o prace bez waznej przyczyny przez Spétke. Jest to jednorazowa odprawa stanowigca rownowartos¢ 3-krotnego
wynagrodzenia miesigcznego przewidzianego w umowie o prace, co na dzien 31 grudnia 2007 r. stanowitoby kwote 255 zt.

4.7 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Netia

Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty opisane w punkcie 4.2 powyzej.
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Zmiany organizacyjno-prawne

W zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej konsolidacji spétek Grupy Netia w 2007 roku dokonano m.in. pofaczenia
Emitenta z jego spotkg zalezng (szczegdtowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie ,Struktura organizacyjna Grupy
Netia”). Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie i uczynienie bardziej przejrzystq struktury kapitatowej Grupy Netia. W
opinii Zarzadu wptynie to korzystnie na jej funkcjonowanie poprzez ograniczenie kosztéw zarzadzania Grupg Netia, w tym
zmniejszenie skali ucigzliwych dla prowadzenia dziatalno$ci biezacej rozliczeh wewnatrzgrupowych.

W dniu 22 stycznia 2007 r. doszio do zawarcia pomiedzy Netig a jej jednostka zalezng Swiat Internet, umowy objecia akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Swiat Internet. Na skutek realizacji postanowiert umowy Netia przeniosta na rzecz Swiat
Internet aport w postaci nalezacych do Netii elementdw sieci telekomunikacyjnej. Przenoszone elementy sieci
telekomunikacyjnej zostaty wycenione przez rzeczoznawce majgtkowego na kwote 950.703 zt.

Za wniesieniem aportu do Swiata Internet przemawiat zamierzony kierunek jego dalszego rozwoju. Dotychczasowa dziatalno$é
Swiata Internet koncentrowata sie na $wiadczeniu kompleksowych ustug telekomunikacyjnych o wysokiej warto$ci dodanej w
oparciu o niezalezne miedzynarodowe facza internetowe oraz wlasng nowoczesng sieé szkieletowa IP. Nowa funkcja Swiata
Internet bedzie przejecie wiasnosci infrastrukturalnych aktywow telekomunikacyjnych (linie kablowe i kanalizacja teletechniczna)
spotek Grupy Netia. Pozwoli to ujednolicic dotychczasowa polityke rachunkowos$ci w zakresie ewidencji aktywéw
telekomunikacyjnych oraz zapewni sprawniejsze zarzadzanie tymi aktywami. Podejmowane przez Netie i Swiat Internet
dziatania opisane powyzej pozostajg bez wptywu na wynik skonsolidowanego sprawozdania finansowego Netii.

5 Gtéwni Akcjonariusze i kapital zakladowy
5.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Netii (nie w tysiacach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2007 r. znaczne pakiety akcji
Spotki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gtoséw obliczone na podstawie liczby akcji
stanowigcych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien bilansowy):

Novator Telecom Poland Il S.a.r.l.

W 2007 roku Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale zakltadowym Spotki i posiadat
tacznie 113.941.170 akcji Spétki stanowigcych 29,3% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do 29,3% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited

W 2007 roku podmioty zalezne od SISU Capital Limited zwiekszyly swoje zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spotki i
posiadaty facznie 39.043.006 akcji Spotki stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do 10,.%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Third Avenue Management LLC

W 2007 roku Third Avenue Management LLC zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spotki i
uwzgledniajac akcje opisanego ponizej Third Avenue International Value Fund, posiadat tacznie 79.955.192 akcje Spotki
stanowigcych 20,5% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do 20,5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Third Avenue International Value Fund

Third Avenue International Value Fund posiadat tgcznie 19.594.034 akcje Spédiki stanowigcych 5,03% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do 5,03% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki.
Liczba akcji Spotki bedacych wiasnoscig podmiotéw zaleznych Third Avenue International Value Fund nie zmienita sie od
dnia 31 grudnia 2006 r.

Banca Akros S.p.A.

W 2007 roku Banca Akros S.p.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spditki i przekroczyt 5% prog

ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki. Banca Akros S.p.A. posiadat tacznie 23.262.944 akcji Spotki stanowigcych 5,98%
kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajacych do 5,98% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spdéiki.

5.2 Umowy, w wyniku ktorych moglyby w przyszitosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Na podstawie planu motywacyjnego Emitent moze wyemitowa¢ maksymalnie do 18.373.785 (nie w tysigcach) akcji serii K nie
pozniej niz do 31 grudnia 2012 r. W zwiazku z wykonaniem przez niektére osoby uprawnione praw wynikajgcych z tego planu,
na dzien 31 grudnia 2007 r. Spotka wyemitowata 5.054.520 akc;ji serii K.
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5.3 Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Emitenta

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorczej.

5.4 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych Emitenta oraz ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa gltosu przypadajacych na akcje Emitenta

Dokumenty korporacyjne Netii nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do
Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akgiji.

Kazda akcja Netii uprawnia do jednego gtosu na WZA. Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji
Spoiki.

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania
cztonka Rady Nadzorczej.

5.5 Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji w okresie objetym raportem (nie w tysigcach)

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. Spétka wyemitowata 109.455 akcji na okaziciela serii K, w zwigzku z
wykonaniem przez niektére osoby uprawnione praw wynikajacych z Planu. £acznie, do dnia 31 grudnia 2007 r., wyemitowano
5.054.520 akcji serii K. Uczestnicy planu nie sg zobowigzani do dokonania zaptaty za otrzymane akcje.

6 Inne informacje
6.1 Transakcje ze stronami powigzanymi

W ciggu roku obrotowego 2007 miaty miejsce nastepujace transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksigg rachunkowych) spétkom zaleznym,

- sprzedaz i zakup $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych,
Przychody i koszty z tych transakcji oraz przychody z tytutu odsetek od pozyczek, ktérych taczna warto$¢ w odniesieniu do
kazdej jednostki zaleznej i stowarzyszonej przekracza 500 EUR, wyniosty odpowiednio:

Przychody Koszty Odsetki
(PLN) (PLN) (PLN)
Swiat Internet S.A. ....coviveiieeieeee e 4.908 67.086 1.099
Premium Internet S.A. ..., 12.409 11.960 1.260
Netia WiMax S.A. ..o 1.384 1.876 2.047
Netia Mobile Sp. z o.0. ..... 11 - 9.966
[ RN 13.713 2.524 -

Szczegotowe zestawienie transakcji ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta (Nota 38).

Ponadto, byli cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu jednej z jednostek zaleznych od Emitenta byli powigzani z Zachodni —
Inwestycje Telekomunikacyjne Sp. z o.0. (“ZIT”), spdtka, ktéra Swiadczyta ustugi zarzadcze Premium Internet S.A. i zostata
nabyta przez Grupe Netia w czerwcu 2006 r. Cena nabycia udziatéw w ZIT byta réwna kwocie zobowigzania z tytutu ww. ustug.
Zgodnie z warunkami umowy cena nabycia udziatéw w ZIT zostata ostatecznie ustalona w kwocie 15.541 zt, w oparciu o
warto$¢ aktywoéw netto ZIT na koniec roku 2006. W zwigzku z tg transakcjg wyptacona zostata w roku 2006 zaliczka w
wysokosci 5.324 zt, a pozostate zobowigzanie w wysokosci 10.217 zt zostato sptacone w styczniu 2007 r.

Pozostate transakcje ze stronami powigzanymi zostaty opisane w punkcie ,Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach”
i ,Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym w 2007 roku”.

6.2 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

W dniu 18 kwietnia 2007 r. razem z gtdéwnymi zatozeniami swojej strategii operacyjnej Spotka przedstawita prognoze wynikow
na 2007 rok:

1. Liczba klientéw ustug szerokopasmowych. Netia zaktada pozyskanie ponad 200 tysiecy klientéw tych ustug do konca 2007
roku, w poréwnaniu do 57 tysiecy klientéw ustug szerokopasmowych na koniec 2006 roku.

2. Przychody w 2007 roku prognozowane sg na poziomie 830-865 miliondw zt.

3. Skorygowana EBITDA za 2007 rok zaktadana jest na poziomie 130 milionéw zt. Prognoza skorygowanej EBITDA za 2007
rok uwzglednia straty poczatkowe zwigzane z inwestycjami w nowe metody dostepu do klienta otwarte decyzjami

22



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

regulatora, tj. bitstream (BSA), hurtowy dostep do abonamentu (WLR) i dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU), w
wysokosci do 80 milionéw ztotych.
4. Nakfady inwestycyjne w 2007 roku oczekiwane sg na poziomie do 300 milionéw ztotych.

Biorac pod uwage analize przychodéw ze sprzedazy, poniesionych naktadéw inwestycyjnych oraz liczbe klientéw ustug
szerokopasmowych Grupy Netia, Zarzad zaktualizowat wczes$niejsza prognoze w nastepujacy sposéb:

Liczba klientéw ustug szerokopasmowych: Ponad 210.000.

Liczba klientow ustug gtosowych (we witasnej sieci i WLR): 415.000 — 420.000.

Przychody: Prognozowany przedziat przychodéw zostaje zawezony do zakresu 835,0 min zt — 850,0 min zt
EBITDA/Skorygowana EBITDA: Prognoza zostaje podniesiona do 165,0 min zt. Prognoza uwzglednia poczatkowe straty w
kwocie do 60,0 min zt zwigzane z rozwojem BSA, LLU i WLR oraz pozyskanie 210.000 klientéw ustug szerokopasmowych.
Naktady inwestycyjne: Prognoza zostaje obnizona do poziomu do 230,0 min zt - 240,0 min zt, w zwigzku z obnizeniem
prognozowanych wydatkéw inwestycyjnych niezbednych do utrzymania obecnej sieci Netii oraz nizszym poziomem
naktadéw inwestycyjnych dotyczacych dostarczenia rozwigzan transmisyjnych dla P4, zwigzanych z cze$ciowym
op6znieniem budowy przez P4 sieci UMTS.

PON~

o

Ostateczne wyniki finansowe i operacyjne Grupy Netia w 2007 roku nie roznity sie znaczaco od powyzszych prognoz.

6.3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego Netii oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia za rok 2006 zostato
przeprowadzone przez spotke PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 11 grudnia 2006 r. Badanie
sprawozdania finansowego Netii oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia za rok 2007 zostato
przeprowadzone przez spétke Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 r.

taczng wysokosé wynagrodzenia, wynikajagcego z umoéw z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie:

Tytut 2006 2007

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ............ccccccceiinnnneen. 545 213
Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych .... 404 320
Pozostate uUstugi...........ccooiiiiiiiiiiii 127 76
RAZEM ... e 1.076 609

6.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Wopftata do P4

Zgodnie z postanowieniami Umowy Wspolnikéw P4 (zob. Nota 40) w styczniu 2008 r. Netia Mobile, jednostka zalezna od
Emitenta dokonata wpfaty na kapitat zaktadowy P4 w wysokosci 8.124 zi, nabywajac tym samym 234 nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale P4. W wyniku powyzszej transakcji Netia w petni wywigzata sie z zobowigzania do wpfaty 79.500 EUR
na kapitat zaktadowy P4.

Zmniejszenie udziatu Spétki w kapitale Netii Mobile

W dniu 21 stycznia 2008 r. Spétka sprzedata swojej jednostce zaleznej Internetii Sp. z 0.0. 1 udziat Netii Mobile stanowigcy
0,01% kapitatu zakladowego Netii Mobile, za taczng kwote 10 zt. W nastepstwie tej transakcji udziat Netii w kapitale
zaktadowym Netii Mobile zmniejszyt sie do 99,99%.

Przeniesienie wiasnosci udziatéw (nie w tysigcach)

W dniu 31 stycznia 2008 r. Netia zbyta na rzecz swojej jednostki zaleznej Lanet Sp. z 0.0. (,Lanet”) udziaty w nastepujacych
spotkach telekomunikacyjnych:

(i) 946 udziatdw w spotce Magma Systemy Systemy Komputerowe Schmidt i S-ka Sp. z o0.0. (,Magma”) o wartosci
nominalnej 500 zt za jeden udziat i tgcznej wartosci nominalnej 473.000 ztotych, stanowigce tgcznie 100% kapitatu
zaktadowego i dajace 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Magmy,

(i) 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Kom-Net Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. (,Kom-Net’) o
wartosci nominalnej 500 ztotych za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 50.000 ztotych za wszystkie udziaty,
ktore to udziaty reprezentuja 100% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajg do wykonywania 100% ogdinej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Zbycie udziatéow nastapito w wykonaniu zawartej przez Lanet z Netig w dniu 31 stycznia 2008 roku ,Umowy wniesienia wktadu
niepienieznego”. Udziaty w Magma i Kom-Net (dalej ,Udziaty”) stanowig wktad niepieniezny, w zamian za ktéry Netia objeta 400
nowych udziatdw w Lanet o warto$ci nominalnej rownej 500 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 44.545,43 tys. zt za kazdy z
nowych udziatéw, tj. facznie za cene 17,8 min zh.

Zbycie Udziatéw do Lanet jest jednym z elementdw procesu integracji spétek internetowych Grupy Netia.
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Nabycie udziatéw w spéfce internetowej

W dniu 18 lutego 2008 r. Internetia Sp. z o.0., jednostka zalezna od Netii, nabyta od oséb fizycznych: Pani Marleny i Pana
Dariusza Lewandowskich, Panéw Jerzego Kotodzieja, Krzysztofa Stas i Ryszarda Szytaka (dalej ,Sprzedawcy”) tacznie 200 (nie
w tysigcach) udziatéw w spéice Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu (dalej ,Punkt”) o facznej
wartosci nominalnej 100 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikéw
Punkt (dalej ,Udzialy”), za taczng kwote 5.126 zi. Powyzsza kwota stanowi réwnowarto$é uzgodnionej ze Sprzedawcami
wartosci aktywnych klientéow Punkt w kwocie 4.173 zi, powigkszong o saldo $rodkéw pienigznych znajdujacych sie na
rachunkach bankowych i w kasie Punkt i pomniejszong o warto$¢ dtugu oraz przeterminowanych zobowigzan Punkt na dzien 13
lutego 2008 roku. Cena zakupu udziatébw moze ulec podwyzszeniu maksymalnie do kwoty 6.701 zt w razie spetnienia sie
warunkoéw zawartych w umowie sprzedazy udziatéw, a dotyczacych wykonania niektdrych transakcji przez kontrahentéw Punkt.

Nabycie Udziatéw nastgpito w wykonaniu zawartej przez Internetie ze Sprzedawcami w dniu 13 lutego 2008 r. ,Umowy
sprzedazy udziatdw w kapitale zaktadowym spotki dziatajacej pod firmg Przedsigbiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z o0.0. z
siedzibg w Opolu”, na skutek zaptaty przez Internetie ceny w kwocie 5.126 zt.

Punkt jest operatorem sieci osiedlowych i $wiadczy ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu dla klientéw na terenie
Opola. W tym celu wykorzystuje technologie FastEthernet, co w praktyce oznacza tgcze umozliwiajace kazdemu klientowi
korzystanie z przepustowosci do 100 Mb/s. Na dzien 13 lutego 2008 r. sie¢ Punkt obstugiwata 4.367 klientéw, a posiadane
przez te spotke zasoby sieciowe umozliwiajg tgcznie obstuge 14.000 gospodarstw domowych.

Przeksztalcenie jednostki zaleznej (nie w tysigcach)

W dniu 20 lutego 2008 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie spotki Netia Mobile w spdtke Netia
Spétka Akcyjna UMTS Spoétka komandytowo — akcyjna (spétka zalezna od Netii).

Netia otrzyma akcje stanowigce 99,99% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do wykonywania 99,99% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu a Internetia otrzyma 1 akcje reprezentujaca 0,01% kapitatu zakladowego i uprawniajacg do
wykonywania 0,01% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W spoice przeksztatconej Netia bedzie
komplementariuszem — to jest wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania spoétki przeksztatconej bez ograniczen.

Celem dokonywanego przeksztatcenia jest restrukturyzacja czesci spotek Grupy Netia.
Podpisanie aneksu do umowy udzialowcéw P4 (nie w tysigcach)

W dniu 1 lutego 2008 r. Spdétka podpisata aneks (,Aneks”) do Umowy Udziatowcéw spétki P4. Podpisany Aneks okresla zasady,
zgodnie z ktorymi udziatowcy bedg dokonywaé¢ wptat na kapitat P4, w celu sfinansowania biezgcej dziatalnosci P4 w 2008 roku.

Aneks odnosi sie do dalszych wptat na kapitat P4, powyzej poczatkowych 300 min EUR i okresla zasady, zgodnie z ktérymi
udziatowcy bedg dokonywac wptat na kapitat P4, tacznie do kwoty 150 min EUR, w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci P4
w 2008 roku. Netia postanowita, ze nie bedzie uczestniczyé w podwyzszeniach kapitatu P4 majacych miejsce w okresie do dnia
1 lipca 2008 r. Strony Aneksu uzgodnity, ze wartos¢ pakietu 12.519 udziatéw Netii w P4 bedzie wyceniona w kwocie 130
min EUR) przy okreslaniu liczby nowych udziatéw obejmowanych przez Novator i Tollerton we wszystkich podwyzszeniach
kapitatu majacych miejsce w okresie od 1 lutego 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. Jezeli Netia pozostanie udziatowcem P4 po tym
terminie i w dalszym ciggu powstrzyma sie od proporcjonalnego uczestnictwa w podwyzszeniach kapitatu, udziatowcy uzgodnig
nowa warto$¢ godziwg udziatow Spotki w P4.

Zawarcie umowy sprzedazy inwestycji w P4 (nie w tysiacach)

W dniu 22 lutego 2008 r. Spdtka zawarta umowe sprzedazy 23,4% pakietu udziatébw w P4 posiadanego przez jej jednostke
zalezng Netia Mobile (obecnie Netia Spétka Akcyjna UMTS S.K.A.), na rzecz Tollerton i Novator.

W rezultacie negocjacji, Spétka, Tollerton i Novator podpisaty wigzacg umowe, na mocy ktérej Spotka zgodzita sie sprzedaé
udziaty w P4 na nastepujacych warunkach:

(i)  cena 130 milionéw euro zostanie zaptacona gotéwka w dniu zamkniecia transakcji;

(i) dodatkowa cena =zostanie zaptacona Spotce w przypadku przysztej zmiany kontroli nad P4 Ilub zbycia
przedsigbiorstwa P4 przez Tollerton i Novator w ciggu 12 miesiecy od podpisania umowy;

(ii)  umowa przewiduje zmiany w kontraktach handlowych pomigedzy Spdtkg a P4, ktdre to zmiany miatyby odzwierciedlac

fakt, iz w wyniku przeprowadzenia transakcji Spoétka przestanie byé udzialowcem P4 (zmiany zostang
przeprowadzone po zamknieciu transakc;ji).
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Pomysine przeprowadzenie transakcji zalezy od spetnienia lub rezygnacji z nastepujacych warunkéw zawieszajacych:

(i)  Spotka i Netia Mobile uzyskajg od China Development Bank, Comverse Limited i Huawei potwierdzenie catkowitego
zwolnienia ze wszystkich zobowigzan Spétki i Netii Mobile wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i umoéw
zabezpieczajacych sptate Kredytu CDB. Spdtka ma prawo zrzec sie¢ wykonania tego warunku i na mocy takiego
zrzeczenia sie, Novator i Tollerton bedg zobowigzane do pokrycia szkéd poniesionych przez Spotke oraz Netie Mobile
wynikajacych z Umowy Kredytu CDB i umoéw zabezpieczajgcych sptate Kredytu CDB;

(i) Spotka uzyska potwierdzenie od Agenta Kredytu P4 stanowiace, ze Agent Kredytu uzyskat nalezycie podpisane
Oswiadczenie o Przystgpieniu wraz z dokumentami wymaganymi zgodnie z Umowami Winkulacji Udziatéw. Poprzez
podpisanie Oswiadczenia o Przystgpieniu nowy wspolnik P4 wejdzie w prawa i obowigzki bytlego wspdinika
wynikajace z Umowy Gwarancji i Winkulacji Udziatow;

(iii) przedtozenie zbadanego sprawozdania finansowego Novator One L.P. wykazujacego, ze wartos¢ aktywow netto
spotki odpowiada poziomowi aktywow netto okreslonemu w Umowie Winkulacji Udziatow;

Umowa sprzedazy nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.

Warszawa, 27 lutego 2008 r.

Mirostaw Godlewski Piotr Czapski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Bertrand Le Guern
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Tom Ruhan
Cztonek Zarzadu
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