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Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za IV kwartat 2007 roku

W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Amadzenie Funduszu uchylito
uchwak ZWZ nr 21/2006 z dnia 28 wrgeia 2006 roku dotyega rozwiazania
Funduszu i postawienia go w stan likwidacji. Tymnmgan Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchylito likwidagjFunduszu z dniem 20 grudnia 2007 roku. Uchylenie
likwidacji zostato zgtoszone do Krajowego Rejestaalowego w dniu 8 stycznia 2008
roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe ziamaftat 2007 roku, ktory do
dnia 20 grudnia 2007 roku byt kolejnym okresem {dmepsci Funduszu w stanie
likwidacji oraz jako okres poréwnawczy zaprezentowalane finansowe za okres od
1 padziernika do 31 grudnia 2006 roku, ktory byt pieryus kwartatem dziatalnici
Funduszu w stanie likwidacji.

1. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo gpaone w oparciu 0
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 199&kurev sprawie
szczegOlnych warunkéw, ktérym powinna odpowiadachunkowé¢ narodowych
funduszy inwestycyjnych (“Rozpardzenie”) a w kwestiach nie oldlenych w

Rozporadzeniu - w oparciu o Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 roku o
rachunkowéci (tekst jednolity — Dz. U. z 2002 roku Nr 76, p8@4 z péniejszymi

zmianami zwanej dalej ,Ustawo rachunkowéci”) oraz Rozporzdzenie Rady
Ministrow z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i

okresowych przekazywanych przez emitentow papies@stasciowych (dz. U. z
2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
c. Zasady wyceny

W zwiazku z tym,ze do dnia 20 grudnia 2007 roku Fundusz znajdowalstanie
likwidacji wycena aktywow spotki nagiowata zgodnie z art. 29 Ustawy o
rachunkowséci po cenach sprzegha netto maliwych do uzyskania, nie wgzych
od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pofsaaych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, az@lkodpisy z tytutu trwatej utraty
wartasci. Dodatkowo Fundusz utworzyt rezerwna przewidywane dodatkowe
koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub aizdbingci do kontynuowania
dziatalngci. W zwiazku z uchyleniem likwidacji, na koniec IV kwarta®007 roku
niewykorzystana e&¢ rezerwy zostata rozwzana i powgkszyta kapitat wkasny
Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego



V NFI ,Victoria” S.A. SAF-Q 1V/2007

d.

Kapitat wtasny

Na dzier rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o lrankowdci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty potone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji z dniem 20 grudnia 20@ku, kapitat wtasny
zostat podzielony na kapitat zaktadowy i kapitgbasowy.

Zbywalnaé¢ sktadnikdéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji skladnikéw portfela inwestynego wedtug ich zbywalrsai
przyjeto nastpujace kryteria podziatu:

,Z ograniczon zbywalngcia” - udziaty i papiery wartéciowe, ktore nie
zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalngcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce se w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peawbony skarbowe i
obligacje skarbowe),

- ,0brot gietldowy” - papiery wartiwiowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obrét pozagietldowy” - papiery watmwe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku pajwv kwotowanych

w Polsce dotyczy to papierow wastiowych kgdacych w obrocie na CeTo

lub innym prowadzonym przez instytacjktorej dziatalné¢ jest regulowana

przepisami prawa, a obrot prowadzony za jejr@dnictwvem ma charakter
permanentny,

,nie notowane” - papiery war§ociowe nie kedace w obrocie na gietdzie lub w

regulowanym obrocie pozagietdowym.

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

W zwiazku z uchyleniem likwidacji Funduszu sprawozdanigarfisowe zostato
przygotowane przy zateniu kontynuowania dziatal§o gospodarczej.

Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusEynduszu, na dze

przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszamiagagcymi ponad 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byly npsjace podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i Udziat w kapitale
ilos¢ glos6w na Wz zaktadowym

%
Keystar Holdings Limited 4293 084 50,09%
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Zmiany struktury wtasnosci pakietéw w stosunku do k@ca poprzedniego
kwartatu

W dniu 26 listopada 2007 roku Fundusz otrzymat @deBtmeadows Trading &
Investments Limited z siedzibw Nikozji, Cypr — spotki zalenej od Dryton
Holdings B.V. z siedzi®w Holandii - zawiadomienieze w dniu 21 listopada 2007
roku Akcjonariusz wniost aportem do Keystar Holdirigmited, spétki z siedzipw
Nikozji na Cyprze 2.828.138 akcji V NFI Victoria/s.w zamian za akcje Spoitki
stanowice 47,4% kapitatu zakladowego Spotki. Whniesione jeakstanowda 33%
kapitalu zaktadowego Funduszu i uprawspidio 2.828.138 gltosow stanawych
33% ogolnej liczby glosébw na walnym zgromadzeniM Victoria S.A.
Po rozliczeniu powiszej transakcji, Forestmeadows Trading & Investsemhited
nie posiada akcji V NFI Victoria S.A., a tym samyryton Holdings B.V. nie
posiada za poednictwem spotek zataych akcji Funduszu.

W dniu 27 listopada 2007 roku Fundusz otrzymat ag/dtar Holdings Limited z
siedzily w Nikozji, Cypr zawiadomienieze w dniu 21 listopada 2007 roku
Akcjonariusz stat gi wtascicielem 2.828.138 akcji V NFI Victoria S.A., w wikol
wniesienia ww. akcji aportem do Spotki przez ichygbczasowego wigiciela -
spotke Forestmeadows Trading & Investments Limited z mledw Nikozji na
Cyprze, ktéra w zamian za wniesiony aport otrzymakaje Spotki stanowce
47,4% jej kapitatu zaktadowego. Wniesione aportéejeaFunduszu stanowi33%
kapitatlu zaktadowego Funduszu i uprawsidp 2.828.138 gtosow, stanawych
33% ogdblnej liczby gtosbw na walnym zgromadzeniNM Victoria S.A.
W nastpstwie powyszego zdarzenia, Spoétka posiad@zhie 4.293.084 akcje
Funduszu stanowte 50,09% kapitatu zakladowego i uprawsmiaj do 4.293.084
gtosow, co stanowi 50,09% ogolnej liczby gtoséwwealnym zgromadzeniu V NFI
Victoria S.A.

Spoétka poinformowata ponadtoz w zwiazku z powyszym Keystar Holdings
Limited zamierza ogtoéiwezwanie na zapisywaniegsia sprzedaakcji Funduszu
w liczbie powodujcej osagniecie 66% o0golnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu V NFI Victoria S.A.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami,
zgodnie z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozpogglzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adeapce i nadzorujce Funduszem

nie posiadaty, na daieprzekazania raportu kwartalnego akcji Funduszorawniea
do nich.

Komisja Nadzoru Finansowego



V NFI ,Victoria” S.A. SAF-Q 1V/2007

4. Portfel inwestycyjny
4.1. Sprzedaspotek

W 2007 roku Fundusz sprzedat wszystkie posiadamge apotek notowanych z
grupy pozostatych inwestycji. Przychody netto zezegay spétek w tym okresie
wyniosty facznie 1 735 tys. zt a zrealizowana strata — 61 #ysSzczegodtowe
informacje odnénie transakcji sprzedwg spétek zaprezentowano w pasaej tabeli.

. Przychody netto ze Zysk/strata ze
Nazwa spotki . .
sprzedazy sprzedazy
Pozostale jednostki krajowe
NFI Fortuna S.A. 1 006 (102)
Fund.1 NFI S.A. 729 41
Razem 1735 (61)

Na dziew 31 grudnia 2007 roku Fundusz posiadal mnigspove pakiety
akcji/udziatow w 6 spotkach mniejsgmowych.

4.2. Inwestycje

W IV kwartale 2007 roku Fundusz nie dokonywatinych inwestycji. W zwizku z
niedawnym uchyleniem likwidacji, na daieprzekazania niniejszego raportu
kwartalnego niesdostpne konkretne plany dotygze nakladow inwestycyjnych w
ciagu najblizszych 12 miescy.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W IV kwartale 2007 roku Fundusz nie utworzyt rezema trwah utrat wartasci
spotek.

6. Opis czynnikow i zdarzeh majacych znacacy wplyw na osagniety zysk lub
poniesione straty

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokudese poniost stratnetto w
wysokaci 721 tys. zt. Na wynik finansowy miaty wptyw kdgzoperacyjne w
wysokaci 923 tys. zt oraz zrealizowana strata z inwestyw] wysokacCi

61 tys. zi, ktére przewyszyly przychody z tytutu odsetek od lokat i zhych
papierow wartéciowych w wysokéci 259 tys. zt i pozostate przychody operacyjne
w wysokaci 4 tys. zt.
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7.

Informacje o wszczciu przed sidem lub organem administracji publicznej
jednego lub wicej posgpowan, dotyczcych zobowjzan lub wierzytelnosci
emitenta lub jednostek od niego zaleych, ktérych taczna wartos¢ stanowi co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta

W IV kwartale 2007 roku nie wsze¢o przed sdem lub organem administracji
publicznej posipowar dotyczcych zobowazan lub wierzytelngéci Funduszu lub
jednostek od niego zadeych, ktérych dczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych Funduszu.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapomostatly przeliczone na
EURO wedtug naspujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedkrgdniego kursu
ogtoszonego na dzie31 grudnia 2007 roku przez Narodowy Bank Polski
(3,5820 zt / EURO),

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oehunku przeptywow
srodkéw piengznych — wedtug kursu stanowgego sredni arytmetyczia
srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Rotek ostatni dzie
kazdego zakéaczonego miegca okresu sprawozdawczego (3,7768 zt /
EURO).

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 5 grudnia 2007 roku Likwidator Funduszu pistawit oping dotyczca
ogtoszonego przez Keystar Holdings Limited z sieglzw Nikozji, Cypr
("Wzywajacy") publicznego wezwania do zapisywania sa sprzeda 1.363.219
akcji Funduszu co stanowi 15,91% ogolnej liczby jiakcgtosow na walnym
zgromadzeniu Funduszu ("Wezwanie").W wymienionegeyyopinii Likwidator nie
dostrzegt negatywnego wptywu Wezwania oraz zawhrtyc nim informacji na
interes Funduszu, jego zatrudnienie oraz lokalizgmjowadzenia dziatalsoi.
Podkrélit takze, z oferowana przez Wzywagego cena 2,21 zt za 1 akgpst o
170% wyzsza od wartéci aktywow netto Funduszu na 1 akeyedtug sprawozdania
za 3 kwartat 2007 roku wynagzej 0,82 zt. Zdaniem Likwidatora waktoaktywow
netto odzwierciedlata waré godziwg Funduszu.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Amadzenie V Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Victoria S.A. w likwidaaghylito likwidacje Funduszu z
dniem 20 grudnia 2007 roku. Jednagre NWZ odwotato Likwidatora Funduszu —
Pana Piotra Nadolskiego.

W dniu 21 grudnia 2007 roku Rada Nadzorcza Fundpszotata Pani Katarzyre
Kopycinska na stanowisko Prezesa Zgia Funduszu.
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10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kiejnego kwartatu.

Wobec faktu uchylenia likwidacji, do czasu opracoisa strategii dalszej
dziatalngci Funduszu najwaniejszymi czynnikami wpltywagcymi na osigane
przez Fundusz wyniki finansoweda przychody z tytutu lokowania zgromadzonych
srodkéw piengznych oraz koszty operacyjne.
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