Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe KOMPAP S.A. z siedziba w Kwidzynie, przy ul.
Piastowskiej 39, zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285.

Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy Gdansk - Poilnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
dziatalno§¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (PKD 22). Natomiast
wg klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie KOMPAP zaliczany jest do sektora: przemyst
drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez remitentdéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11.08.2004r. w sprawie szczegétowych warunkow jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186 poz.1921 z pdzniejszymi
zmianami),

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm. ),

— Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za IV kwartat 2007 i 2006 roku. Przedstawiony zostal w polskich
ztotych, w zwiazku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa
transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowata
si¢ catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i interpretacji obowiazujacych na dzien
bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowosci KOMPAP S.A. i stosowane przez
spotke przedstawione zostaly w raporcie rocznym za 2006 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostal przy zalozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowata
dziatalno$¢ w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2007 i 2006 roku sa poréwnywalne.

W 2007 roku zmieniono w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku prezentacje nizej wymienionych
pozycji bilansu:

- krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - nie wykazano kredytu dyskontowego otrzymanego na
pokrycie wierzytelnosci kontrahenta, gdyz ryzyko splaty lezy po stronie kontrahenta: otrzymana kwota
kredytu pokryta naleznosé.

- zobowiazania dhlugo i kréotkoterminowe z tytutlu leasingu finansowego - warto$¢ zobowigzan nie
obejmuje odsetek do zaptaty w ramach umowy — poprzednio aktywowanych w rozliczeniach miedzy
okresowych.

W celu zachowania poréwnywalnosci danych wprowadzono korekty do pozycji bilansu publikowanego za
IV kwartat 2006 r. wynikajace z zalecen bieglego rewidenta podczas audytu bilansu rocznego 2006.
Spoétka stwierdzita popehienie btedu podstawowego w wyniku finansowym za 2005 rok:

rozliczenie miedzy okresowe przychodow z tytulu zysku osiagnigtego przy transakcji leasingu
finansowego zwrotnego zostalo nieprawidtowo pomniejszone w korespondencji z pozostalymi



przychodami operacyjnymi. Skutek usunigcia tego btedu jest na tyle istotny, iz korektg te odniesiono na
kapital wlasny jako zyski/straty zatrzymane.

Warto$¢ bledu nie zostala rozliczona na kapitat w 2006 roku , co ma wplyw na prezentowane dane w
raporcie za IV kwartat 2006 r.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaly wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywdéw i pasywow bilansu wg stanu na 31.12.2007 1 EURO — 3, 5820 PLN ( $redni kurs

ogtoszony przez NBP w dniu 31.12.2007r.. — tabela nr 252/A/NBP/2007)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkéw pienigznych za IV kwartal 2007 r. 1 EURO —

3,7837 PLN ($rednia arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w

okresie styczen — grudzien 2007 r tj. ogloszonych :
31.01.2007 r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007 r. —tabela nr 42/A/NBP/2007,
30.03.2007 r.— tabela nr 64/A/NBP/2007, 30.04.2007 r. - tabela nr 84/A/NBP/2007,
31.05.2007 r.— tabela nr 105/A/NBP/2007, 29.06.2007 r. — tabela nr 125/A/NBP/2007,
31.07.2007 r.— tabela nr 147/A/NBP/2007, 31.08.2007 r. — tabela nr 169/A/NBP/2007,
28.09.2007 r.— tabela nr 189/A/NBP/2007, 31.10.2007 r. — tabela nr 212/A/NBP/2007,
30.11.2007 r. — tabela nr 233/A/NBP/2007, 31.12.2007 r. — tabela nr 252/A/NBP/2007

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 31.12.2006 r. 1 EURO — 3,8312 PLN ( $redni kurs

oglaszany przez NBP w dniu 29.12.2006 r. — tabela nr 252/A/NBP/2006 )

-pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu Srodkdéw pieni¢znych za IV kwartat 2006r. 1 EURO —

3,8991 PLN (Srednia arytmetyczna $rednich kursow oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w

okresie styczen — grudzien 2006 r. tj. ogloszonych :
31.01.2006r. — tabela nr 22/A/NBP/2006, 28.02.2006r. — tabela nr 42/A/NBP/2006,
31.03.2006r. — tabela nr 65/A/NBP/2006, 28.04.2006r. — tabela nr 84/A/NBP/2006,
31.05.2006r. — tabela nr 105/A/NBP/2006, 30.06.2006r. — tabela nr 126/A/NBP/2006,
31.07.2006r.— tabela nr 147/A/NBP/2006, 31.08.2006r. — tabela nr 169/A/NBP/2006,
29.09.2006r. — tabela nr 190/A/NBP/2006, 31.10.2006r. — tabela nr 212A/NBP/2006,
30.11.2006r. — tabela nr 19233/A/NBP/2006, 31.12.2006r. — tabela nr 252 A/NBP/2006.

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow.

W IV kwartale 2007 r. odnotowano nastgpujace odpisy aktualizujace i rezerwy :
odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe utworzenie odpisow 34 tys. zt rozwiazanie 2.441 tys. zt.

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w IV kwartale 2007 r. wyniosta 7 929 .tys. zt i w stosunku do III kwartatu b.r. jest wyzsza o ok.
37 %, natomiast w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego nastapit wzrost sprzedazy o 49%.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej za IV kwartal b.r. wyniost 2 518 tys. zt - co oznacza wzrost w stosunku
do poprzedniego kwartatu o ok. 57%. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiagnigto
ponad trzykrotny wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej.

Zysk netto Spotki za IV kwartat 2007 r. wykazuje wzrost o 335 % w stosunku do tego samego okresu w
2006 r. Podobnie korzystnie ksztaltuje si¢ pordéwnanie wyniku finansowego Spotki za cztery kwartaly
2007 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego : zysk netto wzrost o 247 % .



6. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

W 1V kwartale 2007 roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktéore miatyby wplyw na
wyniki finansowe KOMPAP S.A.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle
wyniki finansowe.

Kwota 70.885 zl z ustawowymi odsetkami zasadzona wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Lodzi z 28-12-
2007 r. przeciwko Spoétce w catosci zostata zaptacona.

8. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Zarzad KOMPAP prognozowat przychdd na poziomie 20 mln zt, wykonano 19 849 tys zl.
Zarzad KOMPAP prognozowat wynik na poziomie 4 mln zl, wykonano 4 951 tys zt.

9 . Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji KOMPAP S.A. na dzien sporzadzenia raportu :
- Waldemar Lipka - 474 023 akcji zwyktych na okaziciela (20,26 % kapitatu akcyjnego KOMPAP S.A.)
- Grand Sp. z o0.0. - 235.794 akcje zwykle na okaziciela (10,07 % kapitatu akcyjnego KOMPAP S.A.

10. Sklad Zarzadu i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W dniu 30.11.2007 r. Rada Nadzorcza powotala z dniem 01.12.2007 r. Pana Zbigniewa Piotrowskiego na
cztonka Zarzadu KOMPAP S.A., powierzajac mu jednoczesnie stanowisko Dyrektora Ekonomiczno-
Finansowego.

Sklad Zarzadu KOMPAP S.A. :

Prezes Zarzadu - Waldemar Lipka

Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk

Cztonek Zarzadu - Zbigniew Piotrowski

W dniu 30.11.2007 r. wygasl, wskutek $mierci, mandat wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Edmunda Pietrzaka.

Sktad Rady Nadzorczej KOMPAP S.A.:

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Maciej Zbigniew Haberland — Cztonek Rady Nadzorczej

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej

- Adam Leon Giersz — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartal 2007 roku :
- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 474.023 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A. (20,26 %
kapitatu akcyjnego),



- Grand Sp. z o.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 235.794 akcje zwykle na
okaziciela KOMPAP S.A. (10,07 % kapitatu akcyjnego),

- Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk — posiada 3.242 akcji KOMPAP S.A.

- Cztonek Zarzadu Zbigniew Piotrowski — nie posiada akcji KOMPAP SA.

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 4.145 zwyktych na okaziciela KOMPAP
S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland — Czlonek Rady Nadzorczej posiada 20 600 akcji zwyktych na okaziciela
KOMPAP S.A.

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.,

- EUROPOLSTAL Sp. z o.0. zalezna od czlonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiada 66.851 akcji
zwyktych na okaziciela KOMPAP SA,

- Adam Leon Giersz — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1 296 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP
S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez w/w osoby w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka w dniu 20.11.07r. nabyl 1.000 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP
S.A.

- Grand Sp. z o.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki nabyta akcje zwykle na okaziciela
KOMPAP S.A.:

w dn. 31.10.07r. —9.900 akcji,

w dn. 5-7.11.07r. — 8.700 akcji,

w dn. 7.11.07r. — 1.600 akcji;

w dn. 16-21.11.07r. — 16.559 akcji,

w dn. 22-23.11.07r. — 12.491 akcji,

w dn. 19.12.07r. — 2.520 akcji

-Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk w dniu 31.10.07r. nabyt 1.462 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.
iw dn. 06.11.07r. nabyt 1.780 akcji spotki;
- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej nabyt w dniach 6 - 12.11.07r. nabyl 2.191 akcji
KOMPAP SA, w dn. 15 - 21.11.07r. nabyt 1.089 akcji, i w dn. 26.11.07r. nabyt 300 akcji zwyktych na
okaziciela KOMPAP S.A.
- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej sprzedal w dn. 29.10.07r. 50 004 akcji zwyklych na
okaziciela KOMPAP S.A.
- EUROPOLSTAL Sp. z o0.0. zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty nabyta akcje zwykte
na okaziciela KOMPAP S.A.:

e wdn.29.10.07r. — 50.004 akcji,

e wdn.21-22.11.07r. — 4.797 akcji,

e wdn. 07-10.12.07r. — 12.050 akgji.

11. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej .

W IV kwartale 2007 r. nie zostaly wszczgte przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowiazan i wierzytelnosci KOMPAP S.A., ktorych warto$¢ przekracza 10 %
kapitatéw wtasnych.



Wg stanu na 31.12.2007 roku KOMPAP S.A. nie ma wiedzy na temat toczacych si¢ postgpowan
sadowych przeciwko Spotce.
Laczna warto$¢ wierzytelnosci KOMPAP S.A. uznanych prawomocnymi wyrokami wynosi 1 652 tys. zi.

12. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W IV kwartale 2007 r. KOMPAP S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powigzanymi o warto$ci
przekraczajacej 500.000 EURO.

13. Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu , pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

KOMPAP S.A nie udzielata porgczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczataby
10% kapitatlow whasnych.

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

W IV kwartale 2007 roku KOMPAP S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 118 tys. zt (co zwigkszylo
pozostate przychody operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubiegltego wyniosty 188 tys. zl.
Dotacje te stuza zrekompensowaniu nizszej wydajnosci pracy osob niepelnosprawnych, czyli pokryciu
zwigkszonych kosztéw dziatalno$ci podstawowej w zwiazku z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych .

W siedzibie Spolki sa kontynuowane prace wdrozeniowe nowego systemu CDN klasy ERP, CDN XL,
autorstwa firmy Comarch S.A. Wdrozenie nowoczesnego oprogramowania jest kolejnym elementem
restrukturyzacji Spotki i doskonaleniem proceséw wewngtrznych.

Zarzad PPH KOMPAP S.A. Informuje, ze na dzien 11-03-2008r. zwotal Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w Sopocie. W porzadku obrad przewidziano zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

15. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartahu:

- Weryfikacja i porzadkowanie wspolpracy z dostawcami

KOMPAP SA rozpoczat w 2007 program weryfikacji dostawcow. Celem programu jest:

- zmniejszenie liczby dostawcoOw surowcow 1 towarow;

- eliminowanie posrednikéw w dokonywanych zakupach;

- uzyskanie korzystniejszych warunkow cenowych, logistycznych i terminéw zaptat.

Ze wzgledu na rosnaca skale dziatania ( w 2007 roku wzrost obrotow do 2006 roku o ponad 70%)
udato si¢ juz wigkszo$¢ z tych celi zrealizowac, czego efektem sa:

- nizsze ceny zakupu surowcow — ok. 10%;

- wydtuzenie terminoéw platnosci — z gotéwkowych i 30 dniowych do 90 dni;

- weryfikacja i ograniczenie liczby dostawcow.
Poniewaz program ma charakter ciagly — planowane jest uzyskanie kolejnych efektow w 2008:

- w zakresie cen surowcoéw — redukcja cen o min. 8% .
Poniewaz negocjacje i nowe uzgodnienia z wigkszo$cia dostawcow miaty miejsce po koniec 2007 roku,
to efekt w postaci zwigkszenia marzy bedzie widoczny szczegblnie od poczatku 2008 roku.

- Dywersyfikacja odbiorcow
W II potowie 2007 roku firma pozyskata kilku nowych perspektywicznych klientow.



Zaktada sig, ze regularne dziatania handlowe i marketingowe przyniosa efekt w postaci nowych klientow i
nowych przychodow w 2008 roku .

Firma opiera swoje zatozenia sprzedazy w oparciu o dwa glowne kanaly sprzedazy:

- rozwijanie gldwnej kompetencji tj. kompleksowej obstugi klientow z branzy elektronicznej w oparciu o
sprzedaz bezposrednia — ( Jabil, Flextronics, Telestar Elemis, Lacroix etc.)

- rozwdj klasycznego kanatu sprzedazy posredniej, bazujacej na standardowych produktach takich, jak:
standardowe etykiety samoprzylepne, sktadanka komputerowa, papier ksero, druki akcydensowe, rolki
kasowe i inne nie spersonalizowane produkty.

- Planowana koncentracja na zindywidualizowanej ofercie w stosunku do klienta, oznacza, ze kanat
dystrybutorow i posrednikéw dla firmy, bedzie jedynie wspierajacym kanatem sprzedazy. Kanatem
podstawowym sprzedazy bedzie bezposrednia relacja z odbiorcami koncowymi, do ktérych naleza
polskie i migdzynarodowe koncerny funkcjonujace w branzy farmaceutycznej i elektronicznej, a takze
sieci handlowe, firmy logistyczne, pocztowe, itp.

KOMPAP SA zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ réwniez poza teren Polski. Juz dzi§ nawiazuje relacje i
prowadzi pilotazowe projekty exportowe, ktore moga zaowocowac kontraktami.

Opisane wyzej efekty mozna osiagna¢ przede wszystkim przez wzrost efektywno$ci pracy pionu
sprzedazy i rozbudoweg dziatu sprzedazy.

Gtowne zatozenia organizacyjne w tym zakresie przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

- Dziatalno$¢ handlowa jest i bedzie skoncentrowana gtéwnie w siedzibie firmy, skad

w sposob scentralizowany sa koordynowane wszystkie dziatania sprzedazowo-marketingowe. Planowane
jest utrzymanie dzialan handlowych z oddzialu w Lodzi oraz zbudowanie oddziatu sprzedazy w
Trojmiescie.

- Organizacja dzialu handlowego opiera si¢ o koncepcje wyraznego wyodrgbnienia:

- Dzialu Obstugi Klienta, odpowiedzialnego za biezaca obstugg klientow i1 wdrazanie
pozyskanych projektow sprzedazowych,
- Dzialu Sprzedazy odpowiedzialnego za pozyskiwanie nowych projektow sprzedazowych.

- Powyzsze zmiany sa wspierane wdrozonymi juz modutami systemu informatycznego CDN XL oraz
kolejnymi modutami planowanymi do wdrozenia, gtownie CRM .

- Rozszerzenie zakresu oferty i dzialania promocyjne

Do oferty Emitenta zostaly wlaczone druki akcydensowe z marka BAKO, majace na rynku niszowym
stala ugruntowana pozycj¢. Aktywna sprzedaz oferty rozpoczeta si¢ od Q1 2008 r. Przewidywany udziat
w/w asortymentu w catej sprzedazy jest na poziomie ok. 4-5%. KOMPAP planuje rowniez odnowié
posiadane marki produktéw takie, jak: Copy Star, Jet Copy, Net Lebels i zbudowaé nowa oferte
dystrybuowana poprzez kanaty hurtowe. W tej chwili trwaja prace nad nowymi produktami i markami —
pierwsze pojawia si¢ w polowie roku 2008.

Dziatania promocyjne

Wszelkie dzialania marketingowe, w tym promocyjne sa prowadzone centralnie. W 4Q 2007 firma po raz
pierwszy rozpoczeta dziatania z zakresu telemarketingu, aktywnego mailingu i e-mailingu do klientow.
Do dziatan wspierajacych sprzedaz, w ktorych firma bedzie uczestniczy¢é w 2008 naleza:

- organizacja wlasnych konferencji i prezentacji produktow dla klienta;

- regularne kompleksowe kampanie promocyjne ( od dziatan telemarketingowych przez mailingowe do
sprzedazy personalne;j ).

- Zakladany wzrost wydajnosci z tytulu rozbudowy parku maszynowego i zwigkszenia zakresu
mozliwosci poligraficznych

Zakup nowego parku maszynowego spowoduje zwigkszenie wydajnosci procesu drukowania. Znaczne
zwigkszenie zdolnosSci produkcji stworzy mozliwos¢ terminowej 1 szybszej realizacji zarowno istniejacych
jak i nowych kontraktow.



