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powiazanymi

Polityka zaradzania ryzykiem

Instrumenty finansowe
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osiagniete wyniki finansowe

Objasnienia dotycgce sezonowsxi lub cykliczndci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie
Stanowisko zargu odngnie do maliwosci realizowania wczaiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, wéwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwaryainw stosunku do wynikow
prognozowanych

Wskazanie pogpowai toczicych sk przed sdem, organem wigiwym dla postipowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przenstk od niego zalina poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -a¢znie jednemu podmiotowi lub jednostce zakg§ od tego podmiotu, feli faczna
wartas¢ istniepcych poecze lub gwarancji stanowi rownowag®co najmniej 10% kapitatow wtasnych
emitenta

Katowice, 28 lutego 2008 r.
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I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Grupie Kapitatowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej ENERGOINSTj&kt spétka akcyjna ENERGOINSTAL SA z siedgib
Katowicach, przy Al. Redzienskiego 188 d.

Podmiot dominujcy jest zarejestrowany w rejestrze przebigircéw Krajowego RejestruaBowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczydfowego Rejestru #lowego pod numerem KRS 0000048929
(postanowienie z dnia 28 wiizga 2001 roku - Sygn. sprawy: KA.VIII NS-REJ.KRS/868269).

Poprzednio ENERGOINSTAL SA byt zarejestrowany w Rejes Handlowym prowadzonym przezdSRejonowy w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy, deiale B pod numerem RHB 6856 (postanowienie z dgia 1
sierpnia 1991 roku - Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/91)

W celu identyfikacji spétka domingga posiada nadane jej ngsijace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-838
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 2710067

ENERGOINSTAL SA zostat utworzony w roku 1949. W drii6 lipca 1991 roku przeksztatcony z przediirstwa
parstwowego — Przeddiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katowach w jednoosobawspoétlke akcyjm
Skarbu Pastwa — INSTAL Spoétka Akcyjna (akt notarialny spaizony przez notariusza Pawta Blaszczaka prowedo
Indywidualra Kancelarg¢ Notarialy nr 18 w Warszawie przy ul. Dlugiej 29, Rep. Nr 5815.

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlodaiat B pod nr RHB 6856 przez® Rejonowy w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniemia @6 sierpnia 1991 roku (Sygn. akt: RHB X Rej.H-2533/

Zaréwno Jednostka domiragp, jak i spotki zalene zostaly utworzone i dziatapa podstawie przepiséw prawa polskiego, a
ich czas dziatania jest nieoznaczony.

Dane kontaktowe sp6tki dominujacej:

Adres siedziby: Al. Ralzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon: +48 32 735 72 00

Numer telefaksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@eniaigal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Glownym miejscem prowadzenia dziatadnoprzez ENERGOINSTAL SA jest jego siedziba.
Spoétka dominujca posiada oddziat w Republice Federalnej Niemiec.

Firma Oddziatu: ENERGOINSTAL Spoétka Akcyjna Oddzratzedsibiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, L&mendenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefetd
Dorfanger 1.

Ponadto ENERGOINSTAL SA w roku 2007 zintensyfikowkkpansj na rynku holenderskim poprzez uruchomione tam
przedstawicielstwo podatkowe.

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatédh&potki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
40-241 Katowice, ul. Hutnicza 3

58-573 Piechowice, ufwierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powsizow

42-480 Pogba, ul. Zaktadowa 2

Przedmiot dziatalnii jednostki dominujcej:

Podstawowy zakres dziatalim Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi (PKD) 2830B — Dziataln& ustugowa w
zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwopary (poza kottami centralnego ogrzewania ma@owvock) oraz
(EKD)2830 — Produkcja generatoréw pary, z atkiem bojleréw do centralnego ogrzewaniaagar.

Sktad osobowy Zandu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
Prezes Zamgdu — Stanistaw Wicek,

Wiceprezes Zardu — Jarostaw ek,
Wiceprezes Zardu — Michat Wecek.
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Sktad osobowy Rady Nadzorczej sp6tki domicej:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej — Jacek Kosteczka,

Zastpca Przewodniczego Rady Nadzorczej — Henryk Kawalski
Sekretarz Rady Nadzorczej — Karolinagdék,

Cztonek Rady Nadzorczej —Marteddusinska - Wecek,

Cztonek Rady Nadzorczej — Irenadtkk,

Zgodnie z definigj grupy kapitatowej podanej w MSR 27 w sktad GrupyHRGOINSTAL S.A. na dzie31 grudnia 2007
roku wchodzity:

jednostka dominuga:

- ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna w Katowicach,

jednostki zalene:

- Energoinstal Sp. z 0.0. z siedgzily Katowicach,

- Instal Katowice Zaktad Budowlano - Montavy ,Bielsko” Sp. z 0.0. z siedzibw Bielsku — Biatej,

- Instal Finanse Sp. z 0.0. z siedgib Katowicach,

- Instal — Cad Sp. z 0.0. z siedzily Katowicach,

— Inox — Serwis Sp. z 0.0. z siedzilv Katowicach.

W ramach Grupy ENERGOINSTAL S.A., zgodnie ze stamandziéi 31 grudnia 2007 roku nie funkcjomugrupy
kapitatowe niszego szczebla.
Jednostki zalne zostaty skonsolidowane meigaketn.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTRA.:

ENERGOINSTAL S.A

100 % 100 %
ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. INSTAL CAD Sp. z 0.0
100 % 100 %
INOX SERWIS Sp. z 0.0. INSTAL FINANSE Sp. z o.0.
100 %

INSTAL KATOWICE ZBM
.BIELSKO” Sp. zo.0. 0.0.0.0.

0.0

Zrédlo: ENERGOINSTAL SA
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Wykaz jednostek zalegnych, wspoétzalenych i stowarzyszonych ENERGOINSTAL S.A. na dzi# 31.12.2007 roku
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy

Energoinstal Spétka z ograniczpodpowiedzialnécia

prawnej)
b) siedziba Katowice, Al. Radzieaskiego 188 D

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
c) sad rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru gdowego

pod numerem KRS00001951149
Budownictwo ogdline i isynieria hkdowa, dziatalnét zwiazana z rekrutagj
udostpnianiem pracownikow

d) przedmiot dziatalriei

e) charakter dominacji spotka zalena

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

g) da_Lta okn(_:la kontroli / data od ktorej 11 grudnia 1998 rok
wywierany jest znaezy wplyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym

2 100%
zgromadzeniu

<) NSRRI BB (2 e R ol Instal Katowice ZBM BIELSKO Spoétka z ograniczpadpowiedzialnécia

prawnej)
b) siedziba Bielsko - Biata, ul. Konarskiego 10

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sid rejestrowy Rejonowy w Bielsku - Biatej, Wydziat Gospodarczy Knaggo Rejestru

Sadowego pod numerem KRS0000027685
Prowadzenie robét budowlano — mamtaych i instalacyjnych w kraju i za
grania, kosztorysowanie, ustugi serwisowe i rozruchy tetbgiczne oraz
handel, transport i produkcja elementéw budowlariydentazowych
zZwigzanych z opisandziataingcia

d) przedmiot dziatalriei

e) charakter dominacji spotka zalgna
f) zastosowana metoda konsolidacji petna
9) dgta okngla kontroli / data od ktorej 1 kwietnia 1999 rok
wywierany jest znaezy wptyw
h) procent posiadanego kapitatu zaktadowego 100%
100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu
a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Instal Finanse Sp. z o.0.
prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestid@vego prowadzonego przezdS
c) sud rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowé&gestru sdowego

pod numerem KRS0000129650
Dziatalnc¢ rachunkowo — kggowa, pozostate formy udzielania kredytow, za
wyjatkiem czynndci zastrzeonych dla bankow

d) przedmiot dziatalriei

e) charakter dominacji spotka zalgna

f) zastosowana metoda konsolidacji petna

Q) dgta oh}qa kontroli / data od ktorej 19 marca 2003 roku
wywierany jest znaezy wptyw

h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na walnym

: 100%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Instal - Cad Sp. z 0.0

prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestgd@vego prowadzonego przezdS
c) sud rejestrowy Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajow&gestru dowego

pod numerem KRS0000134655
Sprzeda hurtowa elektrycznych artykutéw gospodarstwa doegovi artykutow
radiowo - telewizyjnych
e) charakter dominacji spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji petna

d) przedmiot dziatalriei
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data objcia kontroli / data od ktorej .
\Q/’v)ywierank)?jest znacy wplyw J 4 lipca 2002 rok
h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym 100%
zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy Inox - Serwis Sp. Z 0.0

prawnej)
b) siedziba Katowice, ul. Radzienskiego 188 D
c) sid rejestrowy Brak wpisu*
Prowadzenie dziataloi gospodarczej w zakresie wdaaia technologii chemii
d) przedmiot dziatalriei technicznej, obrébka stali przgyciu srodkéw chemicznych ze szczeg6inym
uwzglednieniem trawienia stali szlachetnych i elektropmbeania.
e) charakter dominacji spotka zalena
f) zastosowana metoda konsolidacji Petna
g) da_Lta okn(_:la kontroli / data od ktorej 4 marca 2004 roku
wywierany jest znaezy wplyw
h) procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

i) udziat w ogdlinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu
* Spotka nie dopetnita obowiku zgtoszenia do Krajowego Rejestigl@vego. Obowizek ten wynika z Ustawy 0 KRS z
dnia 20 sierpnia 1997 roku. Postuguje gdynie wpisem do Rejestru Handlowego z dnia 8desta 2000 roku przez;&
Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczo-Rejestrpod numerem 18388.

100%

2. Podstawa sporadzania skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Sprawozdania finansowe jednostek wchmgzh w skiad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. efmujace okres
trzech miesicy od 01 padziernika 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku alystporadzone zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowéci wynikajacymi z ustawy o rachunkowoi. Przy sporadzaniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przestrzegano tych samych zasad {/kioJitachunkowséci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dla celdwniejszego raportu okresowego  sprawozdania zostat
przeksztatcone do zasad zgodnych zddynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowe;.

Rokiem obrotowym jednostki domirugiej i jednostek zafmych jest rok kalendarzowy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wgke zostaty w tystach ziotych, chybae w konkretnych
sytuacjach podane zostaly z¢k$z, dokladndcia. Walut, funkcjonalny, jak i sprawozdawegjest ztoty polski (PLN).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgimone zostato zgodnie z zaga#osztu historycznego, za
wyjatkiem aktywodw i zobowizan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wyeeryich w wartéci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat orazedei srodkow trwatych, dla ktérych jako zaktadany kosztypeto wartGé godzing.

Do dnia sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@m Wuropejska nie przgp zadnych nowych
standardow, ktore obowdywatyby na dat pézniejsz niz data bilansowa. Natomiast przepisy wydanych pRad: ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeicstandardow i interpretacii, ktére obawija od 1 stycznia 2006 roku (w
tym: MSSF 6, MSSF 7, zgzane z nimi zmiany do MSR 1, zmiany do MSR 39, zmidayMSSF 4) nie majistotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe@Kapitaltowej ENERGOINSTAL S.A.

Za okres poroéwnywalny do okresu etgigo skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem, gbqkres od 01.01.2006 do
31.12. 2006 byto spogdzane i publikowane w prospekcie emisyjnym skoulssliane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej ENERGOINSTAL S.A.

Oswiadczenie o zgodroi

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe yGKgpitalowej ENERGOINSTAL S.A. obejmage okres trzech
mieskcy od 01 padziernika do 31 grudnia 2007 roku, jak rowngane poréwnywalne za okres 01.10.2006 r. — 31008.2
r. zostaly spormizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowegggtne z MSR 34Sr6droczna sprawozdawcgofinansowa”.

Spotki Inox -Serwis Sp. z 0.0., Instal CAD Sp..a.mraz Instal Finanse Sp. z 0 .0. zostatygeaéne z konsolidacji z uwagi
na nieistotn& danych finansowych tych spoétek dla obrazu stanath@vego i wyniku finansowego Grupy.
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Podstawowe informacje finansowe pasgych spotek w tygcach ztotych:

Inox-Serwis Sp z 0.0. 31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedga zréwnane z nimi - -
Przychody finansowe -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywéw 2 2
Kapitat wkasny 1 1
Zobowigzania i rezerwy na zobogzdania 1 1
Instal CAD Sp z 0.0. 31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto ze sprzeqga zrownane z nimi - -
Przychody finansowe 1 -
Wynik brutto - -
Wynik netto - -
Suma aktywéw 45 44
Kapitat wkasny 41 40
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 4 4
Instal Finanse Sp z o.0. 31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedga zréwnane z nimi 508 508
Przychody finansowe 10

Wynik brutto -71 79
Wynik netto -71 48
Suma aktywéw 1598 1663
Kapitat wkasny 361 432
Zobowiazania i rezerwy na zobowgdania 1237 1231

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowekeesd 01 padziernika 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. obejmuje
sprawozdanie finansowe spétki ENERGOINSTAL S.A. osprawozdania finansowe jednostek zajeh wymienionych

ponizej.
Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki .. 31.12.2007 31.12.2006
Siedziba
ENERGOINSTAL Spoétka z . 100% 100%
. ) . . Katowice
ograniczon odpowiedzialnécia
Instal Katowice Zaktad Budowlano- 100% 100%
Montazowy BIELSKO Spoétka z Bielsko-Biata

ograniczona odpowiedzialbcia

3. Zalazenie kontynuacji dziatalndci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGrostatlo spormlzone przy zatzeniu kontynuaciji dziatalnici
jednostek Grupy w dafej sk przewidzi¢é przyszidgci. Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istnigj zadne okolicznéci wskazujce na zagreenie kontynuacji dziatalrioi gospodarczej przez

ENERGOINSTAL S.A. oraz pozostate jednostki wchgmzw sktad Grupy Kapitatowej.

W spétce ENERGOINSTAL Sp. z 0.0., w ktorej w latgmbprzednich ujemne kapitaty wlasne wskazywaty ngrazanie
kontynuacji dziatalnéci, nasgpito sukcesywne generowanie zyskow i stopniowe penie ujemnych kapitatéw, ktére na

31.12.2007 r. uksztattowatyesna dodatnim poziomie w wysoé@ 148.445,18 zt.
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Il INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ ETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO SClI)

1. Zasady konsolidacji

Za jednostk zalezna w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupyikdowej ENERGOINSTAL S.A. uznaje
jednostlk w odniesieniu do ktérejf ENERGOINSTAL SA ma zddl@aierowania jej polityl finansows i operacyjma w celu
uzyskania korzici z jej dziatalndci. Wiaze sk to z posiadaniem wkszaci ogolnej liczby gloséw w organach stanagyich
tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy ENERGOTWL SA kontroluje daa jednostk, uwzgkdnia sg istnienie oraz
wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwibzna zrealizowé lub zamient.

Przegcie jednostki zalenej przez jednostkdominupca rozlicza s¢ metod, nabycia.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domirgej w jednostce zateej, odpowiednio z kapitatlem
whasnym jednostki zalmej. Nadwyke wartadici bilansowej inwestycji nad waroia godziwg udziatu ENERGOINSTAL
S.A. w maliwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujessjako warta¢ firmy.

Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowanekizygete w aktywach, powstatle na transakcjach golmy spotkami
Grupy, podlegaj eliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez niezrealizowane straty, chyhze transakcja dostarcza dowodow
na utrat wartcci przekazanego sktadnika aktywow.

2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesggdaych jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINSTALAS.

wycenia s¢ w walucie podstawowegérodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostkavauizi dziatalnéc, tj. w

walucie funkcjonalnej. Dane w skonsolidowanym smzdaniu finansowym prezentowangw ztotych polskich (PLN),

ktore stanowd waluk funkcjonalry i walute prezentacji jednostek Grupy Kapitalowej ENERGOINETS.A.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny bilansowej

aktywow i zobowazan pieniznych wyraone w walutach obcych ujmujezsiv rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si

ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikwjsiec do uznania za zabezpieczenie przeptywow pigyich i zabezpieczenie

udziatébw w aktywach netto.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niegigmych, takich jak instrumenty kapitatowe wycenianevartasici godziwej

przez rachunek zyskow i strat, uimuje gko element zmian waro godziwej. Rénice kursowe powstate na pozycjach

niepienkznych, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikme do aktywéw finansowych deptych do sprzeds,

ujmuje sk w kapitale z wyceny w warfoi godziwe;j.

Wynik finansowy oraz sytuacja mtiowa i finansowa jednostki dziatgej za granig (oddzialu w Niemczech) oraz

przedstawicielstwa w Holandii przeliczarers walug prezentacii, tak aby umtiwi ¢ ujecie jednostki dziatacej za granig

w sprawozdaniu finansowym jednostki sp@zajcej sprawozdanie finansowe z zastosowaniengpagtych procedur:

e aktywa i pasywa kalego prezentowanego bilansu (tj. z uwdglieniem danych poréwnawczych) przelicza go
kursie zamknjcia na dany dziebilansowy;

e przychody i koszty w kalym rachunku zyskdw i strat (tj. z uwzghieniem danych poréwnawczych) przelicza so
kursach wymiany na dziezawarcia transakcji;

e wszystkie powstate edice kursowe ujmuje siw oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozyciymhodow i kosztow stosujegsiredni kurs wymiany w danym okresie.

Raéznice kursowe netto zaliczone do oddzielnej poZajiitatu wiasnego.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuprodki trwate i naklady narodki trwate w budowie, ktére jednostki zamierzaj
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsliym ni 1 rok, ktére w przyszkei
spowodug wpltyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Naktady nasrodki trwate obejmuj poniesione naktady inwestycyjne, jak rownjgniesione wydatki na przyszie dostawy
maszyn, uradze i ustug zwizanych z wytworzenierrodkow trwatych.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczangriedzy innymi:

. nieruchoméci, tj. grunty, budynki, obiekty irynierii ladowej i wodnej,
. srodki transportu,

. maszyny i urzdzenia,

. pozostate ruchomgodki trwate.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwoiae

Na dziex bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniarevs cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzd
o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytraty wartéci.

Amortyzacjasrodkéw trwatych odbywa siwedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ichzytkowania. Dla
celéw amortyzacjsrodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzadpwej. Okresy uytkowania dla poszczegélnych
sktadnikéw trwatych s nastpujace:

« budynki i budowle od 5 do 33 lat
e maszyny i uradzenia od 3 do 20 lat
« srodki transportu od 5 do 9 lat
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* pozostategrodki trwate od 4 do 10 lat

Na dzie bilansowysrodki trwate orazrodki trwate w budowie wyceniane svedtug kosztu pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytitaty wartéci.

4. Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchom@¢ inwestycyjna to nieruchondé (grunt, budynek lub &%¢ budynku albo oba te elementy), ktére selaiel
traktuje jakozrodio przychoddw z czynszu lub utrzymuje w posiadae wzgkdu na przyrost ich waroi, wzgkdnie obie

te korzyci, przy czym nieruchoro taka nie jest wykorzystywana przy produkcji, desteh towaréwgswiadczeniu ustug
lub czynndciach administracyjnych, ani Zeprzeznaczona na sprzedav ramach zwyktej dziatalrgi jednostki.
Nieruchomd@¢ inwestycyjna jest poatkowo wyceniona wedtug ceny nabycia lub kosztu voyzenia z uwzgidnieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Jako zasasichunkowéci wybrano model wyceny wedlug ceny nabycia.
Nieruchomd¢ inwestycyjna jest usuwana z &gi(wyeliminowana z bilansu) w momencie jej zbyaMszelkie zyski i straty
wynikajace z usurdcia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
ktérym dokonano takiego wykgjowania.

5. Wartoéci niematerialne

Wartdsci niematerialne obejmajaktywa Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktoreerposiadaj postaci fizycznej,
sa identyfikowalne oraz ktére niaa wiarygodnie wycenii ktére w przysztéci spowodug wptyw korzyéci ekonomicznych
do jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowana pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytwaoiae

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywa esi wedlug stawek odzwierciedi@iych przewidywany okres ich
uzytkowania.

Dla celéw amortyzacji wartgi niematerialnych o okébnym okresie aytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji
liniowej. Okres uytkowania dla sktadnikow warfoi niematerialnych wynosi 2 i 5 lat. Na didilansowy wartéci
niematerialne wycenianey svedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpidyadizujpce oraz ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartéci.

6. Wartos¢ firmy i ujemna warto §¢ firmy

Wartcs¢ firmy stanowi nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu jednostek Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A. w maliwych do zidentyfikowania aktywach netto praej jednostki zalenej na dzié przegcia.
Wartas¢ firmy z przykcia jednostek zalmych ujmuje si w wartdgciach niematerialnych.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utravartcsci i jest wykazywana w bilansie wedtug waitd pocztkowej
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utkagytosci.

7. Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe diugoirowe obejmuj w cataci:

. udzialy w jednostkach powdanych i pozostatych.

Udziaty w jednostkach poazanych i pozostalych zaliczagsilo aktywéw trwatych, o ile Grupa Kapitalowa nieniarza

zby¢ ich w ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Udziaty w jednostkach powazanych i pozostatych wyceniaeg0 pocatkowym ugciu w wartdgci godziwej. Jeeli nie jest

mozliwe ustalenie wartei godziwej tych aktywow, a posiadajstalony termin wymagaldoi, wéwczas ich wyceny
dokonuje st w wysokdci zamortyzowanego kosztu;zgli aktywa te nie majustalonego okresu wymagakeq wyceny

dokonuje s w cenie nabycia.

8. Zapasy

Zapasy g aktywami przeznaczonymi do sprzegav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,dalacymi w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaraz majicymi posta materiatéw lub surowcow zywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcieswiadczenia ustug. Zapasy obejmupateriaty, potprodukty i produkty w toku, wyrobptgwe oraz towary.

Materiaty i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dziglansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa si
z zachowaniem zasad ostn@j wyceny, tzn. wedtug ceny zakupu lub ceny sprzgednazliwej do uzyskania w zakmosci
od tego, ktoéra z nich jestasiza. Potprodukty i produkty w toku oraz wyroby geéowycenia s po koszcie wytworzenia, z
zachowaniem zasad ostrej wyceny.

Odpisy aktualizujce dotycace zapasow wynikage z ostranej wyceny oraz odpisy aktualiage dla pozycji zalegagych,
jak i ich odwrécenia, odnoszongw koszt wlasny sprzedg

9. Nalenosci i rozliczenia migdzyokresowe
Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalntgiminéw ptatnéci,

uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogob charakterze, za wafto godziwg uznaje si ich wartag¢
nominalry powstad w dniu rozpoznania przychodu.
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W przypadku sprzedg na warunkach pfatdoi wydtuzonej poza tzw. normalne warunki kredytowe i przyaaacej
wartasci pienidza w czasie, przychody sijmowane w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzgia koszcie) metag
efektywnej stopy procentowej. Rdica midzy kwot nominalry zaptaty a kwef uzyskam jako przychéd jest ujmowana
jako przychody z odsetek.

Na dziex bilansowy nalénosci handlowe wycenia siz zachowaniem zasad osinej wyceny. Wart& naleznosci
aktualizuje si, uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztéw, natomiast ich odwréceroepdzostatych
przychodéw.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiggach i wycenia na daiebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

10. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe obejmuj

. pozyczki,
. forward,
. obligacje.

Pazyczki to nielgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olostach lub maliwych do ustalenia ptatr$siach,
ktore nie § notowane na aktywnym rynku. Powstayowczas, gdy Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A.daje
srodki pientzne, dostarcza towary lub ustugi begmainio dhenikowi, nie majc intencji zaklasyfikowania tych najeosci

do aktywéw finansowych wycenianych w wastbgodziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Pazyczki zalicza si do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalaio nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Piyczki o terminie wymagalnici przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza slo aktywow
trwatych.

Pazyczki wycenia si w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efekéystopy procentowej.

Obligacje wycenia giw skorygowanej cenie nabycia.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe platne nganie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie mggalnéci do trzech miegty od dnia ich zalgenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz ozhj ptynnaci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenianea swedtug wartéci nominalnych.Srodki pienezne i ich ekwiwalenty
wyrazone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia na dziebilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
~Transakcje w walutach obcych”.

12. Kapitat wtasny

Kapitat wlkasny Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.Aasowh:

a) kapitat akcyjny jednostki domirugej,

b) nadwyka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej,

) pozostate kapitaty, na ktére sktagak kapitaty rezerwowe i zapasowe,

d) zyski zatrzymane, na ktore sktagsak:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lataghych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy bieacego okresu obrotowego,

13. Kapitaty mniejszdci

Na dziet 31 12.2007 roku nie wygtuja kapitalty mniejszéci z uwagi na fakt,z 30.03.2007 roku nagiita sprzeda
udziatéw spoiki zalinej Karkonoskich Zaktadow Maszyn Elektrycznych KAREA S.A.

14. Zobowhjzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmukredyty i payczki bankowe oraz leasingia®ne ujmowane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procesjoWyijatkiem s kredyty udzielone w rachunku kigym, dla ktérych
nie s ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tegoajodzredytow, koszty zwzane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obcizaja koszty finansowe w okresie ich poniesienia.

15. Zobowhzania i rozliczenia midzyokresowe

Za zobowizania uznaje siwynikajacy z przeszitych zdaraeobowihzek wykonaniaswiadczé o wiarygodnie okrdonej
wartdsci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przyszitych aktywow Grupy Kapitagpw

Zobowiazania ujmowaneaspierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalrgecminéw ptatnéci,
uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o pogob charakterze, za wafto godziwvg uznaje si ich wartag¢
nominaly powstah w dniu rozpoznania zobowdania. Na dzié bilansowy zobowizania wycenia gi w wartGci
zamortyzowanego kosztu.

Do pozostatych zobowzan klasyfikowane g rozliczenia midzyokresowe kosztow.
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Do pozycji tych zalicza si zobowhzania przypadage do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgzyomane lub
wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowanefbrmalnie uzgodnione z dostawdacznie z kwotami nalaymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw, premiynagrodzenia.

Zobowiazania wyraone w walutach obcych ujmujeesiv ksiggach i wycenia na dziebilansowy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

16. Rezerwy

Rezerwy tworzone asw przypadku, kiedy na spotkach Grupy Kapitatowéizg istniepcy obowhzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku

spowoduje konieczr$é6 wyptywu srodkdéw uosabiacych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona wiarygodnego
szacunku kwoty tego zoboawiania lub termin jego wymagalém nie jest pewny. W przypadku, gdy wpltyw waitd
pieniadza w czasie jest istotny wielk® rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mogwanych przysztych
przeptywoéw piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellajecej aktualne oceny
rynkowe wartdci pienadza oraz ryzyka zwzanego z danym zoboagianiem.

17. Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowgy warunki umowy przenogszasadniczo cate potencjalne kay
oraz ryzyko wynikajce z wytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjorc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegaraktowane jak aktywa Grupy Kapitatowej § s
wyceniane w wartei godziwej w momencie ich nabycia, nie i8yej jednak mi wartags¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Ptatrigi leasingowe $ dzielone na e®&¢ odsetkow oraz czs¢ kapitalows tak, by stopa odsetek od
pozostajcego zobowizania byta wielkécia stah. Koszty finansowessodnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszty
finansowe.

Platngci z tytutu leasingu operacyjnega ednoszone w rachunek zyskéw i strat przy zastosmwwmetody liniowej w
okresie wynikajcym z umowy leasingu. Korggi otrzymane i nalme jako zactta do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego odnoszong w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metodygwej w okresie wynikajcym z umowy
leasingu.

18. Utrata wartosci

Na kazdy dzier bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonuprzeghdu wartgci bilansowej sktadnikdw matku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wypuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacoweastwarté¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu lesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwotaasga z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedy lub wartdci uzytkowej, ktéra odpowiada waro biezacej szacunku przysztych przeptywdw pigmych
zdyskontowanych przyayciu stopy dyskonta uwzgdiniajacej aktuala rynkows wartas¢ pienadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jdi wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiggowej netto sktadnika aktywow, wastoksiggowa jest pomniejszona
do wartdci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujimoagako koszt w okresie, w ktorym ngsita utrata wartéci.

W sytuacji odwrocenia utraty wasi wartcsé netto sktadnika aktywow zgkszana jest do nowej oszacowanej wnito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfoi netto tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalogdyby utrata waroi nie
zostala rozpoznana w poprzednich okresach. Odwigadraty wartéci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w
ktorym ustaty przestanki powodigie utra¢ wartici.

19. Pochodne instrumenty finansowe

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowargeve rachunku zyskow i strat w pozycji kosztéw lub
przychodéw finansowych, jakee nie byly zwizane z konkretnymi transakcjami operacyjnymi. unstenty pochodne
wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowgbgdace instrumentami finansowymi traktowangjako oddzielne
instrumenty pochodne, jeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka@nz zwiazane nie g $cisle powhzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej ikgjacymi i jezeli umowy zasadnicze nieg Svyceniane wedtug
wartasci godziwej, ktérej zmianyasujmowane w rachunku zyskow i strat.

20. Przychody

Przychody ze sprzedy ujmowane g w wartaci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch i reprezentajnaleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach raingj dziatalnéci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VA&
podatki zwiazane ze sprzeda

Sprzeda produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie daztania aktywow i przekazania odbiorcy zrgego ryzyka
Zwiazanego z dostaw

Stopia realizacji transakcji dotyazych swiadczenia ustug jest ustalany przez sp@NERGOINSTAL SA na podstawie
udziatu kosztow transakcji poniesionych na dangdwi ogole szacowanych kosztow transakcji.
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Przychody z tytutlu odsetek ujmowane Barastajco, w odniesieniu do gtownej kwoty nafej, zgodnie z metad
efektywnej stopy procentowe;j.

21. Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewirznego § ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
22. Segmenty

Zasady rachunkowgi segmentu $zasadami przgfymi do sporzdzenia i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy, jak rowniezasadami rachunkowd, ktére odnosz si¢ konkretnie do sprawozdawcmd dotyczcej
segmentow.

Przychody segmentéwa przychodami oaganymi kadz to ze sprzeds zewretrznym klientom, bdz z transakcji z innymi
segmentami grupy, ktore dagie bezpdrednio przyporzdkowa® do danego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami sktadagymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztow transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére wynikaz dziatalndci operacyjnej danego segmentu wraz z odpowigdzmicia Grupy, ktés w
oparciu o racjonalne przestanki ama przypiséd do danego segmentu.

Wynik segmentu jest piica pomiedzy przychodami segmentu i kosztami segmentu.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentu uedgla s¢ transfery dokonywane wdzy segmentami braowymi i
segmentami geograficznymi. Grupa zazwyczaj rozlicaasakcje niidzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowdzanych — przy zastosowaniu kieych cen rynkowych. Te transfery wytaczane podczas konsolidacji.
Aktywa segmentow obejmujgliéwnie rzeczowe aktywa trwale, waitd niematerialne, zapasy, natesci i $rodki
pienkzne. Pasywa segmentéw obejmgjownie zobowizania operacyjne.

Wydatki inwestycyjne obejmujzwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych i wadoniematerialnych.

Podstawowy wzér podzialu sprawozdaw&zogrupy oparty jest na segmentach geograficznychyzupetiajcy na
segmentach braowych. Organizacja i zagdzanie przedsbiorstwem odbywaj sic w podziale na segmenty, odpowiednio
do miejsc prowadzenia dziataku.

Segmenty geograficzne okleno jako dajce s¢ wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktorya$tpuje
dystrybucja towaréw orazwiadczenie ustug w okélonym srodowisku ekonomicznym, ktére podlegajyzyku i
charakteryzuyj sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestyggh r&niacych sé od tych, ktére swiasciwe dla
innych segmentéw geograficznych.

Segmenty geograficzne grupy ustalonevsoparciu o lokalizagj aktywOw i operacji grupy. Na dzie31.12.2006 roku grupa
prowadzi dziataln& w Polsce oraz poprzez oddziat w Niemczech. Natsimia dzié 31.12.2007 roku grupa kapitalowa
prowadzi dziatalné¢ w Polsce, w Niemczech poprzez oddziat w Niemczecz w Holandii poprzez utworzenie tam
przedstawicielstwa podatkowe. ¥szai¢ sprzeday eksportowej to sprzedalo krajow Wspolnoty Hestw Europejskich, a
wigc paistw dziatagcych w jednakowynsrodowisku ekonomicznym i o zkthnych warunkach politycznych.

Segmenty brarowe okrdlono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach ktoryabepuje
dystrybucja towaréw oragwiadczenie ustug podlegae ryzyku i charakteryzage st poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych eiacych sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentéw brawych.

Grupa prowadzi dziataldé poprzez trzy segmenty brawe: dostawy, montakraj oraz monta eksport. Pozostate
segmenty $ nieistotne i dotycz ustug montazowo — spawalniczych ze staligglowych oraz metali kolorowych, ustug
finansowo — ksigowych, windykacji i obrotu wierzytelsoiami, dziegawy oraz sprzedg materiatow.

Segment dostawy zajmujeesivytwarzaniem i dostaav urzadzer kottowych, maszyn i aparatury elektrycznégian
membranowych, ruroagéw, konstrukcji stalowych, rur zebrowanych, ekonomizeréw, przegrzewaczy, parownjkéw
walczakéw, palnikéw, bandg, kominow, lejkow i zbiornikéw, silnikéw spalinowei, stacji transformatorowych, agregatow
pompowych oraz skrzynek, obudéw i wspornikdw oragych.

Segment monta kraj i eksport zajmuj sig gtownie montaem kottéw oraz oci cisnieniowych kotta, montem
konstrukcji, kanatow, remontem kottéw oraz jegescz, montaem sieci cieplnych oraz wodno-kanalizacyjnych, rezemn
kottowni oraz wymiennikowi, wykonaniem izolacji, mernizacy uktadéw sieci wodnej i cieplnej, remontem instalac
grzewczych oraz pary w kraju i za granic

23. Umowy o budow

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktow dtugotenmivych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizag umowy stiy metoda ustalania proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmn w stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustalg shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazgrmozliwa

do uzyskania.

W przypadku trudnéi w zakresie wiarygodnego oszacowania apavyniku, stosuje si metod zerowego zysku, ftj.
przychody ujmuje siwytacznie do wysokéci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnipjawdopodobigstwo ich
odzyskania. Jako kontrakty istotne dla jednostkniohwjacej, dla celéw niniejszego sprawozdanigtaikontrakty o wartéci
powyzej 100 tys. ztotych.
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24. Dotacje

Dotacje pastwowe ujmuje si jedynie wtedy, gdy wyspuje racjonalny stopfepewndci, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki, ktérymi obwarowaneyge dotacje oraze dotacje te rzeczyvdgie otrzyma.

Datacje radowe, ktére stajsic nalezne jako forma rekompensaty zazjponiesione koszty lub straty, ujmowangjako
przychdd w okresie, w ktorym stahesialezne. Wykazywaneasw pozostatych przychodach.

25. Ptatndgci w formie akcji wkasnych

Jednostka domingga prowadzi program wynagrodz@partych i regulowanych akcjami, w ramach ktéredektérym
Cztonkom Zarzdu przyznano prawo do afgja akcji na warunkach preferencyjnych. Sposéb warma wszystkich
transakcji ptatnéci w formie akcji reguluje MSSF2 ,,Platiw regulowane akcjami”, ktéry rozpatruje m.in. poagek, gdy
akcje, opcje na akcje lub inne instrumenty kapwetos, przyznawane pracownikom jako e§¢ catego pakietu
wynagrodzenia - obok pens;ji i innyétviadcze pracowniczych. Nie jest nibwa bezpdrednia wycena otrzymanych ustug
swiadczonych przez pracownikédw w zamian za konkretieynent pakietu wynagrodzenia.

Niezalene okrdlenie wartdci godziwej catego pakietu jest nietizve bez okrélenia wartdci godziwej przyznanych
instrumentéw kapitatowych. Akcje lub opcje na aksjeprzyznawane jako dodatkowa forma gratyfikacji, né& element
podstawowego pakietu wynagrodzenia. Poprzez prmyenakcji lub opcji na akcje, obok pozostalych ebtetdow
wynagrodzenia, przekazano dodatkowe wynagrodzerielwotrzymania dodatkowych kokzy.

Oszacowanie warfoi godziwej dodatkowych korZgi uzyskanych przez jednostkest trudne. Z powodu trudéa
zwiazanych z bezpwmedna wycery wartdgci godziwej otrzymywanych ustug, watogodziwg ustug$wiadczonych przez
pracownikéw wycenia gipoprzez odniesienie do wagtd godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z tym, ze przyznanie instrumentow kapitatowych, nie jestleémione od spetnienia przez pracownika
okreslonych warunkow, koszt lub sktadniki aktywéw oragpowiadagcy mu wzrost w kapitatach wtasnych sjmowane
bezpdrednio w momencie przyznania instrumentowzeligorawa lub akcje przyznano pracownikom Zakz, s to koszty
zarzdu, pracownikom dziatu sprzeda- koszty sprzedsgy, pracownikom produkcyjnym - koszty wytworzenisoguktu.
Drugostronnie ujmuje siwzrost kapitatu w pozycji ,Kapitat z tytutu opgjiracowniczych”. W przypadku gdy pracownik
zrealizuje opcje, kwota wykazana w kapitale z tytapcji pracowniczych, jest rozliczana z kapitateapasowym (agio) i
kapitatem podstawowym.

26. Opodatkowanie

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsie: podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyni@dagkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowamdsie od kstgowanego zysku (straty) brutto w zwku z wykczeniem przychodéw
podlegagcych opodatkowaniu i kosztéw niestanagyich kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kbsz i
przychoddw, ktore nigdy nie¢ha podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkowe aswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowizujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany mejdoilansow jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi w przys#m w
oparciu o rénice pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiaggjmi im wartGciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wdelstlodatnich rénic przegciowych podlegajcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odrawzgo jest rozpoznawany do wysékl w jakiej jest prawdopodobne,
ze kxdzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemugio@ przejciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przygyuoiu stawek podatkowych, ktore:dy obowhzywat w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobagzeinie stanie gsiwymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéwstrat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycjtygh
bezpadrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadladatek odroczony jest rowrieozliczany bezp@ednio w
kapitaty wiasne.

Inne obcizenia zysku obejmaj inne podatki dotyce Oddzialu w Niemczech naliczane wedlug przepigrawa
niemieckiego oraz w Holandii wedtug prawa holenkiexgo.
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O

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.200
WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. ztotych tys. ztotych tys. EURO tys. EURO
L Preyohady nette ze sprzgeproduktow, 167 961 149 664 224 38 384
IIl. Zysk (strata) z dziatalréoi operacyjnej 22740 15175 6 021 3892
Ill. Zysk (strata) brutto 19934 13 469 5278 3454
IV. Zysk (strata) netto 15 707 9 041 4 159 2319
V. Przepiyvyy pienizne netto z dziatalrioi 14 240 2 606 3770 668
operacyjnej
_VI. Przepi_ywy piengzne netto z dziafalrioi 1017 (7 089) 269 (1818)
inwestycyjnej
]}llrllglfsré\(,evr;ywy piengzne netto z dziatalrioi 32079 9 686 8 494 2484
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 47 336 032 12 533 1334
IX. Aktywa razem 176 370 14861 49 238 36 703
X. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 63 243 85 966 17 656 22 438
XI. Zobowiazania diugoterminowe 16 509 16 304 4 609 4 256
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 46 734 69 662 13 047 18 183
Xlll. Kapitat wtasny 113 127 54 652 31582 14 265
XIV. Kapitat zakladowy 1800 1600 503 184
XV. Sredniowaona liczba akji 15 483 840 12 802 530 15 483 840 12 802 530
;(\E/lIJFfés)k (strata) na jedpakci zwykia (w zt 1,01 071 0.27 0.18
é\s/' "SZFif;ZWOd”iO”a liczba akeji (emisja 3 600 19 pg3 gag 16 402 530 19 083 840 16 402 530
L emeony ek ek (| o
;(\E/lIJIIF.Qé\I)artoéé ksiggowa na jedpakcg (w zt 731 427 204 111
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedan 503 3.33 1,65 0,87

akcje (w zt / EURO) (emisja 3 600 tys.szt.)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywiden
na jedn akcg (w zt / EURO)

01.01. - 31.12.2006
01.01. - 31.12.2007

Sredni kurs w
okresie

3,8991
3,7768

Kurs bilansowy

3,8312
3,5820
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR | MSSF

. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 58 414 48 566 36 969
1. Rzeczowe aktywa trwate 47 236 37908 29 559
2. Prawo uytkowania wieczystego gruntu 1693 1693 5054
3. Nieruchoméci inwestycyjne - - -
4. Inne wartéci niematerialne 845 178 310
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 69 69 69
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2145 1971 1920
;igggglzfggg\:\?ewe nafeosci i rozliczenia 6 426 6747 57
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 117 956 102 370 103 649
1. Zapasy 3752 5911 9 958
ﬁ;igg;léoktre;rsrgugwe nalanoici i rozliczenia 49 689 66 510 58 969
3. Nalenoscei z tytutu podatku dochodowego 74 15 213
4. Udzielone poyczki - - -
5. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagatio 2293 2418 19 697
6. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 62 148 27 516 14 812
Aktywa razem 176 370, 150 936 140 618|
PASYWA 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
A. Kapitat wlasny 113127 52 774§ 54 657
1. Kapitat podstawowy 1800 1 44( 1 60(
ﬁbr':lq?r?;:,rﬁ(ja ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci 70 196 8 124 8 124
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 21722 21921 26 934
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 3862 3 864 6 838
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 15 547 17 43( 11 156
B. Zobowigzania dtugoterminowe 16 509 17 327 16 304
1. Rezerwy 719 734 1041
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 1443 1724 1 884
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i p@zki - 12 654
4. Pozostate dlugoterminowe zobawrania finansowe 12 935 13 415 723
iiggsglifégﬁér\:\?ewe zobowzania i rozliczenia 1412 1 454
D. Zobowigzania krétkoterminowe 46 734 80 831 69 667
1. Rezerwy 3165 30772 3400
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazki - 21 664 5 444
4., Pozostate krétkoterminowe zobawania finansowe 1918 1917 341
ﬁ;igg;léoktre;rsrgugwe zobowrania i rozliczenia 38 963 53 241 59 564
6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 2688 931 904
Pasywa razem 176 370 150 934 140 619
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IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.10.2007| 01.01.2007| 01.10.2006| 01.01.2006
WARIANT KALKULACYJNY - - - -
31.12.2007| 31.12.2007| 31.12.2006| 31.12.2006

A. Pr_zy(;hody ze sprzeday produktow, towarow i 31 265 167 961 68 862 149 664
materiatow
B. Koszty sprzeday produktéw, towaréw i materiatow 31189 140 707 58 206 121 161
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 76 27 254 10 656 28 503
D. Koszty sprzedsy 343 831 - -
E. Koszty ogélnego zagdu 2 956 9941 5616 12 599
F. Pozostate przychody 2982 7434 2 556 3021
G. Pozostate koszty 421 1176 3435 3750
H. Zysk/strata z dziataIndsci operacyjnej (C-D-E-+F-G) -662 22 740 4161 1587
I. Przychody finansowe 668 3953 -1 259 721
J. Koszty finansowe 2676 6 759 692 2427
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stayszonych
i wspdlnych przedsivzie¢ rozliczanych metagdpraw - - - -
wiasngci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) -2 670 19934 220 13 469
M. Podatek dochodowy -518 3679 1577 4093
N. Pozostate obgienia zysku brutto -269 548 -464 335
O. Zyskistrata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) -1 883 15707 1097 9041
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dzialdkizaniechanej - - - -
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) -1 883 8707 1097 9 041
Przypadajcy/a na: -1 883 15 707 1097 9041
Akcjonariuszy jednostki dominujacej -1 883 15731 531 8 707
Udzialy mniejszcci - -24 566 334
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V. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WL ASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

N:d;’\zlgzg ze Kapitat Zysk/ strata ) ]
Kaital pakc'i y Kapitaly | rezerwowy z z lat Udzialy | Kapitat wiasny
b o Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizacji | ubiegtych i Razem mni€jszacl ogotem
podstawowy | powyzej ich
- zapasowe wyceny roku
wartosci P L.
. . aktywow biezacego
nominalnej

Saldo na dzié 01.10.2007 1440 8124 - 21921 3863 17 430 52 778 52 778
Zmiany zasad polityki rachunkoai - - - - - - - -
Saldo na dzie 01.10.2007 po korektach (po 1 440 8 124 - 21921 3863 17 430 52778 52778
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.10.-
31.12.2007 - - - (199 (@ (1883 (2083 (2083
Rd&znice kursowe z wyceny jednostek _ _ _ ) )
dziatapcych za granig (200) (200) (200)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzeda i i i i i )
srodkoéw trwatych 1 @)
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem - - - - - - - -
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (1883 (1883) (1 883)
Przychody i koszty ogotem ugte w okresie 4 ) ) ) ) 4 ]
01.10.-31.12.2007 36( 62 072 62 432 62 43
Emisja kapitatu akcyjnego 36( 62 074 - - - - 62 4372 62 432
Podwyzszenie ceny akcji - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Podziat zysku - - - - - - - -
Saldo na dzisé 31.12.2007 1800 70 196 21722 3867 15 547 113 127 113 127
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

NadWka? ze Kapitat Zysk/ strata ) )
. sprzke daty Kapitaly | rezerwowy z z lat Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat Kl Akcje wiasne| rezerwowe i | aktualizacji | ubieglych i Razem mniejszasci ogotem
podstawowy | powyzej ich zapasowe wyceny roku
wartosci . o
nominalnej aktywow biezacego
Saldo na dzié 01.01.2007 1 600 8124 - 26 934 6 838 11 156 54 652 54 652
Zmiany zasad polityki rachunkowa - - - - - - - -
Saldo na dzid 01.01.2007 po korektach (po 1600 8 124 - 26 934 6838 11 156 54 652 54 652
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01.- (160) _ _ (16 552) (2 976) 15 731 (3 957) (3 957)
31.12.2007
Rd&znice kursowe z wyceny jednostek
dziatapcych za granig ) ) ) (194) ) ) (194) (194)
Odpis kapitatu z aktualizacji wyceny - sprzeda _ _ _ )
srodk6w trwalych 2525 (2976) (451) (451)
Umorzenie akcji za wynagrodzeniem (160) - - (18 883) - - (19 043) (19 043)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - 15731 15731 15731
Przychody i koszty og6tem ugte w okresie
01.01.-31.12.2007 360 62 072 - 11 340 - (11 340) 62 432 62 432
Emisja kapitatu akcyjnego 360 62 072 - - - - 62 432 62 432
Podwyzszenie ceny akcji - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - -
Podziat zysku - - - 11 340 - (11 340) - -
Saldo na dzié 31.12.2007 1800 70 196 - 21722 3862 15 547 113127 113 127
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

st:\z/}e/fjl:yze . Kapitaf Zyski strata Udzialy Kapitat wiasny
Kapitat akcji . Kapitaty | rezerwowy z z lat . mniejszaci ogotem
odstawow owviei ich Akcje wlasne | rezerwowe i | aktualizacji ubiegtych i Razem
P y pwa)ll'tojéci zapasowe wyceny roku
. . aktywoéw biezacego

nominalnej
Saldo na dzid 01.10.2006 po korektach (po 1169 5 325 - 27 039 6 838 10 059 50 430 50 430
przeksztatceniu)
Zmiany zasad polityki rachunkowa - - - - - - - -
Saldo na dzid 01.10.2006 po korektach {po 1169 5325 - 27 039 6838 10 059 50 430 50 430
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.10.- ) _ _ )
31.12 2006 (105) 531 426 426
Rd&znice kursowe z wyceny jednostek ) )
dziatapcych za granig ) ) ) (105) (105) (105)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 531 531 531
Przychody i koszty ogotem ugte w w okresie
01.10.-31.12.2006 431 2799 - - - 566 3796 3796
Podwyzszenie ceny akcji 431 2799 - - - - 3230 3230
Podziat zysku - - - - - - - -
Korekty konsolidacyjne - - - - - 566 566 566
Saldo na dzi&é 31.12.2006 1 600 8124 - 26 934 6 838 11 156 54 652 54 652
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominupcej

Ngg:\z/gjgyze . Kapitaf Zysk/ strata Udzialy Kapitat wiasny
Kapitat akciji . Kapitaly | rezerwowy z z lat . mniejszaci ogotem
L Akcje wiasne | rezerwowe i | aktualizacji ubieglych i Razem
podstawowy | powyzej ich zapasowe wyceny roku
wartosci KW biezacedo

nominalnej aktywow “aCceg
Saldo na dzid 01.01.2006 po korektach (po 1169 5325 - 24048 6838 5124 42 504 42 504
przeksztatceniu)
Zmiany zasad polityki rachunkowa - - - - - - - -
Saldo na dzid 01.01.2006 po korektach (po 1169 5325 - 24 048 6838 5124 42 504 42 504
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w w okresie
01.01. — 31.12.2006 i i i (55) i 8707 8652 8 652
Rd&znice kursowe z wyceny jednostek ) )
dziatapcych za granig ) ) ) (55) (55) (55)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 8 707 8 707 8 707
Przychody i koszty ogotem ugte w okresie i i
01.01. — 31.12.2006 431 2799 2941 (2 675) 3 496 3 496
Emisja kapitatu akcyjnego 431 2799 - - - - 3230 3230
Podwyzszenie ceny akcji - - - (69) - - (69) (69)
Podziat zysku - - - 3010 - (3010) - -
Korekty konsolidacyjne - - - - - 335 335 335
Saldo na dzi& 31.12.2006 1600 8124 - 26 934 6 838 11 156 54 652 54 652
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VI. SKONSOLIDOWANY RACHNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
5 01.10.2007 — | 01.01.2007 - 01.10.2006 — | 01.01.2006 -
METODA POSREDNIA 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
Zysk/ strata netto (1 883) 15731 531 8 707
Korekty o pozycje: 5057 (1491) 13 219 (6 101)
Udziaty mniejszéci - (24) 566 334
Amortyzacjasrodkow trwatych 1261 4 485 907 3144
Amortyzacja wartéci niematerialnych 23 99 31 120
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych 125 (161) 321 321
Koszty i przychody z tytutu odsetek 461 2277 363 1024
Zyskl/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (73) (516) (28) (38)
Zmiana stanu rezerw (202) (999) 1793 1311
Zmiana stanu zapasow 2159 6 206 (2 055) (6 113)
Zmiana stanu natacsci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 16 968 2691 (8 958) (41517)
Zmiana stanu zobowan i rozliczed miegdzyokresowych biernych (13 277) (12 805) 19 097 36 331
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2 188) (2 423) (1 666) (3 946)
Inne korekty (200) (321) 2848 2928
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci
operacyjnej 3174 14 240 13 750 2 606
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedgy srodkow trwatych i wartéci 13 65 482 512
niematerialnych
Whplywy netto ze sprzedy jednostek stowarzyszonych i ) ) ) )
zaleznych
Wplywy ze sprzedey aktywow finansowych - 17 566 - 16 404
Wplywy z tytutu odsetek - - 14 20
Sptlata udzielonych pgczek - - 1000 -
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych irtwsci @8 721) (16 614 (1909) (4.007)
niematerialnych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finamgch - - (20 018) (20 018)
Udzielone payczki - - -
_PrzepIywy s’r(_)dkow pienieznych netto z dziatalndgci 8 708) 1017 (20 431) (7 089)
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z kredytow i payczek - - 12 102 12 102
Whplywy netto z emisji akcji, obligaciji, weksli, béw 62 431 62 431 431 431
Sptata kredytow i poyczek (21 594) (18 099) (7 933) (1 476)
Ptatngci zobowhzan z tytutu umdéw leasingu finansowego (140) (565) (108) (341)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki Q) (9 411) - (96)
Zaptacone odsetki (530) (2 277) (266) (934)
I?rzepiywy's’rodkéw pienieznych netto z dziatalndci 40 166 32 079 4926 9686
finansowej
Zwu_;kszenl(?/ z'mnlej'szer]le _stfanérodkow pienieznych i 34 632 47 336 (2 455) 5203
ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Srodki pieni¢zne, ekw_walentysrodkow pienigznych oraz 27516 14 812 17 267 9 609
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okresu
Srodki pieni ¢zne, ekwiwalentysrodkéw pienigznych oraz 62 148 62 148 14 812 14 812

kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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VILI. INNE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Zmiany warto$ci brutto rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych)

Budynki, Srodki Maszyny,
01.01. — 31.12.2007 budowle transportu Urzadzenia Pozostate Razem
Warto $¢ brutto na poczatek okresu 28 445 3169 41 707 3026 76 347
Zwiekszenia 19 353 1067 5022 1171 26 613
Zmniejszenia 9 226 434 167 356 10183
Warto §¢ brutto na koniec okresu 38572 3802 46 562 3841 92 777
Budynki, Srodki Maszyny,
01.01. —31.12.2006 budowle transportu Urzadzenia Pozostate Razem
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 26 278 2337 40 404 2791 71 810
Zwigkszenia 2167 1090 1479 369 5105
Zmniejszenia - 258 176 134 568
Warto§¢ brutto na koniec okresu 28 445 3169 41 707 3026 76 347

Wartas¢ brutto srodkéw trwatych aytkowanych na podstawie uméw leasingu wynosi nand3il.12.2007 i 31.12.2006
odpowiednio 8.925.204,98 ziotych i 2.200.952, t@yxih.

W okresie 01.01.

— 31.12.2007 r. naktady inwegheyw zakresie budynkéw i budowli dotyczyty modeatji

nieruchoméci w Pokbie na kwot 5.750.843,98 zt.; modernizacji nieruchdition Piechowicach na kwet688.486,36 zt.;
modernizacji érodka szkoleniowego na kwpb64.189,94 zi. oraz budowy nowej hali produkcyjwefatowicach na kweat

5.965.648,78 zt.

Rzeczowe aktywa trwate stanowjice zabezpieczenie splaty zoboyzdan

Wartos¢ zabezpieczeniakwota do wysokéi 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
ktdrej ustanowionazabezpieczenje
Hipoteka 4 485 10731 21193
Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 7 10 7 120 7 120
Razem 11 605 17 851 28 313

Obciazenia na nieruchomdciach wg. stanu na 31.12.2007r.:

a) nieruchomé¢ w Piechowicach, uSwierczewskiego 11 wpisana do KW nr 37540- hipoteksaymusowa na kwet

1.029.394,84 zi, na zabezpieczenie sptaty zodmavipubliczno-prawnych (ZUS/US)

b) Nieruchomdé¢ potazona w Pogbie, ul. Zakladowa wpisana do KW 49889 — hipoteleudyjna do koty
3.455.496,07zt, na rzecz PKO BP SA tytulem zabezpigia wierzytelnéci wynikajacych z udzielonych

gwarancji

Wykaz obcigzen na rzeczowych aktywach trwatych wedtug stanu na 312.2007r.:

Rzeczy ruchome o wao 7.119.749,99 zt — przewtaszczenie maszyn ddaeh, na rzecz PKO BP SA, z tytutu

udzielonego kredytu.
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2. Informacje dotyczce kapitatu akcyjnego, emisji, wykupu i sptaty dhinych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objtym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finayso wykup lub sptata zaréwno diaych papieréw wart@iowych jak réwnie kapitatowych papieréw warfoiowych nie

wystapity.

W okresie ohjtym raportem nagpita publiczna emisja akcji serii D w #oi 3.600.000 sztuk o wartoi nominalnej 10 groszy i cenie emisyjnej 18 zikd@zenie oferty nagpito 10 wrzénia 2007 r.

W zwiazku z dokonaniem rejestracji podiggenia kapitatu w KRS 15 paziernika 2007 r. kapitat akcyjny na dzid1 grudnia 2007 r. ksztattowaksiastpujaco:

Na dzigr 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spétki wsih1.800.000 ztotych i dzielit sina 18.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wi&stmominalnej 0,10 zioty kala

30.09.2007 Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akciji Warto §¢ nominalna | Warto$¢ serii / emisji | Sposéb pokrycia Data rejestraciji Prawo do
uprzywilejowania ograniczenia jednej akcji w ztotych wg wartosci kapitatu dywidendy (od
akcji praw do akciji nominalnej w tys. daty)
ztotych
Seria A na okaziciela brak brak 9 016 360 0,10 901| wkiady pienizne 16.08.1991 16.08.1991
Seria B na okaziciela brak brak 2677 090 0,10 68 [2wkiady piengzne 05.12.1997 01.01.1998
Seria C na okaziciela brak zakaz zbycia 2 706 550 0,10 27{ wkitady piengzne 29.09.2006 01.01.2007
przez okres 5 lat
od daty
16.06.2006
roku*
Seria D na okaziciela brak zakaz zbycia 3600 000 0,10 36D wklady piengzne 15.10.2007 01.01.2008
przez okres 5 lat
od daty
16.06.2006
roku*
Liczba akcji razem 18 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 1800

*W przypadku niedotrzymania zobeaénia obejmujcy bedg zobligowani do zaptaty na rzecz Spétki kary umgwnerysokéci stanowgcej ré&nice pomidzy wartdcig ksikgowy obejmowanych i
sprzedawanych wbrew zakazowi akcji, ustaloa dzié 31 grudnia 2005 roku, ktéra wynosi 34,00 zlotéerhy akcp a cem emisyja.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lubprawnien do nich ( opcji ) przez osoby zarzdzajace i hadzorujgce emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie @izekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odgbnie dla kazdej z os6b

- . Zwiekszenia
Zestawienie zmian i stanu Sprawowana ilosci akcji z llosé llosé llosé
posiadania akcji spotki prawc llosé ‘l . . h

f funkcja w . . . - . tytutu zmiany | posiadanych ) ) - ) posiadanych ) ) - ._ | posiadanych
Energoinstal S.A. przez ‘ednostce posiadanych | Zwiekszenia | Zmniejszenia wartosci akeii w Zwigkszenia | Zmniejszenia akcii w Zwigkszenia | Zmniejszenia akeii w
osoby zaradzajace i e on oo | akeiiwg stanu | ilosci akeji | - ilosci akeji e WO 1 ilogei akeji | ilosci akeji I'wg ilosci akcji ilosci akcji Il wg
nadzorujace spolle za nergoinstal na 31.12.2006 nominalnej stanu na stanu na stanu na

S.A. — akcjiz 1 zt na 30.09.2007 31.12.2007 29.02.2008
okres 01.01.-28.02.2007
0,10 zt

Stanistaw Wgcek Prezes Zasdu 1110 996 - - 9 998 964 11 109 96(Q - 1 000 000 10 109 960 150 - 10 110 119
Jarostaw Wicek Wz'g‘:ggjes 215 328 . 80 000 1217952 1353280 . . 1353 280 105 . 1353 385
Michat Wiecek ngizes 215 327 . 80 000 1217943 1353270 . . 1353 270 . . 1353 270
Razem 1541 65 - 160 000 12 434 859 13 816 510 - 1 000 000 12 816 510 - - 12 816 765
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4. Zmiany liczby akcji

06

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone 01.01097 - 31.12.2007] 01.01.2006 - 31.12.20
Na poczatek okresu 1 600 000 1169 345
- zwigkszenie z tytutu emisji akcji serii C - 430 655
- zwigkszenie z tytutlu emisji akcji serii D 3 600 000 430 655
- zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji serii C 160 000 -

- zwigkszenie z tytutu zmiany waoi nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt 12 960 009 -

Na koniec okresu 18 000 000 1 600 000

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalene co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitéa na dziei przekazania raportu kwartalnego

llosé
. . o . L llosé % h %
Wykgz akc;onquuszy posiadajcych w dnlq 29.02.2008 roku, co najmniej posiadanych | posiadanego p05|aclianych posiadanych
5% liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu . - gloséw na P
akciji kapitatu WZA glosow
Stanistaw Wiecek 10 110 110 56,17 10110 110Q 56,17
Jarostaw Wigcek 1353385 7,52 1353385 7,52
Michat Wi ¢cek 1353270 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 906 037 5,03 906 037 5,03
Razem 13722 802 76,24 13 722 802 76,24
* dane wedtug stanu na 30.10.2007 r.
6. Informacje o0 zmianie stanu rezerw
01.01.2007 - 31.12.2007 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Wartosé na pocatek okresu, w tym: 907 - 1423 2111 4441
Krétkoterminowe na pogiek okresu - - 1288 2111 3399
Dilugoterminowe na poegiek okresu 907 - 135 - 1042
Zwiekszenia - - 590 462 1057
-utworzone w czasie roku/zkszenie - - 590 462 1052
istniegcych
-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia 288 - 365 956 1609
-wykorzystane w ggu roku - - 224 827 1051
-rozwigzane, ale niewykorzystane 288 - 76 - 364
-korekta z tytutu sprzedg akcji z grupy - - 65 129 194
spotki Karelma S.A.
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Warto §¢ na koniec okresu, w tym: 619 - 1648 1617 3884
Krétkoterminowe na koniec okresu - - 1548 1617 3165
Dlugoterminowe na koniec okresu 619 - 100 - 719
01.01.2006 - 31.12.2006 Rezerwy na| Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyzacyjne $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne

Warto$¢ na pocatek okresu, w tym: 778 - 1076 1508 3362
Krotkoterminowe na pogiek okresu - - 943 305 1248
Dilugoterminowe na poeg#ek okresu 778 - 133 1203 2114
Zwiekszenia 129 - 622 2 005 2 756
-utworzone w czasie roku/zkszenie 129 - 622 2 005 2 756
istniezcych
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-nabyte w ramach pgtzei jednostek - - - - -

gospodarczych

Zmniejszenia - - 275 1402 1677
-wykorzystane w ggu roku - - 21 199 220
-rozwigzane, ale niewykorzystane - - 254 1203 1457

Korekta z tytutu rénic kursowych - - - - N
Korekta stopy dyskontowej - - - - -

Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 907 - 1423 2111 4441
Kroétkoterminowe na koniec okresu - - 1288 2111 3399
Dlugoterminowe na koniec okresu 907 - 135 - 1042

¢ Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikomghmguje:

v' prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v' odprawa emerytalna w wysai@ 1 mies¢cznego wynagrodzenia.
Wedtug regulaminu pracownikom nie przystugopgrody jubileuszowe.
Dokonane w dniu 29 stycznia 2008 roku przez akmisae wyliczenie rezerw z tytutu odpraw emerytalnydntowych oraz
rezerwy na niewykorzystane urlopy dla ENERGOINSTAIA. oraz Instal Katowice Zaktad Budowlano — Mawokay
LBIELSKO” Sp. z 0.0. na dzie 31 grudnia 2007 roku praje zostatlo do ustalenia rezerw, wyniki tego wylitiaezostaty
zaprezentowane w pasizej tabeli:

Wartos¢ rezerwy z tytutu 31.12.2007 31.12.2006
Odpraw emerytalnych 92 74
Odpraw rentowych 13 12
Niewykorzystanych urlopéw 1543 1271
Razem 1648 1357

« Gwarancje

ENERGOINSTAL S.A. udziela w kontraktach gwarancgiltaicznych na swoje wyroby, stostijnas¢pujace zasady:
»  na swoj zakres dostawswiadcze udziela gwarancji na czas okieny w umowie (np. x miescy liczone od daty
odbioru catego urglzenia poprzez klienta koowego, najpgniej — do dnia y),
wykonanie zgodnie z najnowszym stanem techniki,
uzycie prawidtowych i przeznaczonych do tego celuamatow,
bezbtdne i funkcjonalne dziatanie widzenia — w zakresie odpowiedziadosbDENERGOINSTAL S A,
zachowanie urdowych przepisow,
dyspozycyjnéci urzadzenia przy mocy nominalnej (oktena w procentach w zakresie odpowiedziatio
ENERGOINSTAL S.A)
»  gwarantuje wymia@ czsci lub wykonanie na nowdwiadczér w przypadku udowodnienia winy — colow
wykonawczych bdz konstrukcyjnych.
ENERGOINSTAL S.A. udziela gwarancji:
»  naroboty instalacyjne 36 miesy,
»  naroboty budowlane 5 lat,
»  na pozostale instalacje, dostawrzadzen wedtug wskanika producenta (nie krotszyznl2 miesgcy).
Grupa tworzy rezerg na przewidywane naprawy gwarancyjne produktéw esfamych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych. Zalgenia zastosowane do obliczenia rezerwy na napramgramcyjne zostaly ustalone na daieych
poziomach sprzedw i aktualnych dogpnych informacjach. Rezerwa jest kalkulowana jaj@¥®przychodéw ze sprzeda
na eksport.
¢ Pozostale rezerwy
Pozostate rezerwy obejmujrezerwy na przyszte ohgienia Oddziatu w Berlinie, ktéra na dai1l grudnia 2007 roku
wyniosty: 462.310,83 ziotych, na odszkodowanie dieceniobiorcy w kwocie 4.953,20 ztotych oraz nd@wiazania
podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektryczn¥@RELMA S.A. powstatych przed 13 wrégga 2005 roku i nie
uregulowanych do dnia 31 grudnia 2007 roku w kwdci50.000,00 ztotych wynikegych z aktu notarialnego Repertorium
A Nr 7334/2005 z 13 wrZeia 2005 roku dotyegego przejcia prawa uytkowania wieczystego gruntu oraz prawa
wtasnaci budynkow stanowgcych odebny przedmiot wiasriwi tej Spotki przez ENERGOINSTAL S.A.

VVVYVY
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7. Zmiany odpisow aktualizujacych wartosé sktadnikéw aktywow

Dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa Krétkoterminowe
01.01. — 31.12.2007 aktywa trwate finansowe Zapasy | Nalgnosci | aktywa finansowe Razem
Warto §¢ odpiséw na pocgtek okresu 355 3758 703 1956 - 6772
Zwiekszenia 41 - - 449 1 065 1555
Zmniejszenia 355 2 239 1050 - 1 646
Warto §¢ odpiséw na koniec okresu 41 3 756 464 1355 1065 6 681
Dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa Krotkoterminowe
01.01. —31.12.2006 aktywa trwate finansowe Zapasy | Nalgnosci | aktywa finansowe Razem
Warto §¢ odpiséw na pocatek okresu 236 3692 662 4 069 - 8 659
Zwigkszenia 119 66 41 861 - 1087
Zmniejszenia - - - 2974 - 2974
Warto §¢ odpiséw na koniec okresu 355 3758 703 1956 - 6772

W okresie ohjtym raportem nagpito rozwiazanie odpis6w aktualizagych nalénosci w kwocie 255.156,85 zt. w zagku z

otrzymaniem zapfaty tych naeosci.

8. Segmenty

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane datgcprzychoddw i zyskéw oraz niektérych aktywow spadw
poszczegllnych segmentéw geograficznych za okré€y1631.12.2007 oraz 01.01-31.12.2006. Dodatkovzedstawione
zostaly informacje o podziale przychoddéw wedtugnsegtéw brasowych.

Segmenty geograficzne

Okres zakaiczony 01.01.2007- Dziatalnos¢ kontynuowana Razem | Dzafalnos¢ | Dziatalnosé
31.12.2007 Holandia | Niemcy Polska | Wytaczenia | Przychody | dziatalnosé zaniechana ogotem
i koszty kontynuo
wspoine wana
Przychody - - - - - - - -
Sprzeda na rzecz klientow 16 022 26 705 132 668 - - 175 395 - 175 395
zewrgtrznych
Sprzeda migdzy segmentami - - 12 013 (12 013) - - - -
Przychody segmentu ogétem 16 022 26 705 144 681 (12 013) - 175 395 - 175 395
Wynik - - - - - - - -
Wynik segmentu 3522 3689 15529 - - 22 740 - 22 740
Koszty nieprzypisane - - - - - - - -
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej 3522 3689 15529 - - 22 740 - 22 740
przed opodatkowaniem i kosztan
finansowymi
Koszty finansowe netto (30) (116) 2952 - - 2 806 - 2 806
Udziat jednostki stowarzyszonej - - - - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem i 3552 3805 12 577 - - 19934 - 19934
udziatami mniejszei
Podatek dochodowy (ohgienie 956 1394 1876 - - 4226 - 4226
podatkowe)
Zysk netto za rok obrotowy 2596 2411 10701 - - 15 708 - 15708
Aktywa i pasywa - - - - - - - -
Aktywa segmentu 10 203 14 067 152 100 - - 176 370 - 176 370
Inwestycja w jednostce - - - - - - - -
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - -
Aktywa ogétem 10203 14 067 152 100 - - 176 370, - 176 370
Pasywa segmentu 2384 6 353 167 633 - - 176 370 - 176 370
Pasywa nieprzypisane - - - - - - - -
Pasywa ogétem 2384 6 353 167 633 - - 176 370, - 176 370
- w tym zobowazania segmentu 801 3977 58 465 - - 63 243 - 63 243
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Pozostate informacje segmentu

Naktady inwestycyjne:

829 25 818

- 26 649

26 649

rzeczowe aktywa trwate

827 25787

- 26 614

26 614

Amortyzacja rzeczowych aktywd
trwatych

581 3861

- 4442

4442

Amortyzacja wartéci
niematerialnych

75

Odpisy aktualizujce z tytutu
trwalej utraty wartéci

1555

- 1555

1555

Odpisy aktualizujce
nieruchoméci inwestycyjnych

Pozostate naktady niepieane:

rezerwa na naprawy gwarancyjl

Segmenty bralowe

Okres zakaiczony 01.01.2007-

Dziatalno$é kontynuowana

31.12.2007

Dostawy

Montaz
kraj

Montaz
eksport

Pozostate
segmenty

Przychody
i koszty
wspdlne

Wytaczenia

Razem dziatalngé
kontynuowana

Przychody

Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych

62773

55175 46 866

10581

175 395

Pomniejszone o sprzeda
przypisan dziatalngci
zaniechanej

Przychody z dziatalriwi
kontynuowanej

62773

55175 46 866

10581

175 395

Sprzeda migdzy segmentami

70

1533 -

10410

- -12 013

Przychody segmentu ogétem

62 843

56 708 46 866

20991

- -12 013

175 395

Segmenty geograficzne

Okres zakaiczony 01.01.2006-

Dziatalnosé¢ kontynuowana

31.12.2006

Niemcy

Polska Wytaczenia

Przychody i
koszty wspélne

Razem
dziatalnosé
kontynuowana

Dziatalnosé¢
zaniechana

Dziatalnosé
ogoétem

Przychody

Sprzeda na rzecz klientow
zewrgtrznych

20 457

132 228 -

152 685

152 685

Sprzeda migdzy segmentami

10 356

Przychody segmentu ogétem

20 457

142 584

152 685

152 685

Wynik

Wynik segmentu

2181

12 994 -

15175

15175

Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnéci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i kosztani
finansowymi

2181

12 994 -

15175

15175

Koszty finansowe netto

-104

1810 -

1706

1706

Udziat jednostki stowarzyszonej

Zysk przed opodatkowaniem i
udziatami mniejszi

2285

11184 -

13 469

13 469

Podatek dochodowy (okgienie
podatkowe)

812

3616 -

4428

4428

Zysk netto za rok obrotowy

1473

7568 -

9041

9041

Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu

15 404

125 214 -

140 618

140 618

Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem

15 404

125 214 -

140 618

140 618

Pasywa segmentu

4 440

136 178 -

140 618

140 618

Pasywa nieprzypisane

Pasywa ogotem

4440

136 178 -

140 618

140 618

- w tym zobowizania segmentu

3726

82 240 -

85 966

85 966

Pozostate informacje segmentu

Naktady inwestycyjne:

452

5222 -

5674

5674
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rzeczowe aktywa trwale 452 4 652 - - 5104 -

5104

Amortyzacja rzeczowych aktywd 410 2734 - - 3144 -
trwatych

3144

Amortyzacja wartéci - 120 - - 120 -
niematerialnych

120

Odpisy aktualizujce z tytutu 12 1075 - - 1087 -
trwatej utraty wartéci

1087

Odpisy aktualizujce - - - - - R
nieruchoméci inwestycyjnych

Pozostate naktady niepietzne: - 129 - - 129 -

129

rezerwa na naprawy gwarancyj - 129 - - 129 -

129

Segmenty braiowe

Okres zakaiczony 01.01.2006- Dziatalno$é¢ kontynuowana Razem
31.12.2006 Dostawy | Montaz Montaz Pozostate Przychody i dziatalnosé

kraj eksport | segmenty | koszty wspeine | \V¥iaczenia

kontynuowana

Przychody - - - - - -

Sprzeda na rzecz klientow 51670 60 959 34 665 5391
zewrgtrznych

152 685

Pomniejszone o sprzeta - - - - - R
przypisan dziatalngci
zaniechanej

Przychody z dziatalriwi
kontynuowanej 51670 60 959 34 665 5391 - -

152 685

Sprzeda migdzy segmentami 1119 1783 - 7 454 - -10 356

Przychody segmentu ogétem 52 789 62 742 34 665 12 845 -10 356

152 685

9. Umowy o budove

31.12.2007 31.12.2006

taczna kwota poniesionych kosztéw 20328 49 496
t aczna kwota ujtych zyskow i strat 824 9589
Kwota otrzymanych zaliczek 3325 25819
Kwota kaucji - -
Kwota nalenaosci od klientéw z tytutu prac wynikagych z uméw 7 473 21 888
Kwota zobowazan wobec klientéw z tytutu prac wynikajych z uméw - -

Przychody z wyceny 6 793 21 888
Przychody zrealizowane 14 359 37 197

Przychody razem 21152 59 085

ENERGOINSTAL SA , przy wycenie kontraktéw diugotenmivych stosuje meted procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowaniaizazl umowy shidy metoda ustalania proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego emmw stosunku do szacowanyabznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala shetod, procentowego zaawansowania realizacji umowy orazamozliw a

do uzyskania .W przypadku trudiod w zakresie wiarygodnego oszacowania agavyniku, stosuje si metod; zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje &i wylacznie do wysokéci poniesionych kosztéw umowy, dla ktorych istnieje
prawdopodobigstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne didlispdla celéw niniejszego sprawozdaniagtajkontrakty

o wartagci powyzej 100 tys. zt

W okresie 01.01. — 31.12.2007 firma ENERGOINSTAIA.Spodpisata i wykonywata nagiujace znacace kontrakty
budowlane w kraju:

v" w roli Generalnego Realizatora Inwestycji dla EC Rrayw Dabrowie Gorniczej przedsivziccie: ,Modernizacja
gospodarki energetycznej — budowa elektrociept@wtylizach gazéw nadmiarowych” — waré zlecenia 91.000
tys. ztotych,

v' samodzielny Szpital Publiczny im. Méekiego w Katowicach — modernizacja systemu gospodzdeplnej —
wartas¢ zlecenia — 3.500 tys. ztotych,

v" wykonawstwo radioterapii przy Szpitalu Wojewddzkimrarnowie — wartéé zlecenia — 3.600 tys. ztotych,
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Strategicznym kierunkiem dziatalém na rynku eksportowym byto przede wszystkim w 200ku zachowanie aginietej
dotychczas pozycji rynkowe;.

Znacace kontrakty podpisane i realizowane w 2007 rokuymku eksportowym zawarte zostaly ze statymi pami, to
jest z Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler Syskdamldau & Steinfath w zakresie dostaw i mant&ompletnych
kottow, konstrukcji oraz dostaw palnikéw.

Dodatkowo realizowano kontrakt na dostaivmonta kompletnego kotta na zlecenie niemiecko-jagldego koncernu
KAB-Takuma Gmbh.

10. Podatek dochodowy

¢ Glowne sktadniki obcigzenia / uznania podatkowego w rachunku zyskdw i stta

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Biezacy podatek dochodowy 4 346 4 840

- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 4346 4840

Odroczony podatek dochodowy (667) (747)

- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego detyezpowstania i odwracanial

R : (667) (747)

sie réznic przegciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéwstrat, w tym: 3679 4093

- przypisane dziafalroi kontynuowanej 3679 4093

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie ofmyjicych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow ranicuje zysk (straf podatkow od ksegowego zysku (straty) netto, w zamku z wyhczeniem przychodéw nie
podlegagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanesyich kosztdw uzyskania przychodéw oraz pozycji kbszi
przychodéw, ktore nigdy nieeta podlegaty opodatkowaniu. Olgenia podatkowe aswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowizujace w danym roku obrotowym.

W zwiazku z przejciowymi réznicami midzy podstaw opodatkowania, a zyskiem (stptwykazam w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odrogzpodatek zostat wykazany w tabeli przed dokormarkempensaty
aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego macztek okresu 1885 1652
- zwigkszenia / zmniejszenia (442) 233
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego k@niec okresu 1443 1885
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego npocztek okresu 1920 940
- zwigkszenia / zmniejszenia 225 980
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nkoniec okresu 2145 1920

11. Zysk na 1 akcg oraz zysk rozwodniony na 1 akgj

Zysk przypadajcy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki domirugjej przezsrednh wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu
roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadagy na jedr akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotoveypadajcego
na zwyktych akcjonariuszy (po pateniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowdmygamiennych na akcje zwykte)
przez $srednip wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wysgpujacych w cagu roku obrotowego (skorygowaro
wplyw opcji rozwadniaicych oraz rozwadniagych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamierimy@a akcje zwykie).

Ponizej przedstawione zostaly dane donez zysku oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jegiakcg:

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

Zysk/strata netto z dziataléd kontynuowanej przypadgjy(a) na akcjonariuszy 15 731 8707
jednostki dominujcej
Zysk/strata na dziataldoi zaniechanej przypadgiy(a) na akcjonariuszy
jednostki dominujcej
Zysk/strata netto przypadajy(a) na akcjonariuszy jednostki domigeg] 15731 8 707
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Zyskl/strata netto przypaday na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedkci 15731 8707

01.01.2007 - 31.12.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
15 483 840 12 802 530

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowdna
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkci

Wptyw rozwodnienia 3600 000 3600 000
Skorygowandrednia waona liczba akcji zwykiych zastosowana do obliczeni

rozwodnionego zysku/straty na jedakck (emisja 360 tys. szt.) F 19083 849 16 402 530

12. Informacje dotyczce wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy acznie i w przeliczeniu na jedna akgj, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje jgiko zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w
okresie, w ktorym nasgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Na dziex 31.12.2007 roku i 31.12.2006 roku nie vepsiwaly przedtaone do zatwierdzenia na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych niectg jako zobowizania,

W okresie od 01.07. — 31.12.2007 r. nie byto podeyanych uchwat o wyptacie dywidendy.

13. Niepewnd¢ kontynuacji dziatalnosci

Na dziéw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowdgoistniep zadne okolicznéci wskazujce na
zagraenie kontynuacji dziatalrsoi gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A. oraz paatesednostki wchodge w skiad
Grupy Kapitatowej.

W spéice ENERGOINSTAL Sp. z 0.0., w ktorej w latgmbprzednich ujemne kapitaty wkasne wskazywaty rgr@anie
kontynuacji dziatalnéci, nasapito sukcesywne generowanie zyskéw i stopniowe ype@nie ujemnych kapitatéw, ktére na
31.12.2007 r. uksztattowatyesna dodatnim poziomie w wysoda 148.445,18 zt.

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostkigospodarczej, w tym w wyniku poiczenia jednostek
gospodarczych, przejcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci

W prezentowanym kwartale nie wyptto polczenie jednostek gospodarczych, psagj lub sprzedey jednostek grupy
kapitalowej emitenta. Nie dokonano réwhiénwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukteagji i zaniechania
dziatalngci.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednstke od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powigzanymi

Na dzier 31 grudnia 2007 roku w skiad jednostek p@ainych wchodzity:

v ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,
v Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montavy ,Bielsko” Sp. z o0.0.,
v Instal Finanse Sp. z 0.0.,
v INOX-SERWIS Sp. z 0.0.,
v Instal Cad Sp. z 0.0.,
v' ,Truck System Stolorz” B. Stolorz Sp. j.,
v Stanistaw Wgcek (dziatalné¢ gospodarcza).
*  Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
) ) Sprzeda Zakupy
Podmiot powiazany 01.01.2007- 01.01.2006- 01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Jednostka domingga 461 1075 13 687 12 012
Podmioty wywieraice
znacacy wplyw - - - _
Jednostki zalme 11984 12 076 517 1189
Jednostki stowarzyszone
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Wspélne przedsivzigcia, w
ktorych jednostka (dominaga) - - - -
jest wspolnikiem
Kluczowi cztonkowie kadry 1759 50 - -
kierowniczej jednostki
(dominupcej)

Pozostate podmioty powdane - - - -
Razem 14 204 13201 14 204 13 201

¢ Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

L C L . Zobowigzania wobec podmiotéw
Naleznosci od podmiotéw powhazanych .
powigzanych

Podmiot powigzany

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.20p6
Jednostka domingga 32 1483 2529 1821
Podmioty wywierajce
znacacy wplyw - - - -
Jednostki zalme 2301 1873 39 1539

Jednostki stowarzyszone - - - R
Wspélne przedsivzigcia, w
ktérych jednostka (dominaga) - - - R
jest wspolnikiem

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki 235 4 - -
(dominupcej)
Pozostate podmioty powdane - - B R
Razem 2 568 3360 2 568 3360

Transakcje ze Stanistawem dbkiem, akcjonariuszem i Prezesem Zdiz Energoinstal S.A. wyniosty po stronie zakupéw
Energoinstal S.A. netto:

v w okresie 01-12.2006 0,00 zlotych,

v" w okresie 01-12.2007 1.726.500,00 ziotych.
Przedmiotem transakcji dzigwa nieruchomei.

Transakcje z ,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spdéllawna (wspélnikiem w Spétce jest Karolinaetdk — Cztonek Rady
Nadzorczej Energoinstal S.A. ) po stronie zakup@ergoinstal S.A. wyniosty netto:

v" w okresie 01-12.2006 49.842,42 ziotych,

v w okresie 01-12.2007 33.083,58 ziotych.

16. Polityka zaradzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Grupa Kapitatowa nate kredyty bankowesrodki pienizne,
udzialy i akcje, leasing finansowy, obligacje ipedtki uczestnictwa, pochodne instrumenty finansopayczki. Glownym
celem tych instrumentow jest pozyskanimdkéw finansowych na dziatalé® jednostki. Grupa posiada tak inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalenaleznosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak povustaj
bezpdrednio w toku prowadzonej dziatakw. Gtowne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych obejmuyzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przephypdrnodkéw pienéznych - na ktére mae by¢ naraona Grupa z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalngi - ograniczane as poprzez przyta polityke wspotpracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. .Nalaosci eksportowe olkfe s ubezpieczeniem Euler Hermes a przy wspotpracyeyno kontrahentami,
zapisy kontraktowe przewidujprzedstawiania gwarancji, akredytyw oraz ptatn@aliczek . Grupa nie jest namma na
szczegolnie wysakkoncentragj ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywsnodkow piengznych.

b) ryzyko stopy procentowej wygtuje gtownie z uwagi na zagjnicte kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego.
Grupa nie stosuje instrumentow zabezpiegzaegh ryzyko stopy, z uwagi na niewielkie wahaniaym zakresie (stabilr$é
stopy), jednoczaie Grupa w ramach znagzch waha stop ma mgiwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw
zabezpieczagych .

17. Instrumenty finansowe

W ponizszych tabelach przedstawiono wadobilansowa instrumentéw finansowych grupy naeamych na ryzyko stopy
procentowej w podziale na poszczegoélne kategoml&avie:

od 1 roku do 2 od 2 do 3 lat od3do4 od4do5 | powyzej5

lat lat lat lat Razem

31.12.2007 do 1 roku

Oprocentowanie state - - - - - R
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- obligacje 2293 - - - - - 2 293
- pazyczka - - - - - - -
Oprocentowanie ) ) ) ) ) ) i
zmienne
- zobowhzania z
tytutu leasingu 1917 2065 1608 1502 1502 6 259 14 852
finansowego
- kredyty bankowe - - - - - - -
31.12.2006 do 1roku | Cd1TOKUTAO2] o5 o 31g Cd3d04 | 0d4do5 | powyzej5 | pojon
lat lat lat lat
Oprocentowanie state - - - - - - -
- obligacje 19 697 - - - - - 19 697
- pazyczka 471 - - - - - 471
Oprocentowanie ) ) ) ) ) ) i
zmienne
- zobowhzania z
tytutu leasingu 347 288 435 - - - 1070
finansowego
- kredyty bankowe 4973 12 655 - - - - 17 628
18. Informacja dotyczca zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego
31.12.2007 31.12.2006
1. Zobowizania warunkowe 20 596 27 738
1.1. Na rzecz jednostek pamanych (z tytutu ) - 220
- udzielonych gwarancji i peczen - 220
- cesje wierzytelniei z uméw handlowych na zabezpieczenie kredytq - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 20 596 27 518
- udzielonych gwarancji i peczen 19 796 26 307
- wekslowe 800 1211
- cesje wierzytelniwi z umow handlowych na zabezpieczenie kredyto| - -
2. Inne 1900 1400
- nie uznane przez Energoinsta}l S.A. roszczeniaskaane przez 1900 1400
kontrahenta na dregpostpowania gdowego
- zabezpieczenie na mtiju (hipoteki, zastawy, przewlaszczenia na ) -
zabezpieczenie)
Pozycje pozabilansowe razem 22 496 29138

Gléwna pozycj zabezpiecze na majtku stanowd zobowizania z tytutu zaagnietych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.

Energoinstal S.A. posiada zobawania warunkowe z tytutu udzielonych pozen sptat kredytéw bankowych zagnietych
przez pogczeniobiorcow, z ktdérymi zwiane jest ryzyko splaty tych zobawa. Na dzié 31 grudnia 2007 roku nie
wystepowaly zobowdzania z tego tytutu.

31.12.2007
Lp. Imiegi naz_W|sko Nazwa banku Kwota kredytu Data umowy Maksymalna_ data
kredytobiorcy poreczenia rozliczenia
1 PUH Instal Sp z oo ING Barfaski SA 300 2007-03-28 2011-02-30
Razem 300
31.12.2006
Lp. Imig i naz_W|sko Nazwa banku Kwota kredytu Data umowy Maksyr_nalna_ data
kredytobiorcy rozliczenia
1 | Truck System Stolorz B.Stolorz | Bank OchronySrodowiska SA 220 2006-05-05 2009-05-05
S.J.
2 PUH Instal Sp z oo ING Barfaski SA 300 2006-03-27 2008-03-30
Razem 520
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19. Wskazanie zdarzd, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplymé na przyszte wyniki finansowe emitenta
Po dniu, na ktéry spogdzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowéapitis zakaiczenie budowy nowej hali
produkcyjnej, w ktorej planowane jest uruchomigmiedukcji w drugim kwartale 2008 r. Naptto podpisanie kontaktéw z
firma Baumgarte Boiler Systems na dostaivmonta czsci kotta dla spalarni odpadéw TRB w Bitterfeld na ko
4.780.000,00 EUR. Prowadzonersegocjacje na dostaw monta 3 kottdw Bernburg na war§é ok. 13 min EUR. oraz na
dostave i monta kotta dla elektrowni EBS Kraftwerk Elbewerk w Stawkekwot 4.191.000,00 EUR.
Zdarzeniem mogeym w znacgcy sposob wplyid na przyszte wyniki finansowe emitenta jest daksgagdek kursu EUR.
Poza tym nie wysgpily zadne inne istotne zdarzenia mog w znacgcy sSposOb  wplygd

na przyszte wyniki finansowe emitenta.

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Sytuacja kadrowa Grupy jest stabilna, ze wdgl na dynamiczny rozwoj spotki ENERGOINSTAL S.A. uksesywne
zwigkszanie mocy produkcyjnych planowane jestekszenie stanow kadrowych.

Spadek kursu euro w IV kwartale 2007 r. z poziomid735 na 30.09.2007 r. do poziomu 3,5820 na 31007.2.
spowodowat obrienie wyniku finansowego ( obminie maty ze sprzedgy - 0,6 min zi., koszty finansowe z tytutu
ujemnych ré@nic kursowych - 2,8 min zt.) oraz pozycji bilansgh wyrazonych w walutach obcych.

Poza tym nie wyspity istotne zdarzenia mage wplyw na ocegqi sytuacji majtkowej, finansowej, wyniku finansowego
emitenta i ich zmian oraz oagmazliwosci realizacji zobowgzan.

21. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta ¢da mialy wplyw na oshagniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do czynnikow, ktére w ocenie ENERGOINSTAL S.A. mogie¢ znacacy wptyw na wyniki, jakie osignicte zostan w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, nglealiczy¢ ksztattowanie si kursu ztotego do euro oraz realizacja
zamierzé inwestycyjnych.

22. Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeéi emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz avykazem
najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

W okresie 01.10. — 31.12.2007 r. spotka ENERGOINSTRA. zawarta kontrakty krajowe na wao2,3 min z. oraz
kontrakty zagraniczne na kved®,8 min EUR.

Poza tym realizowane byla budowa nowej hali proglima; ( wysokd¢ nakladow w roku 2007 5.965.648,78 zt oraz
wykonanie dwéch automatow do spawadtien szczelnych (warfé inwestycji 1.722.000,00 zt ). Podpisana zostaveniéz
umowa na wykonanie obrabiarki komorowej model WK €INC ( wartg¢ inwestycji 2.850.000,00 zt. )

23. Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na osagnigte
wyniki finansowe

W omawianym okresie czwartego kwartatu 2007 r.vmystapity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miayyistotny
wplyw na osigniete wyniki finansowe.

Na uksztattowanie wyniku w tym okresie miaty wphazynniki wynikapce z normalnego funkcjonowania spoétki oraz
zawarta w pierwszym kwartale 2007 r. transakcjaeqhaty przez ENERGOINSTAL S.A. nieruchorwm zlokalizowanej w
Katowicach przy Al. Redzieaskiego 188d Panu Stanistawowi dtkowi, a nasfpnie umowa dzielawy tej nieruchomsxi

na okres 10 lat ( charakter leasing finansowegootego w zakresie budynkow i budowlieig zgodnie z zasadami
leasingu operacyjnego ).

24. Objasnienia dotyczice sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalnci¢ emitenta i spétek zataych w prezentowanym okresie nie charakteryzowiataezonowécia lub cykliczngcia.

25. Stanowisko zaradu odnosnie do mazliwosci realizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $§wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do wynikéw prognozowanych
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Opublikowana w Prospekcie Emisyjnym prognoza wywikinansowych Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.Aa rok
2007, wswietle wynikdw prezentowanych w niniejszym raporeéstata wykonana.

26. Wskazanie postpowan toczacych se przed sadem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W dniu 14 czerwca 2006 ra® Okregowy wydat nakaz zaptaty w pg@pbwaniu nakazowym nakaagly zaptact na rzecz
powoda Wojewddzkiego Funduszu OchroSyodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach kwolv wysokdci
21.751.295,21 zt z ograniczeniem odpowiedzisdhoENERGOINSTAL S.A. do kwoty paeczenia wekslowego
5.000.000,00 zt z odsetkami ustawowymi od dniasBopada 2004 r. do dnia 12 zpaiernika 2005 r. w wysokai
624.520,55 zt oraz dalszymi odsetkami ustawowymikemty 5.000.000,00 zt od dnia 13 zoziernika do dnia zaptaty.
W dniu 5 lipca 2006 r. wniesiono i optacono zarzoty wydanego w sprawie nakazu zaptaty, domggak uchylenie
nakazu zaptaty i oddalenie powddztwa, wstrzymanjkomania nakazu zaptaty, ograniczenie zabezpiegzemipodstawie
wydanego nakazu zaptaty do #iwosci obchzenia nieruchomgi stanowicych whasnéé lub bxdacych w uwytkowaniu
wieczystym ENERGOINSTAL S.A w Katowicach hipotek  przymusow kaucyjm.
W dniu 27 listopada 2006 ra& Okregowy w Katowicach wydat postanowienie wstrzyaug wykonanie nakazu zaptaty w
stosunku do ENERGOINSTAL S.A. i oddaje¢ wniosek o ograniczenie zabezpieczenia.

Na dzié sporadzenia niniejszego raportu nie zaistniaty zmiangowyzszej sprawie.

27. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — icznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaiej od tego podmiotu, jeeli taczna wartosé
istniejacych poreczai lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

ENERGOINSTAL S.A. oraz jednostki od niego zale nie udzielity pagczen kredytu lub payczki lub gwarancji 4cznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zalej od tego podmiotu, ktéryclhdzna warté¢ istniepcych poeczen lub gwarancji
stanowi rGwnowart& co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Podpisy Cztonkéw Zarzlu:

Stanistaw Wgcek - Prezes Zagdu
Podpis

Jarostaw Wgcek - Wiceprezes Zagdu ~ ....oceiiiiiiie,
Podpis

Michat Wigcek - Wiceprezes Zagdu ...,
Podpis

Katowice, 28 lutego 2008 r.
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