%

AMBRA

THE SPIRIT OF WINE

Skonsolidowany raport polroczny
obejmujacy okres
od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
sporzadzony wedlug
Mig¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej



GRUPA KAPITALOWA AMBRA
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone poétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe spotki AMBRA S.A. i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA
za okres od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unig
Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi si¢ do emitentoéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowe;j

AMBRA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 marca 2008 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad os$wiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO
Numerica S.A. z siedziba w Warszawie, dokonujacy przegladu poétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki AMBRA S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej AMBRA za okres od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniaja warunki

do wykonania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 marca 2008 r.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

1. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POLROCZNEGO

L1 Informacje ogolne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA jest spotka AMBRA S.A (zwana dalej rowniez
»Spotka”).

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej rowniez ,,Grupa AMBRA” lub
,,Grupa”) z siedziba w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 23 sierpnia 1994
r. na czas nieokreslony.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spoiki jest
produkcja win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej AMBRA jest
nieograniczony.

Jednostka dominujaca spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Skonsolidowany raport polroczny zawiera pelne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy Grupy Kapitalowej AMBRA obejmuje okres od 1
lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 lipca 2007
r. do 31 grudnia 2007 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz na dzien 31 grudnia
2006 r., rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 lipca 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 lipca 2006 r. do 30 czerwca
2007 r. oraz za okres od 1 lipca 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA oraz sprawozdania finansowe
stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupg Kapitatowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktére sa waluta funkcjonalna i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu
12 marca 2008 r.
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ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

1.2. Podstawy sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie potrocznym
zostalo przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci rocznej Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyj¢tej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpuja istotne réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Szczegblowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostal zawarty w rozdziale 3 niniejszego raportu.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

2.1

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale
Warto$ci niematerialne
Warto$¢ firmy z konsolidacji
Naleznosci dlugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych

Udzialy i akcje
Pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krétkoterminowe

Pozyczki

Aktywa finansowe krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

AMBRA ZA OKRES KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2007 R. SPORZADZONE
ZGODNIE Z MSSF

Stan na Stan na Stan na

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

1 potrocze (]jZZ:;Z;ZZj 1 potrocze

Nota 2007/2008 2006/2007 2006/2007
9 138 264 138 146 127 121
10 7315 8907 5639
11 37727 31722 18 499
12 2 558 2 639 1362
13 1252 1262 1272
14 4 000 4180 3859
15 228 228 228
18 3905 4056 4 068
16 6 596 5614 5717
201 845 196 754 167 765
17 113 275 100 713 77 967
8 128 2 341 179
18 286 112 134 529 267 206
18 28 - 449
5 12 -
19 2098 2518 3 645
20 22 527 34190 33618
- - 2168
424 173 274 303 385232
626 018 471 057 552 997
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych
Zysk z lat ubieglych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Udzialy mniejszos$ci
Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate

od pozostatych jednostek
Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na Stan na

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

1 potrocze (]jZZ:;Z;ZZj 1 potrocze

Nota 2007/2008 2006/2007 2006/2007
21 25207 25207 25207
67 300 67 300 67 300
77 791 65 553 62177
(835) 2 683 (405)
5185 4043 7419
15125 18 421 20 096
189 773 183 207 181 794
29 307 31057 34256
219 080 214 264 216 050
25 116 431 81014 68 792
26 217 281 40
24 134 134 105
16 9158 10 085 9 890
125 940 91 514 78 827
25 95979 61 908 99 460
8 3343 947 4925
26 181 676 102 424 153 735
280 998 165279 258 120
626 018 471 057 552 997
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.07.2007 - 1.07.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

1 potrocze 1 potrocze

Nota 2007/2008 2006/2007
Przychody ze sprzedazy produktow 247 674 201 439
Przychody ze sprzedazy towarow 123216 112 623
Przychody brutto ze sprzedazy 370 890 314 062
Optaty handlowe (31 303) (22 500)
Podatek akcyzowy (41 667) (35 675)
Przychody netto ze sprzedazy 297920 255 887
Zuzycie materialow (103 593) (80317)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (70 476) (63 489)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towarow (174 069) (143 806)
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji (33 981) (29 922)
Zysk brutto ze sprzedazy 89 870 82 159
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (19 490) (19 181)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow 5 (29 135) (24 919)
Amortyzacja (5 766) (6 447)
Zysk na sprzedazy 35479 31612
Pozostate przychody operacyjne 3 2417 4 888
Pozostate koszty operacyjne 4 (1059) (1158)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 36 837 35342
Przychody finansowe 6 1 860 3900
Koszty finansowe 6 (14 934) (7 649)
Zysk brutto 23763 31593
Podatek dochodowy biezacy (6 440) (8 185)
Podatek dochodowy odroczony 908 1607
Podatek dochodowy 7 (5532) (6 578)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 18 231 25015
Zysk netto 18 231 25015
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 15125 20 096
Zysk mniejszoS$ci 3106 4919
Zysk netto 15125 20 096
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyklq (w zb) 0,60 0,80
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 25206 644 25206 644

Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklq (w z1) 0,60 0,80
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2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Roéznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny
powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital
Kapitat wartosci kapitaty podporzad- Zysk/strataz Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny
akcyjny nominalnej  zapasowe kowanych lat ubieglych biezacy dominujacej mniejszosci razem
1.07.2007 - 31.12.2007
Kapital wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 65553 2 683 4043 18 421 183 207 31057 214 264
Zyski oraz straty w okresie - - - - - 15125 15125 3 106 18 231
Podziat zysku - - - - 18 421 (18 421) - - -
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - 12 238 (12 238) - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (5 041) - (5 041) - (5 041)
Wyptata dywidendy przez spotki zalezne - - - - - - - (273) (273)
Roznice kursowe z konsolidacji - - - (3518) - - (3518) (4 583) (8 101)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 77 791 (835) 5185 15125 189 773 29 307 219 080

Laczna kwota zyskow 1 strat, ktore zostaly ujgte bezposrednio w kapitale wiasnym w biezacym okresie obrotowym wyniosta 8 101 tys. zt i dotyczyta réznic
kursowych z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

Dnia 5 grudnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podj¢to uchwale o wyptaceniu akcjonariuszom dywidendy o wartosci 0,20 zt na jedna akcje
zwykla. Dywidenda zostata wyptacona 18 stycznia 2008 r. AMBRA S.A. nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych.
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1.07.2006 - 30.06.2007
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Rozszerzenie Grupy

Wyptata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spoiki zalezne
Roéznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2006 - 31.12.2006
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Rozszerzenie Grupy

Wyplata dywidendy

Wyptata dywidendy przez spotki zalezne
Roznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Roznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny

powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital

Kapitat wartosci kapitaty podporzad- Zysk/strataz Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny

akcyjny nominalnej  zapasowe kowanych lat ubieglych biezacy dominujacej mniejszosci razem
25207 67 300 53 596 67 159 20 882 167 211 36 480 203 691
- - - - - 18 421 18 421 10 059 28 480
- - - - 20 882 (20 882) - - -
- - 11957 - (11 957) - - - -
- - - - - - - (8 897) (8897)
- - - - (5041) - (5041) - (5041)
- - - - - - - (6 186) (6 186)
- - - 2616 - - 2616 (399) 2217
25207 67300 65 553 2 683 4043 18 421 183 207 31 057 214 264
25207 67 300 53 596 67 159 20 882 167 211 36 480 203 691
- - - - - 20 096 20 096 4919 25015
- - 8581 - 12 301 (20 882) - - -
- - - - - - - (6 503) (6 503)
- - - - (5041) - (5 041) - (5041)
- - - - - - - (684) (684)
- - - (472) - - (472) 44 (428)
25207 67300 62 177 (405) 7 419 20 096 181 794 34 256 216 050
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24. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
1 potrocze 1 potrocze
Nota 2007/2008 2006/2007
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto 15125 20 096
Korekty:
Zyski udzialowcow mniejszo$ciowych 3106 4919
Amortyzacja 5766 6 447
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 7949 1773
Zyski/(straty) ze sprzedazy srodkow trwatych (692) (454)
Odsetki i udziaty w zyskach 3981 2512
Podatek dochodowy biezacy 6 440 8185
Inne korekty przeplywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;j (562) (4 805)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 41113 38 673
Zmiana stanu nalezno$ci 29 (151 539) (150 202)
Zmiana stanu zapasow (13 403) 14 357
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow 29 72 047 64 708
Zmiana stanu rezerw (927) 963
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych - 4
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (52 709) (31497)
Podatek zaptacony (1831) (2904)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (54 540) (34 401)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
29 1418 628
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Sptata pozyczek - 188
Odsetki otrzymane 850 639
Pozostate wptywy 214 -
2482 1455
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (17 603) (24 796)
trwalych
Nabycie spotki (3978) (10 240)
(21 581) (35 036)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (19 099) (33 581)
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Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy
Wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek

Wydatki
Wydatki na splatg kredytow i pozyczek
Dywidendy zaptacone
Odsetki zaptacone
Platnos$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
1 potrocze 1 potrocze
2007/2008 2006/2007

68 269 56 501

68 269 56 501

- (953)

(205) -

(4 887) (2 704)

- (191)

(5 092) (3 848)

63 177 52 653

(10 462) (15 329)

(1201) 197)

(11 663) (15 526)

34 190 49 144

20 22527 33618
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

3. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1 Szczegolowy opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skonsolidowane potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF w wersji
zatwierdzonej przez UE (dalej zwane rowniez ,,MSSF UE”).

W skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowala zasade¢ kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zalozen, ktore maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i1 zobowiazan, ktoéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i
zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zarowno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak rowniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celow przejécia na sprawozdawczo$¢
zgodna z MSSF.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly
jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii,
ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczylta jeszcze procesu oszacowania wplywu
nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Grupy za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE Data wejscia w zycie

MSSF 8 Segmenty operacyjne Obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2009 r. 1 po tej dacie.

MSR 23 Aktualizacja: Koszty finansowania Obowiazuje dla okresow rocznych
Zewnetrznego rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2009 r. 1 po tej dacie.

14



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE Data wej$cia w Zycie

KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane Obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2008 r. 1 po tej dacie.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe dla klientow Obowiazuje dla okresd6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2008 r. 1 po tej dacie.

KIMSF 14 MSR 19: Ograniczenie aktywow z tytutu Obowiazuje dla okresow rocznych
okreslonych $wiadczen a minimalne rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
wymogi finansowania 2008 r. 1 po tej dacie.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczeg6lne jednostki Grupy.

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Grupg. Spotka sprawuje kontrole nad innag
spotka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w
celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci. Oceniajac, czy spotka posiada zdolnosé
kierowania polityka finansowa i operacyjna innej jednostki rozwaza si¢ istnienie i wptyw potencjalnych
praw glosu, ktore moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sa
wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty przejgcia kontroli nad
jednostka do dnia, w ktoérym spotka przestaje sprawowac tg kontrolg.

Jednostka stowarzyszona

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych politykg operacyjna i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wlasnosci,
od momentu uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udziat
Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udzialdw w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest
zredukowana do zera. Wéowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem
strat wynikajacych z przyjecia na siebie prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Wytaczenia konsolidacyjne

Salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitalowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w
warto$ci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate w wyniku operacji
dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja wylacza si¢ w catosci.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktérego ushug jednostka korzysta. Pozycje pieni¢zne aktywow 1 pasywoéw wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na dzien bilansowy wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywoOw 1 pasywoOw pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat. Niepienig¢zne pozycje aktywow 1 zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania warto$ci godziwej.

Dane finansowe jednostek zagranicznych

Aktywa 1 pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto$¢ firmy i korekty do warto$ci
godziwej wynikajace z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza sig¢ po kursie zamknigcia
obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek zaleznych przelicza si¢
po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Wszystkie
powstate roznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Wartosé firmy jednostek powiqzanych

Wszystkie potaczenia jednostek, z wyltaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlna kontrola,
rozliczane sa metoda nabycia. Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia udziatow
nad odpowiadajaca im czgécia aktywow netto wycenianych wg ich wartosci godziwej. Warto$¢ firmy z
konsolidacji jest wyliczania oddzielnie dla kazdego kolejnego nabycia udziatow.

W przypadku zmiany wartosci godziwej sktadnikow aktywow netto nabytej jednostki podporzadkowane;j
do konca roku, w ktérym nastapitlo nabycie, korygowana jest wyliczona pierwotnie wartos¢ firmy.
Okolicznosci ujawnione w latach nastgpnych wptywaja na wynik roku, w ktérym dokonano ujawnienia.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskoéw
i strat. Wartos$¢ firmy podlega testowi na utrat¢ warto$ci i nie jest amortyzowana.

Srodki trwale i wartosci niematerialne
Srodki trwate i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktéry moze podlegaé aktualizacji wyceny bez odrgbnych przepiséw, aby wartosé
bilansowa nie réznita si¢ w sposob istotny od wartosci, ktora zostalaby ustalona przy zastosowaniu
warto$ci godziwej na dzien bilansowy.

Srodki trwale moga zwickszaé swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktore nie powoduja ulepszenia lub wydluzenia okresu uzytkowania $srodkow
trwalych sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji §rodkow trwatych i wartosci niematerialnych:

— Dla srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda
liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dla $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpisow amortyzacyjnych dokonuje
si¢ jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyj¢to je do uzytkowania,

— Wartosci niematerialne, ktéore posiadaja niecokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast wartosci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy wplyw
czynnikéw mogacych wptywaé na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle
produkcyjne, poziom p6zniejszych naktadow).
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Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 —50,0%
Znaki towarowe 10,0 —20,%
Inne wartosci niematerialne 20,0 - 50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostale $rodki trwale 10,0 — 25,0%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwale w budowie
Wartos$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie Srodkow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne wycenia si¢ w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze
sprzedaza. Zysk lub strat¢ powstata w momencie poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow biologicznych
w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza, jak rowniez w zwiazku
ze zmiang wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza skladnika
aktywow biologicznych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat. Do kosztow zwiazanych ze sprzedaza
zalicza si¢ wszystkie koszty niezbedne do sprzedazy tych aktywdéw, z wylaczeniem kosztow
ponoszonych w zwiazku z wprowadzeniem aktywow na rynek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu jest dokonywana
wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena
nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych
okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwalej utraty
wartos$ci. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastgpujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sg na:

e zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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Podstawg dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Grupa
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartos$ci godziwej. Poczatkowa
wycena powigkszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia skladnika aktywow nie sa uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywoéw finansowych.
Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje si¢ stronag umowy
(kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy
innymi znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej papieru warto§ciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu
jezeli nabyty zostal w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czg$¢ portfela, ktory generuje
krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

W Grupie do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (spotki Grupy Kapitatowej nie
stosuja rachunkowos$ci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitalowe, ktore zostaty nabyte w
celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone w zysk/strat¢ netto (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w
sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedhug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o
wyceny wilasne lub przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ stosujac notowania gietdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmuja: wykorzystanie cen niedawno
zawartych transakcji lub cen ofertowych, pordwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny
opcji. Wartos¢ godziwa instrumentéw dhuznych stanowia przyszte przeptywy pieni¢zne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwa dla podobnych instrumentow.
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- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1
roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i nalezno$ci sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do grupy tej Grupa zalicza gldwnie naleznoS$ci
handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne jak roéwniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okre$lenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa
posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalno$ci. Grupa zalicza do tej kategorii
wylacznie notowane instrumenty dluzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do
aktywow dostgpnych do sprzedazy Grupa zalicza gldwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich
utrzymywania w Grupie. Ponadto Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objcte
obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdow obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej, a zyski 1 straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) uyymowane sa w kapitale
wlasnym.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sig instrumenty finansowe, jezeli zostaty
podjete w celu odkupu w krotkim terminie, stanowia czg$¢ okreslonego portfela instrumentow
finansowych, ktorymi Grupa zarzadza w celu generowania krotkoterminowych zyskow lub sa
instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajacymi jak zabezpieczenie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w
warto$ci godziwej, a wynikajace z nich zyski i straty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym
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koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowiazania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieni¢zne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Materialy i surowce

Ewidencje analityczng rzeczowych skladnikow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilo$ciowo-
wartosciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materiaty i surowce wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ pozostale koszty
nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchod materiatdow i surowcoOw wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i1 zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik
majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastgpnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasOw materialow i surowcow.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcow oraz materiatow bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastgpuje zgodnie z wyceng materialow i surowcow rozchodowanych z
magazynéw na poszczegolne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyroboéw gotowych na koniec
miesiaca.

Wyroby gotowe i towary
Ewidencj¢ analityczna wyrobdw gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktorej ujmuje
si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydziatowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy
netto.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastgpnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszajaq warto$¢ zapaséw.

Naleznosci handlowe
Nalezno$ci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosc.

Na dzien bilansowy naleznos$ci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
ocen¢ prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek
przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania nalezno$ci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.
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Odpisy aktualizujace dla nalezno$ci nie objgtych indywidualng ocena prawdopodobienstwa otrzymania
zaplaty ustalone sa w nastepujacych wysokosciach:

— odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczeniach
spornych, na naleznosci od kontrahentéw, ktorzy oglosili upadtos¢ badz ktérzy prowadza
postgpowanie uktadowe,

— odpis 50% pomniejszony o zobowiazania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 6 miesigcy,

— odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 12 miesigey,

Naleznosci z tytutu poiyczek

W ciagu roku naleznosci z tytulu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewnetrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuly udzielonych pozyczek wycenia si¢
w kwocie wymagajacej zaplaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktorych termin jeszcze nie
zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej po $rednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaplaty,
wycenia si¢ po kursie $rednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje sie¢ w walucie polskiej wedtug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym réwniez z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedtug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wg warto$ci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskow 1 strat.

Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne
$rodki pieniezne. Pozycje te sa wyceniane wedlug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez
bank centralny kraju, w ktorym dana spotka ma siedzibe.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedlug wartosci godziwej, za ktdra uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powigkszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow — wycena i sposob prezentacji

a) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych
okresOw niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zaleznos$ci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te
rozliczenia dotycza.
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Grupa Kapitatowa tworzy rozliczenie migdzyokresowe czynne dotyczace przejSciowej réznicy z tytutu
podatku dochodowego, spowodowane odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiagnigty lub
kosztu za poniesiony w my$l MSSF UE i przepisow podatkowych.

b) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa $cisle oznaczone $wiadczenia przyjgte przez
Grupe Kapitatowa AMBRA, lecz jeszcze nie stanowiace zobowiazania oraz prawdopodobne koszty,
ktorych kwota, data i tytul nie sa jeszcze znane. Bieme rozliczenia miedzyokresowe zawieraja rOwniez
rezerw¢ na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

Ewentualne roznice pomigdzy wartoscia RMK biernego a kwota zobowiazania powstatego z tego tytutu
koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wlasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia 1 przeznaczenia kapitalu zakladowego, zapasowego oraz kapitatow rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podj¢te na jego podstawie
Uchwatly Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spoétki AMBRA S.A. 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j jest kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej 1 wykazywany
jest wg warto$ci nominalnej, zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wlasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatow, w czesci
odpowiadajacej udziatlowi Grupy Kapitalowej w kapitale zakladowym tych jednostek, jest
kompensowany z warto$cig nabycia udzialdéw ujetych w bilansie Jednostki Dominujacej (znaczacego
inwestora) na dzien nabycia (réznica stanowi warto$¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatow po dniu
nabycia udziatow w czesci przypadajacej Jednostce Dominujacej (znaczacemu inwestorowi) zalicza sig
do kapitatow Grupy i jest wykazywany w odpowiednich pozycjach kapitatdéw wlasnych Grupy. Pozostata
cze$¢ kapitatu whasnego jednostek konsolidowanych metoda petna zalicza si¢ do kapitatéw mniejszosci,
ktore zostaly opisane w dalszej czgsci.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadaja si¢ z roznic kursowych
powstatych przy przeliczeniu na walute polska kapitatu wlasnego wg stanu na dzien objgcia kontroli lub
rozpoczgeia wywierania znacznego wplywu przez Jednostke Dominujaca — wg ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien kursu Sredniego oraz z rdznic kursowych powstatych przy jego
przeliczaniu wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP kursu $redniego na dzien bilansowy, a
takze z réznic kursowych powstatych z przeliczenia na walutg¢ polska wyniku finansowego netto wg
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng ogloszonych przez Prezesa NBP kursow $rednich dla danej
waluty na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udzialow) jednostki objgtej konsolidacja roznice kursowe z konsolidacji
zwiazane z ta jednostka podlegaja odpisaniu do rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej jest suma
zysku (straty) netto Jednostki Dominujacej, udzialow w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci oraz zyskow (strat) netto jednostek
konsolidowanych metoda pelna pomniejszonych o zyski (straty) udzialowcéw mniejszoSciowych.
Roéznice pomigdzy wplywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej wartoscia bilansowa na dzien zbycia
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zysk lub stratg ze zbycia jednostki zaleznej. Zyski/straty na
zwigkszeniu udzialdbw mniejszosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Kapital wlasny akcjonariuszy/ udziatlowcow mniejszosciowych

Kapitat wlasny akcjonariuszy/ udzialowcoéw mniejszosciowych wylicza si¢ jako procent kapitatow
wlasnych posiadanych przez akcjonariuszy/ udzialowcow mniejszosciowych na dzien bilansowy.
Warto$¢ ta jest zgodna z wartoscia kapitatow udzialowcow mniejszosciowych wyliczona poprzez
dodanie do wartosci kapitalow udzialowcéw mniejszosciowych na koniec poprzedniego okresu
(bedacego jednoczesnie bilansem otwarcia) zmian w warto$ci kapitatow przypadajacych udzialowcom
mniejszoSciowym w roku biezacym. Zmiany te w szczegdlnoSci moga wynikac:

- ze zmian w procencie udziatdéw posiadanych przez udziatlowcoéw mniejszosciowych — np. zakup,
sprzedaz, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- z zmian wartosci kapitatow wlasnych niezwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatow —
np. podwyzszenie lub obnizenie kapitalu — niezmieniajacych procentowych udziatow, doptaty do
kapitatu wniesione przez udzialowcow mniejszosciowych, wynik roku biezacego, kapitaly z
przeszacowania, jesli mialo ono miejsce w roku biezacym, wyplaty nagrod z zysku poprzedniego roku.

Kapitaly wtasne akcjonariuszy/ udzialowcoéw mniejszosciowych nie moga by¢ ujemne. W przypadku,
gdy aktywa netto przypadajace udzialowcom mniejszoSciowym sa ujemne, strata przypadajaca
mniejszo$ci w czesci przekraczajacej kapitat wlasny mniejszosci obciaza kapitaly Grupy Kapitalowe;.
Jezeli dana spdtka zalezna osiagnie zysk w kolejnych latach, bedzie on w catosci przypadat Grupie
Kapitalowej, dopoki strata mniejszosci, ktora obcigzono kapitaty Grupy Kapitalowej, nie zostanie w
catos$ci pokryta.

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwotg mozna w
sposob wiarygodny oszacowac;

— przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji zostaty ogloszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac wartosci tych
przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszie zobowiazania z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Grupa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwg na podatek dochodowy.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidywanej w
przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystegpowaniem ujemnych rdznic
przejsciowych. Stosujac zasadg ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z
tytutu utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze
odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw dla celow podatku dochodowego od
0s0Ob prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej] w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na koniec
roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;.
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Przychody ze sprzedazy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towarow i
ustug oraz akcyze i sa pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT). Przychody netto ze
sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty optat handlowych zaptaconych lub
naleznych odbiorcom.

Zaroéwno przychody jak i koszty zwiazane z nimi ujete sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dziatalnos$cia Grupy i wywieraja wptyw na
ustalenie wyniku z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie
zwigzanych z dziatalno$cia podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, rownowarto$c¢
rozwiazanych odpisow na naleznos$ci watpliwe i1 ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwiazanych z
ryzykiem finansowym.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa migdzy innymi: koszty sprzedazy uslug nie
zwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia podstawowa Grupy, strata ze sprzedanych sktadnikow majatku
trwalego, odpisy tworzone na naleznosci watpliwe 1 ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwiazanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, réznice kursowe dotyczace dziatalno$ci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwiazane z korektami warto$ci udziatéw i innych inwestycji krétkoterminowych, korekty wartosci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krotkoterminowych papierach warto§ciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach
obcych powstate w zwiazku z zaplata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych towarow (w przypadku
roéznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej), przychodow lub kosztow finansowych (w
przypadku r6znic kursowych dotyczacych dzialalnosci finansowej), ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia §rodkow trwatych, §rodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski 1 straty nadzwyczajne sa wynikiem wystgpowania zdarzen niepowtarzalnych poza zwykla
dziatalno$cia Grupy.

Raportowanie segmentow dzialalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentdow dzialalnosSci prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw
geograficznych oraz branzowych. Segment dziatalnosci jest wyodrebniona czg$cia Grupy, ktéra zajmuje
si¢ dostarczaniem produktéw i ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),
ktory podlega ryzykom 1 czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty geograficzne i wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewngtrznego Grupy.
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3.2, Struktura Grupy Kapitalowej i metoda zastosowana do ujecia inwestycji w
Jjednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Efektywny udzial Stopien zaleznosci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci dominujacego w metoda konsolidacji na
spélce na dzien 31 | dzien 31 grudnia 2007 r.
grudnia 2007 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobow --- Podmiot dominujacy
Polska alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z 0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow w 100% Zalezna bezposrednio,
n/Nisou, tym alkoholowych (oprocz piwa metoda pelna
Czechy i wyrobow mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towardw spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towar6w spozywczych. metoda pelna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyroboéw 99,8% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy alkoholowych i przez Soare Sekt a.s.,
bezalkoholowych. metoda pelna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio
Mikulov s.r.0. Czechy produkcja wyrobow przez Soare Sekt a.s.,
alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towaroéw spozywczych. metoda pena
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 46,53% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
TiM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Polska bezalkoholowych.
Wine Club Sp. z Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych
Wine House Sp. z | Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych
PW LPdV Sp. z Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 45% Stowarzyszona, metoda
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i praw wiasnosci
bezalkoholowych.

25




GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

3.3. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych,
bazujacych na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Grupa wyodrebnia trzy segmenty
dziatalnos$ci:

- Polska
- Czechy i Stowacja
- Rumunia

Grupa rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotoéw
niepowiazanych — przy zastosowaniu cen rynkowych.

Grupa zajmuje si¢ przede wszystkim produkcja i sprzedaza napojow alkoholowych. Przychody, naktady
i aktywa dotyczace pozostatych segmentéw branzowych wynosza mniej niz 25% odpowiednich

wartosci.

Na kolejnej stronie przedstawione zostaly podstawowe dane finansowe Grupy AMBRA w podziale na
segmenty geograficzne.
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Informacje o segmentach geograficznych

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Razem skonsolidowane

1 potrocze 1 potrocze 1 potrocze 1 pétrocze
2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007 2007/2008 2006/2007  2007/2008 2006/2007

Przychody ze sprzedazy produktow 131626 116187 55082 49 804 60 966 35 448 247 674 201 439
Przychody ze sprzedazy towarow 114 797 91 034 8412 8 815 7 12 774 123 216 112 623

Przychody brutto ze sprzedazy 246 423 207 221 63 494 58 619 60 973 48 222 370 890 314 062
Optaty handlowe (21 100) (14 250) (8586) (7378) (1617) (872) (31303) (22 500)
Podatek akcyzowy (24717)  (24777) (6487)  (5300) (10463)  (5598) (41 667) (35 675)

Przychody netto ze sprzedazy 200 606 168 194 48 421 45941 48 893 41752 297 920 255 887
Zuzycie materiatow (57 888) (44 345) (26 031) (23 183) (19674) (12 789) (103 593) (80 317)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (67 287) (53 604) (2 607) (2 589) (582) (7 296) (70 476) (63 489)

Zuzycie materiatéw i koszt wlasny (125175) (97 949) (28638) (25772) (20256) (20 085) (174 069) (143 806)
sprzedanych towarow

Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji (17 764) (16 304) (5 663) (5 543) (10 554) (8 075) (33981) (29 922)
i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy 57 667 53941 14 120 14 626 18 083 13 592 89 870 82159
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (12 798) (11 377) (3904) (4 035) (2788) (3769) (19 490) (19 181)
Wynagrodzenia i §$wiadczenia na rzecz (19309) (17 375) (4 679) (3 875) (5 147) (3 669) (29 135) (24 919)
pracownikow
Amortyzacja (3 561) (4 076) (1351) (1525) (854) (846) (5766) (6 447)
Zysk na sprzedazy 21999 21113 4186 5191 9294 5308 35479 31612
Pozostate przychody operacyjne 1787 1554 255 452 375 2 882 2417 4 888
Pozostate koszty operacyjne (873) (600) (109) (300) a7 (258) (1059) (1158)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 22913 22 067 4332 5343 9592 7932 36 837 35342
Przychody finansowe 1344 1618 165 123 351 2159 1860 3900
Koszty finansowe (4 238) (4 566) (1342) (866) (9 354) (2217) (14 934) (7 649)
Zysk brutto 20019 19119 3155 4 600 589 7 874 23 763 31593
Podatek dochodowy (4 754) (4 443) (595) (1178) (183) (957) (5532) (6 578)
Zysk netto z dzialalnosci 15265 14 676 2 560 3422 406 6917 18 231 25015
kontynuowanej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci (51995) (26872) 5814 (3 694) (8359) (3 835) (54 540) (34 401)
operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci (14 595) (15071) (1662) (1048) (2842) (17462) (19 099) (33581)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 48 035 26 968 7509 5929 7633 19 756 63177 52 653
finansowe;j
Przeplywy pieniezne netto (18 555) (14 975) 11 661 1187 (3568) (1541) (10 462) (15 329)
Naktady inwestycyjne 12 602 6267 1753 1 068 3248 17 461 17 603 24796
Aktywa segmentu 404 467 370701 101 101 72 427 120450 109 869 626 018 552 997
Zobowiazania segmentu 245805 191 155 76 486 71 053 84 647 74 739 406 938 336 947
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2. Nabycie jednostek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2007 r. ujgto w bilansie skonsolidowanym odroczona czgs¢ ceny nabycia akcji w
spotce TiM S.A. w kwocie 11 614 tys. zt. AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. opcje sprzedazy 1% akcji kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwotg réwna 51% wartosci TiM
S.A. liczonej jako dziewigciokrotnos¢ sredniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006,
2007 pomniejszona o kwote 11 726 tys. zt wyptaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszo§ciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Odroczona czg$¢ ceny nabycia
akcji skorygowata warto$¢ firmy (patrz nota 11).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 r. AMBRA S.A. ujeta odroczong czg$¢ ceny nabycia akcji Soare Sekt
a.s. w kwocie wyliczonej wedtug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotno$¢ 40% sredniego zysku netto
Soare Sekt a.s. i jej spolek zaleznych za lata 2007-2010 pomniejszona o kwotg 88 740 tys. czeskich
koron. Odroczona czg$¢ ceny nabycia akcji skorygowata warto$¢ firmy (patrz nota 11).

Podane powyzej kwoty nie stanowia ostatecznego rozliczenia warunkowej ceny nabycia akcji w
spotkach TiM S.A. i Soare Sekt a.s.
3. Pozostale przychody operacyjne

1.07.2007 -  1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006

Zysk na sprzedazy srodkow trwalych i wartosci niematerialnych 766 457
Rozwiazanie rezerw i odpiséw aktualizujacych 375 844
Przychody ze sprzedazy ushug 838 870
Odpisane zobowiazania 12 4
Pozostate 426 2713
2417 4 888

4. Pozostale koszty operacyjne

1.07.2007 -  1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006

Strata na sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 41 54
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 279 719
Odpisane naleznos$ci 314 195
Darowizny 63 40
Pozostate 362 150

1 059 1158
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5. Wynagrodzenia i sSwiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

6. Przychody i koszty finansowe netto

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Zysk/(strata) netto z tytutu réznic kursowych
Wycena kontraktow walutowych forward
Pozostate

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006
23471 20 524
3997 3068
10 2
1657 1325
29 135 24919
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006
848 815
(4 563) (3 111)
(8 956) 596
- (2 080)
(403) 31
(13 074) (3 749)

W sprawozdaniu finansowym za okres od 1 lipca 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. odsetki z tytutu leasingu
finansowego w kwocie 67 tys. zt zostaly zaprezentowane w pozycji ,,Pozostate”. Obecnie ujete sa w

pozycji ,,Koszty odsetkowe”.

7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle

Podatek odroczony
Powstanie/ odwrdcenie roznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006
6601 8214
(161) (29)
6 440 8185
(908) (1607)
(908) (1607)
5532 6578
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Efektywna stawka podatkowa

1.07.2007 -  1.07.2006 -
31.12.2007  31.12.2006

Zysk przed opodatkowaniem 23763 31593
Podatek w oparciu o stawke podatkowa obowiazujaca w Polsce (19%) 4515 6 003
Réznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujacych w (95) 68
innych krajach
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (roznice trwate) (820) (1011)
Rozliczenie strat podatkowych - (156)
Korekta podatku za lata ubiegte (161) (29)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw (rdznice trwate) 2 056 1510
Pozostate 37 193
1017 575
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 5532 6578
8. Naleznosé i zobowiqzanie z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa wykazata nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego od 0sdb
prawnych w wysokos$ci 128 tys. zt oraz zobowiazanie z tego tytutu w wysokos$ci 3 343 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa wykazata naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych w wysokos$ci 2 341 tys. zt oraz zobowiazanie z tego tytutu w wysokos$ci 947 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Grupa wykazala naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0sob
prawnych w wysokos$ci 179 tys. zt oraz zobowiazanie z tego tytutu wynoszace 4 925 tys. zi.
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9. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na dzien 1.07.2007 r. 113 282 60 559 15241 6478 10 667 206 227
Zwigkszenia - nabycie 1152 882 1354 435 13202 17 025
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (345) (86) (2 634) (267) - 3 332)
Przesunigcia wewngtrzne 8274 11360 284 467 (20 385) -
Roznice kursowe (10 456) (593) (333) 1 (94) (11 475)
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2007 r. 111 907 72122 13912 7114 3390 208 445
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 15075 40 813 7375 4813 5 68 081
tytulu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2007 r.
Amortyzacja za okres 1161 2029 1424 472 8 5094
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (46) (77) (2 052) (228) (2 403)
Przesunigcia wewngtrzne - 18 (18) - -
Réznice kursowe (259) (191) (189) 48 (591)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 15931 42 592 6 540 5105 13 70 181
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2007 .
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2007 . 98 207 19 746 7 866 1 665 10 662 138 146
Stan na dzien 31.12.2007 r. 95 976 29 530 7372 2 009 3377 138 264

Na dzien bilansowy wartos$¢ ksiggowa czasowo nieuzywanych srodkow trwatych wynosita 43 tys. zt.
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci rzeczowego majatku trwatego nie wystapity.

Wartos¢ brutto srodkow trwatych catkowicie umorzonych na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosila
20 413 tys. ztk.

Srodki trwale w leasingu

Grupa uzytkuje samochody oraz maszyny na podstawie uméw leasingu finansowego. W przypadku
kazdego z nich Grupa ma mozliwo$¢ ich zakupu po zakonczeniu okresu leasingu. Na dzien
31 grudnia 2007 r. warto$¢ bilansowa leasingowanych $rodkéw trwatych wynosita 1 505 tys. zt (§rodki
transportu). Srodki trwate stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia

Na 31 grudnia 2007 r. srodki trwate o warto$ci szacunkowej 47 338 tys. zt (gtownie nieruchomosci,
maszyny i $rodki transportu) stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych (patrz nota 25).

31



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Srodki
trwale w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 84 163 60 186 14 308 5 605 2 256 166 518
Zwigkszenia w wyniku nabycia 245 8 71 55 - 379
jednostki
Zwigkszenia - nabycie 26 123 3530 4 468 1194 10 689 46 004
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (1731 (2651 (3502) (332) - (8 216)
Przesunigcia wewngtrzne 1963 209 10 84 (2 266) -
Roznice kursowe 2519 (723) (114) (128) (12) 1542
Wartos$¢ brutto na 30.06.2007 r. 113 282 60 559 15241 6478 10 667 206 227
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 12 961 38 823 7200 4148 8 63 140
tytutu trwatej utraty wartosci na
1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 2235 4 850 2950 993 - 11 028
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (63) (2 297) (2741) (321 - (5422)
Przesunigcia wewngtrzne - (103) - 103 - -
Roznice kursowe (58) (460) (34) (110) 3) (665)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 15075 40 813 7375 4813 5 68 081
tytulu trwatej utraty wartosci na
30.06.2007 .
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 71202 21363 7 108 1457 2248 103 378
Stan na dzien 30.06.2007 r. 98 207 19 746 7 866 1 665 10 662 138 146
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Srodki
trwale w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 84 163 60 186 14 308 5 605 2256 166 518
Zwigkszenia - nabycie 24 889 2550 2307 494 1518 31758
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja 37 (857) (1738) 21 - (2 653)
Zmniejszenia - przesunigcie do (1237) (308) - - - (1545)
aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Réznice kursowe (331) 1 (46) (421) - (797)
Wartos$¢ brutto na 31.12.2006 . 107 447 61572 14 831 5657 3774 193 281
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 12 961 38 823 7200 4148 8 63 140
tytutu trwatej utraty wartosci na
1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 946 2775 1483 395 - 5599
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja 37 (732) (1492) 41 - (2302)
Roznice kursowe (58) (148) 21 (24) (26) 277)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 13 812 40 718 7170 4478 (18) 66 160
tytutu trwatej utraty wartosci na
31.12.2006 1.
Wartosé netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 71202 21363 7 108 1457 2248 103 378
Stan na dzien 31.12.2006 r. 93 635 20 854 7 661 1179 3792 127 121
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10. Wartosci niematerialne

Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2007 r. 5675 47922 1818 110 55 525
Zwigkszenia - nabycie 348 29 85 103 565
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - 95) - 95)
Przesunigcia wewngtrzne 213 - - (213) -
Réznice kursowe (25) (1519) 4 - (1 540)
Wartos$¢ brutto na 31.12.2007 r. 6211 46 432 1812 - 54 455
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4956 40 409 1253 - 46 618
z tytutu trwalej utraty wartosci na
1.07.2007 r.
Amortyzacja za okres 273 345 54 - 672
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - - 95) - 95)
Réznice kursowe (19) (23) (13) - 55)
Skumulowana amortyzacja i odpisy 5210 40 731 1199 - 47 140
z tytutu trwalej utraty wartosci na
31.12.2007 .
Wartosé netto
Stan na dzien 1.07.2007 r. 719 7513 565 110 8 907
Stan na dzien 31.12.2007 r. 1001 5701 613 - 7 315

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystapity.

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosita
43 914 tys. zk.

Na dzien bilansowy nie wystgpuja czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.
Zabezpieczenia

Na 31 grudnia 2007 r. znak towarowy Cin&Cin stanowit zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz
nota 25). Znak towarowy Cin&Cin jest catkowicie umorzony na dzien 31 grudnia 2007 r.
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Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartoSci niematerialnych
Warto$¢ brutto na 1.07.2006 r. 4987 44 431 1787 - 51205
Zwigkszenia - nabycie 651 3038 84 110 3883
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (12) (24) - - 36)
Przesunigcia wewngtrzne 48 - (48) - -
Roznice kursowe 1 477 (5) - 473
Wartos$c¢ brutto na 30.06.2007 r. 5675 47 922 1818 110 55 525
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4247 39 709 1129 - 45 085
z tytutu trwatej utraty warto$ci na
1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 712 690 137 - 1539
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (18) (13) - - 31)
Przesunigcia wewngtrzne 9 - ) - -
Roznice kursowe 6 23 @) - 25
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4956 40 409 1253 - 46 618
z tytutu trwalej utraty wartosci na
30.06.2007 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 740 4722 658 - 6120
Stan na dzien 30.06.2007 r. 719 7513 565 110 8907

35



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate Zaliczki razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 4987 44 431 1787 - 51205
Zwigkszenia - nabycie 150 - 16 63 229
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja 9] - - - a
Réznice kursowe 378 135 (329) - 184
Wartos$¢ brutto na 31.12.2006 . 5514 44 566 1474 63 51617
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4247 39 709 1129 - 45 085
z tytutu trwalej utraty wartosci na
1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 415 348 85 - 848
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja @) - - - )
Roznice kursowe 2 6 38 - 46
Skumulowana amortyzacja i odpisy 4 663 40 063 1252 - 45978
z tytutu trwalej utraty wartosci na
31.12.2006 1.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 740 4722 658 - 6120
Stan na dzien 31.12.2006 r. 851 4503 222 63 5 639
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11. Wartosé firmy

Vinex
Slaviantsi Wine Vino Vinne  Soare Sekt Wartos¢
Poland Sp. Wine Club House Sp.z PW LPdV Soare Sekt  Valtice Vinarstvi Sklepy Slovakia Karom  S.C. Zarea firmy
Z 0.0. TiM S.A.  Sp.zo.o. 0.0. Sp. z 0.0. a.s. S.I.0. Zajeci s.1.0. S.I.0. S.I.0. Drinks s.r.l. s.a. razem

Wartos¢ firmy na 1392 16 722 1364 2 054 48 7 833 - 652 - 252 - 1 405 31722
1.07.2007 r.
Nabycie jednostki - 3252 - - - 1951 - - - - - - 5203
Korekta ceny nabycia - - - - - - - (81) - - - 6 (75)
Korekta wyceny - - - 877 - - - - - - - - 877
aktywow na dzien
nabycia
Wartos¢ firmy na 1392 19974 1364 2931 48 9784 - 571 - 252 - 1411 371727
31.12.2007 r.
Wartos¢ firmy na 1392 8361 998 - 48 3963 28 1 688 11 242 1251 154 18 136
1.07.2006 .
Nabycie jednostki - 8361 366 2 054 - 3870 (28) (1036) an 10 - - 13 586
Przesuniecie
wewngtrzne - - - - - - - - - - (1251) 1251 -
Wartos¢ firmy na 1392 16 722 1364 2 054 48 7 833 - 652 - 252 - 1405 31722
30.06.2007 r.
Wartos¢ firmy na 1392 8361 998 - 48 3963 28 1 688 11 242 1251 154 18 136
1.07.2006 .
Nabycie jednostki - - - - - 1843 - (1478) an 9 - - 363
Przesunigcie
wewngtrzne - - - - - - - - - - (1251) 1251 -
Wartos¢ firmy na 1392 8361 998 - 48 5806 28 210 - 251 - 1 405 18 499
31.12.2006 r.
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Korekta wartosci firmy spotki Wine House Sp. z 0.0. wynikata z btedu poprzedniego okresu dotyczacego
wyceny aktywow tej spotki do wartos$ci godziwej na dzien jej nabycia.

Nabycie akcji w spotkach TiM S.A. i Soare Sekt s.a. zostalo opisane w nocie 2.

Warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrat¢ wartosci. Test na utrat¢ wartosci bedzie

przeprowadzony na koniec roku obrotowego.

12.  Naleinosci dlugoterminowe

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Kaucja gwarancyjna 421 468 274
Naleznosci z tytutu wykonywanych prac remontowych 1283 1339 1052
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow 813 791 -
Pozostate 41 41 36
2 558 2 639 1362

13.  Nieruchomosci inwestycyjne

2007/2008 2006/2007 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 1262 1282 1282
Zwigkszenia z tytutu nabycia spotki - - -
Zmniejszenia z tytulu amortyzacji (10) (20) (10)
Stan na dzien 31.12.2007 r. / 30.06.2007 r. / 31.12.2006 . 1252 1262 1272

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grupg komercyjnych nieruchomosci wynajmowanych osobom
trzecim.

Wartos¢ godziwa tych nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2007 r. nie zostata ustalona. Przychody
uzyskane z tytulu czynszu za wynajem za pierwsze potrocze roku obrotowego 2007/2008 wyniosty
40 tys. zt. Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w tym okresie wyniosty 14 tys. zi.

14. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

% udziatu w % udziatu w % udziatu w

kapitale kapitale kapitale
podstawo- podstawo- podstawo-
31.12.2007 wym 30.06.2007 wym 31.12.2006 wym
PW LPdV Sp. z o.o. 4000 45% 4180 45% 3 859 45%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa AMBRA nie dysponowata sprawozdaniem
finansowym spotki PW LPdV Sp. z o.0. (poprzednia nazwa: PW Seneclauze Sp. z 0.0.) za okres
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konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. Najbardziej aktualnym sprawozdaniem finansowym przedstawionym

przez t¢ spotke Grupie AMBRA bylo sprawozdanie finansowe za okres
do 31 grudnia 2006 r. Ponizsze dane finansowe pochodza z tego sprawozdania finansowego.

15.

16.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytulu odroczonego podatku

od 1

stycznia

1.01.2006 - 1.01.2005 -

31.12.2006 31.12.2005
Aktywa trwate 2108 1 609
Aktywa obrotowe 14 007 13 395
Aktywa razem 16 115 15 004
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7204 6775
Kapital wlasny 8911 8229
Kapitat zaktadowy 50 50
Przychody ze sprzedazy 20 771 20 157
Zysk netto 682 893
Udzialy i akcje

% udziatu w % udzialu w % udziatu w
kapitale kapitale kapitale
podstawo- podstawo- podstawo-
31.12.2007 wym 30.06.2007 wym 31.12.2006 wym
BARR S.A. 28 5% 28 5% 28 5%
Wine 4 You Sp. z o.0. 200 25% 200 25% 200 25%
228 228 228

Podatek odroczony

dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow 1 zobowiazan:

Aktywa

Pasywa

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

Rzeczowe aktywa trwate 1 wartos$ci 1099 1351 1390 (7 939) (8973) (8 654)
niematerialne

Aktywa finansowe 20 62 8 (968) (885) (699)
Zapasy 710 572 610 - - -
Naleznosci handlowe i pozostate - 110 307 (57) (70) (501)
Swiadczenia pracownicze 33 34 353 (35) - -
Zobowiazania 3829 2610 2 475 (159) (36) (16)
Pozostate - 10 11 - (121) (20)
Straty podatkowe podlegajace 905 865 563 - - -
odliczeniu w przysztych okresach

Aktywa/ zobowiazania z tytutu 6 596 5614 5717 (9158) (10085) (9 890)
podatku dochodowego
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17.  Zapasy
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

Materiaty 22 594 22 796 18 671
Produkcja w toku 11728 11313 9184
Wyroby gotowe 30 038 25 882 15047
Towary 47 850 39 417 34398
Zaliczki na zapasy 1 065 1305 667

113 275 100 713 77 967

Zapasy zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace w
wysokosci 1 991 tys. zt (na dzien 30.06.2007 r. — 2 400 tys. zt i na dzien 31.12.2006 r. — 2 228 tys. z}).

Zapasy o wartosci szacunkowej 48 300 tys. zt stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych (patrz
nota 25). Warto$¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o wartos$¢ rynkowa.

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartosé¢ zapasow

2007/2008 2006/2007 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 2 400 2579 2579
Zwigkszenia 15 245 29
Zmniejszenie (424) (424) (380)
Stan na dzien 31.12.2007 r. / 30.06.2007 r. / 31.12.2006 r. 1991 2 400 2228

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2007/2008 dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
warto$¢ zapaséw materiatdw w kwocie 424 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych
zapasow.
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18. Naleinosci

Dhigoterminowe naleznosci z tytulu pozyczek
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu pozyczek

Nalezno$ci handlowe i pozostate od jednostek
powiazanych niekonsolidowanych

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatkow (bez podatku dochodowego
od 0s6b prawnych)

Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych

Pozostate naleznos$ci

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
3905 4056 4068
28 - 449
3933 4056 4517
12 797 2125 3508
267 521 119 162 258 399
1 868 1364 2 888
19 30 131
3907 11 848 2280
286 112 134 529 267 206
290 045 138 585 271 723

Naleznos$ci handlowe i pozostate od jednostek powiazanych niekonsolidowanych zostaty przedstawione

szczegblowo w nocie 28.

Naleznosci zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace
nalezno$ci watpliwe w wysokosci 16 337 tys. zt (na dzien 30.06.2007 r. — 17 179 tys. zt i na dzien

31.12.2006 r. — 16 023 tys. z1).

Naleznosci dlugoterminowe z tytutu pozyczek obejmuja pozyczke krotkoterminowa udzielona spotce
Karom Trading s.r.l, natomiast nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu pozyczek — pozyczki udzielone

pracownikom. Pozyczka dlugoterminowa jest wymagalna w okresie do dnia 31 marca 2009 r.

Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartosé naleznosci

Stanna 1.07.2007 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenie

Stan na dzien 31.12.2007 r. / 30.06.2007 r. / 31.12.2006 r.

2007/2008 2006/2007 2006/2007
17179 16 340 16 340

460 1786 281

(1302) (947) (598)

16 337 17 179 16 023

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2007/2008 dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujacych
warto$¢ naleznosci w kwocie 1 302 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat/spisania naleznosci.
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19. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okresow
Koncesje

Ubezpieczenia

Uslugi informatyczne

Reklama

Prenumeraty

Podatek akcyzowy

Pozostate

20.  Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w kasie
Srodki pienigzne w banku

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z
przeptywow pieni¢znych

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

954 1 049 965

384 438 220

282 322 296

123 148 129

80 106 2

60 - -

- - 1753

215 455 280

2098 2518 3 645
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

554 358 868

21973 33832 32750

22 527 34190 33618

22 527 34190 33618

Srodki pienigzne obejmuja $rodki zgromadzone na rachunkach Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych (na dzien 31 grudnia 2007 r. - 325 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2007 r. - 361 tys. zk; na dzien
31 grudnia 2006 r. — 199 tys. z}), ktérych uzycie jest zastrzezone dla tego Funduszu.
Ponadto kwota 11 199 tys. zt znajduje si¢ na rachunku lokaty bankowej i obejmuje Srodki uzyskane z

emisji akcji AMBRA S.A.

21.  Kapital wltasny

Kapitat akcyjny

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2007 r. sklada si¢ z 25 206 644 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. Wszystkie akcje na dzien 31 grudnia 2007 r. zostaly optacone.

Liczba akcji na poczatek okresu
Emisja akcji

Liczba akcji na koniec okresu
Warto$¢ nominalna 1 akcji

Kapital zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych)

1.07.2007 - 1.07.2006 - 1.07.2006 -
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
25206 644 25206 644 25206 644
25206 644 25206 644 25206 644
1 1 1
25206 644 25206 644 25206 644
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Serie akcji

Seria akcji Liczba akcji w serii Rodzaj akcji
A 11527 644 zwykle
B 6 780 000 zwykte
C 599 000 zwykte
D 6 300 000 zwykte
25206 644

Od daty zarejestrowania kapitalu zakladowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spotka dziatata w
warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztalcenia kazdego sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i
nadwyzki z przeszacowania) przez og6lna indeksacj¢ cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
przeszacowanie skutkowaloby wzrostem Kkapitatu zakladowego o 91 tys. zl oraz spadkiem
niepodzielonego wyniku w tym okresie o t¢ sama kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym
stopniu do majatku Jednostki Dominujacej w przypadku podziatu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),

- AS Trigon Funds (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) — 5,78% (1 456 287 akcji),

- Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami
akcji swoich klientéw) — 5,60% (1 412 593 akc;ji).

W dniu 2 pazdziemika 2007 r. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny zbyl czg$¢ akcji spotki
AMBRA S.A., w wyniku czego udziat tego podmiotu w kapitale zakladowym AMBRA S.A. zmniejszyt
si¢ do 4,59%. W zwiazku z powyzszym, Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dysponowat w tym dniu
1 156 571 akcjami spotki AMBRA S.A. i miat prawo do wykonywania 4,59% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu. Liczba posiadanych akcji przed zmiana wynosita 1406 571 sztuk, co dawato
prawo do 5,58% gloséw na walnym zgromadzeniu spotki oraz 5,58% udzialu w kapitale zaktadowym.

W dniu 22 pazdziernika 2007 r. AS Trigon Funds z siedziba w Tallinie nabyt 201 734 akcji spotki. W
zwiazku z powyzszym, wedlug stanu na dzien 24 pazdziernika 2007 r., AS Trigon Funds posiadat
1456 287 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,78% ogolnej liczby wyemitowanych akcji spotki
AMBRA S.A., i miat prawo do wykonywania 5,78% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.
Do dnia wykonania wyzej wymienionej transakcji AS Trigon Funds posiadat 1254 533 akcje spotki
AMBRA S.A., co stanowilo 4,98% ogodlnej liczby wyemitowanych akcji i 4,98% ogolnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 21 stycznia 2008 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dalej "PPIM") z siedziba w
Warszawie, ul. Wotoska 5, zawiadomit AMBRA S.A. o spadku tacznego zaangazowania do poziomu
4,42% calkowitej liczby glosow na walnym zgormadzeniu AMBRA S.A. z akcji wchodzacych w sktad
portfeli instrumentéw finansowych zarzadzanych na zlecenie Klientow PPIM. Nastapito to dnia
18 stycznia 2008 r. Jednoczesnie PPIM poinformowal AMBRA S.A. o spadku w dniu 18 stycznia 2008
1. lacznego zaangazowania do poziomu 4,30% caltkowitej liczby glosow na WZ AMBRA S.A. z akcji
wchodzacych w sklad portfeli nastgpujacych funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanych przez PPIM:
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1. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Pioneer Akgcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Specjalistyczny Fundusz Otwarty Telekomunikacji Polskie;j.

W wyniku transakcji nabycia przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
(,,CU OFE”) akcji AMBRA SA, rozliczonych w dniu 8 lutego 2008 r. CU OFE zwigkszyl swoje
zaangazowanie do liczby 1412 593 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,60% ogolnej liczby
wyemitowanych akcji spotki AMBRA S.A., i uzyskal prawo do wykonywania 5,60% ogoélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z przekazang informacja, do dnia wykonania wyzej wymienionych transakcji CU OFE posiadat
1212 593 akcje spotki AMBRA S.A., co stanowito 4,81% ogo6lnej liczby wyemitowanych akcji 1 4,81%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapital zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy si¢ z
nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy tworzy si¢ z zatrzymanych w spotce zyskow.

Roznice kursowe z konsolidacji
Réznice kursowe z konsolidacji wynikaja z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych.

Dywidendy wyplacone

W dniu 5 grudnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwale o wyptacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 5 041 328,80 zt. Zysk Spotki przeznaczony do podziatu
migdzy akcjonariuszy wynosi 0,20 zt na akcj¢. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu
18 stycznia 2008 r.

Zysk na jednq akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przez $rednia wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przez $rednia wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze
srednia wazona liczba akcji zwyktych, ktore bytlyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajacego na jedna akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w
rozdziale 2.2 niniejszego raportu.

22.  Zarzqdzanie kapitalem

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac
dziatalnos$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzigki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

Ogolna strategia dziatania Grupy nie zmienita si¢ od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitalowa Grupy obejmuje zadluzenie, na ktore sktadaja si¢ kredyty ujawnione w nocie 25,

srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty ujawnione w nocie 20 oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.
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Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wlasnym oraz udzial kapitalu wlasnego na dzien 31 grudnia
2007 r., 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. przestawialy si¢ nastgpujaco:

Dtlugoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek

oraz innych instrumentow dtuznych
Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow diuznych
Zadhizenie razem

Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Udzial zadluzenia w kapitale wltasnym

Kapitat whasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Suma bilansowa

Udzial kapitatu wlasnego
Kapitat obcy razem
Suma bilansowa

Udzial kapitatu obcego

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

116 431 81014 68792
95 979 61 908 99 460
212 410 142 922 168 252
189 773 183 207 181 794
1,12 0,78 0,93
189 773 183 207 181 794
626 018 471 057 552 997
0,30 0,39 0,33
436 245 287 850 371 203
626 018 471 057 552 997
0,70 0,61 0,67

Na Grupie Kapitalowej nie spoczywaly w pierwszym potroczu roku obrotowego 2007/2008 oraz w
poprzednim roku obrotowym 2006/2007 jakiekolwiek wymogi kapitatowe.

23.

Wartosé¢ ksiegowa na jednq akcje

Wartos¢ ksiggowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcjg (w z1)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zl)

Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
1 potrocze i:(b)}:;i;:(e)gz 1 potrocze
2007/2008 2006/2007 2006/2007
189 773 183 207 181 794
25206 644 25206 644 25206 644
7,53 7,27 7,21
25206 644 25206 644 25206 644
7,53 7,27 7,21
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

24. Swiadczenia pracownicze

2007/2008 2006/2007 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 134 101 101
Zwigkszenia z tytutu utworzenia - 33 4
Stan na dzien 31.12.2007 r. / 30.06.2007 r. / 31.12.2006 r. 134 134 105

Swiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy na odprawy emerytalne.

25. Zobowiqzania 7 tytutu kredytow, poZyczek i innych instrumentow diuznych

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 115931 80 261 68 266
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 500 753 526

116 431 81014 68 792

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 95260 61 137 98 725
pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 719 771 735

95979 61908 99 460

212 410 142 922 168 252

Obstuga kredytow bankowych odbywa si¢ we wlasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegolnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastgpnych stronach.

Informacje odno$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Grupa
przedstawia nota 27.
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Kredyty bankowe na dzien 31 grudnia 2007 r.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

Kwota kredytu pozostala do

splaty/ niewykorzystana na ‘Warunki Termin
Kredytodawca Kwota kredytu wg umowy dzien 31.12.2007 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
e WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na znakach towarowych Cin&Cin, Cin&Cin Bianco,
Raiffeisen Bank Polska S.A. 10 000 --- 10 000 --- 10.6% 29.08.2008 Cin& Cin Rosso. Cin& Cin Ti Amo
WIBOR 1M Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na znaku
Raiffeisen Bank Polska S.A. 14 200 --- 3094 --- 10.6% 31.03.2009 |towarowym Cin&Cin; "letter of comfort" wystawiony przez
o0 Sektkellerei Schloss Wachenheim AG
Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na maszynach i
s WIBOR 1M urzadzeniach; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/wym. majatku;
Raiffeisen Bank Polska S.A. 35000 - 27917 - +0,6% 10.06.2009 "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim
AG; przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow.
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 . 5000 . WIBOR 1M 29.08.2008 Weksel in blanco, 'letter of comfort' wystawiony przez Sektkellerei
+0,6% Schloss Wachenheim AG, zastaw rejestrowy na zapasach.
BRE Bank S.A. 700 - 693 - WIEOO 611 /IM 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
,070
BRE Bank S.A. 9300 - 9 066 - WIE(?‘E)/IM 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
470
WIBOR 1M Weksel in blanco; przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow;
BRE Bank S.A. 25000 - 20 000 - +0.6% 11.06.2009 |przewlaszczenie zapaséw materialow i surowcow; "letter of comfort"
e wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.
WIBOR 1M Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
BRE Bank S.A. 16 000 - 15577 - +0.6% 31.08.2015 |Schloss Wachenheim AG, zastaw rejestrowy na maszynach i
o7 urzadzeniach.
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
Fortis Bank S.A. 15 000 N 15 082 N WIBOR 30.01.2009 Schloss Wf'ichenhqm AG} przewlaszczenie wobow gotowych, cesja
IM+0,45% praw z polis ubezpieczeniowych w/wym. majatku, przelew

wierzytelnosci od odbiorcow sieciowych.
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cd. z poprzedniej strony

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

Kwota kredytu pozostala do

splaty/ niewykorzystana na ‘Warunki Termin
Kredytodawca Kwota kredytu wg umowy dzien 31.12.2007 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei

DZ Bank Polski S.A. 14 500 N 14097 N WIBOR 31.07.2009 SchlossVWachenhelm. AG, zastaw rejestrowy na Zfipasach materlalqw i

1IM+0,4% surowcow, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wymienionego majatku.

Fortis Bank S.A. 13 000 N 12117 N WIBOR 21.01.2017 Le.tter of cquort wysta'wwny prz.ez AMBRA S.A., zastaw na
1M+0,45% majatku, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

BRE Bank S.A. 5000 . 5010 . WIBOR 22.09.2008 Weksel, h'lpOtekl na nieruchomosciach, globalna cesja wierzytelnosci,
1M+0,6% zastaw rejestrowy na zapasach.

BRE Bank S.A 700 223 WIBOR 15.02.2008 |Weksel, hipoteka na nieruchomosci

A IMH0.6% .02. eksel, hipote eruchomosc

BRE Bank S.A. 1 100 tys. EUR 3974 1107 tys. Bur | EURIBOR 1 ¢ 06 2008 | Weksel, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja z polisy

1M+0,6% ubezpieczeniowej.
. WIBOR . . L.
BOS S.A. 1 400 - 803 - IMH0.7% 23.10.2008 |Weksel, cesja wybranych wierzytelnosci handlowych.
, 170

BOS SA. 4700 N 4720 . WIBOR 26.10.2008 Weksel, h'1p0tek1 na nieruchomosci, cesja z polisy ubezpieczeniowe;,
1M+0,75% zastaw rejestrowy na zapasach.

BOS S.A 850 570 WIBOR 13.03.2013 |Weksel, hipoteka na nieruchomosci

A IMH0.2% .03. eksel, hipote eruchomosci.
: WIBOR Weksel, zastaw rejestrowy na srodkach transportu zakupionych ze
B A 801 --- 305 --- 31.12.2010 . . . .
0SS IM+1,75% srodkow kredytu wraz z cesja z polis ubezpieczeniowych.

BRD-GSG Titan Branch, EURIBOR . . L.

Rumunia 2725 tys. EUR 982005 741 tys. EUR|  IM+2,5% | 31.03.2008 |/TiPoteka na nieruchomosciach.

BRD-GSG Titan Branch, EURIBOR . . L.

Rumunia 2951 tys. EUR 106315 968 tys. EUR|  3M+2,5% | 24.10.2011 |HTiPoteka na nieruchomoSciach.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2006 R. DO 31 GRUDNIA 2006 R.

Kwota kredytu pozostala do

splaty/ niewykorzystana na Warunki Termin
Kredytodawca Kwota kredytu wg umowy dzien 31.12.2007 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
Fortis Bank S.A., Czechy - 100 CO;)IO(WS' 11 649 86 ?:124Ktys. PRIBOR +0,75%] 30.05.2008 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow
Fortis Bank S.A., Czechy - 23 g()ZOKtys. 3100 23 g()ZOKtys. PRIBOR +1,25%] 15.10.2012 |Przelew wierzytelno$ci, hipoteka.
Ceska spofitelna a.s., Czechy - 40 g()ZOKtys. 8237 61 é()ZSKtys. PRIBOR +0,75%] 31.01.2008 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow
CSOB a.s., Czechy - % ()C()Z()Ktys. 12 246 90 EA‘ZSKWS' PRIBOR +0,85%] 30.05.2008 |Przelew wierzytelnosci, hipoteka, zastaw na maszynach i urzadzeniach.
CSOB a.s., Czechy - i 27Z4Ktys. 1 146| 8 502 tys. CZK | PRIBOR +1,9% | 25.02.2010 |Przelew wierzytelnosci, hipoteka, zastaw na maszynach i urzadzeniach.
y 10 000 tys. . o
CSOB a.s., Czechy - CZK 257| 1 905 tys. CZK | PRIBOR +1,8% | 30.05.2008 [Przelew wierzytelnosci, hipoteka.
Vinatsky fond, Czechy --- 705 tys. CZK 95] 705 tys. CZK - 31.12.2022 |brak
Komercni Banka a.s., Czechy - 10 g()z(%tys. 1348 10 g()z(%tys. li/[RJrI(I);;)SRO Y 1.08.2008 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow.
, ()
Komercni Banka a.s., Czechy - 8000 tys. CZK 1 035| 7 680 tys. CZK | PRIBOR +1,7% | 31.12.2011 |Przelew wierzytelno$ci od wybranych odbiorcow.
Komercni Banka a.s., Czechy - 2 g()z(%tys. 3379 2 g()z(%tys. li/IRJrI(I)g;)SRO Y 25.09.2008 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow.
, ()
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow razem, z tego: 211 191
czg$¢ dlugoterminowa 115931
cze$¢ krotkoterminowa 95260
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Harmonogram sptaty kredytow

Kwota Zadtuzenie na
kredytu wg dzien
umowy (w 31.12.2007 r. Do 1 Powyzej
tys.) Waluta (w tys. zt) rokn 1-2lata 2-5lat 5 lat

Raiffeisen Bank Polska S.A. 10 000 PLN 10 000 10 000 - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 14200 PLN 3094 2321 773 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 35000 PLN 27917 - - 27917 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 8000 PLN 5000 5000 - - -
BRE Bank S.A. 700 PLN 693 - - 693 -
BRE Bank S.A. 9300 PLN 9 066 33 - 9033 -
BRE Bank S.A. 25000 PLN 20 000 - - 20 000 -
BRE Bank S.A. 16 000 PLN 15577 1577 4000 10 000 -
Fortis Bank S.A. 15000 PLN 15082 82 - 15000 -
DZ Bank Polska S.A. 14500 PLN 14 097 - - 14 097 -
Fortis Bank S.A. 13000 PLN 12 117 12 117 - - -
BRE Bank S.A. 5000 PLN 5010 5010 - - -
BRE Bank S.A. 700 PLN 223 223 - - -
BRE Bank S.A. 1100 EUR 3974 3974 - - -
BOS S.A. 1400 PLN 803 803 - - -
BOS S.A. 4700 PLN 4720 4720 - - -
BOS S.A. 850 PLN 570 111 111 332 16
BOS S.A. 801 PLN 305 168 137 - -
BRD-GSG Titan, Rumunia 2725 EUR 9 820 2562 2562 4 696 -
BRD-GSG Titan, Rumunia 2951 EUR 10 631 10 631 - - -
Fortis Bank S.A., Czechy 100 000 CZK 11 649 11 649 - - -
Fortis Bank S.A., Czechy 23000 CZK 3100 620 620 1 860 -
Ceska spofitelna a.s., Czechy 40 000 CZK 8237 8237 - - -
CSOB a.s., Czechy 90 000 CZK 12 246 12 246 - - -
CSOB a.s., Czechy 11774 CZK 1 146 458 458 230 -
CSOB a.s., Czechy 10000 CZK 257 257 - - -
Vinafsky fond, Czechy 705 CZK 95 - - - 95
Komercni Banka a.s., Czechy 10000 CZK 1348 - 1348 - -
Komercni Banka a.s., Czechy 8000 CZK 1035 410 259 259 107
Komercni Banka a.s., Czechy 25000 CZK 3379 2051 1328 - -

211 191 95260 11596 104117 218
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26. Zobowiqzania handlowe i pozostale

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Dlugoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate wobec pozostatych 217 281 40
jednostek
Krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe i1 pozostate wobec jednostek 3700 567 3365
powiazanych niekonsolidowanych
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek 102 248 56476 98 557
Zaliczki otrzymane 7 - 8
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 24 750 13 652 18 633
Zobowiazania z tytulu podatkow (bez podatku 29 521 12017 28 313
dochodowego od 0s6b prawnych)
Zobowiazania z tytulu wyceny instrumentow - 68 41
finansowych
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 1484 989 1129
Pozostate zobowiazania 19 966 18 655 3 689
181 676 102 424 153 735
181 893 102 705 153 775

Zobowiazania handlowe i1 pozostale wobec jednostek powiazanych niekonsolidowanych zostaly
przedstawione szczegotowo w nocie 28.

Pozostale zobowiazania zawieraja przede wszystkim zobowigzania z tytulu odroczonej czgsci ceny
nabycia akcji TiM S.A. w kwocie 11 614 tys. zl, zobowiazania z tytulu dywidendy dla udziatowcow
mniejszosciowych spotki AMBRA S.A. w kwocie 1 960 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu dywidendy
dla udziatowcdw mniejszosciowych spotek zaleznych w kwocie 4 338 tys. zt.

Zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych biernych zostaly przedstawione na nastgpnej stronie.
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Rozliczenia
Niewykorzystane Premie dla miedzyokresowe
Uslugi doradcze urlopy pracownikéw  Optaty handlowe Pozostate bierne razem

Stan na 1.07.2007 r. 309 956 3508 5756 3123 13 652
Zwigkszenia 175 - 3 644 14 984 5181 23 984
Zmniejszenia (309) (190) (3 508) (5 756) (3123) (12 886)
Stan na 31.12.2007 r. 175 766 3 644 14 984 5181 24 750
Stan na 1.07.2006 r. 293 833 1157 6 448 2951 11 682
Zwigkszenia 309 272 3508 5756 3123 12 968
Zmniejszenia (293) (149) (1157) (6 448) (2951) (10 998)
Stan na 30.06.2007 r. 309 956 3508 5756 3123 13 652
Stan na 1.07.2006 r. 293 833 1157 6 448 2951 11 682
Zwigkszenia 190 - 1990 10 689 4992 17 861
Zmniejszenia (293) (61) (1157) (6 448) (2951) (10910)
Stan na 31.12.2006 r. 190 772 1990 10 689 4992 18 633




27.  Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

01.07.2007 - 31.12.2007

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiggowa)

wyceniane w wartosci godziwej

wyceniane w warto$ci godziwej

wyceniane w zamortyzowanym

przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
wyznaczone
przy utrzymywane
Warto$¢ Wartos¢ poczatkowym | przeznaczone dostepne do | rachunkowos$é pozyczki i do terminu
godziwa ksiggowa ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnos$ci
Aktywa finansowe trwale 6 691 6 691 - - 228 - 6 463 -
Naleznosci dtugoterminowe 2 558 2 558 - - - - 2 558 -
Pozyczki 3905 3905 - - - - 3905 -
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 228 228 - - 228 - - -
Aktywa finansowe obrotowe 306 785 306 785 - - 5 - 306 780 -
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 284 225 284 225 - - - - 284 225 -
naleznosci
Pozyczki 28 28 - - - - 28 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 527 22 527 - - - - 22 527 -
Pozostate aktywa finansowe 5 5 - - 5 - - -
Razem 313 476 313 476 - - 233 - 313 243 -
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SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

01.07.2007 - 31.12.2007

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)

wyceniane w wartosci godziwej

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
wyznaczone
przy wyceniane w
Wartos¢ Wartos¢ poczatkowym | przeznaczone | zamortyzowa-
godziwa ksiggowa ujeciu do obrotu nym koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 116 648 116 648 - 116 648 - -
Kredyty i pozyczki 116 431 116 431 - 116 431 - -
Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate 217 217 - 217 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 246 650 246 650 - 246 650 - -
Kredyty i pozyczki 95979 95979 - 95979
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate 150 671 150 671 - 150 671
zobowigzania
Inne zobowiazania finansowe - - - -
Razem 363 298 363 298 - 363 298 - -
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Przychody odsetkowe
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Depozyty bankowe 501 693
Pozyczki udzielone 76 103
Inne 271 19
848 815
Koszty odsetkowe
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Kredyty krotko i dlugoterminowe 4456 3040
Leasing finansowy 56 67
Pozyczki otrzymane 50 -
Inne 1 4
4563 3111
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu - -
- przeznaczone do obrotu - -
Aktywa dostepne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego)
Pozyczki i naleznos$ci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) (113) (159)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (w tym zyski i straty z
tytutu odsetek) - -
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w
tym: - (2 080)
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu - (2 080)
- przeznaczone do obrotu - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (4 830) (3370)
(4 943) (5 609)

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniaja zarowno przychody i koszty finansowe, jak

i pozostate przychody i koszty zwiazane z instrumentami finansowym.
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Straty z tytutu utraty wartosci

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Aktywa dostgpne do sprzedazy - -
Pozyczki i naleznosci 460 281
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

460 281

Ryzyko kredytowe
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiaza si¢ ze swoich
zobowiazan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Grupg.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug i pozostate naleznosci 284 225 261 907
Pozyczki udzielone 3933 4517
288 158 266 424

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytulu dostaw i
ustug i pozostatych naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Na nastegpnej stronie przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug i
pozostatych nalezno$ci.
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci

31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ brutto
Nieprzeterminowane 259 954 239 149
Przeterminowane 40 608 38 781
1-30 dni 11457 8100
31-180 dni 5568 11336
181-365 dni 10 461 5715
powyzej 1 roku 13122 13630
300 562 277 930
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane 16 337 16 023
1-30 dni - -
31-180 dni 1805 29
181-365 dni 1855 2472
powyzej 1 roku 12677 13522
16 337 16 023
Warto$¢ netto
Nieprzeterminowane 259 954 239 149
Przeterminowane 24271 22 758
1-30 dni 11457 8100
31-180 dni 3763 11307
181-365 dni 8 606 3243
powyzej 1 roku 445 108
284 225 261907

Zdaniem Zarzadu nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz jednostki wchodzace w skiad
Grupy posiadaja wielu odbiorcow. Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego polegajace na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych,
monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach
1 nieruchomosciach).

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostalo ujgte w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 18.

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowane;j
pozycji finansowe;.

Ryzyko zwiqzane 7 plynnosciq

Spotka jest narazona na ryzyko utraty pltynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowiazan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowaé¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadluzenia. W ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkow pieni¢znych na dzien
bilansowy (nota 20), dostgpne linie kredytowe (nota 25) oraz dobra kondycja finansowa Grupy
powoduja, ze ryzyko utraty ptynno$ci nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynno$ci zwiazana z zobowiazaniami z tytulu kredytow i pozyczek
zostala zaprezentowana szczegdlowo w nocie 27.
Terminy wymagalno$ci dla zobowiazan z tytulu dostaw i ustug nie przekraczaja 90 dni.

Ryzyko kursowe
Grupa ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim z zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krotkoterminowych kontraktow walutowych typu forward i opcji na zakup/ sprzedaz walut.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa nie posiadata niezrealizowanych kontraktow forward.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej
kontraktow forward sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nalezno$ci w walutach obcych wynosity 10 952 tys. zt, co stanowito 4%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2006 r. nalezno$ci w walutach obcych wynosity
971 tys. zl, co stanowilo mniej niz 1% nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Wszystkie naleznosci z tytulu
dostaw i ustug w walutach obcych byty wyrazone w EUR.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. zobowiazania z tytutu dostaw i ustlug w walutach obcych wynosily
51 013 tys. zt, co stanowilo 48% zobowiazan z tytutlu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2006 r.
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w walutach obcych wynosity 33 196 tys. zt, co stanowito 33%
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Na zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2007 r. sktadaly sig:
e zobowiazania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 49 423 tys. zi,
e pozostale zobowiazania walutowe w kwocie (po przeliczeniu na zt) 1 590 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. zobowiazania z tytutu kredytow bankowych w walutach obcych wynosity
25 587 tys. zl, co stanowito 12% wszystkich zobowiazan z tytutu kredytow bankowych. Na dzien
31 grudnia 2006 r. zobowiazania z tytulu kredytow bankowych w walutach obcych wynosity
20 607 tys. zt, co stanowilo 12% wszystkich zobowiazan z tytutu kredytow bankowych. Wszystkie
zobowiazania z tytutu kredytow bankowych w walutach obcych byly denominowane w EUR.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 25.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty w ujgciu poétrocznym.

Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela.

58



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu +50pbw -50pbw|+50pbw -50pbw
finansowym wartodé PLN PLN PLN PLN 100 -10% | s10% - 100
pozycjiw |+50pbw -50pbw]|+50pbw -50pbw
tys. PLN EUR EUR EUR EUR
Pozyczki udzielone 3933 2 2) - - 356 (356) -
Naleznosci z tytutu dostaw i 285225 - - - - 1024 (1024) -
ustug i pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich 22 527 - - - - 81 (81) -
ekwiwalenty
Wplyw na aktywa finansowe 2 2) - - 1461 (1461) -
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) - . - . (278) 278 -
Wplyw na aktywa finansowe po 2 2) - - 1183 (1183) -
opodatkowaniu
Zobowiazania z tytutu dostaw i 150 888 - - - -1 (4779) 4779 -
ustug oraz pozostate
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 212 410 (531) 531 - - (2392) 2392 -
Wplyw na zobowiazania (531) 531 - -1 (7170) 7 170 -
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%) 101 (101) - - 1362 (1362) -
Wplyw na zobowigzania (430) 430 - - (5808) 5808 -
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (428) 428 - 4 4625 4 625 -
(zmniejszenie)

28. Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi niekonsolidowanymi

Przychody ze Zakupy i
sprzedazy koszty
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007

Naleznosci  Zobowiazania

Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 7 940 3 588 9 831 1314

Material Einkaufskontor GmbH 300 - - -

Compagnie Européenne des Vins Mousseux - 99 - 290

SAS

Wine 4 You Sp. z o.0. 4 557 13 - -
12 797 3700 9831 1 604

Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 4 2 - -
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29. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji
oraz zmianami wynikajqcymi z rachunku przeplywow pienieiny

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Bilansowa zmiana naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych (151 502) (153 332)
nalezno$ci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sktadu Grupy Kapitatowe;j 37 3130
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow pienieznych (151 539) (150 202)
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych 80 408 73 865
zobowigzan
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dywidend (5041) (5041)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu sktadu Grupy Kapitatowe;j (3 320) (4116)
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywo6w pienieznych 72 047 64 708
Wartos¢ ksiggowa netto zbytych rzeczowych aktywow trwatych, wartosci 726 171
niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 692 457
niematerialnych i prawnych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych, wartoS$ci 1418 628
niematerialnych
30. Pozycje pozabilansowe
Stan na Stan na Stan na

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

1 pétrocze i:(b)}:;i;:(e)gz 1 potrocze

2007/2008 2006/2007 2006/2007
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek z tytuhu:
- udzielonych gwarancji celnych 1700 1800 2 600
- innych gwarancji i porgczen 3294 2611 1200
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 4 994 4 411 3 800

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie wystapily aktywa warunkowe.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw z tytulu
wypehienia obowiazkéw dotyczacych zobowiazan warunkowych z tytulu gwarancji i porgczen

szacowane jest jako niskie.
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Pozostale zobowiqzania warunkowe

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow
dotyczacych zakupu udziatow i akcji w spotkach zaleznych:

AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcjg¢ sprzedazy 1% akcji
kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwote rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ $redniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwotg 11 726 100 zt wyplaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Na dzien
31 grudnia 2007 r. ujgto w bilansie skonsolidowanym zobowiazanie z tego tytulu w kwocie
11 614 tys. z1;

Zobowiazanie warunkowe zwigzane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedlug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotnos¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. i jej
spotek zaleznych za lata 2007-2010 pomniejszona o kwote 88 740 tys. czeskich koron.

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoéfce zlozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” i innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzy$ci i nawiazke. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Sad Okrggowy w Lublinie wydat wyrok, na mocy ktérego odrzucit w calosci pozew
Korporacji Poli-Service S.A. przeciwko AMBRA S.A.

32.

Organy zarzqdzajqce

W okresie do dnia 13 lutego 2008 r. Zarzad AMBRA S.A. pehit swoje funkcje w skladzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogor — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 13 Iutego 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Pana Claudiusa
Hilla, w zwiazku z jego wczesniejsza decyzja o nieubieganiu si¢ o wybor na Czlonka Zarzadu w
nastepnej kadencji. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nowym Prezesem Zarzadu zostat Robert Ogor,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Do grona Zarzadu Spoéiki na stanowiska Czlonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata rowniez Piotra Kazmierczaka i Piotra Dziarskiego.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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33. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzqdzajqcym i nadzorujgcym Spotki

Jednostka dominujqca — AMBRA S.A.
Zarzad: 1 529 tys. zi
Rada Nadzorcza: 30 tys. zi

Jednostki zalezne tqcznie
Zarzady: 1 808 tys. zt
Rady Nadzorcze: 90 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej obejmowaly jedynie krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze.

34. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 marca 2008 r. rumunska spotka zalezna S.C. Zarea S.A. zawarla przedwstgpna umowe
sprzedazy nieruchomosci, ktorej ta spotka jest wlascicielem. Strona kupujaca jest rumunska spotka S.C.
Realia Zarea S.R.L. z siedziba w Bukareszcie nalezaca do hiszpanskiej grupy kapitalowej branzy
deweloperskiej Realia. Umowa ostateczna sprzedazy powinna zosta¢ zawarta do konca maja br. pod
warunkiem pomySlnie przeprowadzonego przez S.C. Realia Zarea S.R.L. procesu due diligence.
Uzgodniona cena sprzedazy stanowi réwnowarto§¢ 40 miliondw EUR i1 moze zosta¢ zmniejszona
maksymalnie o 2 miliony EUR. Laczna warto$¢ kar umownych przewidzianych w umowie wynosi 700
tysigcy EUR i zwigksza si¢ poczawszy od sierpnia 2008 r. o 200 tysigcy EUR za kazdy miesiac
opoznienia w zwolnieniu nieruchomosci przez S.C. Zarea S.A. Zaptata kar umownych nie wylacza
uprawnienia do obustronnych roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wartos¢ tych Kkar.
Transakcja powyzsza jest zwiazana z restrukturyzacja majatku spotki S.C. Zarea S.A. polegajacej w
szczegblnosci na sprzedazy nieefektywnych operacyjnie elementéw majatku.

Jednoczesnie w dniu 6 marca 2008 r. Zarzad AMBRA S.A. podpisal ze swej strony trojstronne
porozumienie z S.C. Realia Zarea S.R.L. i rumunska spotka S.C. Karom Trading Import Export S.R.L. z
siedziba w Bukareszcie, w ktorym AMBRA S.A. i Karom Trading, pod grozba kary umownej w
wysokosci 2 miliondw EUR, jako wigkszo$ciowi akcjonariusze S.C. Zarea S.A. zobowiazuja si¢ w
ramach swych uprawnien do postgpowania w sposdb umozliwiajacy realizacj¢ umowy sprzedazy
nieruchomosci pomigdzy S.C. Zarea S.A. 1 S.C. Realia Zarea S.R.L.
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35. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego

W stosunku do raportu kwartalnego za drugi kwartat roku 2007/2008 w raporcie potrocznym zostata
zmieniona prezentacja bilansowa krotko- i dlugoterminowych zobowiazan z tytutu leasingu. W raporcie
kwartalnym krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu w kwocie 719 tys. zt byly zaprezentowane
w bilansie skonsolidowanym w pozycji ,,Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate”, a w
raporcie potrocznym sa ujgte w pozycji ,,Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych”. W raporcie kwartalnym dlugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu w kwocie 500 tys. zt byly zaprezentowane w bilansiec skonsolidowanym w pozycji
,Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale od pozostalych jednostek”, a w raporcie
potrocznym sa ujgte w pozycji ,,Dhugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych”.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 marca 2008 r.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ AMBRA ZA
OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej AMBRA i
przewidywany rozwdj

Pierwsze potrocze roku obrotowego 2007/2008 byty dla Grupy AMBRA kolejnym okresem
dynamicznego wzrostu sprzedazy. Przychody ze sprzedazy brutto (przed optatami handlowymi i akcyza)
wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 56 828 tys. zl, to jest o ponad 18% i
osiagnety poziom 370 890 tys. zk. Najszybszy wzrost zostal osiagniety w Rumunii, gdzie sprzedaz
wzrosta 0 12 751 tys. zt, czyli 0 26%. W Polsce Grupa utrzymywata wysokie tempo wzrostu przychodow
w wysokosci 19%, a przychody brutto ze sprzedazy osiagngly poziom 246 423 tys. zt. W Czechach i na
Stowacji Grupa AMBRA zwigkszyta sprzedaz o 4 875 tys. zl, tj. o 8%. Wzrost sprzedazy osiagnigty
zostal zarowno w stale rosnacym segmencie win spokojnych, jak i w pozostalych segmentach
produktowych. Na zwigkszenie poziomu przychoddéw ze sprzedazy wplynglo ponadto rozpoczecie
realizacji kontraktu na produkcje napojow bezalkoholowych dla spotki Sektkellerei Schloss Wachenheim
AG (najwigkszy akcjonariusz AMBRA S.A.). Warto$¢ obrotow z tego kontraktu wyniosta 8 633 tys. zi.

Zysk na sprzedazy wzrost w okresie pierwszego potrocza roku obrotowego 2007/2008 o 3 867 tys. zt to
jest o ponad 12% i osiagnal poziom 35 479 tys. zk. Wzrost ten byl jednak nizszy niz dynamika sprzedazy.
Glownym czynnikiem negatywnie wptywajacym na poziom zysku na sprzedazy byt znaczacy wzrost cen
surowcOw 1 materialow (glownie wina i opakowan). Grupa AMBRA reagowata na wzrost cen zakupu
poprzez negocjacje cenowe z odbiorcami, a takze wzmozona koncentracj¢ na sprzedazy i promocji
produktow o wyzszej marzy handlowej. Efekty tych dzialan sa jednak roztozone w czasie i beda
widoczne w nastgpnych kwartatach.

W pierwszym poéiroczu roku obrotowego 2007/2008 Grupa AMBRA kontynuowala rozpoczgte w
ubieglych latach inwestycje w rozbudowe systemow sprzedazy i dystrybucji. W Polsce Grupa AMBRA
kontynuowata rozpoczgty w roku 2006 rozwéj nowego kanatu dystrybucji — wlasnej sieci sklepow
winiarskich dla win wysokogatunkowych. Jednoczesnie zwigkszone zostaly moce produkcyjne zaktadu
w Woli Duzej koto Bitgoraja. W Rumunii w odpowiedzi na dynamiczny rozwd6j rynku oraz sprzedazy
nastapita rozbudowa dziatu sprzedazy w spotce S.C. Zarea s.a. Wyzej wymienione dziatania wspiera¢
beda dalsza ekspansj¢ Grupy na rynkach Polski i Rumunii. W pierwszym poétroczu roku obrotowego
2007/2008 wptynety one na wzrost kosztow wynagrodzen o 17% przy nieznacznym tylko wzro$cie
pozostalych kosztow dziatalnosci operacyjnej wynoszacym niecate 2%. Glownymi czynnikami wzrostu
wynagrodzen byly: budowa sieci sklepow winiarskich (411 tys. zt), zwigkszenie mocy produkcyjnych w
zaktadzie (1 006 tys. zt) oraz rozbudowa dzialu sprzedazy oraz wzrost wynagrodzen w spotce S.C. Zarea
s.a. (1478 tys. z}).

Na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) Grupa AMBRA osiagngla wynik wysokosci 36 837 tys. zl,
ktory jest lepszy niz w analogicznym potroczu roku ubieglego o 1495 tys. zl, to jest o 4,2%. Po
uwzglednieniu jednorazowych zyskow, ktére wystapily w pierwszym pdlroczu ubieglego roku
obrotowego w kwocie 1 774 tys. zt wzrost zysku operacyjnego wyniostby 3 269 tys. zl, czyli prawie
10%. Glownym czynnikiem jednorazowym w ubieglym okresie byt jednorazowy zysk w kwocie
1 774 tys. zt z tytulu wniesienia przez udzialowcow mniejszosciowych aportem do spotki S.C. Zarea s.a.
gruntéw o warto$¢ rynkowej przewyzszajacej warto$¢ wydanych akcji.

Réwniez na poziomie kosztow 1 przychoddéw finansowych wystapity zdarzenia jednorazowe.
W pierwszym potroczu roku obrotowego 2007/2008 koszty finansowe zostaty obciazone w kwocie
8 956 tys. zl przez niezrealizowane ujemne roéznice kursowe z wyceny zobowiazan w walutach obcych,
w szczegolnosci w Rumunii. W analogicznym okresie roku ubieglego ujemne réznice kursowe netto
wyniosty 1 241 tys. zt.

64



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

W wyniku opisanych powyzej czynnikow jednorazowych zysk netto w pierwszym poiroczu roku
2007/2008 byt nizszy niz w tym samym okresie ubieglego roku obrotowego o 6 784 tys. zt i wynidst
18 231 tys. zt. Przy wyeliminowaniu skutku czynnikéw jednorazowych w obydwu okresach zysk netto w
pierwszym poOtroczu roku obrotowego 2007/2008 wyniostby 25704 tys. zt w porownaniu do
24 210 tys. zt w analogicznym okresie roku ubieglego.

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej AMBRA

Rentownos$é

Wskaznik rentownosci sprzedazy ulegt pogorszeniu, co zwiazane bylo zwlaszcza ze wzrostem cen
surowcoOw 1 materialdw oraz ujemnymi roznicami kursowymi..

Wskazniki rentownosci I pélrocze I pétrocze
2007/2008 2006/2007
Rentowno$é netto sprzedazy (%) ' 4,1% 6,4%
Rentowno$é kapitatow whasnych (%) * 8,1% 11,5%
Rentowno$é aktywow (%) 2,8% 4,2%

Kapital obrotowy

Wskazniki efektywnosci wykorzystania kapitatu obrotowego wykazuja wartosci porownywalne jak w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskazniki rotacji (liczba dni)

I pétrocze

I pélrocze

2007/2008 2006/2007
Okres rotacji zapasow (dni) * 91 87
Okres sptywu naleznosci (dni) 85 91
Okres splaty zobowiazan (dni) ® 71 69

' Rentownos¢ netto sprzedazy = zysk netto / przychody ze sprzedazy brutto (przed optatami handlowymi i akcyza)
* Rentownos$¢ kapitaléw whasnych = zysk netto / $redni stan kapitatéw whasnych akcjonariuszy jednostki
dominujacej (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego i koncowego stanu w danym okresie)

3 Rentowno$¢ aktywow = zysk netto / $redni stan aktywow (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego
i koncowego stanu aktywoéw w danym okresie)
* Cykl rotacji zapasow = $redni stan zapasow w okresie x 182,5 / (zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych

towardéw + podatek akcyzowy)

> Cykl sptywu naleznosci = redni stan naleznosci krotkoterminowych (z wylaczeniem naleznosci z tyt. podatku
dochodowego) w okresie x 182,5 / przychody ze sprzedazy*1,22 (VAT)
SOkres splaty zobowiazan = §redni stan zobowiazan krotkoterminowych (z wytaczeniem zobowiazan z tytutu

kredytow oraz podatku dochodowego) w okresie x 182,5 / koszty dziatalno$ci operacyjnej*1,22
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Zadhuzenie i struktura kapitalow

Grupa AMBRA posiada stabilng strukturg finansowania. W I polroczu roku obrotowego 2007/2008
wskaznik ogolnego zadluzenia wyniost 60,5% 1 wzrost w pordwnaniu do roku ubieglego, przede
wszystkim z powodu wzrostu zadluzenia dtugoterminowego z 12,8% do 19,8%. Réwnolegle nastapit
spadek udziatu zadtuzenia krotkoterminowego w pasywach z 43,4% do 40,7%.

Wskazniki zadluzenia i struktury kapitalow I pélrocze I pélrocze
2007/2008 2006/2007
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 7 60,5% 56,3%
Wskaznik zadhuzenia krotkoterminowego (%) ® 40,7% 43,4%
Wskaznik zadhuzenia dhugoterminowego (%) ° 19.,8% 12,8%
Wskaznik zadhuzenia kapitatow wiasnych '° 153,2% 128,7%

Zmiany gléwnych pozycji bilansowych

Warto$¢ aktywow zwigkszyla sig z 471 057 tys. zt na dzien 30 czerwca 2007 r. roku do 626 018 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2007 r. Wzrost warto$ci aktywow byl spowodowany przede wszystkim
cyklicznos$cia dziatalno$ci Grupy zwiazana z koncentracja spozycia wina, a w szczegolno$ci wina
musujacego w grudniu. Wiaze si¢ to z konieczno$cig utrzymywania mocy produkcyjnych oraz
magazynowych pozwalajacych na przygotowanie zwigkszonej ilosci produktow i towarow oraz
dostarczenie ich do odbiorcow w okresie listopada i grudnia.

Grupa AMBRA posiada stabilng struktur¢ finansowania. Kapitalty wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej wyniosty na dzien 31 grudnia 2007 r. 189 773 tys. zt 1 wzrosty o 6 566 tys. zt, co byto
spowodowane akumulacja przewazajacej czesci zysku netto. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwotg
5041 tys. z1, a pozostala czg$¢ zysku netto za rok obrotowy 2006/2007 pozostata nie wyptacona.

" Wskaznik og6lnego zadluzenia = $redni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania w okresie / §redni stan
pasywow w okresie

¥ Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego w okresie = éredni stan zobowiazan krotkoterminowych / éredni stan
pasywow w okresie

? Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego w okresie = éredni stan zobowiazan dtugoterminowych w okresie /
$redni stan pasywoOw w okresie

19 Wskaznik zadtuzenia kapitatow wlasnych = §redni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania / $redni stan
kapitatow wlasnych (w tym kapitatéw mniejszosci)
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3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej AMBRA ze wskazaniem jednostek podlegajqcych

konsolidacji
Efektywny udzial Stopien zaleznosci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalnosci dominujacego w metoda konsolidacji na
spolce na dzien 31 dzien 31
grudnia 2007 r. grudnia 2007 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobow --- Podmiot dominujacy
Polska alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z o.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 56% Zalezna bezpos$rednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow w 100% Zalezna bezpos$rednio,
n/Nisou, tym alkoholowych (oprécz piwa i metoda pelna
Czechy wyrobow mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towar6w spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towar6w spozywczych. metoda pelna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobow 99,8% Zalezna posrednio
S.I.0. Czechy alkoholowych i przez Soare Sekt a.s.,
bezalkoholowych. metoda pelna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio
Mikulov s.r.o. Czechy produkcja wyrobow przez Soare Sekt a.s.,
alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna po$rednio
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy przez Soare Sekt a.s.,
towar6w spozywczych. metoda pelna
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 46,53% Zalezna bezpos$rednio,
Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
TiM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Polska bezalkoholowych.
Wine Club Sp. z | Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Wine House Sp. z | Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezpos$rednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PW LPdV Sp. z Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 45% Stowarzyszona,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda praw
bezalkoholowych. wlasnosci
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4. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz 7 ich ujeciem wartosciowym i
ilosciowym

Sprzedaz wartoSciowo brutto przed akcyza i optatami handlowymi wzrosla w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego o 56 828 tys. zl. Wzrost wartosciowy osiagnigty zostal w
wigkszosci kategorii produktow. Jednoczesnie znaczaco wzrost udziat w sprzedazy napojow
bezalkoholowych, ktére sa najbardziej wzrostowa kategoria, a spadt udzial pozostaltych produktow.
Zwigkszyt si¢ rowniez udziat alkoholi mocnych, przede wszystkim w wyniku wzrostu sprzedazy brandy
przez spotke AMBRA S.A.

. - I pélrocze I pélrocze
Struktura sprzedazy Grupy AMBRA wartoSciowo 2007/2008 2006/2007
Kategoria w tys. zt udziat % w tys. zi udzial %

Wina musujace i gazowane 152 965 41,2% 137 092 43,6%
Wina spokojne 104 796 28,3% 83 831 26,7%
Wermuty 39553 10,7% 32930 10,5%
Napoje bezalkoholowe 34 281 9,2% 23107 7,4%
Alkohole mocne 19 646 5,3% 15915 5,1%
Pozostate 19 649 5,3% 21187 6,7%
OGOLEM 370 890 100,0% 314 062 100,0%

Sprzedaz ilosciowo wzrosta o 7 723 tys. $rednich butelek. Wzrost iloSciowy zostat osiagnigty rowniez w
wigkszosci kategorii produktow. W iloSciowe] strukturze sprzedazy Grupy AMBRA zaznaczyl sig
wzrost udzialu napojow bezalkoholowych.

Struktura sprzedazy Grupy AMBRA iloSciowo

I potrocze

I pélrocze

2007/2008 2006/2007
wtys. w tys.
Kategoria Srednich udziat % Srednich udziat %

butelek butelek
Wina musujace i gazowane 25 858 43,5% 24302 47,0%
Wina spokojne 14 141 23,8% 12 197 23,6%
Wermuty 5462 9,2% 4 407 8,5%
Napoje bezalkoholowe 9 696 16,3% 5894 11,4%
Alkohole mocne 1391 2,3% 1313 2,5%
Pozostate 2 890 4,9% 3 602 7,0%
OGOLEM 59 438 100,0% 51715 100,0%
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5. Informacja o zmianach rynkow zbytu

W I potowie roku obrotowego 2007/2008 najwigkszy udzial wsrod segmentow geograficznych miata
Polska z udzialem 66% przychodow ze sprzedazy brutto. Na Czechy i Stowacj¢ oraz na Rumunig
przypada po 17% przychodow. W poréwnaniu do ubieglego roku najszybszy wzrost przychodow
odnotowano w Rumunii. Zaden z odbiorcow Grupy AMBRA nie przekroczyl 10% udzialu w
przychodach.

6. Wazniejsze osiqgnigcia w zakresie badan i rozwoju

Grupa AMBRA pracuje nad ciagltym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyrobow oraz
wprowadzeniem nowych. Wysoka jako§¢ sprzedawanych i produkowanych przez Grupg produktow
znajduje swoje potwierdzenie w licznych wyroznieniach i nagrodach. Tylko w analizowanym okresie
Krajowa Rada Winiarstwa i Miodosytnictwa nagrodzita ponad 30 produktéw z oferty Grupy, w tym
siedemnascie zlotymi medalami (m.in. Gancia Asti, Black Tower Ros¢, Canelli, CIN&CIN Vermouth,
FIORE Strawberry, Santa Carolina Chardonnay, Infinitus Syrah, Antares Sauvignon Blanc, miody pitne
Perta w Koronie 1 Kasztelanski, Como Sur Organic, Queen Elizabeth Chardonnay, Moscato Capolavoro.
W analizowanym okresie AMBRA S.A. wprowadzila rowniez nowa butelke wermutu CIN&CIN.

W pierwszym potroczu 2007/2008 r. spotka Soare Sekt a.s. — czeska spotka Grupy AMBRA -
przeprowadzita relaunch wina musujacego DORATO wsparty kampania reklamowa oraz wprowadzita
nowy wermut pod marka DORATO.

Na rynku rumunskim przeprowadzono relaunch win musujacych pod marka ZAREA wsparty kampania
reklamowa.

7. Opis istotnych zagrozen i czynnikow ryzyka

W ocenie Zarzadu najwazniejsze czynniki zewngtrzne, wewngtrzne oraz ryzyka zwiazane z dziatalnoscia
Grupy obejmuja:

- czynniki makroekonomiczne, w szczegolnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sklonnosé¢
ludnos$ci do zakupow konsumpcyjnych, inflacja, stopa bezrobocia oraz wielkos$¢ i charakterystyka
demograficzna populacji;

- mozliwe zmiany zachowan i preferencji konsumenckich mogace mie¢ wplyw na sprzedaz
istniejacych marek oraz akceptacje¢ innowacji produktowych w przysztosci;

- ryzyko zwiazane z inwestycjami kapitalowymi, w tym wybor odpowiednich obiektow akwizycji,
negocjacje korzystnych warunkow ich nabycia, integracja marketingowa, finansowa, organizacyjna i
informatyczna firm przejmowanych;

- wahania cen surowcow, zwlaszcza importowanego wina gronowego i skoncentrowanego soku
winogronowego, ktore podlegaja charakterystycznej rynkow produktow rolnych niestabilnosci,
uzaleznionej od naturalnej sezonowos$ci, urodzaju, popytu, spekulacji, interwencji, regulacji
administracyjnych, itp.;

- zmiany kurséw walutowych wptywajace na koszty wielu importowanych surowcow i materiatow do
produkcji oraz towaréw handlowych, w tym w szczegdlnosci wina gronowego i elementow
opakowan, ktorych ceny sa ustalane glownie w EUR, podczas gdy spotki Grupy AMBRA ustalaja
ceny swoich produktoéw i towaréw w walutach lokalnych;

- efektywnos¢ strategii zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kursowym;

- postepujacy proces koncentracji podmiotdéw handlujacych produktami spozywczymi, w tym
alkoholowymi mogacy spowodowac zwigkszenie sity przetargowej najwigkszych odbiorcéw takich
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jak Grupa Metro czy CEDC, co z kolei moze wptyna¢ na obnizenie poziomu rentownosci sprzedazy
oraz wydtuzenie terminéw platnosci za dostarczane tym podmiotom produkty i towary;

- ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony czotowych europejskich producentéw win, nie majacych
dotychczas dystrybucji w Polsce 1 innych krajach srodkowo-wschodniej Europy, jak 1 ze strony
renomowanych firm dystrybucyjnych specjalizujacych si¢ w obrocie towarami alkoholowymi, w tym
winiarskimi;

- mozliwe zmiany regulacji prawnych dotyczacych produkcji, sprzedazy oraz marketingu i reklamy
napojow alkoholowych, jak rowniez przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych;

- brak stabilno$ci systemu podatkowego, ktorego zmiany moga polegac nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, w tym podatku akcyzowego, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegotowych instrumentdw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciazen podatkowych, a takze zmiany interpretacji prawa podatkowego i
niejasnos¢ wielu przepisow sktadajacych si¢ na system podatkowy.

8. Posiadane przez Grupe Kapitalowq zaklady

Posiadane przez Grupg AMBRA zaklady produkcyjne zlokalizowane sa w Woli Duzej k. Bilgoraja,
Jabloncu nad Nisou (Czechy), Zajeci (Czechy) oraz w Bukareszcie (Rumunia).

9. Zatrudnienie

W I potowie roku obrotowego 2007/2008 przecigtna liczba oséb zatrudnionych ulegla zwigkszeniu
migdzy innymi w wyniku objgcia konsolidacja przez pelny okres potrocza spotki nie objgtej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I péirocze roku 2006/2007 (Wine House Sp. z 0.0.), a
takze w wyniku zwigkszenia zatrudnienia w spotce S.C. Zarea i w zakladzie produkcyjnym AMBRA
S.A. w Woli Duzej k. Bitgoraja.. Dane o zatrudnieniu przedstawione sa w ponizszej tabeli.

I pétrocze I potrocze

2007/2008 2006/2007
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 549 511
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 342 257
Razem 891 768
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10. Informacje o znaczqcych umowach, w tym dotyczqcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez Grupe AMBRA w I potroczu roku obrotowego 2007/2008 zostaty
przedstawione ponizej.

10.1 Umowa zawarta pomiedzy spotka AMBRA S.A. i Sektkellerei Schloss Wachenheim AG w
dniu 20 wrze$nia 2007 r.

W dniu 20 wrzesnia 2007 r. pomigdzy AMBRA S.A. i Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. (Niemcy)
umowy na produkcje przez AMBRA S.A. napojow bezalkoholowych. Umowa zostata zawarta na okres
do 30 czerwca 2010 r. z mozliwo$cia przedtuzenia do 30 czerwca 2013 r.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 53,9 min zt w trzyletnim okresie jej trwania. Warunki transakcji nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. W umowie nie zawarto postanowien
dotyczacych kar umownych.

Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. jest akcjonariuszem AMBRA S.A. Kryterium uznania powyzszej
umowy za znaczaca wynika z wartosci umowy przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych.

10.2 Umowa zawarta pomiedzy spotka AMBRA S.A. i S.C. Zarea s.a. w dniu 30 stycznia 2008 r.

W dniu 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta miedzy Emitentem a jego rumunska spétka zalezna S.C.
Zarea s.a. umowa konsolidacji pozyczek. Na mocy umowy dotychczasowe zobowiazania S.C. Zarea s.a.
wobec Emitenta z tytulu pozyczek w kwocie 23.443.045,00 zl oraz odsetek zostaly skonsolidowane
poprzez ujednolicenie terminu ich sptaty. Nowy termin sptaty pozyczek ustalono na dzien 30 grudnia
2008 r. Jednoczesnie zmianie uleglto oprocentowanie pozyczek, ktore wynosi miedzy 8,0% a 9,2%
rocznie.

Kryterium uznania powyzszej umowy za znaczaca wynika z warto$ci umowy przekraczajacej 10%
kapitatow wilasnych.

11. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitalowych oraz glownych
inwestycjach

Gtownym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktorego udziat w
kapitale akcyjnym na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit 61,12%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),

- AS Trigon Funds (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) — 5,78% (1 456 287 akc;ji),

- Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami
akcji swoich klientow) — 5,60% (1 412 593 akcji).

W dniu 2 pazdziernika 2007 r. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny zbyt cz¢s$¢ akcji spotki AMBRA
S.A., w wyniku czego udziat tego podmiotu w kapitale zakladowym AMBRA S.A. zmniejszyl si¢ do
4,59%. W zwiazku z powyzszym, Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dysponowat w tym dniu
1 156 571 akcjami spotki AMBRA S.A. i miat prawo do wykonywania 4,59% ogoélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu. Liczba posiadanych akcji przed zmiana wynosita 1406 571 sztuk, co dawato
prawo do 5,58% glosow na walnym zgromadzeniu spoiki oraz 5,58% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 22 pazdziernika 2007 r. AS Trigon Funds z siedziba w Tallinie nabyt 201 734 akcji spotki. W
zwiazku z powyzszym, wedlug stanu na dzien 24 pazdziernika 2007 r., AS Trigon Funds posiadat
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1456 287 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,78% ogo6lnej liczby wyemitowanych akcji spotki
AMBRA S.A., i miat prawo do wykonywania 5,78% og6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.
Do dnia wykonania wyzej wymienionej transakcji AS Trigon Funds posiadat 1254 533 akcje spotki
AMBRA S.A., co stanowito 4,98% ogolnej liczby wyemitowanych akcji i 4,98% ogo6lnej liczby gltoséw
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 21 stycznia 2008 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dalej "PPIM") z siedziba w
Warszawie, ul. Woloska 5, zawiadomit AMBRA S.A. o spadku tacznego zaangazowania do poziomu
4,42% calkowitej liczby glosow na walnym zgormadzeniu AMBRA S.A. z akcji wchodzacych w sktad
portfeli instrumentéw finansowych zarzadzanych na zlecenie Klientow PPIM. Nastgpilo to dnia 18
stycznia 2008 r. Jednoczesnie PPIM poinformowat AMBRA S.A. o spadku w dniu 18 stycznia 2008 r.
lacznego zaangazowania do poziomu 4,30% catkowitej liczby glosow na WZ AMBRA S.A. z akcji
wchodzacych w sklad portfeli nastgpujacych funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanych przez PPIM:

1. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Specjalistyczny Fundusz Otwarty Telekomunikacji Polskie;j.

W wyniku transakcji nabycia przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
(,,CU OFE”) akcji AMBRA SA, rozliczonych w dniu 8 lutego 2008 r. CU OFE zwigkszyl swoje
zaangazowanie do liczby 1412 593 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,60% ogolnej liczby
wyemitowanych akcji spotki AMBRA S.A., i uzyskal prawo do wykonywania 5,60% ogoélnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z przekazang informacja, do dnia wykonania wyzej wymienionych transakcji CU OFE posiadat
1212 593 akcje spotki AMBRA S.A., co stanowito 4,81% ogo6lnej liczby wyemitowanych akcji 1 4,81%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Gtowne inwestycje Grupy Kapitalowej przedstawione sa w punkcie 14 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa lqczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany przekracza wyraionq w Zlotych
rownowartos¢ kwoty 500 000 EUR

W okresie od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. AMBRA S.A. udzielita pozyczki spotce zaleznej
Wine Club Sp. z 0.0. w kwocie 2 000 tys. zt. Termin splaty tej pozyczki ustalony zostal na dzien
30 kwietnia 2009 r., a oprocentowanie wynosi WIBOR 1M +0,7%.

Jak wspomniano w punkcie 10.2 niniejszego sprawozdania, w dniu 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta
miedzy Emitentem a jego rumunska spotka zalezna S.C. Zarea s.a. umowa konsolidacji pozyczek. Na
mocy umowy dotychczasowe zobowigzania S.C. Zarea s.a. wobec Emitenta z tytutu pozyczek w kwocie
23.443.045,00 zt oraz odsetek zostaly skonsolidowane poprzez ujednolicenie terminu ich sptaty. Nowy
termin splaty pozyczek ustalono na dzien 30 grudnia 2008 r. Jednocze$nie zmianie uleglo
oprocentowanie pozyczek, ktore wynosi migdzy 8,0% a 9,2% rocznie.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi niekonsolidowanymi przedstawiono w nocie 28 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. Informacja o wudzielonych i zaciggnietych kredytach, umowach poZyczek, z
uwzglednieniem ich terminow wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach,
gwarancjach i pozycjach pozabilansowych

Wszystkie dane o zaciagnigtych kredytach 1 pozyczkach zaprezentowano w nocie 25 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o porgczeniach, gwarancjach i1 pozycjach pozabilansowych zaprezentowano w nocie 30 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych

Wplywy netto z emisji akcji, tj. po pomniejszeniu o koszty emisji akcji oraz nicodliczony podatek od
towarow i ustug wyniosty 56 432 tys. zt. Realizujac przyje¢ta strategi¢ rozwoju AMBRA S.A. dokonata
nastgpujacych wydatkoéw finansujac je srodkami z emisji akcji:

Wydatki na Udzielone WyKkorzystanie Zwigkszenie %
nabycie udzialéw i | pozyczki (tys. wplywoéw z emisji udzialéw w Udziat % w
akeji (tys. zh) w zh) w roku razem (tys. zb) w kapitale w 1 kapitale na dzien
Nazwa spotki Siedziba roku 2005/2006, 2005/2006, roku 2005/2006, poélroczu roku 31.12.2007 r.
2006/2007 i 1 2006/2007 i 1 2006/2007 i 1 obrotowego
pélroczu pélroczu polroczu 2007/2008
2007/2008 r. 2007/2008 r. 2007/2008 r.
TiM S.A. Bielsko-Biata 11726 - 11726 --- 50,0 %
Soare Sekt a.s. Jablonec nad 12 534 - 12 534 -—- 100,0 %
Nisou, Czechy
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, 4762 - 4762 --- 46,53 %
Rumunia
Wine Club Sp. z Warszawa 1742 8260 10 002 -—- 100,0 %
0.0.
Wine House Sp. z | Warszawa 4545 - 4 545 -—- 100,0 %
0.0.
Razem 35309 8260 43 569

Zgodnie z zalozeniami zawartymi w prospekcie emisyjnym pozostata kwota nie wykorzystanych na
dzien 31.12.2007 r. wplywow z emisji akcji pozostawala na krotkoterminowej lokacie bankowe;.

Realizowane przez AMBRA S.A. akwizycje maja na celu wzmocnienie pozycji
w nastepujacych segmentach:

- TIM: dystrybucja win klasycznych w Polsce;

- Zarea: rynek win musujacych oraz alkoholi wysokoprocentowych na bazie wina w Rumunii;
- Wine Club i Wine House: sprzedaz detaliczna win poprzez wiasne sklepy winiarskie;

- Soare Sekt: rynek win spokojnych, win musujacych i wermutéw w Czechach.

15. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Grupa AMBRA posiada stabilna struktur¢ finansowania. Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na
bezpiecznym poziomie.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz $redniego stanu majatku obrotowego i $redniego stanu

zobowiazan krotkoterminowych osiagnat poziom 1,57 i nie ulegl znaczacej zmianie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to miat warto$¢ 1,55.
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Wskaznik ptynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem $redniego stanu majatku obrotowego
pomniejszonego o zapasy do $redniego stanu zobowiazan krotkoterminowych osiagnal poziom 1,09 i byt
na nieco nizszym poziomie w porownaniu do roku ubiegtego, kiedy wynosit 1,13.

Obecny poziom zadhuzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Grupy. Nie wystepuja trudnosci ze
splata zobowiazan. Spadek warto$ci wskaznikow ptynnosci zwiazany jest z wykorzystaniem w
wigkszym stopniu srodkow z emisji akcji.

16. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zostaly przedstawione w nocie 27 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Planowane zamierzenia inwestycyjne dotycza glownie akwizycji podmiotow i znakow towarowych w
obszarze dzialalnosci Grupy AMBRA lub w branzach pokrewnych w Polsce, Rumunii, Czechach,
Stowacji i innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Akwizycje te finansowane moga by¢ z
biezacych przeptywoéw pieni¢znych i kredytow bankowych.

Wydatki inwestycyjne w I potroczu roku obrotowego 2007/2008 wyniosty 21 581 tys. zt 1 byly nizsze w
poréwnaniu do roku ubieglego. Poza nabyciem akcji w spotkach Soare Sekt a.s. na kwote 3 978 tys. z1,
dokonano réwniez nabycia warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwalych o wartosci 17 603
tys. zt. Grupa AMBRA realizuje glownie inwestycje odtworzeniowe we wiasne srodki trwale.

18. Ocena czynnikow nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik dziatalnosci

Nie wystapily nietypowe zdarzenia poza opisanymi w punkcie 1 sprawozdania z dziatalnosci.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Grupq

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2007/2008 nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzadzania
Grupa.

20. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych, zasady dotyczqce
powolywania i odwolywania oraz uprawnienia 0sob zarzqdzajqcych

W dniu 13 Iutego 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Pana Claudiusa
Hilla, w zwiazku z jego wcze$niejsza decyzja o nieubieganiu si¢ o wybdor na Czlonka Zarzadu w
nastgpnej kadencji. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nowym Prezesem Zarzadu zostal Robert Ogor,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Do grona Zarzadu Spotki na stanowiska Cztonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata rowniez Piotra Kazmierczaka i Piotra Dziarskiego.

Organem uprawnionym do powolywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad
powotywany jest na wspolna kadencj¢ wynoszaca od trzech do pigciu lat. Rada Nadzorcza okresla liczbe
cztonkow Zarzadu na dang kadencje, dlugo$¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa i WiceprezesoOw Zarzadu.
Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehlienia funkcji Czlonka Zarzadu. Zarzad
prowadzi sprawy spoiki i reprezentuje spolke.
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21. Wartos¢ wynagrodzen osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych oraz wszelkie umowy
przewidujqce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotki dominujacej w pierwszym potroczu roku
obrotowego 2007/2008 roku wynosity:

Imi¢ i nazwisko Wyr:lt%;:.dzzlenie

osoby zarzadzajace:

Claudius Hilla 887
Grzegorz Nowak 192
Robert Ogoér 450
osoby nadzorujace:

Rafat Konieczny 15
Tomasz Chenczke 15

W przypadku odwotania Czlonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje odprawa w wysokosci
rownowartosci sumy miesi¢cznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji.
Prawo to nie przystuguje w przypadku odwotania z Zarzadu na skutek razacego naruszenia prawa,
stwierdzonego prawomocnym wyrokiem sadu lub razacego, umyslnego zaniedbania intereséw Spoiki, na
skutek czego Spodtka poniosta znaczaca szkode. Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowiazuje
si¢ na wniosek Zarzadu do podjgcia zatrudnienia w Spoétce lub spotkach zaleznych na stanowisku
odpowiadajacym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku podjecia zatrudnienia, o ktorym
mowa powyzej, odprawa bedzie przyshugiwata jedynie za okres od dnia zakonczenia tego zatrudnienia
do dnia konca kadencji.

22. Lqczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udzialow w jednostkach zaleinych
bedqcych w posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

Imie i nazwisko Funkcia Ilo$¢ akcji na dzien Warto$¢ nominalna na
g1 nazw unk 12.03.2008 r. w szt. | dzien 12.03.2008 r. w zl

Nick Reh Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20 000 20 000

Claudius Hilla |Prezes Zarzadu 1 000 1 000
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23. Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych na dzien sporzqdzenia sprawozdania co najmniej
5% glosow w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie 7
informacjami posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 12.03.2008 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % gloséw
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 18 906 644 75,01
2. AS Trigon Funds 1456 287 5,78
3 g%mvrvnlgrlgial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH 1412 593 5.60

Zmiany w skladzie akcjonariatu spotki AMBRA S.A. opisano szczegdtowo w punkcie 11 niniejszego
sprawozdania.

24.  Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym rownie; zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktorych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi AMBRA S.A. nie sa znane umowy mogace spowodowaé wymienione wyzej zmiany.

25. Wskazanie posiadaczy papierow, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu

Zarzadowi Spotki nie sa znane ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnoSci papierOw
wartosciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu

Nie wystepuja papiery warto$ciowe z ograniczonymi dotyczacymi wykonywania prawa glosu.
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27. Informacje o umowie i wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych FEmitenta zostala zawarta w dniu
18 stycznia 2008 r. i dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007/2008. Laczna wysokos¢
wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2007/2008 wynosi 157 tys. zt (145 tys. zt za rok obrotowy 2006/2007).
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych otrzymat réwniez wynagrodzenie w kwocie
1,8 tys. zt za przeprowadzone ustugi szkoleniowe.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 marca 2008 r.
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V SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AMBRA S.A. ZA OKRES KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2007 R. SPORZADZONE

SPOLKI

ZGODNIE Z MSSF
BILANS
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
1 pétrocze IOCZZZZ;ZZ 1 pétrocze
Nota 2007/2008 2006/2007 2006/2007
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1 52761 44 305 36 805
Wartosci niematerialne 2 703 604 641
Naleznosci dlugoterminowe 274 274 274
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych 3288 3434 3434
Udziaty i akcje 3 72 841 67 632 52175
Pozyczki 4 28 777 30277 29336
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 841 2050 2225
Aktywa trwale razem 161 485 148 576 124 890
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 36 884 33 542 18 944
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 2 341 -
Naleznosci krotkoterminowe 7 159 379 68 620 147 457
Pozyczki 4 11 846 8340 7754
Krotkoterminowe aktywa finansowe - 7 -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 149 172 112
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 075 20 395 26 566
Aktywa obrotowe razem 220 333 133 417 200 833
AKTYWA RAZEM 381 818 281 993 325723
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe
Zysk z lat ubiegtych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

oraz innych instrumentéw diuznych
Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

oraz innych instrumentow dtuznych
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe zobowiazania finansowe

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na Stan na

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

1 potrocze ];Z:ZZ;ZZ 1 potrocze

Nota 2007/2008 20062007 2006/2007
25207 25207 25207
67 300 67 300 67 300
59 204 52268 52268
4724 4724 4724
11 560 11977 10310
167 995 161 476 159 809
101 513 60 565 46 551

8
129 129 101
5 2304 2 046 2133
103 946 62 740 48 785
19013 12 320 51266
8

2055 - 1460
- - 41
9 88 809 45 457 64 362
109 877 57 777 117 129
381 818 281 993 325723
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5.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.07.2007 - 1.07.2006 -

31.12.2007 31.12.2006

1 pétrocze 1 pétrocze

Nota 2007/2008 2006/2007
Przychody ze sprzedazy produktow 131 626 116 136
Przychody ze sprzedazy towarow 26 279 13 207
Przychody brutto ze sprzedazy 157 905 129 343
Optaty handlowe (13 928) (9 205)
Podatek akcyzowy (24 717) (24 777)
Przychody netto ze sprzedazy 119 260 95 361
Zuzycie materialow (57731) (44 345)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (15 750) (7 057)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towarow (73 481) (51 402)
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji (12 361) (10 851)
Zysk brutto ze sprzedazy 33418 33108
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (7 046) (6 168)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow 13 (9 324) (9 024)
Amortyzacja (2 240) (2 897)
Zysk na sprzedazy 14 808 15019
Pozostate przychody operacyjne 10 2 857 1613
Pozostate koszty operacyjne 11 (2 582) (1503)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 15 083 15129
Przychody finansowe 12 3489 2326
Koszty finansowe 12 (4 156) (4 070)
Zysk brutto 14 416 13 385
Podatek dochodowy biezacy (3 389) (3 435)
Podatek dochodowy odroczony 533 360
Podatek dochodowy (2 856) (3075)
Zysk netto 11 560 10 310
Zysk netto 11 560 10310
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyklq (w zd) 0,46 0,41
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 25 206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklq (w i) 0,46 0,41
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53 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate
ich wartosci kapitaty Zysk z lat Zysk za rok Kapital

Kapitat akcyjny nominalnej Zapasowe ubiegtych biezacy wlasny razem
1.07.2007 - 31.12.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67300 52268 4724 11 977 161 476
Zyski oraz straty w okresie - - - - 11 560 11 560
Podziat zysku - - 6936 5041 (11977) -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5 041) - (5 041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 59 204 4724 11 560 167 995

Dnia 5 grudnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podj¢to uchwale o wyptaceniu akcjonariuszom dywidendy o wartoSci
0,20 zt na jedna akcje zwykla. Dywidenda zostata wyptacona 18 stycznia 2008 r. AMBRA S.A. nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.



1.07.2006 - 30.06.2007
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie
Podziat zysku
Wyptata dywidendy akcjonariuszom

Kapital wlasny na koniec okresu

1.07.2006 - 31.12.2006
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie
Podziat zysku
Wyptata dywidendy akcjonariuszom

Kapital wlasny na koniec okresu
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Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate
ich wartosci kapitaty Zysk z lat Zysk za rok Kapital

Kapitat akcyjny nominalnej Zapasowe ubiegtych biezacy wlasny razem
25207 67300 45035 4724 12 274 154 540
- - - - 11977 11 977

- - 7233 5041 (12 274) -

. - - (5 041) - (5 041)
25207 67 300 52 268 4724 11977 161 476
25207 67 300 45035 4724 12 274 154 540
- - - - 10310 10 310

- - 7233 5041 (12 274) -

. - - (5 041) - (5 041)
25207 67 300 52 268 4724 10 310 159 809
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54 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
1 potrocze 1 potrocze
2007/2008 2006/2007
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto 11 560 10310
Korekty:
Amortyzacja 2240 2 897
Zyski/(straty) z tytutu r6znic kursowych 1443 1 868
Zyski/(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej (19) (113)
Odsetki i udzialy w zyskach (870) (169)
Podatek dochodowy biezacy 3389 3435
Inne korekty przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j (768) (190)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 16 975 18 038
Zmiana stanu nalezno$ci (91 024) (79 360)
Zmiana stanu zapasow (3342) 8314
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytéw 37086 28 306
Zmiana stanu rezerw 258 (60)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (40 047) (24 762)
Podatek zaptacony 1 007 (149)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (39 040) (24 911)
Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnoSci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 120 250
Zbycie aktywow finansowych 146 -
Sptata pozyczek 900 -
Dywidendy otrzymane 717 -
Odsetki otrzymane 658 719
2541 969
Wydatki
Nabycie spotki (3978) (10 240)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (10 897) 3771)
Udzielone pozyczki (2 000) (6 481)
(16 875) (20 492)
SrodKi pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (14 334) (19 523)
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1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
1 potrocze 1 potrocze
2007/2008 2006/2007
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 47 641 31916
47 641 31916
Wydatki
Odsetki zaplacone (2 587) (1995)
(2 587) (1995)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 45 054 29 921
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (8 320) (14 513)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - )
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym: (8 320) (14 515)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 20 395 41 081
Srodki pienigzne na koniec okresu 12 075 26 566
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5.5 INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AMBRA S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Putawskiej 336 zostata utworzona zgodnie ze statutem
Spoiki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieokreslony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Spoéika posiada zaktad produkcyjny w Woli Duze;.
Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania spotki AMBRA S.A. jest nieograniczony.

Jednostka dominujacg spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. wprowadzita i stosuje zasady rachunkowos$ci oparte na Migdzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowych (MSSF) od 1 lipca 2005 r. Niniejsze skrocone
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 24 (Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa).

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegly
zmianie w poréwnaniu do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za I poétrocze roku obrotowego 2007/2008 sporzadzone
zostalo takze zgodnie z wymogami obowiazujacymi spoiki publiczne.

Spotka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA
obejmujace spotke AMBRA S.A. i jej jednostki zalezne zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W sprawozdaniu skonsolidowanym jednostki zalezne, czyli jednostki, w
ktorych Grupa ma prawo kierowac polityka finansowa i operacyjna, co zazwyczaj wiaze si¢ z
posiadaniem ponad potowy praw glosu lub dysponowaniem wigkszoscia glosdéw w organach
stanowiacych, zostaly skonsolidowane metoda petna. Skrocone sprawozdanie finansowe spotki AMBRA
S.A. jest dotaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze roku obrotowego
2007/2008.

W informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej AMBRA
zawarte zostaly wszystkie istotne informacje wymagane przez MSR 34.16, wobec czego jednostkowe
sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w celu uzyskania pelnego obrazu sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci
oraz zmian sytuacji finansowej catej Grupy.
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1 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe
Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki trwale w trwale
budynki maszyny transportu Inne budowie razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na 1.07.2007 r. 30323 42 034 5509 2131 9487 89 484
Zwigkszenia - nabycie 7758 10571 284 250 10 806 29 669
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (74) (565) (N (19 117) 19 757)
Wartos$¢ brutto na 31.12.2007 . 38 081 52 531 5228 2 380 1176 99 396
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 9 863 30 656 2721 1939 - 45179
tytulu trwatej utraty wartosci na
1.07.2007 r.
Amortyzacja za okres 492 839 536 129 - 1996
Zmniejszenia - sprzedaz - (66) (473) (1) - (540)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 10 355 31429 2784 2 067 - 46 635
tytutu trwatej utraty wartosci na
31.12.2007 .
Wartosé netto
Stan na dzien 1.07.2007 . 20 460 11378 2 788 192 9 487 44 305
Stan na dzien 31.12.2007 r. 27726 21102 2 444 313 1176 52 761

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie wystgpuja czasowo nieuzywane $rodki trwate oraz $rodki trwale
uzytkowane na podstawie umow leasingu.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci rzeczowego majatku trwalego nie wystapity.

Warto$¢ brutto $rodkéw trwatych calkowicie umorzonych na dzieh 31 grudnia 2007 r. wynosita
11 812 tys. zk.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. $rodki trwate o wartosci szacunkowej 16 582 tys. zt (gldéwnie maszyny i
urzadzenia) stanowily zabezpieczenie zobowiazan z tytulu kredytow bankowych (patrz nota 8).
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Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Warto$¢ brutto na 1.07.2006 . 28 430 42 591 4972 2135 906 79 034
Zwigkszenia - nabycie 1 909 979 1544 245 8581 13 258
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (1536) (1007) (265) - (2 808)
Reklasyfikacja (16) - - 16 - -
Warto$¢ brutto na 30.06.2007 r. 30323 42 034 5509 2131 9 487 89 484
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z t; 8951 29974 2476 1900 - 43 301
Amortyzacja za okres 912 2204 1 045 304 - 4 465
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (1522) (800) (265) - (2 587)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 9 863 30 656 2721 1939 - 45179
tytulu trwatej utraty wartosci na
30.06.2007 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 19 479 12 617 2 496 235 906 35733
Stan na dzien 30.06.2007 . 20 460 11378 2 788 192 9 487 44 305
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Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego

Warto$¢ brutto na 1.07.2006 .

Zwigkszenia - nabycie
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja

Wartos¢ brutto na 31.12.2006 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytulu trwatej utraty wartosci na
1.07.2006 r.

Amortyzacja za okres
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na
31.12.2006 1.

Wartos¢ netto

Stan na dzien 1.07.2006 r.
Stan na dzien 31.12.2006 r.

Rzeczowe
Urzadzenia Srodki aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki trwale w trwale
budynki maszyny transportu Inne budowie razem
28 430 42 591 4972 2135 906 79 034
1190 767 1119 111 488 3675
- - (802) - - (802)
29 620 43 358 5289 2246 1 394 81907
8951 29974 2 476 1900 - 43 301
444 1374 516 132 - 2 466
- - (665) - - (665)
9395 31348 2327 2032 - 45102
19 479 12 617 2 496 235 906 35733
20 225 12 010 2 962 214 1 394 36 805
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2. Wartosci niematerialne
Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostate razem

Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na 1.07.2007 r. 4286 39 208 913 44 407
Zwigkszenia - nabycie 276 - 67 343
Wartos¢ brutto na 31.12.2007 r. 4562 39 208 980 44 750
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 4013 38 955 835 43 803
utraty wartosci na 1.07.2007 r.
Amortyzacja za okres 114 95 35 244
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 4127 39050 870 44 047
utraty wartosci na 31.12.2007 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2007 . 273 253 78 604
Stan na dzien 31.12.2007 r. 435 158 110 703

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie wystepuja czasowo nieuzywane wartos$ci niematerialne.
Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci wartos$ci niematerialnych nie wystapity.

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosila
42 9609 tys. zk.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. znak towarowy Cin&Cin stanowil zabezpieczenie zobowiazan z tytulu
kredytu bankowego (patrz nota 8). Znak towarowy Cin&Cin jest catkowicie umorzony na dzien
31 grudnia 2007 r.
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Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostale razem

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 4013 39 208 851 44 072
Zwigkszenia - nabycie 273 - 62 335
Wartos$¢ brutto na 30.06.2007 . 4286 39208 913 44 407
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 3591 38 765 741 43 097
utraty wartosci na 1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 422 190 94 706
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 4013 38 955 835 43 803
utraty wartosci na 30.06.2007 r.
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 422 443 110 975
Stan na dzien 30.06.2007 r. 273 253 78 604
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Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe  towarowe Pozostale razem

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 4013 39 208 851 44 072
Zwigkszenia - nabycie 82 - 15 97
Wartos$¢ brutto na 31.12.2006 r. 4095 39 208 866 44 169
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 3591 38 765 741 43 097
utraty wartosci na 1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 287 95 49 431
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej 3878 38 860 790 43 528
utraty wartosci na 31.12.2006 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 422 443 110 975
Stan na dzien 31.12.2006 r. 217 348 76 641
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Jednostki powiazane konsolidowane

Stan na 1.07.2007 r.

Zwigkszenia z tytulu nabycia spotki

Stan na 31.12.2007 r.

Stanna 1.07.2006 r.

Zwigkszenia z tytutu nabycia spotki

Stan na 30.06.2007 r.

Stan na 1.07.2006 r.

Zwigkszenia z tytulu nabycia spotki

Stan na 31.12.2006 r.

Vinex Udzialy i
Centrum Slaviantsi Karom Pozostate lz{la. yi
Wina Poland Soare Sekt Drinks TIM S.C. Zarea Wine Club Wine House jednostki akae
razem
Sp.zo0.0. Sp.zo.o. a.s. s.r.l. S.A. s.a. Sp.zo0.0. Sp.zo.o.
3025 4000 26 011 1198 20 087 6 996 1742 4 545 28 67 632
- - 1951 - 3252 6 - - - 5209
3025 4000 27 962 1198 23339 7 002 1742 4 545 28 72 841
3025 4000 15428 1198 11726 5192 1338 - 28 41 935
- - 10 583 - 8361 1 804 404 4 545 - 25 697
3025 4000 26 011 1198 20 087 6996 1742 4 545 28 67 632
3025 4000 15 428 1198 11726 5192 1338 - 28 41 935
- - 8 556 - - 1 684 - - - 10 240
3025 4000 23 984 1198 11726 6 876 1338 - 28

52175

Udziat AMBRA S.A. w kapitale wlasnym jednostek powiazanych konsolidowanych zostal opisany w rozdziale 3.2 Informacji objasniajacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy AMBRA.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. AMBRA S.A. ujeta odroczona czg$¢ ceny nabycia akcji TiM S.A. w kwocie 3 252 tys. zt oraz odroczona czg$¢ ceny nabycia
akcji Soare Sekt a.s. w kwocie 1 951 tys. zt. Odroczona czg$¢ ceny nabycia akcji w tych spotkach zostata szczegdétowo opisana w nocie 15.
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4.

Pozyczki udzielone

Pozyczki diugoterminowe

Stan na 1.07.2007 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stanna 31.12.2007 r.

Stan na 1.07.2006 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2007 r.

Stan na 1.07.2006 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2006 r.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Pozyczki udzielone

dlugoterminowe
S.C. Zarea Wine Club Pozostate razem
s.a. Sp. z 0.0.
21032 5219 4026 30277
- 2247 239 2 486
- (3 626) (360) (3 986)
21032 3 840 3905 28 777
19 866 1410 4153 25429
1166 5069 162 6 397
- (1260) (289) (1549)
21032 5219 4026 30 277
19 866 1410 4153 25429
820 3224 82 4126
- - (219) (219)
20 686 4 634 4016 29 336
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Pozyczki krotkoterminowe i diugoterminowe w okresie sptaty

Vinex Pozyczki udzielone
Slaviantsi krotkoterminowe
S.C. Zarea Wine Club Poland razem
s.a. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Stan na 1.07.2007 r. 6106 1260 974 8 340
Zwigkszenia 854 3626 - 4 480
Zmniejszenia - - (974) 974)
Stan na 31.12.2007 r. 6 960 4 886 - 11 846
Stan na 1.07.2006 . 2 404 - 2 096 4500
Zwigkszenia 3702 1260 74 5036
Zmniejszenia - - (1 196) (1196)
Stan na 30.06.2007 r. 6106 1260 974 8 340
Stan na 1.07.2006 r. 2 404 - 2 096 4500
Zwigkszenia 3301 50 3351
Zmniejszenia - 97) “97)
Stan na 31.12.2006 r. 5705 - 2 049 7 754

Terminy sptaty pozyczek

S.C. Zarea s.a.

Dnia 30 stycznia 2008 r. zostala zawarta umowa konsolidacji pozyczek migdzy spotkami AMBRA S.A. i
S.C. Zarea S.A. Na mocy umowy dotychczasowe zobowigzania S.C. Zarea S.A. wobec AMBRA S.A. z
tytulu pozyczek oraz naliczonych odsetek zostaty skonsolidowane poprzez ujednolicenie terminu ich
splaty. Nowy termin splaty pozyczek ustalono na dzien 30 grudnia 2008 r.

Wine Club Sp. z 0.0.
Pozyczki dla spotki Wine Club Sp. z 0.0. sa wymagalne w okresie od 31 marca 2008 r. do 30 kwietnia
2009 r.
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5. Podatek odroczony
Aktywa Pasywa
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006 31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006

Rzeczowe aktywa trwate - - 1243 1 086 934
Aktywa finansowe 20 62 8 968 884 699
Zapasy 282 282 225 -

- - - 57 61 500
Naleznosci handlowe i pozostate
Swiadczenia pracownicze 25 25 19 - - -
Zobowiazania 2514 1 681 1973 36 15 -
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku 2 841 2 050 2225 2304 2 046 2133
odroczonego
Kompensata - - - - - -
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku 2 841 2050 2225 2304 2 046 2133
odroczonego wykazane w
bilansie

Wszystkie zmiany roznic przejSciowych w ciagu biezacego okresu zostaty ujgte w rachunku zyskow i
strat.

6. Zapasy
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Materiaty 10 049 10 675 5378
Produkcja w toku 4633 4917 2785
Wyroby gotowe 17 551 14 579 6 969
Towary 4651 3371 3812
36 884 33 542 18 944

Zapasy zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace w
wysokosci 1 484 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2007 r. — 1 484 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2006 r. —
- 1184 tys. zt).

Zapasy o warto$ci szacunkowej 33 500 tys. zl stanowia zabezpieczenie zobowiazan z tytutu kredytow

bankowych (patrz nota 8). Warto$¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o warto$¢
rynkowa.
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7. Naleznosci krotkoterminowe
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych 16 616 5113 8363
Naleznosci pozostate od jednostek powiazanych 7761 8034 2777
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 133716 54 387 134 674
Pozostate naleznos$ci 1286 1 086 1643
159 379 68 620 147 457

Naleznosci zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe w wysokos$ci 13 280 zt (na dzien 30 czerwca 2007 r. — 14 891 tys. zt oraz na dzien

31 grudnia 2006 r. — 14 855 tys. zt).

Naleznosci od jednostek powiazanych obejmuja nastepujace pozycje:

Naleznosci handlowe

- Centrum Wina Sp. z 0.0. 4357 2579 1911
- Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0. 27 28 23
-TiM S.A. 2338 945 3934
- Wine Club Sp. z o.0. 514 446 214
- Soare Sekt a.s. 629 53 1092
- Soare Sekt Slovakia s.r.0. 12 13 11
- Vino Valtice s.r.0. - - 16
- Vinarstvi Zajeci s.r.0. - 8 -
- Karom Drinks s.r.1. 433 455 414
-S.C. Zarea s.a. 66 385 390
- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 7 940 - -
- Material Einkaufskontor GmbH 300 201 358
16 616 5113 8363

Naleznosci pozostate
- Centrum Wina Sp. z 0.0. 584 - 347
- Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0. 71 - -
- Soare Sekt a.s. 402 - 194
- Karom Drinks s.r.1. 6704 8034 2236
7761 8034 2777
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8. Zobowiqzania 7 tytutu kredytow bankowych
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 101 513 60 565 46 551
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 19013 12 320 51266
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
120 526 72 885 97 817

Obstuga kredytow bankowych odbywa sig¢ we wlasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegolnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastgpnych stronach.
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Kwota kredytu
pozostala do splaty/
niewykorzystana na

Kwota kredytu wg | dzien 31 grudnia Warunki Termin
Kredytodawca umowy 2007 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. zt
Raiffeisen Bank Polska S.A. 10 000 10 000 WIBOR 1M 79.08.2008 szlstaw rejestfowy r%a zn.akach towarowych Cin&Cin, Cin&Cin Bianco, Cin&
+0,6% Cin Rosso, Cin& Cin Ti Amo
WIBOR 1M Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na znaku towarowym
Raiffeisen Bank Polska S.A. 14 200 3 094 +0.6% 31.03.2009 |Cin&Cin; "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss
o0 Wachenheim AG
Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na maszynach i
s WIBOR 1M urzadzeniach; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/wym. majatku; "letter
Raiffeisen Bank Polska S.A. 35000 27917 +0,6% 10.06.2009 of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG; przelew
wierzytelnosci od wybranych odbiorcow.
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 5000 WIBOR 1M 29.08.2008 Weksel in Planco, letter of Fomfort wystawiony przez Sektkellerei Schloss
+0,6% Wachenheim AG, zastaw rejestrowy na zapasach.
WIBOR 1M . L. L .
BRE Bank S.A. 700 693 +0.6% 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
,070
BRE Bank S.A. 9300 9 066 WIEOO ji /IM 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
470
WIBOR 1M Weksel in blanco; przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow;
BRE Bank S.A. 25000 20 000 10.6% 11.06.2009 |przewlaszczenie zapaséw materialow i surowcow; "letter of comfort"
e wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.
BRE Bank S.A. 16 000 15577 WIBOR 1M 31.08.2015 Weksel in Planco, letter ofFomfoﬂ wystawiony pr.zez Sektkt?llerel Schloss
+0,6% Wachenheim AG, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach.
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Kwota kredytu
pozostala do splaty/
niewykorzystana na

Kwota kredytu wg | dzien 31 grudnia Warunki Termin
Kredytodawca umowy 2007 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. zt
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss
DZ Bank Polska S.A. 14 500 14097 WIBOR 31.07.2009 Wachenhfslm AG, zastaw rejestrowy n,a zapasach mater¥a10w i §urowcow,
IM+0,4% zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych, cesja z polisy
ubezpieczeniowej wyzej wymienionego majatku.
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss
Fortis Bank S.A. 15 000 15082 WIBOR 1M 30.01.2009 Wach(?nhem} AG, przew}aszczex'ne Wyrobow got'owych, Ce’S_].'.:l praw z'pohrs
+0,45% ubezpieczeniowych w/wym. majatku, przelew wierzytelnosci od odbiorcow
sieciowych.
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytéw razem 120 526
cze$¢ dlugoterminowa 101 513
czeS$¢ krotkoterminowa 19 013
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Zobowiqzania krotkoterminowe

31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych 2 247 589 350
Zobowiazania pozostale wobec jednostek powiazanych 3081 - 3781
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek 42 086 22 039 34 818
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 13 061 7264 8 690
Zobowiazania z tytulu pozostatych podatkow i ubezpieczen 14 401 5099 14 987
spotecznych
Pozostate zobowiazania 13933 10 466 1736
88 809 45 457 64 362
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych obejmuja nastepujace pozycje:
Zobowiqzania handlowe
- Centrum Wina Sp. z 0.0. 32 111 90
- TiM S.A. 941 - -
- Wine Club Sp. z o.0. - 17 -
- Soare Sekt a.s. 651 - 38
- Karom Drinks s.r.1. 1 1 1
- S.C. Zarea s.a. 67 71 72
- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 507 389 47
- Compagnie Européenne des Vins Mousseux SAS 48 - 102
2247 589 350
Zobowiqzania pozostate
- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 3081 - 3781
3081 - 3781
Pozostale przychody operacyjne
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy ustug 2562 1442
Rozwiazanie rezerw i odpisoOw aktualizujacych 85 1
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 19 113
Pozostale 191 57
2 857 1613
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Pozostale koszty operacyjne

Koszty sprzedazy ustug

Odpisane naleznos$ci

Darowizny

Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace

Przychody/ koszty finansowe

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Zyski/(straty) netto z tytulu réznic kursowych
Wycena kontraktow walutowych forward
Otrzymane dywidendy

Pozostate

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

2251 1273

281 -

50 31

; 199

2582 1503
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

1763 1543

(2 470) (1861)

(1 536) (85)

- (1828)

1 694 622

(118) (135)

(667) (1 744)
1.07.2007 - 1.07.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

7 645 7 540

1079 935

10 -

590 549

9324 9024
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14. Wartosé ksiggowa na jednq akcje

Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1)

15. Pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych z

tytutu:

- innych gwarancji i porgczefn

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z
tytuhu:

- udzielonych gwarancji celnych

POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM

Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
1 potrocze (]:Z’:;i(c):}zgz 1 potrocze
2007/2008 2006/2007 2006/2007
167 995 161 476 159 809
25206 644 25206 644 25206 644
6,66 6,41 6,34
25206 644 25206 644 25206 644
6,66 6,41 6,34
Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 30.06.2007 31.12.2006
1 potrocze ﬁZ:;iZVZZgZ 1 potrocze
2007/2008 2006/2007 2006/2007
- 9 000 7 500
1700 1 800 2 600
1700 10 800 10 100

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe wynikajace z zawartych umow

dotyczacych zakupu udziatéw i akcji w spotkach zaleznych:

e AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcjg sprzedazy 1% akcji
kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwote rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ $redniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwote 11 726 100 zt wyptaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym

TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r.

Na dzien

31 grudnia 2007 r. ujgto w bilansie skonsolidowanym zobowiazanie z tego tytutu w kwocie

11 614 tys. zk;
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e Zobowiazanie warunkowe zwigzane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedlug nastgpujacej formuly: dziewigciokrotno$¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. 1 jej
spotek zaleznych za lata 2007-2010 pomniejszona o kwote 88 740 tys. czeskich koron.

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoéfce zlozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” 1 innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzy$ci i nawiazke. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu Sad Okrggowy w Lublinie wydat wyrok, na mocy ktoérego odrzucit w catosci pozew
Korporacji Poli-Service S.A. przeciwko AMBRA S.A.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 12 marca 2008 r.
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