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Octava NFI S.A. 1
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r
w tys. zi w tys. EUR

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Przychody z inwestycji 478 820 6 834 126 779 1753
Pozostate przychody operacyjne 1251 231 331 59
Koszty operacyjne (11 690) (5579) (3095) (1431)
Zysk (strata) z dziatalréoi operacyjnej 468 381 1486 124 015 381
Zysk (strata) netto 377 805 1612 100 033 413
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom Funduszu 238 025 312 63 023 80
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 66 600 931 12 o3B! 66 600 931 12 035 254
Zysk (strata) netto na akcgwykla (w Z/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 3,57 0,03 0,95 0,01
Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej (220 874) (121 771) (58 482) (31231)
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej 227 771 129 057 60 308 33099
Przeplywy pienizne netto 6 897 7 286 1826 1869

w tys. z! w tys. EUR

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa, razem 992 483 273 195 277 075 71 308
Zobowigzania, razem 416 126 142 346 116 171 37 154
Kapitat wiasny, razem 576 357 130 849 160 904 34 154
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom Funduszu 400 838 95110 111 903 234 82
Liczba akcji (w szt.) 125 843 667 12 035 254 125 843 667 12 035 254
Wartas¢ aktywow netto na jednakci (w zZ/EUR) 4,58 10,87 1,28 2,84
Wartas¢ aktywOw netto przypisanych akcjonariuszom Funduszu
na jedn akcg (w Z/EUR) 3,19 7,90 0,89 2,06
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingowego
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r

1 Podstawowe dane

Podmiotem dominagym Octava NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitalowa”) jedarodowy Fundusz
Inwestycyjny ,Octava” S.A. (,Fundusz”) z siedziltw Warszawie przy ulicy Prostej 69, zarejestrowany
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wiydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatalei Funduszu jest:

* wykonywanie praw z akcji, udziatléw i innych papierdartasciowych

* nabywanie papieréw wagoiowych emitowanych przez SkarbiBawa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek

« nabywanie innych papieréw wastowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowaunktach
powyzej

e rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@iavartgiciowymi

e udzielanie pgyczek spotkom i innym podmiotom

e zachganie payczek i kredytow dla celéw Funduszu

e pozostate formy udzielania kredytow

¢ poérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane

e obstuga nieruchondgoi na wtasny rachunek

e dziatalng¢ holdingéw

Podstawowym rodzajem dziatakud wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD 2007) jest pozostata
finansowa dziataln® ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiec#d funduszéw
emerytalnych (64992).

Akcje Funduszu znajdgjsic w obrocie na rynku podstawowym Gieldy Papieréw w&miowych w
Warszawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdars&onsolidowanym. W skiad Grupy Kapitatowej
wchodzity na dzié 31 grudnia 2007 r. nagujace podmioty:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat NFI w kapitale] Udziat NFI w
dziatalngci zaktadowym spétki | ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ
Legnicka Warszawa budowa i 70,40% 70,40%
Development S.A. wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. nieruchoméci
Z0.0.
Galeria7 Sp. z 0.0 Warszawa budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
L aki Konstanchskie Warszawa obstuga 21,76% 21,76%
Sp. z 0.0. nieruchoméci
Przy Parku Sp. z Warszawa obstuga 22,71% 22,71%
0.0. nieruchoméci
Miedzyrzecze Sp.z  Warszawa obstuga 21,62% 21,62%
0.0. nieruchoméci
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Sktad Grupy Kapitatowej na dzie81 grudnia 2006 r. przedstawiat siastpujaco:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat NFI w kapitale] Udziat NFI w
dziatalngci zakladowym spotki | ogélnej liczbie
gtoséw na WZ
Legnicka Warszawa budowa i 70,40% 70,40%
Development S.A. wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. nieruchoméci
Z0.0.
L aki Konstanchskie Warszawa obstuga 21,76% 21,76%
Sp. z 0.0. nieruchoméci
Przy Parku Sp. z Warszawa obstuga 22,71% 22,71%
0.0. nieruchomeéci
Miedzyrzecze Sp.z  Warszawa obstuga 21,62% 21,62%
0.0. nieruchoméci

Konsolidacja wszystkich podmiotéw wchaggch w sktad Grupy Kapitatowej zostata dokonanaauet

petn.
NFI Octava
S.A.
70,40% 100,00% 21,76% 21,62% 22,71% 100,00%
§ £
d : : : 3 ;
Legnicka .Konstancuj . qul.' . Medzyrzecze Przy Parku .
Development Nieruchomosci Konstancinskie Galeria7 Sp. z 0.0.
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
i 3
| f
60,80% 60,93% 61,88%

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmszatwierdzone do publikacji przez Zaiz

Funduszu w dniu 31 marca 2008 r.

Zarzad Octava NFI S.A.

Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu

Sktad Zarzdu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudd@¥ 2. przedstawial shastpujaco:

Piotr Rymaszewski — Prezes Zazuia

11 stycznia 2007 - 31 grudnia 2007
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(a)

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEzeiduszu byt nagpujacy:

Jarostaw Golacik 1 stycznia 2007 — 5 stycznia 2007
Neil Milne 1 stycznia 2007 — 11 stycznia 2007
Hubert S¢pniewicz 1 stycznia 2007 — 11 stycznia 2007

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2007 — 31 grudaGy
Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2007 — 31 grud2@®7

lain Gunn 11 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007
Dorota Jakowlew-Zajder 11 stycznia 2007 — 31 gra@@i07
Bogdan Kryca 11 stycznia 2007 — 31 grudnia 2007
Wiktor Sliwinski 11 stycznia 2007 — 31 grudnia Z00

Cztonek Rady Nadzorczej pan Jarostaw Golacik zatl#gowany do czasowego wykonywania czyeno
Czilonka Zarzdu od 5 grudnia 2006 r. na okres niezgty niz 3 miesice. Pan Golacik zkyt rezygnacg
z petnienia ww. funkcji z dniem 2 stycznia 2007 wok

Firma Zarz adzajaca

KP Capital Sp. z o.0. 1 stycznia 2007 — 31 gru@gia7

Podstawa sporgdzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe p@riapitalowej zostato spagdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkdaio (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”") oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej (zwanymi daleja¢znie ,zasadami rachunkoém@ przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowerzgdpone na dzie i za okres 12 miesty
zakaiczony 31 grudnia 2007 r. (dalej: ,Sprawozdanierisave”) zostato przygotowane i zaprezentowane
réwniez zgodnie z przepisami Rozpaozenia Rady Ministrow z dnia 194mziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopwiggdw wartdéciowych (Dz. U.

Nr 209, poz.1744) zwanym dalej “Rozpadzeniem RM”.

Powyzsze zasady rachunkowad zastosowane zostaly zaréwno w okresie aakonym 31 grudnia 2007 r.,
jak i 31 grudnia 2006 r.

Sprawozdanie finansowe spatzone jest w tyacach ztotych.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na E@Bwg nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat eaghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni rd&ezdego
miesikca okresu obrotowego: rok 2007 — 3,7768 zZHEUR,2086 — 3,8991 z{/EUR,

- poszczegllne pozycje bilansu — wedngdniego kursu NBP na dany dzibilansowy — 3,5820 z/EUR
na dzié 31.12.2007 r. oraz 3,8312 zZEUR na @z84.12.2006 r.

Podstawowe zasady rachunkovéai

Konsolidacja

Konsolidacji podlegaj sprawozdania Funduszu oraz jego jednostekzagbh. Jednostkami zaeymi s
podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje kongrotozumiam jako zdolné¢ Funduszu do wptywania,
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(b)

(©)

bezpdrednio dz posrednio, na polityls finansows i operacyjma jednostki, w sposGb pozwaday na
osiagniccie korzyci dla Funduszu z dziatalbo tejze jednostki. Jednostki zédlee podlegaj konsolidaciji
w okresie od dnia obgia nad nimi kontroli do dnia ustaniazejkontroli.

Nabycie jednostek zataych rozliczane jest metg@dnabycia. Cena nabycia obejmuje wéétgodzing
wydanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapiteych oraz zobowizan (zaréwno istnigjcych
jak i mogicych powsta w wyniku przegcia kontroli nad jednostl na dzié nabycia oraz koszty
bezpdrednio zwihzane z transakgjnabycia.

Nadwyzka ceny nabycia nad przypasiaym Grupie Kapitatlowej udziatem w wastw godziwej przejtych
aktywOw netto jednostki zateej ujmowana jest jako wakd firmy. W przeciwnym przypadku téica
odnoszona jest bezfrednio w rachunek zyskow i strat.

Transakcje wewdirzgrupowe oraz niezrealizowane zyskidb straty na transakcjach miedzy spoétkami
Grupy @ eliminowane podczas konsolidaciji.

Rozliczenia z zagranig

Na dzieéx bilansowy ujmuje si aktywa i pasywa wyt@ne w walutach obcych wedtug kurstedniego
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy BarkkPaa dzié bilansowy.

W ciagu roku obrotowego ujmowane wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze datgcz

« $rodkéw piengznych, wplaty nalenoici i zaptaty zobowdzan - po kursie kupna lub sprzedawalut
banku, z ktérego ustug korzystajpotki Grupy Kapitatowej;

e nalendici i zobowazan - po obowizujacym na dzié przeprowadzenia transakgjiednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NarodovBagtku Polskiego, chybze dowdod odprawy
celnej wyznacza inny kurs.

Réznice kursowe powstate przy zaptacie oraz na morbimnsowy odnosi gido kosztéw i przychodéw

finansowych.

Nieruchomdci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych zalicza site nieruchomgxi, ktérych wigcicielem kadz wieczystym
uzytkownikiem jest Funduszadz inna spétka z Grupy i kt6re st do osigania korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich war§oi godziwej dz z przychodéw z tytutu ich wynajmu (lub z obu tych
tytutéw jednoczénie).

Pocatkowo nieruchomgéci inwestycyjne g ujmowane wedtug ceny nabycia z uwelflieniem kosztéw
transakcji. Nagpnie inwestycje w nieruchonda wyceniane s wedlug wartéci godziwej na podstawie
profesjonalnych wycen spadzanych na kaly dzien bilansowy. Rénica z wyceny odnoszona jest na
wynik finansowy okresu ktérego dotyczy.

Nieruchoméci w budowie, ktdrych przyszte przeznaczenie kilaifva¢ je bedzie do zaliczenia do
nieruchoméci inwestycyjnych, i ktére nie zostaly wereej zakwalifikowane jako takieaszaliczane do
srodkéw trwatych, jako nieruchondoi inwestycyjne w budowie.

Koszty finansowe zwizane bezpaednio z wydatkami na budawieruchoméci inwestycyjnych hdz ich
modernizagf sa kapitalizowane. Kwat podlegajca kapitalizacji jest kwota odsetek od zobawén
zachgnietych na sfinansowanie budowyds modernizacji tyche nieruchomgci pomniejszona o dochody
osiagniete z zainwestowanidrodkéw pochodacych z tychzrédel. Koszty finansowe od zobowen
w walutach obcych obejmujakze r&nice kursowe.
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(d)

(e)

Wartos¢ firmy

Wartdscia firmy jest nadwyka ceny nabycia nad przypagiegym Grupie udziatem w waroi godziwej
przegtych aktywow netto jednostki zaleej na dzié objecia kontroli. Warté¢ firmy jest poddawana
testom na utratwartcsci raz do roku i w sprawozdaniu jest prezentowargtug wartéci pocztkowej
pomniejszonej o sugnodpisow z tytutu trwatej utraty waroi.

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwie

Wartadsci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa fewawieraj wartcci, o okresie gytkowania
dtuzszym nk jeden rok i § wtasndgcia Grupy lub § uzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub
innej umowy o podobnym charakterzezgk zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Gropa
prawo dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umoraemnich).

Wartasci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa fewaycenia s§ wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub warti po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisyoatyzacyjne (umorzeniowe)
oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wastd. Cena nabycia i koszt wytworzenia zawierayartasé
kapitalowa majtku wywanego na podstawie umowy najmu, dzaevy lub innej umowy o podobnym
charakterze oraz koszty zwane z przystosowaniem sktadnika stiaj do stanu zdatnego daywania.

Rzeczowe aktywa trwale podlegajokresowym aktualizacjom wyceny wedtug przepisowdgiku
dochodowego. Powstatna skutek aktualizacji wyceny adice wartagsci netto odnosi gi na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wycenyyodkow trwatych i nie mge ona by przeznaczona do podziatu. W czasie
zbycia, ta cgs¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji wycenyodkéw trwatych, ktéra dotyczy
dysponowanego maku jest przenoszona na akszenie kapitatu zapasowego.

Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonujeraietod, liniowa zgodnie z planem amortyzaciji.
Przy ustalaniu stawek odpiséw amortyzacyjnych uedmjb st cerg nabycia, koszty wytworzenia, lub
wartcsci po aktualizacji wyceny do przewidywanej przywikiacji wartgci sprzeday netto pozostakei
srodka trwatego. Stosowane sastpujace stawki amortyzacyjne:

e urzadzenia i oprogramowania komputerowe 30% - 60%
e urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%

e $rodki transportu 20%

e wypos&enie 5% - 20%

e pozostatgrodki trwate 17% - 20%

Przyjeta stawka amortyzacyjna w zygku z magtkiem wywanym na podstawie umowy najmu, dzary
lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgadoéresem umowy, chybg umowa opiewa na czas
dtuzszy niz przewidywane lata jegazywania.

Jezeli cena nabycia warfoi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych jest nisza nk
3.500 zt, wartéci te odpisaneasbezpdrednio w koszty do rachunku zyskéw i strat.

Planowanych odpis6w amortyzacyjnych (umorzeniowydbkonuje si poczynaic od pierwszego dnia
mieshkca nasipujacego po mieacu, w ktdrym przyto do wywania srodek trwaly, do kaca tego
mieskca, w ktérymsrodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzeolaPoprawné przyjetych do
planu amortyzacji okresOéwzywania i innych danych jest okresowo weryfikowapezy czym rezultaty
weryfikacji skutkuj pocawszy od roku, w ktérym weryfikagjprzeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwatej utraty wardoi dokonuje si, gdy istnieje die prawdopodobiestwo, ze sktadnik
rzeczowych aktywéw trwatych nie przyniesie w pragsei w znacacej czsci lub w caldci
przewidywanych korzci ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do itlaeji, wycofania
z wywania lub innych przyczyn powodigych trwah utrat wartasci srodka trwatego, dokonuje i
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w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych odpowiedniegipisu aktualizujcego jego warte.
W przypadku wczeniejszej rénicy, ktdra powstata na skutek aktualizacji wycengpisu dokonuje si
w cigzar kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

) Portfel inwestycyjny

Wartas¢ akcji wniesionych przez Skarb f&wa do Funduszu byta skorygowana w oparciu o \w#élk
kapitalu wlasnego wynikagego z pierwszego po wniesieniu akcji zbadanegavemdania finansowego.
Ré&znica miedzy wartdcia dotychczasow a wynikajca z badanego sprawozdania finansowego zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

Ponadto na podstawie oceny wacigposzczegoélnych spétek dokonywanej przez Zhzunduszu, tworzy
sie odpisy zwizane z trwat utrah wartcsci akcji spotek wniesionych przez SkarbnB@va do Funduszu,
ktére obcizaja rachunek zyskow i strat Funduszu.

Odpisy & tworzone w przypadku, gdy Zaxd Funduszu ma powody do obawe wartG¢ rynkowa
inwestycji jest ntsza od ich wartiwi ksiggowej. Odpisy s takze tworzone, aby chrofiakcjonariuszy
Funduszu w przypadku, gdy Zadz Funduszu ma powody do obaie kontynuacja dziatalsoi Spotki,
w ktérej Fundusz posiada akcje, jest zagrm. Gtowna zasad, ktéra kieruje s¢ Zarad przy
podejmowaniu decyzji o tworzeniu rezerw jest zasadavidtowego i rzetelnego przedstawienia waito
majatku Funduszu.

Pozostate skitadniki portfela inwestycyjnego zaliezas, zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe —
ujmowanie i wycena, do nagtujacych kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek zyskow i strat

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagdiciporaz

« aktywa finansowe dogbtne do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikadgjiokonuje s na moment
pocztkowego ugcia aktywow finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wastb godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczomeobrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poetkowego ugcia do wyceny w warkei godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywow finansowych zaliczegsilo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzeday w krotkim terminie lub, jeeli jednostka zdecydowata na moment ptkawego ugcia o wycenie

w wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do tej kategorii zalicza siréwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczake instrumenty
zabezpieczage.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalio

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto nie stanowice instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mavych do ustalenia ptatrgiach i ustalonym terminie wymagakwod, ktére
Grupa zamierza i jest w stanie utrzyimalo terminu wymagalrigi, z wylczeniem aktywéw
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w waciogodziwej przez rachunek zyskéw i strat lub
dostpnych do sprzedsg, jak réwnie aktywdw finansowych spetniggych definicg pozyczek i nalénaosci.

(c) Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to instrumenty finansowe nie stan@eoé instrumentow

pochodnych oraz nie podlegeg klasyfikacji do wyej wymienionych kategorii. W szczegékmo s to
akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Grupa nie spiavkontroli ani nie wywiera znageego udziatu.
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(d) Ujecie pocatkowe oraz rozliczenie sprzeda

Instrumenty finansowe w momencie peatk@wego ugcia wycenia si w wartagci godziwej, powtkszonej

w przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako cepiane w wartei godziwej przez rachunek
zyskow i strat, o koszty transakcji, ktore mdgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji danego
instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzegainwestycji uimuje si na dzié przeprowadzenia transakcji, chylie
w umowie wskazano na inny daieprzefcia istotnych korz§ci i ryzyk zwiazanych z posiadanymi
instrumentami.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dose do sprzedg oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartasci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycesia rowniez w wartagici godziwej. Jeeli
aktywa te nie majustalonego okresu wymagakeo (instrumenty kapitatowe) i nie jest miwve ustalenie
ich wartgci godziwej, wyceny dokonuje siw cenie nabycia, pomniejszonej o0 odpisy z tytutcaty
wartcci.

Zmiany wartgci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dpstych do sprzedy ujmuje sé
w pozostatych kapitatach, za wtkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi (zaliczane s do wyniku bigacego
okresu) oraz tych zyskow i strat z tytutwznéc kursowych, ktdre odnoszone slo aktywdw piergznych
i sq zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywéw wycenianych w wastd godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatmaany
w wycenie do wartci godziwej, prezentowane, sv pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji”, natoast
Zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty z inwagt”.

(f) Ustalanie wartéci godziwej

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek gietdowy jest réwna kursowi zamkoia
na dzié bilansowy na tym rynku. Zeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych jest aktywny
(a take w odniesieniu do nie notowanych akcji i udziatd@jupa ustala warfé godziwg stosujc modele
rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikékurgo wyceny takich instrumentéw i bazeg m.in.
na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizaztlyskontowanych strumieni pieanych,
transakcjach i wskaikach rynkowych dla spotek z danego sektora.

(g) Utrata wartéci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kdy dziex bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tze nasipita
utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywfimansowych.

Jezeli wysigpuja dowody wskazujce na maliwos¢é wystpienia utraty wartéci inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalrii wycenianych w wysokiei zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustala
jako ré&nica pome¢dzy wartdcia bilansove aktywdw, a wartécia biezaca oszacowanych przysziych
przeptywéw pierngznych zdyskontowanych oryginalefektywr stom procentow dla tych aktywow.

W przypadku aktywow dogbnych do sprzeds odpisy na utrat wartaici sa dokonywane na podstawie
wynikéw analizy przeprowadzonych z wykorzystanigmkowych modeli wyceny w oparciu o dgghe na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego informacje na teswtiacji finansowej, rynkowej

i inwestycyjnej spotek oraz inne informacje otrzyma od pozostatych narodowych funduszy
inwestycyjnych i informacje rynkowe oraz przestaioékeslonych w pkt.59 i 61 MSR 39.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmuje s¢ w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Rezerwy iatl wartéci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartmastpuje odwrécenie odpiséw aktualizaych:
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(9

(h)

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku akwwfinansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do wymagalfo, oraz aktywow dogpnych do sprzedsy bedacych instrumentami
dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywdestpnych do sprzeda bedacych instrumentami
kapitalowymi.

Dla celéw klasyfikacji sktadnikdw portfela inwesgjnego wedtug zbywalni przyjeto nastpujace
zasady:

"z ograniczon zbywalngcia" - to udzialy i papiery warkziowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

"z nieograniczoy zbywalngcig" - to papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajohij
sie w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery wadmwe notowane na gietdzie lub gietdach,

"notowane na rynkach pozagietldowych" - papiery wémibwe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. W przypadku papierow kwotowanych wisBe dotyczy to papieréw wastmowych
bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktodgiatalng¢ jest regulowana przepisami prawa
a obrét prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papierytoégiowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Pozostate instrumenty finansowe

Pazyczki i nalenosci to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o lastech lub
mozliwych do ustalenia pfatgciach, nie notowane na aktywnym rynku. Nal@ci z tyt. payczek
i odsetek klasyfikuje si do kategorii payczek udzielonych zgodnie z MSR 39 iwycenia siediug
skorygowanej ceny nabycia.

Do zobowizan finansowych Grupa zalicza gtéwnie:

- zobownzania z tytutu kredytow i pgyczek,

- zobowhzania z tytutu emisji dienych papieréw wartziowych

- zobowhzania z tytutu innych instrumentéw finansowych (m.wycena instrumentéw pochodnych
0 ujemnej wartéci godziwej)

- zobowizania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania finansowe (z wyjkiem leasingu finansowego) ujmuje gioczatkowo w wart@ci godziwej,
pomniejszonej o koszty transakcyjne a @asie wycenia wedlug zamortyzowanego Kkosztu,
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

Leasing finansowy na dzierozpoczcia ujmuje st w bilansie jako aktywa i zobowdania w kwotach
réwnych wartéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na flziezpoczcia leasingu lub w kwotach
réwnych wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej naetlzbzpoczcia leasingu, jeeli
jest ona nisza od wartéci godziwe;j.

Zapasy

Zapasy wycenianeaswedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia niezszych od ich cen sprzeda
netto. Ceny nabycia lub koszty wytworzenia zawierkpszty transportu, obgienia o charakterze
publicznoprawnym oraz w przypadku kosztéw wytworaekoszty bezp@edniej produkcji i przypadaga
na okres ich wytwarzania uzasadrj@zc$¢ kosztow pérednich produkcji.

Cena sprzedsy netto produktéw i towaréw stanowi miva do uzyskania w dniu bilansowym een
sprzeday. Cena sprzeds netto materiatéw stanowi cesprzeday wyrobéw gotowych, dla wytworzenia,
ktérych zuzyto te materiaty, pomniejszar wszelkie koszty powstate wagiu produkcji.
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)

(k)

0

Wszystkie ceny tywane dla celéw wycenyascenami netto, nie zawiesgymi podatku od towarow
i ustug.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe zalicza sido naleénaosci diugoterminowych, jeeli okres sptaty na dziebilansowy
jest dizszy niz jeden rok oraz do naleosci krétkoterminowych, jeeli okres sptaty na daiebilansowy jest
krotszy ni jeden rok.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje gsipocatkowo wedtug wartéci godziwej. Po pocgkowym
ujeciu nalencsci te wycenia si w wysokdci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efehdyw
stopy procentowej, z uwzginieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

Odpisu z tytutu utraty warksi naleznosci dokonuje si, gdy istniej obiektywne dowody na tage jednostka
nie kedzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu stanowi rénica pomedzy
wartcscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw, a waity biezaca szacowanych przysztych przeptywéw
pieniznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pntoeej. Odpis jest tworzony w giar
pozostatych kosztéw i strat operacyjnych.

Srodki pieni ¢zne

Srodki pienkzne obejmuj pienadze, rachunki bigce i podobne rachunki bankowe, lokaty pignie
ptatne w cigu 3 miesicy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumegeigli sa one ptatne w agu
3 mieskcy od data ich wystawienia.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ujmowane w rachunku przeptyw@eniznych obejmuj srodki
pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne médanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalngi do trzech miegcy od dnia ich zalzenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o dwej ptynndci, a take kredyt w rachunku bigcym.

Zobowigzania z tytutu pazyczek

Zobowigzania finansowe z tytulu pgczek rozpoznawaneaspocztkowo w wartgci godziwej, czyli
pomniejszonej o koszty transakcji. Ngstie zobowizania te wycenianeaswediug zamortyzowanego
kosztu, ustalanego metoda efektywnej stopy proeegjto

Zobowiazania z tytulu pgyczek klasyfikowane & jako krétkoterminowe, chybaze Grupa ma
bezwarunkowe prawo do sptaty tego zobgmainia co najmniej 12 miegly po dniu bilansowym.

Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy skfadajic: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowegb dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowizujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu wstia podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowaniésic od kstgowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanasych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére njigdie bda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany mefolilansovy jako podatek podlegajy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na r@nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiagajmi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniagstawy opodatkowania.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegdalas st w wysokaci kwoty przewidzianej

w przysziagci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduyj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ostzaosci.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggiej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich ghic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci. Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje; s petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysokai¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku lmowego ustala siprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedtug przewstiyveda obowihzywaty w okresie, gdy skiadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa razana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskétrait danego okresu, za whfjiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

« dotyczy transakcji czy zdanzektdre ujmowanesbezpdrednio w kapitale wlasnym — woéwczas podatek
odroczony réwnig ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu sviago, lub

» wynika z poiczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podateicoohy wptywa na wartg firmy

lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywoéw netto nad kosztem pezig.

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny stanowi kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitalyotaone przez Grupzgodnie
z obowhzujacym prawem, statutem i uchwgalWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszycinie z kwoi
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegty

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzgdaostaly ugte jako pomniejszenie kapitatdow wtasnych
i wycenione wedtug ceny nabycia.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyej ich wartéci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wynifiuansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwalalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dywidendy

Ptatng¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmujejsko zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktérym nagtito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spétki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnai¢ prowadzona przez Grgmaraa ja na wiele rénych zagraen finansowych, a w szczegdlw:
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzykedytowe, ryzyko ptynnici.

W przypadku Grupy podstawowym natiziem zargdzania ryzykiem walutowym jestagkenie do

denominowania w tej samej walucie zaréwno przychodidajem, sprzeda jak i kosztow (finansowanie
i budowa). Komercyjne projekty nieruchosemwe (centra handlowe i biura) wyceniang W euro.

W zwiazku z tym, warté¢ aktywdéw wyraona w PLN podlega wahaniom w zatesci od kurséw walut
obcych.

Ryzyko stopy procentowej odnosg girzede wszystkim do zawartych umow kredytowiymaek.
W przypadku Grupy czynnikiem ogranicgeym ryzyko stopy procentowej jest indeksowanie prmdow
o wskanik inflacji obowiazujacy w strefie euro.
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W przypadku Funduszu ryzyko kredytowe dotyczy pezedszystkim lokowania przez Fundusz wolnej
gotowki w krétkoterminowych papierach komercyjnyah na lokatach bankowych. Ryzyko kredytowe jest
ograniczane poprzez zawieranie transakcjiqeamie z renomowanymi podmiotami charaktergzymi sic
dobr sytuacy finansows oraz ograniczanie koncentracji. Prowadzona jesfaba analiza sytuacii
finansowej dtanikéw Funduszu oraz monitoring deghych ratingéw.

Jednoczénie Grupa systematycznie bada i kontroluje vepwivanie s¢ z zobowizan przez swoich
klientow.

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedmiggziomusrodkéw piengznych oraz papieréw
wartasciowych, niezkdnego dla bizacej obstugi zobowazan. Nadwyki srodkéw pienéznych Funduszu
sa lokowane w krétkoterminowych papierach komercymyadepozytach bankowych. W zaku
z przeprowadzanemisp akcji w 2007 roku, obecnie Funduszu posiada zagmib§wkowe, co ogranicza
ryzyko utraty ptynnéci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyte na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przygje na potrzeby spagdzenia Sprawozdania finansowego opaataa dédwiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przyszityatarzé, ktérych prawdopodobisstwo
zajscia, zgodnie z najlepsaviedz Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwaiejszych szacunkéw i ocen przijch na potrzeby spagdzania sprawozdania
finansowego jest okékenie wartdci nieruchoméci inwestycyjnych. Wart&€ godziwg nieruchomeci
inwestycyjnych ustala siw oparciu 0 wyceny tycte nieruchoméci sporadzone przez renomowanych
rzeczoznawcow mabkowych. Warté¢ ustalona przez rzeczoznawcmaptkowego made zosté
skorygowana w celu uwzglnienia dodatkowych okoliczgoi.

Sezonow§¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru sezonowego, zatem gptemédne wyniki Funduszu nie
odnotowuj istotnych waha w trakcie roku.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnsi
Sprawozdawczéé¢ wedtug segmentow bragowych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty boare. W Grupie Kapitalowej wyodbniono jeden
segment brarowy: dziatalnd¢ inwestycyjna.

Segmenty braiowe okrélono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary dziatalniei Grupy, w ramach, ktérych
nastpuje dystrybucja towaréw luwiadczenie ustug lub grupy poagianych towaréw lub ustug,
podlegajce ryzyku i charakteryzuge st poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestyggh
rézniacym sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentéw braowych.

W ramach segmentu: dziatakéanwestycyjna Grupa prowadzi dziatakégpolegajca na:

= nabywaniu papieréw waroiowych emitowanych przez SkarbriRawa,

= nabywaniu, hdz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestanych i dziatajcych w Polsce
oraz innych papieréw warociowych emitowanych przez te podmioty,

= wykonywaniu praw z akcji i udziatow oraz papierévartasciowych, jak rownie rozporadzaniu nimi,
= inwestowaniu w nieruchonsoi.

Sprawozdawczdé¢ wedtug segmentéw geograficznych

Grupa Kapitatowa dziata waptznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa diogj sie na terenie Polski.
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AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 3021 229211
Nieruchomdci inwestycyjne 2 883 075 8 026
Wartas¢ firmy 3 6817 6817
Wartdsci niematerialne i prawne 3 42 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 911 689
893 866 244 759
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 23930 100
Diuzne instrumenty finansowe 51 686 -
Aktywa finansowe wg wartei godziwej przez rachunek zyskow i strat 5 - 2249
Srodki pienkgzne i inne aktywa pienine 7 23001 16 087
98 617 28 436
Aktywa, razem 992 483 273 195
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Kapitat zaktadowy 8 12584 1204
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej 114 200 57 877
Kapitat zapasowy (21 554) (19 452)
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 295 608 55481
400 838 95 110
Udzial mniejszdci 175519 35739
Kapitat wkasny, razem 576 357 130 849
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 9 13 696 1070
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 9729 10519
113 668 11 589
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 36 39 23 550
Kredyty i pazyczki 9 252 750 104 798
Przychody przysztych okreséw 11 3739 1597
Inne rezerwy i zobowrania 12 9578 812
302 458 130 757
Zobowigzania, razem 416 126 142 346
Pasywa, razem 992 483 273 195
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wtys. zt

Przychody z inwestycji

Przychody z tytutu najmu

Koszty najmu

Zysk netto z wyceny nieruchore inwestycyjnej
Przychody z innych papieréw wastiowych

Przychody z tytutu odsetek

Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji

Pozostate przychody operacyjne
Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zagzizapcej
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Amortyzacja

Odpisy aktualizujce

Pozostate koszty administracyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej

Koszty finansowe (netto)
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto
Przypisany dla:

Akcjonariuszy Funduszu
Udziat mniejszéci

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony

Nota
Za okres 12 miesjcy Za okres 12 miesjcy

zakonczony 31.12.2007 r. zakonczony 31.12.2006 r.

28 335 -

(12 763) -

460 512 5 606

794 78

906 226

13 1036 924
478 820 6 834

14 1251 231
480 071 7 065
(4 641) (1 000)
(1534) (1027)

(176) (57)

(49) (48)

- 24
(4 014) (2794)
15 (1 276) (677)
(11 690) (5 579)

468 381 1486

16 (72) 178
17 (90 504) (52)
377 805 1612

238 025 312

139 780 1300

377 805 1612

3,57 0,03
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 200:
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| Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Funduszu

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej

Kapitat wartosci Kapitat Wynik Udziat
w tys. zt zaktadowy nominalnej zapasowy finansowy mniejszasci Razem
2007 r.
Saldo na pocitek okresu 1204 57 877 (19 452) 55481 35739 130 849
Podwysszenie kapitatu 11 380 56 323 67 703
Pokrycie straty roku 2006 (2102) 2102 -
Zysk (strata) netto 238 025 139 780 377 805
Saldo na koniec okresu 12584 114 200 (21 554) 295 608 75 519 576 357
2006 r.
Saldo na pociek okresu 1204 57 877 (19 452) 58 915 1758 100 302
Korekty lat poprzednich: (3820) (3820)
Saldo na pociek okresu po korektach 1204 57 877 (19 452) 55 095 581 7 96 482
Zysk (strata) netto 312 1300 1612
Korekty dot. lat poprzednich 74 Q) 73
Podwysszenie kapitatu 34416 34 416
Sprzeda akcji (1734) (1734)
Saldo na koniec okresu 1204 57 877 (19 452) 55481 397 130 849




Octava NFI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkow pienigznych

za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r
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w tys. zt

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Nabycie nieruchomiei inwestycyjnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadodo niematerialnych i prawnych
Zbycie papieréw wartziowych

Nabycie papieréw warsgiowych

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Udzielone payczki/Sptacone poyczki

Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej

Podatek dochodowy

Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji

Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytow i payczek

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pienkzne na poczek okresu
R&znice kursowe

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu

2007 r. 2006 T.
(187 940) -
(1 062) (112 776)
68 106 -
(115 940) (1708)
1071 111
- 78
1011 (1011)
(576) (1 044)
(1287) -
15 743 (5 421)
(220 874) (121 771)
68 285 -
(582) -
160 878 129 057
(810)
227 771 129 057
6 897 7 286
16 087 8 801
17 -
23001 16 087
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Podsumowanie portfela inwestycyjnego funduszu
na dziea 31 grudnia 2007 r.

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy w pozostatych
Udzialy jednostkach jednostkach jednostkach Dluzne papiery
Udzialy wiodace mniejszdciowe zaleznych stowarzyszonych krajowych wartosciowe Pozostate Razem
Warto$¢ bilansowa na pocatek
roku obrotowego 64 388 2249 1910 1568 - - - 70 115
Zwigkszenia: - - 52 - - 113 515 - 113 567
Nabycie 52 113 205 113 257
Nalezne odsetki 310 310
Zmniejszenia: - (2 249) - - - (61 829) - (64 078)
Sprzeday/wykupu (2 249) (61 829) (64 078)

Warto$¢ bilansowa
na koniec okresu 64 388 - 1962 1568 - 51 686 - 119 604
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zbywalnosé skladnikéw portfela inwestycyjnego

na dzien 31 grudnia 2007 r.

18

w tys. zt

Z nieo

graniczom zbywalnascia

notowane na

nienotowane na

notowane na rynkach rynkach Z ograniczong
gieldach pozagietdowych| regulowanych zbywalnoicia

Udzialy wiodace
wartas¢ bilansowa 64 388
wartas¢ wg ceny nabycia 64 388
wartas¢ godziwa 64 388
wartas¢ rynkowa
Udzialy mniejszasciowe
Akcje i udzialy w jednostkach zalgnych
wartas¢ bilansowa 1963
wartas¢ wg ceny nabycia 1963
wartas¢ godziwa 1963
wartas¢ rynkowa
Akcje i udzialy w jednostkach wspétzalenych
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyc
wartas¢ bilansowa 1567
wartas¢ wg ceny nabycia 1607
wartas¢ godziwa 1567
wartas¢ rynkowa
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowycl
Dluzne papiery wartosciowe
wartas¢ bilansowa 51 686
wartas¢ wg ceny nabycia 51 376
wartas¢ godziwa 51 686
wartas¢ rynkowa
Pozostat
Zagraniczne papiery wartosciowe
Razen
wartas¢ bilansowa - - - 119 604
wartas¢ wg ceny nabycia - - - 119 334

wartas¢ rynkowa
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

Udzialy wio

na dzien 31 grudnia 2007 r.

dace

19

w tys. zt
Wartosé Procent Udziat w ogdinej | Nieoptacona prze4 Otrzymane lub
Wartosé ksieggowa | Korekta warto $ci Wartosé rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartosé¢ | nalezne dywidend:
Nazwa jednostki ze wskazanien Liczba akcji/udziatow przed ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatébw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndci | akcji/udziatow korektg akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
budowa i wynajem
powierzchni handlow
1. |Legnicka Development S.A. | Warszawa ustugowych 4 136 905 64 38 0 64 388 [0 70,3978% 70,39[78% 0
Razem 64 388 0 64 388 0 0 0




Octava NFI S.A.
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Udziaty wiodace c.d.

20

na dziea 31 grudnia 2007 r.

Zobowigzania i rezerwy

Naleznosci Zobowigzania
diugoterminowe

16 194

161

w tys. zt
Zysk (strata) na
Przychody netto dziatalnosci Aktywa
Lp. Nazwa jednostki ze sprzeday operacyjnej obrotowe diugoterminowe
1. [Legnicka Development S.A. 28 335 468 168 41 812
Razem 28 335 468 76 4181p
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Zestawienie portfela inwestycyjnego
Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
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na dzien 31 grudnia 2007 r.

w tys. zt
Warto ¢ Procent Udziat w ogdlnej | Nieoptacona przez Otrzymane lub
Warto$¢ ksiggowa | Korekta warto$ci Warto$é¢ rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartos¢ [nalezne dywidend
Nazwa jednostki ze wskazanie Przedmiot Charakter Liczba akcji/udziatéow przed ksiggowej bilansowa spotek kapitatu walnym akcji/udziatow w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba dziatalnosci powigzania akcji/udziatow korekta akcji/udziatow akcji/udziatow notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
Konstancin-Nieruchomii obstuga
1. Sp. z o.0. Warszawa nieruchomeci zalezna 3820 1914 191p 0 100,00% 100,90% 0
dziatalng¢
2. Galeria7 Sp. z 0.0. Warszawa deweloperska zalma 1 000 52 57 0 100,00% 100,00% 0
dziatalngi¢
3. Maski Sp. z 0.0. Warszawa wydawnicza stowarzyszona 40 0 0 0 0 40,00% 40,p0% 0
Razem 1962 1962 0 0
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w jednostkach podporzdkowanych
na dziea 31 grudnia 2007 r.
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w tys. zt
Kapitat wiasny Zobowigzania i rezerwy
Zysk (strata) na Wynik Zysk
Nazwa jednostki ze Przychody netto dziatalnosci Naleznosci Naleznosci Nalezne wptaty nal finansowy z lat|  (strata) | Ogétem, w Zobowigzania Zobowigzania

Lp. | wskazaniem formy prawnej ze sprzeday operacyjnej Aktywa obrotowe| dtugoterminowe | krétkoterminowe Zapasy Aktywa razem | Ogélem, w tym] Zakladowy | kapitat zakladowy| Zapasowy Rezerwowe| ubieglych netto tym: krétkoterminowe diugoterminowe

Konstancin-Nieruchonigi Sp
1. z0.0. (72 754 D 63 0 4403 1202 1910 0 501 0 (1p90) 119)3 201 3191
2. Galeria7 Sp. z 0.0. 0 (472) 520 0 13 0 81599 (p67) 50 0 0 0 0 (617) 9 166 9 16!
3. Maski Sp. z 0.0. b.g. bid. bid. h.d. .d p.d. b.d. b.d. .db b.d b.d. b.d. b.g¢. b.d. bld. b.d.
Razem 0| (544 1274 744 0 13 00R 635 1960 0 g01 0 (1 p90) [736) 6723 12 357
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
na dzien 31 grudnia 2007 r.
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w tys. zt
Procent Udzial w ogdlnej | Nieoptacona prze4 Otrzymane lub
Warto §¢ posiadanego | liczbie gloséw na | emitenta wartosé¢ [nalezne dywidendy

Nazwa jednostki ze wskazanien Liczba akcji / bilansowa kapitatu walnym akcji/ludziatébw w | (inne udziaty w
Lp. formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalndgci udziatéw akcji/udziatow zakladowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
1. £ aki Konstanchskie Sp. z o.0. Warszawa obstuga nieruchéino 1302 1 093] 21,76 21,7%
2. Migdzyrzecze Sp. z o.0. Warszawa obstuga nieruckomo 795 408 21,629 21,62P0
3. Przy Parku Sp. z 0.0. Warszawa obstuga nieruchoseo 109 67 22,719 22,71%
Razem 1568
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

Obligacje

na dzien 31 grudnia 2007 r.
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%
%)
%
%
%
%
%

%

%)

w tys. zt
Udziat w

Warto §¢ Warto$é w cenig aktywach netto w
Lp. Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna nabycia Wartosé rynkowa | Nalezne odsetki %
1. VW Leasing BDVWL140308T 14.03.2008 10 000 9 755 9 894 13p 7,15
2. Volkswagen Leasing Polska| VWLEASG65 241108 24.11.2008 8 300 8 308 8 309 D 6,00
3. Toyota Bank Polska TOYBANO06 190908 19.09.2008 8 000 8 023 8 014 14 5,79
4. AlIG Bank Polska AIGHO0058 080108 08.01.2008 7 100 7 043 7 097 49 5,12
5. Toyota Leasing Polska TOYLEA19 110108 11.01.2008 5700 5 652 5691 39 4,11
6. BPH Leasing BPHLEAS286 29.01.2008 5 040 4 996 5 01] 21 3,62
7. AlIG Bank Polska AIG P 0087 19.02.2008 3 000 2 966} 2978 1P 2,15
8. Carlsberg Polska OKOCI305 170108 17.01.2008 2700 2 672 2 69 21 1,95
9. BPH Leasing BPHLEAS283 08.01.2008 2 000 1991 1998 6 1,44
Razem 51 840 51 4079 51 68[5 310 37,33
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 200:

wtys. zt

1 Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomasci

Urzadzeniai inwestycyjne
Budynki maszyny w budowie Pozostate Razem

Stan na 1.1.2006
Wartas¢ brutto 1564 118 104 037 96 105 815
Skumulowana amortyzacja (1034) (110) - (32) (1176)
Warto§¢ netto 530 8 104 037 64 104 639
Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006 530 8 104 037 64 104 639
Zakupy - - 112 752 15 112 767
Aktualizacja wyceny - - 12 267 - 12 267
Likwidacja (1 105) - - (91) (1196)
Amortyzacja za okres (30) 3) - (14) (47)
Korekta umorzenia w zwiku z likwidach 744 - - 37 781
Stan na 31.12.2006 139 5 229 056 11 229 211
Stan na 31.12.2006
Wartas¢ brutto 459 118 229 056 20 229 653
Skumulowana amortyzacja (320) (113) - 9) (442)
Warto§¢ netto 139 5 229 056 11 229 211
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 139 5 229 056 11 229211
Zakupy 12 3 180 241 46 180 302
Amortyzacja za okres (15) ©) - (12) (34)
Przeniesienie z&odkoéw trwatych w budowie - - (406 458) - (406 458)
Stan na 31.12.2007 136 1 2839 45 3021
Stan na 31.12.2007
Wartas¢ brutto 471 121 2839 66 3497
Skumulowana amortyzacja (335) (120) - (21) (476)
Warto§¢ netto 136 1 2839 45 3021

2 Nieruchomasci inwestycyjne 31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocgek okresu 8 026 2420
Zakupy 8079 -
Przeniesienie z&rodkéw trwatych w budowie 406 458 -
Zysk netto z wyceny nieruchor® inwestycyjnej 460 512 5 606
Stan na koniec okresu 883 075 8 026
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wtys. zt

3

Wartosci niematerialne i prawne

Stan na 1.1.2006

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Wartosé netto

Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006

Stan na 1.1.2006

Zakupy

Likwidacja

Amortyzacja

Korekta umorzenia w zwiku z likwidac
Stan na 31.12.2006

Stan na 31.12.2006
Wartai¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007

Stan na 1.1.2007

Zakupy

Likwidacja

Amortyzacja

Korekta umorzenia w zwiku z likwidach
Stan na 31.12.2007

Stan na 31.12.2007
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Wartosé netto

Warto §¢ firmy
Konstancin Nieruchonigi Sp. z 0.0.

Migdzyrzecze Sp. z 0.0.
Legnicka Development S.A.

Aktywa i zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w @gu 12 miesicy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagu 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi

Wartosé firmy  Pozostate Razem

926 21 947

- (11) (11)
926 10 936
926 10 936
5891 7 5898
- ®) (©)

- @ @

- 5 5
6 817 16 6 833
6 817 23 6 840
- 0] @)
6 817 16 6 833
6 817 16 6 833
- 41 41

- @ @
- (15) (15)

- 2 2
6 817 42 6 859
6 817 62 6879
- (20) (20)
6 817 42 6 859

31.12.2007 31.12.2006

651 651
275 275
5891 5891
6817 6817

31.1007 31.12.2006

592 646

319 43

911 689
(1 395) (712)
(98 577) (9 807)

(99 972) (10 519)
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wtys. zt

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Odpisy Odsetki Rezerwy
aktualizujace  naliczone kosztowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006 503 - 6 - 509
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego - 93 1 86 180
Stan na 31.12.2006 503 93 7 86 689
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 503 93 7 86 689
Obcizenie/(uznanie) wyniku finansowego - (93) 771 (456) 222
Stan na 31.12.2007 503 - 778 (370) 911
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Przychody
Wycena  niezafakturow Nalezne
inwestycji ane odsetki Pozostate Razem
Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006 9778 - 699 30 10 507
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego - - 2 10 12
Stan na 31.12.2006 9778 - 701 40 10 519
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 9778 - 701 40 10 519
Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego 88 799 482 171 1 45
Stan na 31.12.2007 98 577 482 872 41 99 972
5 Aktywa finansowe wg wart. godziwej przez rach.zysbw i strat 31.12.2007 31.12.2006
Udziaty mniejszéciowe:
- notowane na rynkach pozagietdowych - 2249
- 2 249
Klasyfikowane jako:
- przeznaczone do obrotu - -
- wyznaczone w momencie ich patkowego ugcia
do wyceny w wart. godziwej przez rachunek zyské&tvat - 2249
- 2249
6 Naleznosci i pozostate aktywa 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci handlowe 9347 141
Pozostate nalmosci 2148 3817
Odpisy aktualizujce (646) (3303)
Naleznosci handlowe i pozostate netto 10 849 655
Naleznosci z tytutu podatkéw, etc. 8 599 8011
Naleznosci z tyt. payczek - 1011
Rozliczenia midzyokresowe 4 482 423

23930

10 100
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 200:

wtys. zt
Naleznosci
Cze$¢ krétkoterminow. 11774 9 665
Cze$¢ diugoterminowe
od 1 roku do 2 li 7674 12

19 448 9677

Efektywne oprocentowanie udzielonychvpezek wynosi: 4,71%, 5,99% (PLN), 17,48% - 17,6 50RO).

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 31.12.2007 31.12.2006
Stan na pocgek okresu 3954 4049
zmniejszenia (z tytutu) -
rozwiazanie - (102)
korekta prezentaciji -
zwigkszenia - 7
Stan odpis6éw aktualizupcych na koniec okresu, razem 3954 3954
7 Srodki pienigzne i inne aktywa piengzne 31.12.2007 31.12.2006
Srodki pienkzne w kasie 3 3
Srodki piengzne na rachunkach bigcych 21917 7 154
Krétkoterminowe depozyty bankowe 1081 8 930
Razem 23001 16 087

8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2007 roku wynosi 12.584.366,70 zt i dziedi sa 125.843.667 akcji zwyklych na okaziciela
serii A i B o wartéci nominalnej 0,10 zt kala.

W okresie 12 miesiy zakaiczonym 31 grudnia 2007 r. zapitat zakltadowy zostat pacbagny 0 11.380.841,30 tys. zt poprzez erisj
113.808.413 akcji serii B o wadm niminalnej 0,10 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petnaophe.

Star akcjonariati posiadajcegc cc najmnie 5% ogoélne liczby gtoséw przedstawi sig nastpujaca - ne dzien przekazani raportt ze

2007 rok:
% udziat w
liczba % udziatw  ogolnej liczbie
posiadanych kapitale gloséw na
akcjonariusz akcji/glosow  zaktadowym WZA
Grupa Kapitatowa: Elliott International, L.P. oraz 7 815738 53,81% 53,81%
Elliott Associates, L.P. poprzez spétki wchade w jej sktad:
-Manchester Securities Corporation Ltd
-Senato Holdings Limited
-NIF Fund Investments (Cyprus) Limited
Deactiva Limited 12 571 282 9,99% 9,99%
9 Zobowiazania z tyt. zaciagnigtych kredytow i pozyczek 31.12.2007 31.12.2006
Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe - -
Pazyczki otrzymane 13 696 1070

Razem 13 696 1070
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za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 200:

wtys. zt

10

11

12

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe
Pazyczki otrzymane
Razem

Zobowigzania z tyt. kredytow i pazyczek razem

Struktura zapadalnosci dtugoterminowych kredytéw i pozyczek:

od 1 roku do 2 lat
od 2 do 5 lat
Razem

Struktura walutowa zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek

- w walucie polskiej
- w EURO po przeliczeniu na ziote polskie
Razem

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ust

Zobowizania z tytutu podatkéw, e

Pozostate zobowkanie

Rozliczenia mgdzyokresowe koszté¢
Razem

Rozliczenia m¢dzyokresowe przychodéw

Otrzymane zaliczki z tytutu niewykonanygWwiadcze

Przychody z tytutu zakupionej wierzytekud
Stan na koniec okresu

Inne rezerwy i zobowjzania
Rezerwy na sprawydowe

Pozostate rezerwy
Pozostate zobowzania

Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006

Obcizenie/(uznanie) wyniku finansowego:

- utworzenie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

Stan na 31.12.2006

Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007

Obciazenie/(uznanie) wyniku finansowego:

- wykorzystanie
Stan na 31.12.2007

252 750 104 798
252 750 104 798
266 446 105 868
31.12.2007 31.12.2006
13 696 1070
13 696 1070
31.12.2007 31.12.2006
6 597 5034
259 849 100 834
266 446 105 868
31.12.2007 31.12.2006
32062 17 006
13 4
8 6473
4308 67
36 391 23 550
31.12.2007 31.12.2006
3731 1587
8 10
3739 1597
31.12.2007 31.12.2006
- 230
9 000 -
578 582
9578 812
Rezerwy na
sprawy Pozostate
sadowe rezerwy Razem
673 101 774
230 - 230
(673) - (673)
- (101) (101)
230 - 230
230 - 230
(230) - (230)
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego

za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 200:

wtys. zt
13  Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) miwestycji

Zrealizowane zyski ze sprzega
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny papieréwtaéciowych

14  Pozostate przychody operacyjne

Sprzeda ustug
Inne
Pozostate przychody operacyjne razem

15 Pozostate koszty operacyjne

Umorzone lub przedawnione natesci
Rezerwa na sprawydowe

Likwidacja srodkéw trwalych
Darowizny

Kary

Pozostate

Refakturowane koszty

Pozostate koszty operacyjne razem

16 Koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Inne koszty finansowe
Réznice kursowe

17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bigcy
Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata) brutto

Réznice pomédzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskaragqirodu
Rozliczenie rénic przeciowych z lat ubiegtych
Przejciowe r&nice

Straty z lat ubieglych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

18 Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zt)

Zysk (strata) netto za okres przypaggjna akcjonariuszy Funduszu
Srednia waona liczba akcji zwyktych w ggu okresu

31.12.2007 31.12.2006

1036 -
- 924

1036 924

31.12.2007 31.12.2006

1120 113
131 118
1251 231

31.12.2007 31.12.2006

7
292
360
63 -
188 -
13 18
1012 -
1276 677
31.12.2007 31.12.2006
- 77
(2 (©)]
(371) (488)
301 592
(72) 178
31.12.2007 31.12.2006
(1273) -
(89 231) (52)
(90 504) (52)
464 562 1664
(1 190) (5 244)
(206) 1430
188 (263)
(455 347) (1 369)
(3570) -
4437 (3782)
31.12.2007 31.12.2006
3,57 0,03
238 025 312

66 600 931 12 035 254

W okresi¢ miedzy dnierr bilansowyn a dnien sporadzeni: niniejszeg: sprawozdani finansoweg nie wystapily zadn¢ inne

transakcje dotyege akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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wtys. zt

19 Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu 31.12.2007 31.12.2006
Przecétne zatrudnienie 4 2
Wynagrodzenie dla Zagdu - 126
Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej 578 456
rok 2007, w tym (w z):
- Charles DeBenedetti 126 565
- Jarostaw Golacik 1730
- lain Gunn 88374
- Dorota Jakowlew-Zajder 88 374
- Bogdan Kryca 88 374
- Neil Milne 2704
- Wiktor Sliwinski 88374
- Hubert S¢pniewicz 2704
- Andrzej Wieczorkiewicz 90 832

20 Posgpowania dowe

W IV kwartale 2007 r. Emiten otrzyma wyrok Sadu orzekajcy umorzeni postpowani: z powodztwi Matgorzaty Dzwonarkiewicz
Jerzego Ostrouch oraz Zbigniewa Pusz, przeciwko Emiteéntomaptat kwoty 1.870.839,60 zt z tytutu uméw sprzegaakciji i
obligacji spotki Stolbud Gorzéw Wielkopolski Okn®izwi S.A.

W okresie ostatnich 12 miegiy nie toczyly s¢ zadne posgpowania arbitraowe oraz pogpowania administracyjne przed organami
rzadowymi z udzialem Emitenta, mage mi€ istotny wplyw na sytuagj finansows lub rentowné¢ Emitenta ldz Grupy
Kapitatowe;j.

W okresie ohjtym sprawozdaniem nie byly udzielane ggzenia ani gwarancje.

W dniu 19 wrzénia 2007 roku Fundusz zawart umewozyczki z Legnicka Development S.A. w zyzku z umows poreczenia

zawart, 20 grudnia 2005 roku, porulzy Octava NFI SA jako paczycielem kredytu budowlanego udzielonego Legnickiej
Development SA oraz BRE Bankiem jako przedstaweaiebankéw finansagych ww. kredyt.

21 Instrumenty finansowe
Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzania

finansowe wg finansowe wg
wart. godziwej wart. godziwej

przez przez
rach.zyskéw i rach.zyskow i
strat strat
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 23001 -
Udziaty mniejszéciowe notowane - -
Kredyty i pazyczki otrzymane - 266 446
Instrumenty finansowe razem 23001 266 446

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem klasyfikacja instrutd@nfinansowych nie ulegta zmianie.
Zmiana stanu udziatbw mniejspiowych zostata zaprezentowana w zestawieniu paritievestycyjnego.

22  Transakcje z jednostkami powazanymi
Jednostkami powrzanymi z Grup sa:

Na dzien 31.12.2007

Nazwa Powiazanie

Manchester Securities Corporation Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej Elliot InternationaP, posiadaj
Senato Holdings Limited tacznie 53,81% akcji Octava NFI S.A. oraz 25% udzied Legnicka

NIF Fund Investments (Cyprus) Limited Development S.A.

Maski Sp. z 0.0. spotka stowarzyszona

KP Capital Sp. z. 0.0. spotka zadzapca jednostl dominujca
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23

Na dzien 31.12.2006

Nazwa Powiazanie

Manchester Securities Corporation Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej Elliot InternationaP, posiadaj
Senato Holdings Limited tacznie 60,96% akcji Octava NFI S.A. oraz 25% udzied Legnicka

NIF Fund Investments (Cyprus) Limited Development S.A.

Maski Sp. z 0.0. spotka stowarzyszona

KP Capital Sp. z. 0.0. spotka zargdzajca jednostk dominujca

Transakcje z jednostkami payanymi:

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pazyczek - krotkoterminowe 31.12.2007 31.12.2006
Manchester Securities Corporation 13 248 135
13 248 135

Nieruchomaosci inwestycyjne w budowie - odsetki od piyczki 31.12.2007 31.12.2006
Manchester Securities Corporation 4 065 154
4 065 154

Zobowigzania - pozostate 31.12.2007 31.12.2006
Manchester Securities Corporation 1563 643
1563 643

Koszty finansowe 31.12.2007 31.12.2006
Manchester Securities Corporation 371 488
371 488
Koszty ustug zarzdzania 31.12.2007 31.12.2006
KP Capital Sp. z 0.0. 4641 1000
4641 1000
Koszty pozostatych ustug 31.12.2007 31.12.2006
KP Capital Sp. z 0.0. 63 6
63 6
Zobowigzania 31.12.2007 31.12.2006
KP Capital Sp. z 0.0. - 1
- 1

W dniu 11.05.2007 r. Legnicka Development S.A. podpisataowen pozyczki podporadkowanej z Manchester Securities
Corporation na kwat 28.400.000 EUR, przeznaczonej w cafona zabezpieczenie wystawienia gwarancji ptéthma powyzsz
kwote dla spétki Warbud S.A. w zwizku z budowy centrum handlowego "Magnolia Park". Wyplatazpezki na rzecz Legnicka
Development S.A. nagpita 14 maja 2007 roku. W zweku z niewykorzystaniem przez Warbud S.A. przedstawionegrgncii,
zabezpieczenie przestatodoyymagane i w dniu 31.05.2007 r. Legnicka Development S.Aodata sptaty kwoty gtéwnej pyczki
na rzecz pgyczkodawcy.

Transakcje z podmiotami pogzianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Wydarzenia po dacie bilansu

Podniesienie kapitatu w spétce Galeria7

W dniu 26.02.2008 r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat pogszgnie kapitatu zaktadowego Galerii7 Sp. z 0.0. do
kwoty 11.051.20,00. Wszystkie udzialy sp6tki najelo Funduszu. Na pokrycie powszego kapitatu zaktadowego Fundusz wniost
do Spotki aport — w postaci wierzytelém przystugujicej Funduszowi o zwrot pyczki w wysokdci 9.201.205,48 zt. W pozostatej
czesci podwyzszenie kapitaty zostato pokryte wkiadem pégniym.




