PROJEKT UCHWAL NR 2 ORAZ NR 4 NA NWZ EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU
HIPOTECZNEGO S.A. W DNIU 26.03.2008R.

Uchwala nr 2
z dnia 26 marca 2008r.

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037), art. 20 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 ze zm.) oraz § 12 pkt 13 Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie
Spotki pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba w Warszawie (,,Sp6tka”) uchwala,
co nastgpuje:

§1
1. Emituje si¢ od 1 (stownie: jednej) do 100 (stownie: stu) obligacji na okaziciela zbywalnych serii D,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii G (,,Obligacje”).
2. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 400.000,- (stownie: czterysta tysigcy) ztotych, a taczna
warto$¢ nominalna emisji Obligacji wynosi od 400.000,- (slownie: czterystu tysiecy) ztotych do
40.000.000,- (stownie: czterdziestu milion6w) ztotych.
3. Obligacje nie maja formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

§2
Celem emisji Obligacji jest pozyskanie s$rodkow na dzialalno$¢ inwestycyjna Spotki oraz
sfinansowanie biezacej dzialalnosci Spoiki.

§3
Obligacje zostana zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do wybranych
adresatow, zgodnie z art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

§4
Cena emisyjna Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w drodze uchwaty podjetej przed
skierowaniem propozycji nabycia.

§5
Wysoko$¢ oprocentowania oraz szczegétowe terminy i zasady wyplaty naleznych odsetek okresli
Zarzad Spotki w drodze uchwatly podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia. Oprocentowanie
bedzie naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji.

§6
1.Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.
2. Obligacje, ktore nie zostang zamienione na akcje serii G ani wcze$niej wykupione, zostang
wykupione przez Spotke nie wezesniej niz w pierwszym dniu roboczym po uptywie 12 miesigcy od
daty przydziatu obligacji, (dzien wykupu) i nie poézniej niz w pierwszym dniu roboczym po uptywie
60 miesigcy od daty przydziatu obligacji.

§7
Obligatariuszom Obligacji przyshuguje prawo objecia akcji zwyklych na okaziciela serii G w zamian
za posiadane Obligacje, na ponizszych warunkach:
1. Liczba akcji serii G przyznanych w zamian za jedna Obligacje bedzie rowna zaokraglonemu w dot
ilorazowi wartosci nominalnej Obligacji oraz warto$ci ceny zamiany akcji serii G wydawanych w
zamian za obligacje zamienne.
2. Cena zamiany akcji serii G wydawanych w zamian za Obligacje zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia, przy czym cena ta nie
moze by¢ nizsza niz 7,50 zt za kazda akcje.
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3. Cena zamiany nie moze by¢ ustalona w taki sposob, ze warto$¢ nominalna obejmowanych w drodze
zamiany akcji serii G bedzie wyzsza od warto$ci nominalnej zamienianych Obligacji.

4. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych os$wiadczen
obligatariuszy. Zarzad Spotki bedzie zglaszal do rejestru przedsigbiorcow podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w sposob zgodny z art. 452 Kodeksu Spotek Handlowych.

5. Terminy sktadania o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 4, zostang ustalone przez Zarzad Spotki w
drodze uchwaty podjgtej przed skierowaniem propozycji nabycia.

§8
W przypadku zmiany wartosci nominalnej akcji Spolki, obligatariusz obejmuje akcje na zasadach
okreslonych w §7, z zastrzezeniem, iz na kazdy 1 zt wartosci nominalnej Obligacji bedzie przypadat
co najwyzej 1 zt wartosci nominalnej akcji serii G.

§9
1. W przypadku przeksztalcenia lub likwidacji Spotki przed dniem wykupu Obligacji, wszystkie
Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi poprzez zaplate kwoty pienigznej w wysokosci
wartos$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki.
2. W przypadku okreslonym wyzej, termin zamiany Obligacji na akcje serii G uptywa z dniem
przeksztatcenia lub likwidacji spotki.

§10
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych warunkéw i termindow emisji Obligacji i akcji
serii G nie zawartych w niniejszej uchwale oraz dokonania przydziatu Obligacji.

§ 11
1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii D,
podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwotg nie wyzsza niz 11.000.000,- (stownie:
jedenascie miliondw) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 5.500.000 (stownie: pig¢ milionow pigcset
tysiecy) akceji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 2,- (stownie: dwa) ztote kazda.
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii G staje si¢ skuteczne, o ile
obligatariusze Obligacji wykonaja przystugujace im prawo do objecia akcji serii G na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale.
3. Przystugujace obligatariuszom obligacji zamiennych serii D prawo do objecia akcji serii  begdzie
moglo by¢ wykonane w terminie nie p6zniejszym niz dzien wykupu obligacji zamiennych serii D
okreslony zgodnie z § 6 ust. 2.
4. Cena emisyjna jednej akcji serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spolki i bedzie rowna cenie
zamiany ustalonej zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszej uchwale.
5. Akcje serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli
zostana zapisane na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy wyznaczonego uchwala.
Akcje uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 r. tj. za rok obrotowy 2008.
6. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii G
i obligacji zamiennych serii D.

§12
Walne Zgromadzanie Spoéiki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly
postanowito przyjac tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art.
433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § Kodeksu spotek handlowych.
Zarzad Spotki przedstawil nastgpujaca opini¢ uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru akcji,
wysoko$¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii G oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego:

Uzasadnienie:
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G wynika z koniecznosci
umozliwienia obligatariuszom obligacji zamiennych serii D wykonania przystugujqcego im prawa do
objecia akcji Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego umozliwi Spolce wykonanie
zobowiqzan wobec obligatariuszy obligacji zamiennych serii B, wynikajqcych z warunkow ich emisji.
Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji obligacji serii D zamiennych
na akcje serii G pozwolq na kontynuacje inwestycji prowadzonych przez Spotke, przyczyniq sie do
podwyzszenia wysokosci kapitatow Spotki oraz umozliwiq dalszy rozwdj jej dziatalnosci

Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji obligacji serii D zamiennych na akcje serii G z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spotka pozyska kolejnych akcjonariuszy oraz zwiekszy
rozproszenie akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe bedzie takze osiqgniecie wiekszej phynnosci obrotu
akcjami Spotki na rynku regulowanym.

Wysokos¢ ceny emisyjnej obligacji serii D oraz akcji serii G zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej obligacji serii D oraz akcji serii G Zarzqdowi
Spotki jest konieczne, poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji obligacji serii D zamiennych na
akcje serii G wymaga dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie, ktora jest zmienna, a zatem cena emisyjna obligacji serii D oraz akcji serii G powinna
zostaé ustalona bezposrednio przed emisjq

§13
1. Z uwagi na to, iz Spotka jest spotka publiczna, ktorej akcje sa notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., postanawia sig, iz akcje serii G beda przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.
2. W zwiazku z powyzszym akcje serii G zostana zdematerializowane. Upowaznia si¢ i zobowiazuje
Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja 1 dematerializacja akcji serii G. Jednocze$nie upowaznia sig i
zobowiazuje Zarzad do ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku
regulowanym.
3. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych, majacych na celu
wprowadzenie akcji serii G do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym
do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego
oraz dokonania odpowiednich czynnos$ci 1 zlozenia wszelkich wnioskow, dokumentéw lub
zawiadomien w celu wprowadzenia akcji serii G do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Uchwala nr 4
z dnia 26 marca 2008r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
z siedziba w Warszawie upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu
Spotki, uwzgledniajacego zmiany statutu na mocy podjetych w dniu dzisiejszym przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. uchwat.



