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1. Wybrane dane finansowe 
 
 
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 

  PLN EURO 

GRUPA SECO/WARWICK 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

  (nie badane) (badane) (nie badane) (badane) 

Przychody ze sprzedaŜy 256 169 181 656 10 774 46 589 

Zysk operacyjny 20 935 20 428 5 534 5 239 

Zysk przed opodatkowaniem 23 012 22 980 6 093 5 894 

Zysk netto  21 240 13 797 5 624 3 539 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 12 636 14 497 3 346 3 718 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -18 927 -4 236 5 011 -1 086 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 52 260 -7 457 13 837 -1 912 

Przepływy pienięŜne netto razem 45 969 2 805 12 171 720 

  PLN EURO 

  

Stan na 
31.12.2007 

Stan na 
31.12.2006 

Stan na 
31.12.2007 

Stan na 
31.12.2006 

  (nie badane) (badane) (nie badane) (badane) 

Aktywa razem 233 530 160 151 65 195 41 802 

Kapitał własny razem 143 525 88 053 40 068 22 983 
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 
 PLN EURO 

SECO/WARWICK 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2007 do 

31.12.2007 

IV kwartał 
narastająco 

okres od 
01.01.2006 do 

31.12.2006 

  (nie badane) (badane) (nie badane) (badane) 

Przychody ze sprzedaŜy 150 527 104 406 39 856 26 778 

Zysk operacyjny 22 292 15 227 5 902 3 905 

Zysk przed opodatkowaniem 23 858 20 565 6 317 5 274 

Zysk netto  20 174 17 160 5 342 4 401 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 2 730 15 084 723 3 869 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -17 770 474 4 705 122 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 56 103 -13 566 14 855 -3 479 

Przepływy pienięŜne netto razem 41 063 1 992 10 872 511 

 PLN EURO 

  

Stan na 
31.12.2007 

Stan na 
31.12.2006 

Stan na 
31.12.2007 

Stan na 
31.12.2006 

  (nie badane) (badane) (nie badane) (badane) 

Aktywa razem 191 133 107 610 53 359 28 088 

Kapitał własny 132 004 71 517 36 852 18 667 
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AKTYWA 
 

 31.12. 2007  31.12.2006  
    

Aktywa trwałe       (w tysiącach  złotych) 74 667  61 372 
Rzeczowe aktywa trwałe  43 799  46 052 

Nieruchomości inwestycyjne 475  1 126 

Wartość firmy 0  0 

Pozostałe wartości niematerialne i prawne 6 444  4 615 

Wartość firmy jednostek 
podporządkowanych 

3 660  4 375 

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 
wyceniane metodą praw własności 

16 238  - 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 3  3 

PoŜyczki długoterminowe 13  1 

Inne aktywa finansowe 0  - 

NaleŜności długoterminowe 0  404 

Rozliczenia międzyokresowe 0  0 

Inne inwestycje długoterminowe 445  - 

Aktywa z tytułu odroczonego  
podatku dochodowego  

3 590  4 796 

 
 
 

Aktywa obrotowe     (w tysiącach  złotych) 158 862  98 779 

Zapasy   21 524  19 746 

NaleŜności handlowe 51 172  47 047 

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 5 451  3 306 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0  99 

PoŜyczki udzielone 11  2 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 51 696  5 662 

Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

2 342  783 

Rozliczenia kontraktów 26 666  22 134 

    

    

Aktywa razem   (w tysiącach  złotych) 233 529  160 151 
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PASYWA 
 

 31.12. 2007  31.12.2006  
    

Kapitały własne      (w tysiącach  złotych) 143 525  88 053 

Kapitał podstawowy 3 471  3 007 

Kapitał zapasowy 116 153  57 613 

Pozostałe kapitały 0  9 266 

RóŜnice kursowe -6 978  -1 589 

Zyski/Straty zatrzymane 9 639  5 959 

Zysk/strata netto 21 240  13 797 

Kapitały udziałowców mniejszościowych  0  0 
    
 
 

Zobowiązania długoterminowe 14 163  18 315 

Kredyty i poŜyczki 2 131  5 184 

Pozostałe zobowiązania  315  142 

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 159  12 777 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

558  213 

Rezerwy na zobowiązania 0  0 
  

 
 

Zobowiązania krótkoterminowe 75 842  53 782 

Kredyty i poŜyczki 23 568  6 635 

Zobowiązania handlowe  23 933  25 398 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 2 929  4 304 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 15 346  8 445 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 1 829  2 315 

Rezerwy na zobowiązania 8 237  6 684 

    

    

Pasywa razem   (w tysiącach  złotych) 233 529  160 151 
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
   

(w tysiącach  złotych)  

3 miesiące 
zakończone 
31.12.2007      

(nie badane)   

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007      

(nie badane)   

3 miesiące 
zakończone 
31.12.2006      

(nie badane)   

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006      
(badane)  

        

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów,  
towarów i materiałów, w tym: 

70 249  256 169  68 423  181 656 

    Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 69 911  254 468  67 907  179 340 

    Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i 
materiałów 

338  1 701  516  2 316 

Koszty sprzedanych produktów,  
towarów i materiałów, w tym: 

53 856  200 020  57 105  133 552 

    Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 53 629  199 073  56 801  132 322 

    Wartość sprzedanych towarów i materiałów 228  947  304  1 230 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaŜy 16 393   56 149   11 319   48 104 

Pozostałe przychody operacyjne  178  986  1 558  2 039 

Koszty sprzedaŜy 2 938  11 162  2 350  7 707 

Koszty ogólnego zarządu 5 974  24 087  5 139  18 971 

Pozostałe koszty operacyjne 138  950  436  3 037 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej  7 521   20 935   4 952   20 428 

Zysk (strata) na sprzedaŜy całości lub  
części udziałów jednostek podporządkowanych 

0  0  0  0 

Przychody finansowe 1 160  3 516  1 000  3 535 

Koszty finansowe 407  1 439  189  983 

Udział w zyskach (stratach) netto  
jednostek stowarzyszonych 

821  1 997  0  -2 395 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 095   25 009   5 763   20 585 

Podatek dochodowy 1 383  3 768  2 582  6 788 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 7 712  21 240  3 181  13 797 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej 0  0  0   

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7 712   21 240   3 181   13 797 

        

Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszościowych 0  0  0  0 

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki 
dominującej 

7 712  21 240  3 181  13 797 

Zysk (strata) netto na jeden udział (w zł)  -  2,50  -  - 

Podstawowy / Rozwodniony  -  2,50  -  - 
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SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 
 

Działalność operacyjna    (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Zysk / Strata brutto 25 009  20 585 

Korekty razem:  -8 605   700 

Udział w zyskach netto jednostek podporządkowanych  
wycenianych metodą praw własności 

-1 996  2 421 

Amortyzacja  4 160  3 045 

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych -2 914  -958 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  1 116  822 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej  149  -1 936 

Zmiana stanu rezerw -206  2 670 

Zmiana stanu zapasów  -1 778  -4 018 

Zmiana stanu naleŜności  -5 867  -4 756 

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, 
 z wyjątkiem zobowiązań finansowych -2 170  7 584 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 343  -4 137 

Inne korekty  -442  -37 

Gotówka z działalności operacyjnej 16 404   21 285 

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony 3 768  6 788 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 12 636  14 497 
h 

Działalność inwestycyjna   (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Wpływy 2 393  2 000 

Przychody ze zbycia wartości niematerialnych  
i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 

2 261  1 280 

Przychody ze zbycia aktywów finansowych  
w jednostkach powiązanych 

0  0 

Przychody ze zbycia aktywów finansowych 98  200 

Przychody z tytułu dywidendy i udziałów w zyskach 0  0 

Spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych 0  0 

Przychody z tytułu odsetek 26  0 

Inne wpływy z aktywów finansowych 8  519 

Środki pienięŜne spółek przejętych na dzień objęcia 
kontroli 

0  0 

Wydatki 21 320  6 236 

Wydatki inwestycyjne na wartości niematerialne 
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwałe 

6 945  6 186 

Wydatki na nabycie jednostek powiązanych 13 842  0 

Wydatki na nabycie aktywów finansowych 503  0 

Inne wydatki inwestycyjne 30  0 

Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacane  
Udziałowcom (akcjonariuszom) mniejszościowym 

0  49 

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -18 927   -4 236 
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SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 
 
    

Działalność finansowa    (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Wpływy 63 346  4 812 

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

42 764  577 

Kredyty i poŜyczki 20 582  4 235 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 0  0 

Inne wpływy finansowe 0  0 

Wydatki 11 086  12 269 

Nabycie udziałów (akcji) własnych 0  0 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0  0 

Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli,  
wydatki z tytułu podziału zysku 

0  0 

Spłaty kredytów i poŜyczek 7 206  11 237 

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 0  0 

Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0  0 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego  231  210 

Odsetki 1 242  822 

Inne wydatki finansowe  2 407  0 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 52 260   -7 457 

Przepływy pienięŜne netto razem  45 969   2 805 

Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych, w tym 46 106   2 791 

    - zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic 
kursowych 

65  -13 

Środki pienięŜne na początek okresu  5 675   2 871 

Środki pienięŜne na koniec okresu , w tym 51 644   5 675 

    - o ograniczonej moŜliwości dysponowania 42 948  0 

 



GRUPA SECO/WARWICK SKONSOLIDOWANE                                           
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 

za 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 
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                                     (w tysiącach  złotych)  
Koniec okresu 

31.12.2007  
Koniec okresu 

31.12.2006 

    

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 88 053   70 255 

– korekty błędów podstawowych -289  - 

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) po 
korektach błędów podstawowych 

87 764   70 255 

Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 3 007  3 129 

Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 464  -122 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  946 

– wydania udziałów (emisji akcji) 232  946 

– przeniesienia na kapitał zapasowy 232   

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  1 068 

– odpisanie części korekty hiperinflacyjnej przydającej 
umorzonym udziałom 

0  1 068 

Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 471   3 007 

Udziały (akcje) własne na początek okresu 0  0 

a) zwiększenie 0  0 

b) zmniejszenie 0  0 

Udziały (akcje własne) na koniec okresu 0   0 

Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 57 613  36 493 

Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 58 540  21 120 

a) zwiększenie (z tytułu) 58 772  27 979 

– z podziału zysku 18 690  12 022 

– emisji akcji powyŜej wartości nominalnej 40 082  11 957 

– korekta wypłaconych dywidend w ramach Grupy 
Kapitałowej 

0 
 

4 000 

b) zmniejszenie (z tytułu) 232  6 859 

– korekta pozostałego kapitału  przeznaczonego na 
dywidendy  

0 
 

- 

– przeniesienie na kapitał podstawowy 232   

– umorzenia udziałów (akcji) 0  6 859 

Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 116 153   57 613 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek 
okresu 9 266  9 679 

Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny -9 266  -413 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  - 

– aktualizacja wyceny inwestycji 0  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 9 266  413 

– przeniesienie na zysk z lat ubiegłych 9 266  413 

– zbycia środków trwałych 0  413 

– aktualizacja wyceny inwestycji 0  0 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0   9 266 

Pozostałe kapitały (fundusze) na początek okresu 0  0 
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Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy)  0  0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  0 

Pozostałe kapitały (fundusze) na koniec okresu 0   0 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za 
granicą 

-6 940 
 

-1 589 

Zysk zatrzymane na początek okresu 25 670  23 627 

– korekty błędów podstawowych 49  - 

Zyski zatrzymane na początek okresu, po korektach 25 719  23 627 

a) zwiększenie (z tytułu) 9 266  - 

– podziału zysku z lat ubiegłych 0  - 

– przeniesienie na kapitał z aktualizacji wyceny 9 266  - 

b) zmniejszenie (z tytułu) 18 690  16 022 

– wypłaty dywidendy 0  4 000 

– przeznaczenia  na kapitał zapasowy 18 690  12 022 

Zyski zatrzymane na koniec okresu 16 296  7 605 

Straty zatrzymane na początek okresu, 5 911  2 714 

– korekty błędów podstawowych 289   

Straty zatrzymane na początek okresu, po korektach 6 200  2 714 

a) zwiększenie (z tytułu) 445  - 

- korekta konsolidacyjna prawa własności  445   

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  1 068 

– pokrycie straty z lat ubiegłych  0  0 

– korekta przeszacowania hiperinflacyjnego 0  1 068 

Straty zatrzymane na koniec okresu 6 645  1 646 

Zysk (strata) zatrzymana na koniec okresu 9 656   5 959 

Wynik netto 21 240   13 797 

a) zysk netto 21 240  13 797 

b) strata netto 0    

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 143 574  88 053 

III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 

0 
 

88 053 
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AKTYWA 
    

 31.12. 2007  31.12.2006  
    

Aktywa trwałe       (w tysiącach  złotych) 73 744  54 881 

Rzeczowe aktywa trwałe  20 185  19 361 

Nieruchomości inwestycyjne 475  483 

Wartość firmy 0  0 

Pozostałe wartości niematerialne i prawne 3 937  2 640 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 0  0 

Inne aktywa finansowe 0  0 

NaleŜności długoterminowe 0  0 

Rozliczenia międzyokresowe 0  0 

Inne inwestycje długoterminowe 47 660  31 116 

Aktywa z tytułu odroczonego  
podatku dochodowego  

1 487  1 281 

 
 
 

Aktywa obrotowe     (w tysiącach  złotych) 117 389  52 729 

Zapasy   13 577  12 478 

NaleŜności handlowe 33 754  24 817 

Pozostałe naleŜności krótkoterminowe 3 808  1 989 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0  99 

PoŜyczki udzielone 0  0 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 43 724  2 636 

Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

1 487  383 

Rozliczenia kontraktów 21 039  10 327 

    

Aktywa razem   (w tysiącach  złotych) 191 133  107 610 
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PASYWA 
    

 31.12. 2007  31.12.2006  
    

Kapitały własne      (w tysiącach  złotych) 132 004  71 516 

Kapitał podstawowy 3 471  3 007 

Kapitał zapasowy 104 032  47 033 

Pozostałe kapitały 0  2 744 

RóŜnice kursowe 0  0 

Zyski/Straty zatrzymane, w tym 4 327  1 572 

Zysk/strata netto 20 174  17 160 

Kapitały udziałowców mniejszościowych  0  0 

 
 
 

Zobowiązania długoterminowe 6 296  7 754 

Kredyty i poŜyczki 2 131  5 172 

Pozostałe zobowiązania  0   

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3 684  2 477 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

478  100 

Rezerwy na zobowiązania 0   

Rozliczenia międzyokresowe 3  5 

  
 
 

Zobowiązania krótkoterminowe 52 833  28 340 

Kredyty i poŜyczki 23 568  3 297 

Zobowiązania finansowe wyceniane  
w wartości godziwej przez wynik finansowy 

0  0 

Zobowiązania handlowe  13 809  17 617 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 1 369  3 023 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 1 195  1 308 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i 
podobne 

1 175  1 084 

Rezerwy na zobowiązania 4 984  2 009 

Rozliczenia międzyokresowe 6 733  2 

    

Pasywa razem   (w tysiącach  złotych) 191 133  107 610 
  



GRUPA KAPITAŁOWA SECO/WARWICK S.A. 
JEDNOSTKOWE RACHUNKI ZYSKÓW I STRAT 

za okres 3 i 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 

(w tysiącach  złotych)  

3 miesiące 
zakończone 
31.12.2007      

(nie badane)   

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007      

(nie badane)   

3 miesiące 
zakończone 
31.12.2006      

(nie badane)   

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006      
(badane)  

        

Przychody netto ze sprzedaŜy produktów,  
towarów i materiałów, w tym: 

43 366  150 527  30 434  104 406 

    Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 43 274  150 191  30 280  103 863 

    Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i 
materiałów 

92  336  154  543 

Koszty sprzedanych produktów,  
towarów i materiałów, w tym: 

33 022  111 291  23 455  73 581 

    Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 32 966  111 081  23 359  73 189 

    Wartość sprzedanych towarów i materiałów 55  210  96  392 

Zysk  (strata) brutto na sprzedaŜy 10 344   39 236   6 979   30 825 

Pozostałe przychody operacyjne  263  866  185  1 192 

Koszty sprzedaŜy 3 541  4 968  1 257  4 720 

Koszty ogólnego zarządu 7 805  12 071  3 446  9 913 

Pozostałe koszty operacyjne 242  770  44  2 156 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej  5 443   22 292   2 417   15 227 

Przychody finansowe 680  2 589  435  5 986 

Koszty finansowe 274  1 024  94  648 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 850   23 858   2 758   20 565 

Podatek dochodowy 316  3 684  416  3 405 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 5 534  20 174  2 342  17 160 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej -  0  0   

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5 534   20 174   2 342   17 160 

 



GRUPA SECO/WARWICK 
JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

za 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 
 

Działalność operacyjna    (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Zysk / Strata brutto 23 858  20 565 

Korekty razem:  -17 444  -2 075 

Amortyzacja  1 928  1 497 

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych 479  -455 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  877  -3 361 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej  2  -675 

Zmiana stanu rezerw 1 949  1 521 

Zmiana stanu zapasów  -1 099  -2 556 

Zmiana stanu naleŜności  -10 756  -4 703 

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, 
 z wyjątkiem zobowiązań finansowych 

-5 486  10 979 

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -5 294  -4 322 

Inne korekty  -44   

Gotówka z działalności operacyjnej 6 414   18 490 

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony 3 684  3 405 

Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 2 730  15 084 
sd 

Działalność inwestycyjna   (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Wpływy 125  4 286 

Przychody ze zbycia wartości niematerialnych  
i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 

0  86 

Przychody ze zbycia aktywów finansowych  
w jednostkach powiązanych 

0   

Przychody ze zbycia aktywów finansowych 99  200 

Przychody z tytułu dywidendy i udziałów w zyskach 0  4 000 

Spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych 0   

Przychody z tytułu odsetek 26   

Inne wpływy z aktywów finansowych 0   

Środki pienięŜne spółek przejętych na dzień objęcia 
kontroli 

0   

Wydatki 17 895  3 812 

Wydatki inwestycyjne na wartości niematerialne 
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwałe 

4 052  2 736 

Wydatki na nabycie jednostek powiązanych 13 843  1 027 

Wydatki na nabycie papierów wartościowych 0  49 

Inne wydatki inwestycyjne 0   

Wydatki na nabycie jednostek zaleŜnych  0   

Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -17 770   474 

 
 
 



GRUPA SECO/WARWICK 
JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

za 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 

 

16 

JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 
 

Działalność finansowa    (w tysiącach  złotych)  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2007  

12 miesiący 
zakończone 
31.12.2006 

    

Wpływy 63 347  1 461 

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

42 765  577 

Kredyty i poŜyczki 20 582  884 

Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 0  0 

Inne wpływy finansowe 0  0 

Wydatki 7 244  15 027 

Nabycie udziałów (akcji) własnych 0  6 859 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0  0 

Inne, niŜ wypłaty na rzecz właścicieli,  
wydatki z tytułu podziału zysku 

0  0 

Spłaty kredytów i poŜyczek 3 856  7 377 

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 0  0 

Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0  0 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego  

78 
 

153 

Odsetki 903  639 

Inne wydatki finansowe  2 407  0 

Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej 56 103   -13 566 

Przepływy pienięŜne netto razem  41 063   1 992 

Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych, w tym 41 088   1 974 

    - zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic 
kursowych 

25 
 

-19 

Środki pienięŜne na początek okresu  2 649   657 

Środki pienięŜne na koniec okresu , w tym 43 712   2 649 

    - o ograniczonej moŜliwości dysponowania 42 948  0 



GRUPA KAPITAŁOWA SECO/WARWICK 
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 

za okres 3 i 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 
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                                     (w tysiącach  złotych)  
Koniec okresu 

31.12.2007  
Koniec okresu 

31.12.2006 

    

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 71 517   48 313 

– korekty błędów podstawowych 0  0 

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) po 
korektach błędów podstawowych 

71 517   48 313 

Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 3 007  3 129 

Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 464  -122 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  946 

– przeniesienie na kapitał zapasowy 232   

– wydania udziałów (emisji akcji) 231  946 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  1 068 

– odpisanie części korekty hiperinflacyjnej przydającej 
umorzonym udziałom 0  1 068 

Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3 471   3 007 

Udziały (akcje) własne na początek okresu 0  0 

a) zwiększenie 0  0 

b) zmniejszenie 0  0 

Udziały (akcje własne) na koniec okresu 0   0 

Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 47 033  33 625 

Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 56 999  13 408 

a) zwiększenie (z tytułu) 57 232  20 268 

– z podziału zysku 17 149  8 311 

– emisji akcji powyŜej wartości nominalnej 40 083  11 957 

– korekta wypłaconych dywidend w ramach Grupy 
Kapitałowej 

0 
 

0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 232  6 859 

– korekta pozostałego kapitału  przeznaczonego na 
dywidendy  

0 
 

0 

– umorzenia udziałów (akcji) 0  6 859 

Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 104 032   47 033 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek 
okresu 2 744  2 745 

Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny -2 744  0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  0 

– aktualizacja wyceny inwestycji 0  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  0 

– przeniesienie na zysk z lat ubiegłych 2 744   

– zbycia środków trwałych 0  0 

– aktualizacja wyceny inwestycji 0  0 

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0   2 745 

Pozostałe kapitały (fundusze) na początek okresu 0  0 

Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy)  0  0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  0 



GRUPA KAPITAŁOWA SECO/WARWICK 
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 

za okres 3 i 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2007 roku. 
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Pozostałe kapitały (fundusze) na koniec okresu 0   0 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za 
granicą 

0 
 

0 

Zysk zatrzymane na początek okresu 18 732  11 529 

– korekty błędów podstawowych 0  0 

Zyski zatrzymane na początek okresu, po korektach 18 732  11 529 

a) zwiększenie (z tytułu) 2 745  0 

– podziału zysku z lat ubiegłych 0  0 

– przeniesienie na kapitał z aktualizacji wyceny 2 745  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 71 149  8 311 

– wypłaty dywidendy 0  0 

– przeznaczenia  na kapitał zapasowy 71 149  8 311 

Zyski zatrzymane na koniec okresu 4 327  3 218 

Straty zatrzymane na początek okresu, 0  2 714 

– korekty błędów podstawowych 0  0 

Straty zatrzymane na początek okresu, po korektach 0  2 714 

a) zwiększenie (z tytułu) 0  0 

- korekta konsolidacyjna prawa własności  0  0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0  1 068 

– pokrycie straty z lat ubiegłych  0  0 

– korekta przeszacowania hiperinflacyjnego 0  0 

Straty zatrzymane na koniec okresu 0  1 646 

Zysk (strata) zatrzymana na koniec okresu 4 327   1 572 

Wynik netto 20 174   17 160 

a) zysk netto 20 173  17 160 

b) strata netto 0   0 

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 132 004  71 517 

III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 

0 
 

0 
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2. Informacji dodatkowa 
 

2.1 Informacja o Grupie SECO/WARWICK  
 
2.1.1 Informacje ogólne 
 
Emitent został utworzony w następstwie przekształcenia spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę 
akcyjną pod firmą SECO/WARWICK Spółka Akcyjna z siedzibą w Świebodzinie. Przekształcenie zostało 
dokonane na podstawie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspólników 
Seco/Warwick Spółki z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Świebodzinie podjęło uchwałę o 
przekształceniu. Wszyscy wspólnicy Seco/Warwick Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w tym samym 
akcie notarialnym złoŜyli oświadczenie o przystąpieniu do spółki akcyjnej pod firmą Seco/Warwick Spółka 
Akcyjna z siedzibą w Świebodzinie i objęciu Akcji Serii A.  

Emitent został wpisany do rejestru przedsiębiorców KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postanowienia Sądu 
Rejonowego w Zielonej Górze, VIII Wydział Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS 
0000271014.  
 
Działalność Grupy Kapitałowej SECO/WARWICK S.A. obejmuje produkcję czterech głównych grup 
produktów: pieców próŜniowych, linii do lutowania aluminiowych wymienników ciepła, linii do obróbki 
cieplnej aluminium oraz pieców atmosferowych. Oferowane grupy produktów są takŜe kluczem do podziału 
działalności operacyjnej Grupy SECO/WARWICK S.A. na cztery główne jednostki biznesowe: piece próŜniowe 
(Vacuum), linie do lutowania aluminiowych wymienników ciepła (Controlled Atmosphere Brazing), linie do 
obróbki cieplnej aluminium (Aluminum Process) oraz piece atmosferowe (Thermal).  
 
2.1.2 Skład Grupy Kapitałowej na dzień 31 grudnia 2007 roku oraz na dzień publikacji niniejszego 
raportu 

Nazwa podmiotu  Siedziba Przedmiot działalności  
Metoda 

konsolidacji/ 
wycena udziałów 

Procentowy udział Grupy w 
kapitale podstawowym 

Podmiot dominujący      

SECO/WARWICK S.A. Świebodzin 

wytwarzanie pieców 
próŜniowych, linii do lutowania 
aluminiowych wymienników 
ciepła oraz linii do obróbki 
cieplnej aluminium. 

Nie dotyczy Nie dotyczy 

Spółki zaleŜne bezpośrednio i pośrednio    
Lubuskie Zakłady 
Termotechniczne 
„Elterma” S.A. 

Świebodzin produkcja urządzeń do obróbki 
cieplnej metali. 

Pełna  100,00% 

Seco/Warwick Corp. 
Meadville 

(USA) 
produkcja urządzeń do obróbki 
cieplnej metali. 

Pełna  100,00% 

Seco/Warwick of 
Delaware, Inc (1) 

Wilmington 
(USA) 

działalność holdingowa i 
rejestracja znaków towarowych i 
patentów oraz udzielanie licencji 
na ich uŜywanie przez 
SECO/WARWICK Corp. 

Pełna  100,00% 

OOO Seco/Warwick 
Group 

Moskwa 
(Rosja) 

głównie pośrednictwo w 
sprzedaŜy produktów Grupy 
SECO/WARWICK. 

Pełna  100,00% 

Przedsiębiorstwo 
Handlowo-Usługowe 
„Eltus” Sp. z o.o. (2) 

Świebodzin 

działalność handlowo-usługowa 
w zakresie usług związanych z 
wypoczynkiem w domach 
wczasowych. 

Pełna  100,00% 

Seco/Warwick (Tianjin) 
Industrial Furnace Co. 
Ltd. (3) 

Tianjin 
(Chiny) 

Produkcja i sprzedaŜ produktów 
Grupy Seco/Warwick na rynku 
azjatyckim. 

Proporcjonalna 50,00% 

Retech Systems LLC 
Ukiah 
(USA) 

Działalność handlowo-usługowa 
oraz produkcja urządzeń 
metalurgicznych do topienia, 
odlewania próŜniowego metali i 
stopów specjalnych. 

Praw własności 50,00% 
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(1) Seco/Warwick of Delaware, Inc jest zaleŜna poprzez Seco/Warwick Corp., która to spółka właśnie posiada  
100% udziałów w kapitale zakładowym Seco/Warwick of Delaware, Inc 
 

(2) Przedsiębiorstwo Handlowo-Usługowe „Eltus” Sp. z o.o. jest zaleŜne poprzez Lubuskie Zakłady 
Termotechniczne „Elterma” S.A., która to spółka właśnie posiada  100% udziałów w kapitale zakładowym 
Przedsiębiorstwie Handlowo-Usługowym „Eltus” Sp. z o.o. 
 
(3) 25% udziałów w kapitale zakładowym Seco/Warwick (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada 
Seco/Warwick S.A. a 25% Seco/Warwick Corp. oraz, Ŝe pozostałe 50% posiada Tianjin Kama Electric. Emitent 
i Seco/Warwick Corp mają prawo do powołania 2/3  składu Rady Nadzorczej w spółce chińskiej. 
 
(4) 50% udziałów w kapitale zakładowym Retech Systems LLC posiada  Seco/Warwick S.A., reszta udziałów jest 
w posiadaniu Pana James A.Goltz. 
 
 

 
Schemat Grupy SECO/WARWICK przedstawia się następująco: 
 
 

25%

100% 100% 50% 100%

OOO Seco/Warwick 

Group (Rosja)
Elterma S.A

Retech Systems 

LLC (USA)

100% 25%

Eltus Sp. z o.o.

Seco/Warwick S.A

Seco/Warwick Corp. 

(USA)

Seco/Warwick 

Industrial Furnace 

Co. Ltd (Chiny)

Seco/Warwick of 

Delaware Inc. (USA)

100%
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2.2 Opis waŜniejszych zastosowanych zasad rachunkowości 
 
Opis stosowanych zasad rachunkowości  
Zasady rachunkowości  
 
Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 „Śródroczna 
sprawozdawczość finansowa”. Zasady rachunkowości zastosowane przy sporządzaniu śródrocznego skróconego 
sprawozdania finansowego za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2007 roku są spójne z zasadami  
zastosowanymi przy sporządzaniu śródrocznego sprawozdania finansowego za I półrocze 2007 roku.  
 

METODY WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW 

I. METODY WYCENY AKTYWÓW  
 

1. Wartości niematerialne 
 
Wartości niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji początkowo wycenia się w cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia. Po ujęciu początkowym, wartości niematerialne są wykazywane w cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
 
Z wyjątkiem prac rozwojowych, wartości niematerialne wytworzone przez jednostkę we własnym zakresie nie 
są ujmowane w aktywach, a nakłady poniesione na ich wytworzenie są ujmowane w cięŜar rachunku zysków i 
strat za ten rok, w którym zostały poniesione.  
 
Spółka ustala, czy okres uŜytkowania wartości niematerialnych jest ograniczony czy nieokreślony. 
 
Wartości niematerialne o ograniczonym okresie uŜytkowania są amortyzowane przez okres uŜytkowania oraz 
poddawane testom na utratę wartości kaŜdorazowo, gdy istnieją przesłanki wskazujące na utratę ich wartości. 
Okres i metoda amortyzacji wartości niematerialnych o ograniczonym okresie uŜytkowania są weryfikowane 
przynajmniej na koniec kaŜdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uŜytkowania lub 
oczekiwanym sposobie konsumowania korzyści ekonomicznych pochodzących z danego składnika aktywów są 
ujmowane poprzez zmianę odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartości 
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny składników wartości niematerialnych o ograniczonym okresie 
uŜytkowania ujmuje się w rachunku zysków i strat w cięŜar tej kategorii, która odpowiada funkcji danego 
składnika wartości niematerialnych. 
Amortyzację rozpoczyna się począwszy od następnego miesiąca po przyjęciu danej pozycji wartości 
niematerialnej i prawnej do uŜytkowania.  
 
Dla wartości niematerialnych o wartości poniŜej 3 500 zł dopuszcza się stosowanie odpisów jednorazowych. 
Wówczas naleŜy na kaŜdy dzień bilansowy przeprowadzić test mający na celu potwierdzenie, iŜ suma wartości 
takich wartości niematerialnych nie jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego.  
 
 
Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie uŜytkowania oraz te, które nie są uŜytkowane, corocznie 
poddawane są weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów 
lub na poziomie ośrodka wypracowującego środki pienięŜne. W przypadku pozostałych wartości 
niematerialnych ocenia się, co roku czy wystąpiły przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości. 
Okresy uŜytkowania są takŜe poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od 
początku roku obrotowego. 
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartości niematerialnych Spółki przedstawia się 
następująco: 
 

Wyszczególnienie Patenty i licencje 
Oprogramowanie 

komputerowe 
Okresy uŜytkowania 5- 10 lat  5 - 15 lat 

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy  -  
metodą liniową 

Amortyzowane metodą 
liniową 

Pochodzenie Nabyte Nabyte 
Weryfikacja pod kątem utraty 
wartości / badanie wartości 
odzyskiwalnej 

Coroczna ocena czy wystąpiły przesłanki 
świadczące o wystąpieniu utraty wartości. 

Coroczna ocena czy wystąpiły 
przesłanki świadczące o 
wystąpieniu utraty wartości. 

 
Zyski lub straty wynikające z usunięcia wartości niematerialnych z bilansu są wyceniane według róŜnicy 
pomiędzy wpływami ze sprzedaŜy netto, a wartością bilansową danego składnika aktywów i są ujmowane w 
rachunku zysków i strat w momencie jego wyksięgowania. 
 
Wartość firmy powstaje z tytułu przejęcia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyŜkę kosztów połączenia 
jednostek gospodarczych nad udziałem jednostki przejmującej w wartości godziwej netto moŜliwych do 
zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych. Po początkowym ujęciu wartość firmy jest 
wykazywana według cen nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty 
wartości. Wartość firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kaŜdego roku obrotowego podlega ona 
testowi z tytułu utraty wartości. Ewentualna utrata wartości rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat 
i nie podlega odwróceniu w kolejnych okresach. 
 
 
2. Rzeczowe aktywa trwałe 
 
Rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o 
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
 
Wartość początkowa rzeczowych aktywów trwałych obejmuje ich cenę nabycia powiększoną o wszystkie koszty 
bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do uŜywania. W 
skład kosztu wchodzi równieŜ koszt wymiany części składowych maszyn i urządzeń w momencie poniesienia, 
jeśli spełnione są kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania aktywa trwałego do uŜywania, takie 
jak koszty konserwacji i napraw, obciąŜają rachunek zysków i strat w momencie ich poniesienia.  
 
Rzeczowe aktywa trwałe w momencie ich nabycia zostają podzielone na części składowe będące pozycjami o 
istotnej wartości, do których moŜna przyporządkować odrębny okres ekonomicznej uŜyteczności. Częścią 
składową są równieŜ koszty generalnych remontów.  
 
Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres uŜytkowania danego składnika aktywów, 
wynoszący: 

Rodzaj środków trwałych Okres 

Maszyny i urządzenia techniczne od 5 do 10 lat 

Środki transportu 5-10  lat 

Komputery 5 - 7  lata 

 
Amortyzację rozpoczyna się począwszy od następnego miesiąca po przyjęciu danego środka trwałego do 
uŜytkowania.  
 
Dla środków trwałych o wartości poniŜej 3 500 zł dopuszcza się stosowanie odpisów jednorazowych. Wówczas 
naleŜy na kaŜdy dzień bilansowy przeprowadzić test mający na celu potwierdzenie, iŜ suma wartości takich 
środków trwałych nie jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego.  
 
Przyjęto, iŜ grupy środków trwałych określa się na podstawie rozporządzenia Rady Ministrów z 30 grudnia 1999 
r. w sprawie Klasyfikacji Środków Trwałych (KŚT). Zgodnie z KŚT, klasyfikuje się przyjmowane do uŜytku 
środki trwałe, nadając im 3-cyfrowe symbole, w których 1 cyfra oznacza grupę, 2 cyfry – podgrupę, 3 cyfry – 
rodzaj.  
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Środki trwałe w KŚT są klasyfikowane w 10 grupach: 
0 – Grunty  
1 – Budynki i lokale  
2 – Obiekty inŜynierii lądowej i wodnej  
3 – Kotły i maszyny energetyczne  
4 – Maszyny, urządzenia i aparaty ogólnego zastosowania  
5 – Specjalistyczne maszyny, urządzenia i aparaty  
6 – Urządzenia techniczne 
7 – Środki transportu  
8 – Narzędzia, przyrządy, ruchomości i wyposaŜenie  
9 – Inwentarz Ŝywy 
 
Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych moŜe zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w 
przypadku, gdy nie są spodziewane Ŝadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego uŜytkowania takiego 
składnika aktywów.  
 
Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia danego składnika aktywów z bilansu (obliczone jako róŜnica 
pomiędzy ewentualnymi wpływami ze sprzedaŜy netto a wartością bilansową danej pozycji) są ujmowane w 
rachunku zysków i strat w okresie, w którym dokonano takiego usunięcia.  
 
Jednostka przyjęła zasadę, Ŝe wartość końcowa środków trwałych równa jest ,,zero”, to znaczy, Ŝe jednostka 
wyczerpie wszystkie korzyści ekonomiczne, a okres uŜytkowania tego składnika skończy się wraz z 
zakończeniem okresu jego uŜyteczności ekonomicznej. W związku z tym, nie ustala się wartości rezydualnej 
środków trwałych. 
 

Wartość końcową, okres uŜytkowania oraz metodę amortyzacji składników aktywów weryfikuje się, i w razie 
konieczności – koryguje, na koniec kaŜdego roku obrotowego. KaŜdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt 
remontu jest ujmowany w wartości bilansowej rzeczowych aktywów trwałych, jeŜeli są spełnione kryteria 
ujmowania.  
 
Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montaŜu i są wykazywane 
według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu 
zakończenia budowy i przekazania środka trwałego do uŜywania.  
 
Zaliczki na środki trwałe w budowie wykazuje się jako naleŜności. 
 
Zgodnie z MSR 20.24 nieodpłatnie otrzymane środki trwałe wykazuje się w wartości godziwej w korespondencji 
z przychodami przyszłych okresów. Przychody przyszłych okresów są rozwiązywane w pozostałe przychody 
operacyjnie równolegle do amortyzacji środka trwałego.  
 
Utrata wartości aktywów trwałych 
JeŜeli przy sporządzaniu sprawozdania finansowego zaistniały okoliczności, które wskazują na to, Ŝe wartość 
bilansowa rzeczowych aktywów trwałych moŜe nie być moŜliwa do odzyskania, dokonywany jest przegląd tych 
aktywów pod kątem ewentualnej utraty wartości. JeŜeli istnieją przesłanki wskazujące na to, Ŝe mogła nastąpić 
utrata wartości, a wartość bilansowa przekracza szacowaną wartość odzyskiwalną, wówczas wartość tych 
aktywów bądź ośrodków wypracowujących środki pienięŜne, do których te aktywa naleŜą jest obniŜana do 
poziomu wartości odzyskiwalnej. Typowe przesłanki brane pod uwagę przez SECO/WARWICK S.A. podczas 
analizy trwałej utraty wartości aktywów wymienione są w MSR 36.12.  
 
Wartość odzyskiwalna odpowiada wyŜszej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej pomniejszonej o 
koszty sprzedaŜy lub wartości uŜytkowej.  
 
Wartość uŜytkowa jest bieŜącą, szacunkową wartością przyszłych przepływów pienięŜnych, których uzyskania 
oczekuje się z tytułu dalszego uŜytkowania składnika aktywów lub ośrodka wypracowującego środki pienięŜne.  
 
Przy ustalaniu wartości uŜytkowej, szacowane przyszłe przepływy pienięŜne są dyskontowane do wartości 
bieŜącej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości 
pieniądza w czasie oraz ryzyka związanego z danym składnikiem aktywów. W przypadku składnika aktywów, 
który nie generuje wpływów pienięŜnych w sposób znacząco samodzielny, wartość odzyskiwalna jest ustalana 
dla ośrodka wypracowującego środki pienięŜne, do którego ten składnik naleŜy. Odpisy aktualizujące z tytułu 
utraty wartości są ujmowane w rachunku zysków i strat jako pozostałe koszty operacyjne. 
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W momencie, gdy utrata wartości ulega odwróceniu w kolejnym okresie, wartość netto składnika aktywów (lub 
grupy aktywów) zwiększana jest do nowej oszacowanej wartości odzyskiwalnej, nie wyŜszej jednak od wartości 
netto tego składnika aktywów jaka byłaby ustalona, gdyby utrata wartości nie została rozpoznana w poprzednich 
okresach. Odwrócenie utraty wartości ujmowane jest w „Pozostałych przychodach operacyjnych”. 
 
3. Leasing 
Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Spółkę zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu (MSR 17.8), są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia 
leasingu według niŜszej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego 
przedmiot leasingu lub wartości bieŜącej minimalnych opłat leasingowych. Opłaty leasingowe są rozdzielane 
pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiązania z tytułu leasingu w sposób umoŜliwiający 
uzyskanie stałej stopy odsetek od pozostałego do spłaty zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane 
bezpośrednio w cięŜar rachunku zysków i strat. Warunkowe opłaty leasingowe księguje się jako koszty w 
okresach, w których je poniesiono. 
 
Środki trwałe uŜytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane przez krótszy z dwóch 
okresów: szacowany okres uŜytkowania środka trwałego lub okres leasingu.  
 
Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie poŜytki 
wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z 
tytułu leasingu operacyjnego ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres 
trwania leasingu. 
 
4. Instrumenty finansowe  
 
Spółka ujmuje składnik aktywów i/lub zobowiązanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje 
się stroną umowy tego instrumentu.  
 
Instrument finansowy zostaje usunięty z bilansu, gdy Spółka traci kontrolę nad prawami umownymi 
składającymi się na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaŜy instrumentu 
lub, gdy wszystkie przepływy środków pienięŜnych przypisane danemu instrumentowi przechodzą na niezaleŜną 
stronę trzecią  
 
Dla potrzeb wyceny po początkowym ujęciu, aktywa finansowe kwalifikuje się do następujących 
kategorii:  
 

Instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy,  
Do tej pozycji kwalifikuje się krótkoterminowe (do jednego roku) instrumenty finansowe nabyte w celu 
generowania zysku za sprawą wahania cen. Instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej, przez wynik 
finansowy są wyceniane po wartości rynkowej na dzień bilansowy. Zmiany tych instrumentów finansowych 
uwzględniane są w przychodach lub kosztach finansowych.  
 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności, 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są to inwestycje o określonych lub moŜliwych do 
określenia płatnościach oraz ustalonym terminie wymagalności, które Spółka zamierza i ma moŜliwość utrzymać 
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wyceniane są według 
zamortyzowanego kosztu przy uŜyciu metody efektywnej stopy procentowej.  
 

PoŜyczki i naleŜności 
Udzielone poŜyczki i naleŜności ujmowane są według zamortyzowanego kosztu. 
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Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy.  
Wszystkie pozostałe aktywa finansowe są aktywami finansowymi dostępnymi do sprzedaŜy. Aktywa finansowe 
dostępne do sprzedaŜy są ujmowane według wartości godziwej, nie potrącając kosztów transakcji, 
uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. W przypadku braku notowań giełdowych na 
aktywnym rynku i braku moŜliwości wiarygodnego określenia ich wartości godziwej metodami 
alternatywnymi, aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy wyceniane są w cenie nabycia skorygowanej o 
odpis z tytułu utraty wartości (MSR 39.46.c). 
 
 
Ustalenie wartości godziwej  
 
Jeśli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu SECO/WARWICK S.A. wyznacza wartość godziwą 
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przepływów pienięŜnych (DCF). W procesie wyceny zakłada się 
konserwatywne (ostroŜne) podejście do szacunków dotyczących jej istotnych elementów, tj. przychodów ze 
sprzedaŜy, stopy dyskontowej oraz wartości rezydualnej.  
 
Ponadto w procesie szacowania wartości godziwej moŜna zastosować inne techniki wyceny polegające na: 

• wykorzystaniu ostatnich transakcje rynkowych przeprowadzonych pomiędzy dobrze 
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami,  

• wykorzystaniu dostępnych informacji o wartości godziwej podobnych instrumentów finansowych,  
• wykorzystaniu innych wiarygodnych metod wyceny.  

 
jeŜeli moŜna dowieść, iŜ oddają wiarygodnie wartość godziwą szacowanych aktywów finansowych.  
 
W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartość akcji ustaloną według ceny ich nabycia 
zwiększa się o wartość wykorzystanych praw poboru. 
 
Aktywa finansowe kwalifikowane są jako aktywa długoterminowe, jeŜeli ich zapadalność przekracza 12 
miesięcy od dnia bilansowego. 
 
Utrata wartości aktywów finansowych 
Utrata wartości aktywów finansowych nastąpi wtedy, gdy istnieją obiektywne dowody, Ŝe dany składnik 
aktywów w przyszłości nie przyniesie oczekiwanych przyszłych przepływów pienięŜnych. 
Obiektywnymi dowodami utraty wartości, zgodnie, z MSR 39.59-62 są: 
− znaczące trudności finansowe emitenta lub dłuŜnika, 
− niedotrzymanie warunków umowy, np. niespłacenie albo zaleganie ze spłaceniem odsetek lub nominału, 
− przyznanie poŜyczkobiorcy przez poŜyczkodawcę, ze względów ekonomicznych lub prawnych 

wynikających z trudności finansowych poŜyczkobiorcy, udogodnienia, którego w innym przypadku 
poŜyczkodawca by nie udzielił, 

− wysokie prawdopodobieństwo upadłości lub innej reorganizacji finansowej poŜyczkobiorcy, 
− zanik aktywnego rynku na dany składnik aktywów finansowych ze względu na trudności finansowe lub 
− obserwowane dane wskazujące na moŜliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przyszłych przepływów 

pienięŜnych związanych z grupą aktywów finansowych od momentu początkowego ich ujęcia, mimo Ŝe nie 
moŜna jeszcze ustalić spadku pojedynczego składnika grupy aktywów finansowych, 

− negatywne zmiany mające miejsce w środowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym i 
innym.  

Jeśli zmniejszenie wartości godziwej składnika aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy ujmowane było 
bezpośrednio w kapitale własnym i występują obiektywne dowody, Ŝe nastąpiła utrata wartości tego składnika, 
to skumulowane straty ujęte dotychczas bezpośrednio w kapitale własnym wyksięgowuje się z kapitału własnego 
i ujmuje w rachunku zysków i strat, nawet, jeśli składnik aktywów finansowych nie został wyłączony z bilansu. 
Strat z tytułu utraty wartości inwestycji w instrument kapitałowy kwalifikowanych jako dostępne do sprzedaŜy 
nie poddaje się odwróceniu przez rachunek zysków i strat. 
 
5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 
 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe obejmują: 

− aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 
− inne długoterminowe rozliczenia międzyokresowe. 
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Aktywa z tytułu podatku odroczonego ujmowane są w odniesieniu do wszystkich ujemnych róŜnic 
przejściowych, jak równieŜ niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych 
przeniesionych na następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe zostanie osiągnięty dochód 
do opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. róŜnice, aktywa i straty: 
− z wyjątkiem sytuacji, gdy aktywa z tytułu odroczonego podatku dotyczące ujemnych róŜnic przejściowych 

powstają w wyniku początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie 
stanowiącej połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mają wpływu ani na wynik 
finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz 

− w przypadku ujemnych róŜnic przejściowych z tytułu inwestycji w jednostkach zaleŜnych lub 
stowarzyszonych oraz udziałów we wspólnych przedsięwzięciach, składnik aktywów z tytułu odroczonego 
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, iŜ w dającej się 
przewidzieć przyszłości ww. róŜnice przejściowe ulegną odwróceniu i osiągnięty zostanie dochód do 
opodatkowania, który pozwoli na potrącenie ujemnych róŜnic przejściowych. 

 
Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaŜdy dzień 
bilansowy i ulega stosownemu obniŜeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do 
opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego. 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są z 
zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik 
aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy 
podatkowe) obowiązujące na dzień bilansowy lub takie, których obowiązywanie w przyszłości jest pewne na 
dzień bilansowy. 
 
Jako inne rozliczenia międzyokresowe wykazuje się tę część juŜ poniesionych kosztów, która z uwagi na okres 
ich skutkowania ma zostać odpisana w drugim roku i następnych latach, licząc od dnia bilansowego. Wykazuje 
się je w wysokości nominalnej po uprzednim upewnieniu się, Ŝe koszty te w przyszłości przyniosą jednostce 
korzyści. 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane są w bilansie według 
wartości po skompensowaniu. 
 
6. Zapasy 
 
Zapasy są wykazywane według: materiały i towary – według ceny nabycia, produkcja w toku oraz wyroby 
gotowe – według kosztu wytworzenia, lub ceny sprzedaŜy netto w zaleŜności od tego, które z tych kwot są 
niŜsze. ObniŜka wartości zapasów do ceny sprzedaŜy netto dokonywana jest na zasadzie odpisów 
aktualizujących. Ponadto na koniec kaŜdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja wartości zapasów 
dla zapasów zalegających bądź dla tych, które utraciły swoją przydatność lub ich przydatność została w jakiś 
sposób ograniczona. W przypadku ustania okoliczności, które spowodowały obniŜenie wartości zapasów, 
dokonuje się operacji odwrotnej tj. przywrócenia wartości zapasów.  
 
Na cenę nabycia lub koszt wytworzenia zapasów składają się wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia 
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasów do ich aktualnego miejsca i stanu.  
 
Odpisy aktualizujące wartość zapasów oraz róŜnice inwentaryzacyjne obciąŜają koszt własnych sprzedanych 
produktów. 
  

7. NaleŜności  
 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, których termin zapadalności wynosi zazwyczaj do 360 dni, są ujmowane i 
wykazywane według kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzględnieniem odpisów aktualizacyjnych na 
nieściągalne naleŜności. Odpisy aktualizacyjne na naleŜności wątpliwe oszacowywane są wtedy, gdy ściągnięcie 
pełnej kwoty naleŜności przestało być prawdopodobne. Są one odnoszone do rachunku zysków i strat w 
momencie stwierdzenia ich nieściągalności.  
 
W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość naleŜności jest ustalana poprzez 
zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie (skorygowana 
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cena nabycia). JeŜeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie naleŜności w 
związku z upływem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. 
 
Pozostałe naleŜności obejmujące m.in.:  
− naleŜności z tytułu podatków, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych, 
− rozrachunki z pracownikami z tytułu wynagrodzeń, 
− rozrachunki z tytułu niedoborów, szkód i nadwyŜek, 
− rozrachunki z udziałowcami i akcjonariuszami, 
 
wycenia się w wartości nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujące wartość.  
 
Odpis aktualizujący tworzy się na: 
− naleŜności od dłuŜników postawionych w stan upadłości – do wysokości naleŜności nie objętej gwarancją 

lub innym zabezpieczeniem naleŜności, zgłoszonej likwidatorowi lub komisarzowi w postępowaniu 
upadłościowym, 

 
− naleŜności od dłuŜników w przypadku oddania wniosku o ogłoszenie upadłości, jeśli majątek dłuŜnika nie 

wystarcza na zaspokojenie kosztów postępowania upadłościowego – w pełnej wysokości naleŜności, 
− naleŜności kwestionowanych przez dłuŜników oraz z których zapłatą dłuŜnicy zalegają, a według oceny 

sytuacji majątkowej i finansowej dłuŜnika spłata naleŜności w umownej kwocie nie jest prawdopodobna – 
do wysokości niepokrytej gwarancją lub innym zabezpieczeniem naleŜności, 

 
− naleŜności stanowiące równowartość kwot podwyŜszających naleŜności, w stosunku do których

 uprzednio dokonano odpisu aktualizującego – w wysokości tych kwot do czasu ich otrzymania lub 
odpisania, 

 
− naleŜności przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobieństwa nieściągalności - w wysokości 

wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takŜe ogólnego, na nieściągalne naleŜności 
 
Odsetki uzyskane od naleŜności ujmowane są jako przychody finansowe.  
 
Na dzień bilansowy naleŜności wyraŜone w walutach obcych są przeliczane według kursu średniego NBP. 
 
8. Środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych 
 
Środki pienięŜne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmują środki pienięŜne w banku i w kasie 
oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy.  
Środki pienięŜne wycenia się w wartości nominalnej, z tym, Ŝe wartość środków na rachunkach bankowych 
obejmuje takŜe skapitalizowane, dopisane do stanu środków na rachunku bankowym odsetki.  
 
Saldo środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przepływów pienięŜnych składa się z 
określonych powyŜej środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów, pomniejszonych o niespłacone kredyty w 
rachunkach bieŜących. 
 

9. Rozliczenia kosztów w czasie.  
 
Jednostka dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów, jeŜeli dotyczą one przyszłych okresów 
sprawozdawczych, w celu prawidłowej prezentacji wyników spółki za okres obrachunkowy. Jest to zgodne z 
zasadą współmierności przychodów i kosztów.  
Do kosztów rozliczanych w czasie jednostka zalicza m.in.: 

− opłatę za bilety lotnicze,  
− ubezpieczenia komunikacyjne i majątkowe, 
− serwis oprogramowania, 
− koszty opłaconych z góry czynszów i energii, 
− serwisy informacyjne itd., 

 
Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych następują równomiernie w okresie, którego dotyczą, z 
uwzględnieniem zasady ostroŜności. Na kaŜdy dzień bilansowy dokonywana jest weryfikacja kosztów 
rozliczanych w czasie pod kątem tego, czy spełniają one kryteria ujęcia ich w aktywach spółki.  
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10. Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy 
 
Do grupy tej zalicza się składniki środków trwałych, jeśli ich wartość bilansowa zostanie odzyskana przede 
wszystkim w drodze transakcji sprzedaŜy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Wycena składnika aktywów 
trwałych następuje w kwocie niŜszej z jego wartości bilansowej i wartości godziwej pomniejszonej o koszty 
zbycia. SprzedaŜ zgodnie z MSSF 5 §8 musi być sfinalizowana w ciągu roku od dnia klasyfikacji środka 
trwałego do grupy środków trwałych „przeznaczonych do sprzedaŜy”, z wyjątkiem sytuacji opisanej w MSSF 5 
§9.  
 

II. METODY WYCENY PASYWÓW 

 
1. Kapitały  

 
Kapitały własne ujmuje się w księgach rachunkowych z podziałem na ich rodzaje i według zasad określonych 
przepisami prawa oraz postanowieniami statutu. Rodzaje kapitałów własnych: 
• kapitał podstawowy (zakładowy) Spółki wykazuje się w wartości określonej w statucie i wpisanej w 

rejestrze sądowym, 
• kapitał zapasowy tworzony jest z podziału zysku oraz nadwyŜki wartości ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich 

wartości nominalnej pomniejszonej o koszty emisji, 
• kapitał z aktualizacji wyceny to kapitał związany z wyceną instrumentów finansowych kwalifikowanych na 

dzień ujęcia jako dostępne do sprzedaŜy,  
• Zyski zatrzymane / niepokryte straty – pozycja zawiera równieŜ skutki przejścia na MSSF z tytułu 

aktualizacji wyceny wartości środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych. 
 
oraz inne kapitały tworzone zgodnie z potrzebami Spółki.  
 

2. Rezerwy 

 Rezerwa na podatek odroczony 
Na potrzeby sprawozdawczości finansowej, rezerwa na podatek odroczony jest tworzona metodą zobowiązań 
bilansowych w stosunku do wszystkich róŜnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między 
wartością podatkową aktywów i pasywów, a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym. 
 
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich róŜnic przejściowych: 
− z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku początkowego ujęcia wartości 

firmy lub początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej 
połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mającej wpływu ani na wynik finansowy 
brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz 

− w przypadku dodatnich róŜnic przejściowych wynikających z inwestycji w jednostkach zaleŜnych lub 
stowarzyszonych i udziałów we wspólnych przedsięwzięciach – z wyjątkiem sytuacji, gdy terminy 
odwracania się róŜnic przejściowych podlegają kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iŜ w dającej się 
przewidzieć przyszłości róŜnice przejściowe nie ulegną odwróceniu. 

 

 Pozostałe rezerwy  
Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Spółce ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo 
oczekiwany) wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku 
spowoduje konieczność wypływu korzyści ekonomicznych oraz moŜna dokonać wiarygodnego oszacowania 
kwoty tego zobowiązania. JeŜeli Spółka spodziewa się, Ŝe koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład 
na mocy umowy ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko 
wtedy, gdy jest rzeczą praktycznie pewną, Ŝe zwrot ten rzeczywiście nastąpi.  
 
Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W 
przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez 
zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pienięŜnych do wartości bieŜącej, przy zastosowaniu 
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz 
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ewentualnego ryzyka związanego z danym zobowiązaniem. JeŜeli zastosowana została metoda polegająca na 
dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w związku z upływem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. 
 
Szacunki wyniku oraz skutku finansowego są dokonywane na drodze osądu kierownictwa spółki, 
wspomaganego dotychczasowymi doświadczeniami dotyczącymi podobnych transakcji oraz – w niektórych 
przypadkach – raportami niezaleŜnych ekspertów. 
 
Stan rezerw weryfikuje się na kaŜdy dzień bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia bieŜącego, najbardziej 
właściwego szacunku. Jeśli przestało być prawdopodobne, Ŝe wystąpienie wypływu środków zawierających w 
sobie korzyści ekonomiczne będzie niezbędne do wypełnienia obowiązku, to rezerwa jest rozwiązywana. 
 

 Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe  
Odprawy emerytalne i rentowe w Spółce wypłacane są zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy. 
 
Pracownikowi spełniającemu warunki uprawniające do renty inwalidzkiej lub emerytury, którego stosunek pracy 
ustał w związku z przejściem na rentę lub emeryturę, przysługuje odprawa pienięŜna w wysokości 
jednomiesięcznego wynagrodzenia.  
 

3. Zobowiązania  

 Oprocentowane kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne 
W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, poŜyczki i papiery dłuŜne są ujmowane według 
ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pienięŜnych, pomniejszonej o koszty 
związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki. 
 
Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, poŜyczki i papiery dłuŜne są następnie wyceniane według 
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu 
zamortyzowanego kosztu uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub poŜyczki oraz dyskonta lub 
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiązania. 
 
Zyski i straty są ujmowane w rachunku zysków i strat z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a takŜe w 
wyniku naliczania odpisu. 
 
Kredyty i poŜyczki w zaleŜności od okresu, na jaki przypada spłata rat kapitałowych ujmuje kredyty i poŜyczki 
jako długoterminowe (powyŜej 12 miesięcy) lub krótkoterminowe (poniŜej 12 miesięcy)  
 
JeŜeli róŜnica pomiędzy wartością nominalną kredytów lub poŜyczek, a wartością przeliczoną według 
zamortyzowanej ceny nabycia nie jest istotna, wartość pozycji pozostawia się w wartości nominalnej. 
 

 Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług obejmują stan wszystkich zobowiązań związanych z zakupem dla 
działalności operacyjnej materiałów towarów i usług, w tym robót pochodzących zarówno z dostaw krajowych, 
jak i zagranicznych. 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług ujmuje się w księgach w kwocie wymagającej zapłaty. 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, jeŜeli nie są instrumentem odsetkowym, wykazywane są w bilansie w 
wartości nominalnej. 
 
Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych to: 
• zobowiązania wobec budŜetu państwa z tytułu podatku dochodowego od osób fizycznych. 
• zobowiązania z tytułu podatku VAT, 
• zobowiązania z tytułu ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych w tym takŜe Funduszu Pracy oraz Funduszu 

Gwarantowanych Świadczeń Pracowniczych, 
• odpis na Państwowy Fundusz Rehabilitacji Osób Niepełnosprawnych, 
Zobowiązania wykazywane są w kwocie wymagającej zapłaty. 
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− Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń  
obejmują kwotę niepodjętych wynagrodzeń zatrudnionych na stale bądź dorywczo, stanowiących na dzień 
bilansowy zobowiązanie spółki. 
 

− Inne zobowiązania obejmują przykładowo: 
• kaucje gwarancyjne zatrzymane przez wykonawcę usług, 
• zaliczki otrzymane na dostawy, 
• zobowiązania wekslowe, 
• zobowiązania wobec pracowników z innych tytułów niŜ wynagrodzenia.  
 

   Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  
Pozycja obejmuje zobowiązania spółki wobec budŜetu państwa z tytułu podatku dochodowego od osób 
prawnych. 
 

4. Rozliczenia międzyokresowe  
 
Spółka dla zapewnienia współmierności przychodów i związanych z nimi kosztów do pasywów danego okresu 
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczące przyszłych okresów.  
 

  Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 
Spółka dokonuje biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów w wysokości prawdopodobnych zobowiązań 
przypadających na bieŜący okres sprawozdawczy, wynikających w szczególności: 
1) ze świadczeń wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentów jednostki, a kwotę zobowiązania moŜna 

oszacować w sposób wiarygodny, 
2) z obowiązku wykonywania, związanym z bieŜącą działalnością, przyszłych świadczeń wobec nieznanych 

osób, których kwotę moŜna oszacować, mimo Ŝe data powstania zobowiązania nie jest jeszcze znana, w 
tym z tytułu napraw gwarancyjnych i rękojmi za sprzedane produkty długotrwałego uŜytku. 

 
Bierne rozliczenia międzyokresowe polegają na tworzeniu w cięŜar kosztów rezerw na koszty przyszłych 
okresów, przez zaliczenie do kosztów bieŜącego okresu sprawozdawczego kosztów dotyczących tego okresu, 
które są przewidywane i powstaną w przyszłości.  
 
Zaliczki (przedpłaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w myśl przepisów o VAT, w kwocie 
przekraczającej poziom oszacowanych przychodów przypadających na dany okres sprawozdawczy wykazywane 
są w pozycji zobowiązań jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych 
przychodów na kontrakcie pomniejszają naleŜności wynikające z rozliczenia kontraktów długoterminowych.   
Zafakturowane kontrakty, które nie zostały jeszcze w całości zrealizowane (np. w przypadku montaŜu) są 
zaliczane do przychodów bilansowych jedynie w wysokości wynikającej ze stopnia zaawansowania kontraktu. 
NadwyŜka zafakturowanych przychodów jest wykazywana w pozycji rozliczenia międzyokresowe przychodów.  
 

  Rozliczenia międzyokresowe przychodów 
 
Obejmują w szczególności dotacje rządowe na sfinansowanie aktywów i przychodów oraz nadwyŜkę 
szacunkowych przychodów wynikających z zaawansowania realizacji kontraktów długoterminowych zgodnie z 
MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami. 
 
Dotacje rządowe ujmuje się w bilansie w wartości uzyskanych środków i w systematyczny sposób, jako 
przychód poszczególnych okresów odpisuje się, aby zapewnić ich współmierność z odnośnymi kosztami, które 
dotacje mają w zamiarze kompensować. Dotacje nie zwiększają bezpośrednio kapitału własnego. 
 
Rozliczenia międzyokresowe kosztów oraz rozliczenia międzyokresowe przychodów rozliczane w okresie 
dłuŜszym niŜ 12 miesięcy są zaliczane do długoterminowych rozliczeń międzyokresowych, natomiast rozliczane 
nie dłuŜej niŜ 12 miesięcy od dnia bilansowego zalicza się do krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych.  
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5. Pozycje wyraŜone w walutach obcych  
 
Transakcje wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu 
obowiązującego w dniu zawarcia transakcji. 
 
Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pienięŜne wyraŜone w walutach innych niŜ polski złoty są 
przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu 
sprawozdawczego średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z 
przeliczenia róŜnice kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych za 
wyjątkiem przypadków, gdy powstały one wskutek wyceny aktywów i pasywów niepienięŜnych, w przypadku, 
których zmiany wartości godziwej odnosi się bezpośrednio na kapitał. 
Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej są 
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.  
Aktywa i zobowiązania niepienięŜne ujmowane według wartości godziwej wyraŜonej w walucie obcej są 
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej.  
 

6. Koszty finansowania zewnętrznego  

Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w momencie ich poniesienia zgodnie z MSR 23.  
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2.3 Wybrane dane objaśniające 
 

1. Jednolitość zasad rachunkowości i metod obliczeniowych stosowanych przy sporządzeniu 
raportu śródrocznego za IV kwartał 2007 roku. 
 
Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF przyjętymi do 
stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji 
Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej.  
 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostało sporządzone 
zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości (,,MSR”) 34. 

 
2. Sezonowość i cykliczność działalności SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy 

 

W ramach działalności prowadzonej przez całą Grupę SECO/WARWICK nie występują istotne 
zjawiska o charakterze sezonowym bądź mające charakter cykliczny. 
 

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpływających na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto lub 
przepływy pienięŜne, które są niezwykłe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany 
wpływ. 

 

W ramach działalności prowadzonej przez SECO/WARWICK oraz jej Grupę nie występują istotne 
rodzaje oraz kwoty pozycji wpływające na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto lub 
przepływy pienięŜne, które są niezwykłe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany wpływ. 
 

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartości szacunkowych kwot, które były podawane w poprzednich 
okresach śródrocznych 2007 roku lub zmiany wartości szacunkowych podawanych w 
poprzednich latach obrotowych, jeśli wywierają one istotny wpływ na IV kwartał 2007 roku.  

 

W ramach działalności prowadzonej przez Seco Warwick S.A. oraz jej Grupę Kapitałową nie wystąpiły 
zmiany wartości szacunkowych, które z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wpłynęły na 
wyniki IV kwartału 2007 roku. 

 
5. Emisje, wykup i spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów wartościowych. 

 

Dnia 17.07.2007 odbyło się Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, które 
podjęło uchwałę w sprawie emisji akcji serii B. 
 
Prospekt emisyjny Emitenta został zatwierdzony w dniu 31.10.2007.  
 
W dniu 26.11.2007 dokonany został ostateczny przydział Akcji Oferowanych w ramach Oferty 
Publicznej, w wyniku której do Transzy Inwestorów Indywidualnych przydzielonych zostało 272.442 
Akcji Serii B  oraz w  Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przydzielonych zostało łącznie 2.394.631 
Akcji Oferowanych, w tym 883.361 Akcji Serii B oraz 1.511.270 Akcji Serii A. Dnia 27.11.2007  
 
Zarząd SECO/WARWICK S.A złoŜył wnioski o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW 
Akcji Serii A i B oraz Praw do Akacji na okaziciela Serii B .  
 
Dnia 30 listopada 2007 roku do obrotu giełdowego dopuszczonych zostało 8.416.200 Akcji Serii A, 
1.155.803 Akcji Serii B (pod warunkiem zarejestrowania podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki w 
wyniku emisji Akcji Serii B) oraz 1.155.803 Praw do Akcji zwykłych na okaziciela Serii B. 
  
W dniu  5 grudnia 2007 roku wprowadzone zostały do obrotu giełdowego 8.416.200 Akcje zwykłe na 
okaziciela Serii A, 1.155.803 Praw do Akcji zwykłych na okaziciela Serii B. 
 
Z dniem 27.12.2007 roku Sąd Rejonowy dla miasta Zielona Góra, VIII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował podwyŜszenie kapitału zakładowego Emitenta o 1 155 803 
akcji serii B Spółki. Wysokość kapitału zakładowego po rejestracji wyniosła 1 914 400,6 zł dzieląc się 
na 9 572 003 akcji o wartości nominalnej 0,2 zł kaŜda.  
 
W dniu 18.01.2008 roku do obrotu giełdowego zostało wprowadzonych 1.155.803 akcji zwykłych na 
okaziciela serii B.   
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5.1 Realizacja celów emisji  
 

       RETECH LLC 
3 stycznia 2008 roku został spłacony kredyt inwestycyjny na zakup spółki Retech LLC. Ponadto 20 lutego 
2008 roku została dokonana dodatkowa płatność z tytułu nabycia udziałów. Łączna cena nabycia wyniosła 
16 544 303 zł i była niŜsza od zakładanej w prospekcie emisyjnym o 855 697 zł. Spółka nie zdecydowała 
jeszcze na jaki cel przeznaczyć pozyskane oszczędności. 
 
Grupa Allied Indie 
W związku z przedłuŜającym się badaniem prawnym Grupy Allied Indie transakcja nabycia zostanie 
sfinalizowania  do końca I kwartału 2008 roku. 
 
STS Niemcy 
W trakcie badania prawnego w spółce STS Niemcy zostały ujawnione nieprawidłowości przy odsprzedaŜy 
udziałów jednego z właścicieli spółki. W związku z powyŜszym, transakcja nabycia udziałów w spółce STS 
została wstrzymana do czasu wyjaśnienia wszelkich nieprawidłowości. 
 
Inwestycje w wartości niematerialne i prawne 
Inwestycje w wartości niematerialne i prawne realizowane będą zgodnie z oświadczeniem w prospekcie 
emisyjnym w 2008 roku. 

 
Kapitał obrotowy 
Do czasu sfinalizowania transakcji nabycia Grupy Allied Indie, STS Niemcy oraz zrealizowania inwestycji 
w wartości niematerialne, prawne oraz rzeczowe aktywa trwałe, niewykorzystane środki pozyskane z oferty 
publicznej przeznaczone będą na zasilenie kapitału obrotowego.  

 
Wykorzystanie środków z Emisji: 

        - wpływy brutto: 42 764 711 zł, 
- koszty emisji: 2 736 899 zł, 
- wpływy netto: 40 027 812 zł , 
- sfinansowanie nabycia 50% udziałów spółki Retech LLC: 16 544 303 zł ,  
- lokata w BRE Bank SA oraz Raiffeisen Bank Polska SA: 11 500 000 zł, 
- zasilenie kapitału obrotowego: 11 983509 zł. 
 
W okresie IV kwartału 2007 roku Emitent nie przeprowadzał emisji, wykupu ani spłaty dłuŜnych papierów 
wartościowych. 
 
6. Wypłacone i zdeklarowane dywidendy. 

 

W IV kwartale 2007 roku Emitent nie wypłacał, ani nie deklarował wypłaty dywidendy dla 
akcjonariuszy. 

 
7. Zysk przypadający na jedną akcję. 

 

Spółka SECO/WARIWCK S.A. jest spółką akcyjną od 02.01.2007 roku w związku z tym poniŜej 
zostały przedstawione dane za 2007 rok. 
 

 2007 
ŚredniowaŜona liczba akcji              8 498 531 
Zysk przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej         21 240 276 
    
Zysk na akcję (EPS)                           2,5 
Rozwodniony zysk na akcję                          2,5 
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8. Przychody i wyniki przypadające na poszczególne segmenty działalności. 
 

 
SEGMENTY 
2006         

1. SEGMENTY 

BRANśOWE 
        

Działalność kontynuowana 

Wyszczególnienie 
Piece 

proŜniowe  
CAB 

Piece 
atmosferowe 

Aluminium 
Process 

pozostałe  Razem  

Pozycje 
nieprzypisane 

Działalność 
ogółem 

Wynik finansowy segmentow branŜowych 

Przychody 
segmentu ogółem 

75 981 18 199 45 441 16 852 25 183 181 656   181 656  

Koszty segmentu 
ogółem 

49 867 15 366 39 337 9 957 19 026 133 553   133 553  

koszty ogólnego 
zarządu 

7 762 1 490 5 243 856 3 619 18 970   18 970  

koszty sprzedaŜy 3 591 1 061 1 272 1 053 730 7 707   7 707  

Przychody 
operacyjne 

            2 039 2 039  

koszty operacyjne             3 037 3 037  

Zysk (strata) 
segmentu z 
działalności 
kontynuowanej 
przed 
opodatkowaniem i 
kosztami 
finansowymi 

14 761  282  (411) 4 986  1 808  21 426    20 428  

Przychody finansowe             3 535 3 535 

Koszty finansowe 
netto 

            983 983 

Udział w zyskach 
jednostki 
stowarzyszonej 

            -2 395 -2 395 

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

              20 586 

Podatek dochodowy             6 788 6 788 

Zysk (strata) netto 
za okres 

              13 798 

 

SEGMENTY 2007         

1. SEGMENTY BRANśOWE         

Działalność kontynuowana 

Wyszczególnienie 
Piece 

proŜniowe  
CAB 

Piece 
atmosferowe 

Aluminium 
Process 

pozostałe  Razem  

Pozycje 
nieprzypisane 

Działalność 
ogółem 

Wynik finansowy segmentow branŜowych 

Przychody segmentu ogółem 86 597 38 139 58 023 43 536 29 873 256 169  -   256 169  

Koszty segmentu ogółem 64 178 30 087 57 108 28 921 19 727 200 020    200 020  

koszty ogolnego zarządu 7 476 3 018 7 033 3 281 3 281 24 088    24 088  

koszty sprzedaŜy 4 146 1 401 1 885 2 180 1 549 11 162    11 162  
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Przychody operacyjne             986  986  

koszty operacyjne             950  950  

Zysk (strata) segmentu z 
działalności kontynuowanej 
przed opodatkowaniem i 
kosztami finansowymi 

10 798 3 633 -8 003 9 154 5 317 20 899   20 935 

Przychody finansowe             3 516 3 516 

Koszty finansowe netto             1 439 1 439 

Udział w zyskach jednostki 
stowarzyszonej 

            1 997 1 997 

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem 

              25 008 

Podatek dochodowy             3 768 3 768 

Zysk (strata) netto za okres               21 240 

 
9. Istotne zdarzenia występujące po zakończeniu IV kwartału 2007 roku, nieujęte w sprawozdaniu 

za IV kwartał 2007 roku, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe 
Grupy SECO/WARWICK.  

 

Po zakończeniu IV kwartału 2007 roku w działalności gospodarczej Emitenta nie zaistniały Ŝadne 
szczególne wydarzenia, nieujęte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogące mieć wpływ na przyszłe 
wyniki finansowe Seco/Warwick S.A. i jej Grupy Kapitałowej. 
 

10. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu 
zakończenia ostatniego roku obrotowego. 

 
W IV kwartale 2007 roku nie wystąpiły Ŝadne zmiany aktywów warunkowych w strukturze jednostki 
gospodarczej Emitenta, ani w jego Grupie Kapitałowej. Wystąpiły natomiast zmiany zobowiązań 
warunkowych, w postaci gwarancji.  
 
W roku 2006 było 17 gwarancji na łączną sumę 8 054 777,00 zł*  
W roku 2007 było 16 gwarancji na łączną sumę 16 552 177,00 zł* 
 
*Gwarancje zostały przeliczone: dla 2006 po kursach średnich NBP z dnia 29.12.2006, dla roku 2007 
po kursach średnich NBP z dnia 31.12.2007. 

 

Gwarancje w roku 2006. 

Gwarancje Kwota Waluta Kwota PLN WaŜność 
Rodzaj 

gwarancji 
Bank 

Gwarancja 1 35 000,00 PLN 35 000,00 25.07.2008 PBG BRE 
Gwarancja 2 11 400,00 EUR 43 675,68 01.05.2007 PBG Bank Handlowy 
Gwarancja 3 12 122,00 GBP 69 171,76 14.01.2008 PBG BRE 
Gwarancja 4 30 178,00 EUR 115 617,95 28.02.2007 PBG BRE 
Gwarancja 5 38 055,00 USD 110 759,07 31.05.2007 PBG BRE 
Gwarancja 6 99 850,00 USD 290 613,42 31.01.2007 APG BRE 
Gwarancja 7 200 000,00 EUR 766 240,00 09.02.2007 APG BRE 
Gwarancja 8 54 500,00 USD 158 622,25 19.08.2007 PBG BRE 
Gwarancja 9 309 000,00 EUR 1 183 840,80 30.04.2007 PBG Bank Handlowy 

Gwarancja 10 9 000,00 USD 26 194,50 15.03.2007 wad BRE 
Gwarancja 11 36 200,00 USD 105 360,10 31.07.2007 PBG BRE 
Gwarancja 12 99 644,00 USD 290 013,86 31.07.2007 PBG BRE 
Gwarancja 13 242 055,00 EUR 927 361,11 30.05.2007 APG Raiffeisen Bank 
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Gwarancja 14 99 750,00 EUR 382 162,20 30.09.2007 APG BRE 
Gwarancja 15 501 042,00 EUR 1 919 592,11 31.08.2007 APG BRE 
Gwarancja 16 411 598,40 EUR 1 576 915,79 31.07.2007 APG BRE 
Gwarancja 17 14 000,00 EUR 53 636,80 09.04.2007 wad BRE 

PBG – dobrego wykonania kontraktu 

APG - gwarancja zwrotu zaliczki  

wad – wadialna  
 
 

Gwarancje w roku 2007. 

Gwarancje Kwota Waluta Kwota PLN WaŜność 
Rodzaj 

gwarancji 
Bank 

Gwarancja 1 146 472,00 EUR 524 662,70 29.02.2008 APG BRE 
Gwarancja 2 475 500,00 EUR 1 703 241,00 31.03.2008 APG BRE 
Gwarancja 3 61 702,50 EUR 221 018,36 20.08.2009 PBG BRE 
Gwarancja 4 349 500,00 EUR 1 251 909,00 31.05.2008 APG BRE 
Gwarancja 5 128 025,00 EUR 458 585,55 17.05.2008 APG BRE 
Gwarancja 6 1 400 000,00 EUR 5 014 800,00 31.01.2008 APG BRE 
Gwarancja 7 119 000,00 USD 289 765,00 31.01.2008 PBG BRE 
Gwarancja 8 419 700,00 EUR 1 503 365,40 31.01.2008 APG BRE 
Gwarancja 9 60 000,00 EUR 214 920,00 08.02.2008 WAD BRE 

Gwarancja 10 247 500,00 EUR 886 545,00 31.05.2008 APG BRE 
Gwarancja 11 344 000,00 EUR 1 232 208,00 25.09.2008 APG BRE 
Gwarancja 12 951 600,00 PLN 951 600,00 20.06.2008 APG RBP 
Gwarancja 13 829 537,78 PLN 829 537,78 31.10.2008 APG CITI 
Gwarancja 14 1 376 000,00 PLN 1 376 000,00 25.09.2008 APG BRE 
Gwarancja 15 35 000,00 PLN 35 000,00 25.07.2008 PBG BRE 
Gwarancja 16 12 122,00 GBP 59 019,59 14.01.2008 PBG BRE 

PBG – dobrego wykonania kontraktu 

APG - gwarancja zwrotu zaliczki  

wad – wadialna  
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2.4 Pozostałe informacje dodatkowe 
 

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia jednostek 
gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 

W IV kwartale w działalności gospodarczej Emitenta nie zaistniały Ŝadne zmiany w strukturze jednostki 
gospodarczej, do których zalicza się połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜy 
jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji oraz 
zaniechania działalności. 

 
2. Stanowisko Zarządu dotyczące moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

wyników na 2007 rok w kontekście wyników zaprezentowanych w raporcie za IV kwartał. 
 
 

W dniu 28 lutego 2008 roku, raportem bieŜącym nr 14/2008, Zarząd Seco/Warwick S.A. skorygował 
prognozę skonsolidowanych wyników finansowych Grupy Kapitałowej Emitenta na 2007 rok, 
wcześniej przedstawionych w prospekcie emisyjnym Spółki.  

 
Do istotnych załoŜeń przyjętych przy opracowywaniu skorygowanej prognozy wyników na 2007 rok 
Zarząd Emitenta zaliczył: 
− nieprzewidziane dodatkowe koszty gwarancyjne w segmencie pieców atmosferowych w Lubuskich 

Zakładach Termotechnicznych „Elterma” S.A. (Spółka w 100% zaleŜna od Seco/Warwick S.A.) w 
IV kwartale 2007 na poziomie ok. 800 tys. zł, wynikające z usterek wyrobów oddanych do 
uŜytkowania klientom w 2006 i oraz 2007 roku. 

− opóźnienia w realizacji dwóch projektów na Ŝądanie klienta w spółce SECO/WARWICK 
Corporation (USA) (Spółka w 100% zaleŜna od Seco/Warwick S.A.) w segmencie aluminium 
process, co spowodowało obniŜenie sprzedaŜy oraz wyniku na poziomie EBIT o 1,100 tys. zł. W 
ocenie zarządu spółki rozpoczęcie realizacji projektów nastąpi do końca drugiego kwartału 2008 
roku.  

− opóźnienie czterech wysyłek produktów Seco/Warwick S.A., związane częściowo z przesunięciem 
terminu odbioru urządzeń przez klientów oraz nieterminowymi dostawami komponentów które  
spowodowało obniŜenie wyniku na poziomie EBIT o -1.000 tys. zł (wysyłka była planowana na 
grudzień 2007 a urządzenia zostały wysłane w styczniu 2007 roku);   

− niŜsza od planowanej marŜa  w Seco/Warwick S.A. na istotnym projekcie w segmencie Aluminium 
(-5% wykonanie vs. plan).    

 

 Pozycja prognozowana 

Prognoza na 2007 
rok opublikowana w 
raporcie bieŜącym nr 

16/2008 z dnia 
28.02.2008 (tys. 

PLN) 

wykonanie 2007 
(tys. PLN) 

stopień realizacji 
prognozy (%) 

Przychody netto ze sprzedaŜy 255 000 256 169 100,5 
EBIT 20 900 20 935 100,2 
EBITDA 25 100 25 096 99,9 
Zysk brutto 25 000 25 009 100 

Zysk netto 21 000 21 240 101,1 
 

Zarząd SECO/WARWICK S.A. potwierdza i podtrzymuje realizację prognoz opublikowanych w raporcie 
bieŜącym numer 16/2008 z dnia 28.02.2008. Ostateczne wyniki finansowe Grupy Kapitałowej 
Seco/Warwick S.A. za 2007 rok zostaną przedstawione w raporcie rocznym . 
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3. Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio  5% głosów na Walnym Zgromadzeniu na 
dzień przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastąpiły od daty zatwierdzenia 
prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK. 

 

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zaleŜne co najmniej 5% w 
ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu na dzień zatwierdzenia prospektu emisyjnego tj. na 
dzień 31 października 2007 roku: 
 

  
Ilość akcji 

% udział w kapitale 
zakładowym 

Ilość głosów 
na WZA 

% udział na 
WZA 

SW Poland 
Holding B.V. 
(Holandia) 

5 195 800 61,74% 5 195 800 61,74% 

Spruce Holding 
Limited Liability 
Company (USA) 

2 178 750 25,89% 2 178 750 25,89% 

     

-Kapitał zakładowy 1 683 240 zł    

-ilość akcji 8 416 200    
 
SW Poland Holding B.V. (Holandia) obniŜył swój udział z 25,89% na 18,03% w ogólnej liczbie głosów 
w wyniku sprzedaŜy akcji w ofercie pierwotnej oraz w związku z rejestracja podwyŜszenia kapitału 
zakładowego o akcje nowej emisji. 
 
Spruce Holding Limited Liability Company (USA ) obniŜył swój udział z 61,74% na 43,04% w ogólnej 
liczbie głosów w wyniku sprzedaŜy akcji w ofercie pierwotnej oraz w związku z rejestracją 
podwyŜszenia kapitału zakładowego o akcje nowej emisji. 
 
W dniu 6 grudnia 2007 roku ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne 
S.A.  poinformował, iŜ ING Nationale –Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny stał się 
posiadaczem 612 000  akcji ( 386.238 akcji oraz 225.762 praw do akcji spółki SECO/WARWICK S.A.)  
uprawniających do 6,39% udziału w ogólnej liczbie głosów.  
 
PZU Asset Management S.A.w dniu 03.12.2007 poinformował o nabyciu 480 000 akcji uprawniających 
do 5,01% udziału w ogólnej liczbie głosów.  
 
Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zaleŜne co najmniej 5% w 
ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu na dzień 29 lutego 2008 roku: 
 

  
Ilość akcji 

% udział w kapitale 
zakładowym 

Ilość głosów 
na WZA 

% udział na 
WZA 

SW Poland 
Holding B.V. 
(Holandia) 

4 119 508 43,04% 4 119 508 43,04% 

Spruce Holding 
Limited Liability 
Company (USA) 

1 726 174 18,03% 1 726 174 18,03% 

ING NN OFE 612 000 6,39% 724 419 6,39% 

PZU Asset 
Management S.A. 

480 000 5,01% 480 000 5,01% 

     

-Kapitał zakładowy 1 914 401 zł    

-ilość akcji 9 572 003    
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4. Akcje SECO/WARWICK będące w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących na dzień 
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastąpiły od daty zatwierdzenia prospektu 
emisyjnego Spółki. 

 

  

Stan posiadanych 
akcji na dzień 
zatwierdzenia 

prospektu 
emisyjnego tj. 31 

października 2007 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 

Zwiększenie +/ 
Zmniejszenie -  

Stan 
posiadanych 
akcji na dzień 
przekazania 
raportu za IV 
kwartał 2007 

roku. 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 

Zarząd               

J.Boswell 311 250 3,70% 3,70% 0 311 250 3,25% 3,25% 

A.Zawistowski 307 100 3,65% 3,65% 0 307 100 3,21% 3,21% 

W.Klinowski 58 100 0,69% 0,69% 0 58 100 0,61% 0,61% 

J.Olejnik 58 100 0,69% 0,69% 0 58 100 0,61% 0,61% 

Rada 
Nadzorcza 

              

H. Pilarski 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% 

P. Kowalewski 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% 

A. Grygiel  0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% 

P. Kula 
0 0,00% 0,00% +10 211 

- 1 711 
8 500 0,09% 0,09% 

M.Górny 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% 

Prokurenci               

D.Subsar  0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% 

 
5. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowań arbitraŜowych lub 

organem administracji publicznej. 
 

W IV kwartale 2007 roku przed sądem, organem właściwym dla postępowań arbitraŜowych, ani teŜ 
przed organami administracji publicznej nie prowadzone były postępowania dotyczące zobowiązań ani 
wierzytelności SECO/WARWICK S.A. lub spółek z jej Grupy z jakimkolwiek kontrahentem lub jego 
Grupą, których jednorazowa lub łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych 
SECO/WARWICK S.A. 

 
6. Informacje zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu transakcji z 

podmiotami powiązanymi, których wartość przekracza 500 000 EURO. 
 

W okresie od początku roku obrotowego Emitent i jednostki od niego zaleŜne nie zawarły Ŝadnej 
umowy transakcyjnej z jednostkami powiązanymi odbiegającej od rynkowych i rutynowych 
zawieranych na warunkach rynkowych, których wartość przekracza 500 000 EURO. 

 
7. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie IV 

kwartału 2007 roku, wraz z wykazem najwaŜniejszych zdarzeń ich dotyczących. 
 

Do istotnych osiągnięć grupy SECO/WARWICK  S.A. naleŜy zaliczyć:  
• WdroŜenie technologii zero flow w spółce zaleŜnej Lubuskie Zakłady Termotechniczne „Elterma” 

S.A. 
Nowatorska technologia azotowania charakteryzująca niskim zuŜyciem gazów procesowych oraz 
prostotą. Wpływa na zmniejszenie kosztów inwestycyjnych i eksploatacyjnych występujących w 
produkcji azotowanych części 

•  Pierwsze zamówienie w amerykańskim przemyśle energetyki jądrowej 
WysokopróŜniowy piec retortowy do wyŜarzania rur cyrkonowych i stopowych, uŜywanych w 
reaktorach jądrowych w systemach paliwowych i obwodach chłodzenia. Piec charakteryzuje się 
ponadprzeciętnymi parametrami technicznymi w zakresie próŜni oraz jakości kontroli i równomierności 
temperatury w przestrzeni roboczej. Jest całkowicie zautomatyzowany i wyposaŜony w zaawansowane 
sterowanie komputerowe. 

•   Uruchomienie produkcji pieców próŜniowych w Chinach 
W ostatnim kwartale minionego roku SECO/WARWICK S.A. uruchomiło produkcję pierwszego pieca 
próŜniowego w swoim zakładzie w Chinach. Uruchomienie produkcji w oddziale w Tianjin, dzięki 
znacznie niŜszym kosztom produkcji, pozwala na oferowanie pieców o bardzo konkurencyjnych 
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cenach. Będąc lokalnym dostawcą moŜemy zagwarantować klientom, zarówno skrócenie terminu 
dostawy jak równieŜ bardzo krótki czas reakcji w przypadku sytuacji awaryjnych. Pierwszy piec 
zostanie dostarczony do zakładu, będącego częścią światowego koncernu, specjalizującego się w 
świadczeniu usług obróbki cieplnej.  

• Pierwsze zamówienie HVAC (Heating, Ventilation and Air Conditioning) 
HVAC - ogólne pojęcie zbierające zagadnienia parametrów powietrza w pomieszczeniach lub 
budynkach klimatyzowanych. Skrót ten obejmuje zagadnienie związane z unowocześnieniem 
technologii wymienników cieplnych do urządzeń klimatyzacyjnych. 

 
8. Informacje dotyczące udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostkę od niego zaleŜną 

poręczeń kredytu lub poŜyczki oraz udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub 
jednostce od niego zaleŜnej, których wartość przekracza 10% kapitałów własnych 
SECO/WARWICK. 
 

 

Beneficjent Kwota Waluta Kwota PLN Waluta WaŜność 
Rodzaj 

gwarancji 
Bank 

Assan Turcja 146 472,00 EUR 524 662,70 EUR 29.02.2008 APG BRE 

Behr Niemcy 475 500,00 EUR 
1 703 

241,00 EUR 31.03.2008 APG BRE 
CMA PAC 
Pakistan 61 702,50 EUR 221 018,36 EUR 20.08.2009 PBG BRE 

Behr Niemcy 349 500,00 EUR 
1 251 

909,00 EUR 31.05.2008 APG BRE 
Valeo Szwecja 128 025,00 EUR 458 585,55 EUR 17.05.2008 APG BRE 

Modine 1 400 000,00 EUR 
5 014 

800,00 EUR 31.01.2008 APG BRE 
Behr Meksyk 119 000,00 USD 289 765,00 USD 31.01.2008 PBG BRE 

Behr Czechy 419 700,00 EUR 
1 503 

365,40 EUR 31.01.2008 APG BRE 
Wadialna 60 000,00 EUR 214 920,00 EUR 08.02.2008 WAD BRE 
SEW Industrial 
Gears 247 500,00 EUR 886 545,00 EUR 31.05.2008 APG BRE 
RUP MINSK 
AUTOMOBILE 
PLANT 344 000,00 EUR 

1 232 
208,00 EUR 25.09.2008 APG BRE 

RUP MINSK 
AUTOMOBILE 
PLANT 1 376 000,00 PLN 

1 376 
000,00 PLN 25.09.2008 APG BRE 

PKN ORLEN 35 000,00 PLN 35 000,00 PLN 25.07.2008 PBG BRE 
Bearward 12122,00 GBP 59 019,59 GBP 14.01.2008 PBG BRE 

PBG – dobrego wykonania kontraktu 

APG - gwarancja zwrotu zaliczki  

wad – wadialna  
 
Na dzień 31.12.2007 wystawionych w BRE BANK Polska było 14 gwarancji o łącznej sumie 
14 771 039,60 zł w walutach Euro, USD, GBP przekraczającej równowartość 10 % kapitałów własnych 
Emitenta. Gwarancje były przeliczane po kursach średnich NBP z dnia 31.12.2007.  
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9. Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla 
oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta. 
 

Nieznane są grupie SECO/WARWICK S.A. Ŝadne inne informacje, które mogłyby mieć wpływ na 
ocenę sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, 
które mogłyby być istotne dla oceny moŜliwości realizacji zobowiązań przez SECO/WARWICK S.A.. 
Spółka działa w sposób stabilny, a wszystkie zobowiązania dotyczące prowadzonej działalności 
regulowane są terminowo.  
 

10. Czynniki, które w ocenie grupy kapitałowej będą miały wpływ na osiągnięte przez nich wyniki w 
perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.  
 

- Sytuacja makroekonomiczna obserwowana na rynkach, na których Grupa SECO/WARWICK. 
prowadzi działalność lub planuje ekspansję, będzie miała w przyszłości istotny wpływ na wyniki 
finansowe Grupy SECO/WARWICK. Dynamika wzrostu Grupy SECO/WARWICK będzie 
uzaleŜniona od kształtowania się na rynkach jej działalności, podstawowych wskaźników 
makroekonomicznych, takich jak np.: popyt na dobra inwestycyjne, stopa wzrostu produktu krajowego 
brutto, stopa inflacji, stopa bezrobocia lub wartość nakładów inwestycyjnych. 

 
- Osiągnięcie zakładanych przez Grupę SECO/WARWICK. celów strategicznych moŜe zostać 
utrudnione poprzez działania konkurencji. Ewentualne nasilenie konkurencji, w szczególności w 
krajach azjatyckich, moŜe negatywnie wpłynąć na osiągnięcie wyników finansowych planowanych 
przez Grupę SECO/WARWICK. 

 
- Zmiany kursu, w szczególności EUR/PLN oraz USD/PLN, mogą wpływać na przyszłe wyniki Grupy 
SECO/WARWICK. 
 

11. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ 
na osiągnięte w IV kwartale 2007 roku wyniki finansowe. 
  

Do istotnych czynników i zdarzeń, mających znaczący wpływ na osiągnięte w IV kwartale 2007 roku 
wyniki finansowe naleŜy zaliczyć: 

 
- nieprzewidziane dodatkowe koszty gwarancyjne w segmencie pieców atmosferowych w Lubuskich 
Zakładach Termotechnicznych „Elterma” S.A. (Spółka w 100% zaleŜna od SECO/WARWICK) w IV 
kwartale 2007 na poziomie ok. 800 tys. zł, wynikające z usterek wyrobów oddanych do uŜytkowania 
klientom w 2006 i oraz 2007 roku. 
 
- opóźnienia w realizacji dwóch projektów na Ŝądanie klienta w spółce SECO/WARWICK Corporation 
(USA) (Spółka w 100% zaleŜna od SECO/WARWICK) w segmencie aluminium process, co 
spowodowało obniŜenie sprzedaŜy oraz wyniku na poziomie EBIT o 1,100 tys. zł. W ocenie zarządu 
Spółki rozpoczęcie realizacji projektów nastąpi do końca drugiego kwartału 2008 roku.  
 
-opóźnienie czterech wysyłek produktów SECO/WARWICK, związane częściowo z przesunięciem 
terminu odbioru urządzeń przez klientów oraz nieterminowymi dostawami komponentów które  
spowodowało obniŜenie wyniku na poziomie EBIT o -1.000 tys. zł (wysyłka była planowana na 
grudzień 2007 a urządzenia zostały wysłane w styczniu 2007 roku);   
niŜsza od planowanej marŜa  w SECO/WARWICK na istotnym projekcie w segmencie Aluminium (-
5% wykonanie vs. plan).     

 


