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GRUPA SECO/WARWICK
WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN EURO
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajgco narastajgco narastajaco narastajaco
GRUPA SECO/WARWICK okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do | 01.01.2006 do | 01.01.2007 do | 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
(nie badane) (badane) (nie badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 256 169 181 656 10774 46 589
Zysk operacyjny 20 935 20428 5534 5239
Zysk przed opodatkowaniem 23012 22 980 6 093 5894
Zysk netto 21 240 13 797 5624 3539
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 636 14 497 3 346 3718
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 927 -4 236 5011 -1 086
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 260 -7 457 13 837 -1912
Przeptywy pieniezne netto razem 45 969 2 805 12171 720
PLN EURO
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
(nie badane) (badane) (nie badane) (badane)
Aktywa razem 233 530 160 151 65 195 41 802
Kapitat wtasny razem 143 525 88 053 40 068 22983




GRUPA SECO/WARWICK
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

PLN EURO
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
SECO/WARWICK okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do 01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
(nie badane) (badane) (nie badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 150 527 104 406 39 856 26778
Zysk operacyjny 22 292 15 227 5902 3 905
Zysk przed opodatkowaniem 23 858 20 565 6 317 5274
Zysk netto 20174 17 160 5342 4401
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2730 15 084 723 3 869
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 770 474 4705 122
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 56 103 -13 566 14 855 -3479
Przeptywy pieniezne netto razem 41 063 1992 10872 511
PLN EURO
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
(nie badane) (badane) (nie badane) (badane)
Aktywa razem 191 133 107 610 53 359 28 088
Kapitat wtasny 132 004 71 517 36 852 18 667




GRUPA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku

AKTYWA

Aktvwa trwale (w tysigcach zlotych)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne i prawne

Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej
wyceniane metoda praw wilasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki dtugoterminowe

Inne aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktvwa obrotowe (w tysigcach zlotych)
Zapasy

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Rozliczenia kontraktow

Aktvwa FaZeI (w tysiacach zlotych)

31.12. 2007

74 667
43 799
475

0

6 444

3 660

16 238

3
13
0

0

0
445

3 590

158 862
21 524
51172

5 451
0

11

51 696

2342
26 666

233529

31.12.2006

61372
46 052
1126
0
4615

4375

- W

404

4796

98 779
19 746
47 047
3 306
99

5 662
783
22 134

160 151



GRUPA SECO/WARWICK

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2007 roku

PASYWA

Kapitaly wlasne (v tysiacach zotych)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaty

Réznice kursowe

Zyski/Straty zatrzymane

Zysk/strata netto

Kapitaly udzialowcow mniejszosciowych

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostale zobowigzania

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe inne

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowiazania

Pasvwa raZem (w tysiacach zlotych)

31.12. 2007

143 525
3471

116 153
0

-6 978
9639
21 240
0

14 163
2 131

315
11 159

558

75 842
23 568
23 933
2 929
15 346
1829
8 237

233 529

31.12.2006

88 053
3 007
57 613
9 266
-1 589
5959
13 797
0

18 315
5184
142
12777

213

53 782
6 635
25 398
4 304
8 445
2315
6 684

160 151



GRUPA SECO/WARWICK
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 miesigce 12 miesiacy 3 miesigce 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
(w tysigcach zlotych) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (badane)
Przycl}ody netto.ze’sprzedazy produktow, 70 249 256 169 68 423 181 656
towaréw 1 materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 911 254 468 67 907 179 340
Prz.yc}}ody netto ze sprzedazy towarow i 338 1701 516 2316
materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 53 856 200 020 57 105 133 552
towaréw 1 materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 53 629 199 073 56 801 132 322
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 228 947 304 1230
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 393 56 149 11 319 48 104
Pozostate przychody operacyjne 178 986 1558 2039
Koszty sprzedazy 2938 11 162 2 350 7707
Koszty ogdlnego zarzadu 5974 24 087 5139 18 971
Pozostale koszty operacyjne 138 950 436 3037
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 521 20 935 4952 20 428
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0 0 0 0
czg$ci udziatow jednostek podporzadkowanych
Przychody finansowe 1160 3516 1000 3535
Koszty finansowe 407 1439 189 983
Udmai w zyskach (stratach) netto 821 1997 0 2395
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 095 25009 5763 20 585
Podatek dochodowy 1383 3768 2582 6788
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7712 21240 3181 13 797
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0
‘ Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7712 21 240 3181 13 797
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0
Zysk (st'rata.) netto akcjonariuszy jednostki 7712 21 240 3181 13797
dominujacej
Zysk (strata) netto na jeden udzial (w zt) - 2,50 - -
Podstawowy / Rozwodniony - 2,50 - -



GRUPA SECO/WARWICK
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiacy 12 miesiacy
. L, . zakonczone zakonczone
Dzialalno$¢ operacyjna (w tysiacach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Zysk / Strata brutto 25009 20 585
Korekty razem: -8 605 700
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
. . -1 996 2421
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 4160 3 045
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2914 -958
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1116 822
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 149 -1 936
Zmiana stanu rezerw -206 2670
Zmiana stanu zapasow -1778 -4 018
Zmiana stanu naleznos$ci -5 867 -4 756
Zmlapa sFanu zoboWla(za’n krétkoterminowych, 2170 7584
z wyjatkiem zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1343 -4 137
Inne korekty -442 -37
Gotowka z dziatalno$ci operacyjne;j 16 404 21 285
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 3768 6 788
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 12 636 14 497
12 miesiacy 12 miesiacy
. L. . zakonczone zakonczone
Dzialalno$¢ inwestycyjna (w tysiacach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Wplywy 2393 2000
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych
. . 2 261 1280
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
. . 0 0
w jednostkach powiazanych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 98 200
Przychody z tytutu dywidendy i udzialéw w zyskach 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
Przychody z tytutu odsetek 26 0
Inne wplywy z aktywéw finansowych 8 519
Srodki pienigzne spotek przejetych na dzien objecia 0 0
kontroli
Wydatki 21 320 6 236
Wydatkl inwestycyjne na warto$ci niematerialne 6 945 6 186
1 prawne oraz rzeczowe aktywa trwate
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 13 842 0
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 503 0
Inne wydatki inwestycyjne 30 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane
. . . AT 0 49
Udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -18 927 -4 236




GRUPA SECO/WARWICK
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiacy 12 miesiacy

zakonczone zakonczone
Dzialalno$¢ finansowa  (w tysigcach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Wplywy 63 346 4812
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcj 1) iinnych 42 764 577
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 20 582 4 235
Emisja dtuznych papier6w wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 11 086 12 269
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiladcicieli 0 0
Inne, ni.Z wyplaty na rzecz wiascicieli, 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 7 206 11 237
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytuhu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 231 210
Odsetki 1242 822
Inne wydatki finansowe 2407 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 52 260 -7 457
Przeplywy pienig¢zne netto razem 45 969 2 805
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych, w tym 46 106 2791

- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roznic
kursowych 65 -3
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5675 2871
Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 51 644 5675
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 42 948 0



GRUPA SECO/WARWICK SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

Koniec okresu

Koniec okresu

(w tysigeach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 88 053 70 255
— korekty btedow podstawowych -289 -
Kapul (due) sy sk v 201 0 76 0288
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 007 3129
Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 464 -122
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 946
— wydania udziatlow (emisji akcji) 232 946
— przeniesienia na kapital zapasowy 232
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1068
— odpisanie czgsci korekty hiperinflacyjnej przydajace;j
umorzonym udziatom 0 1068
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3471 3007
Udziaty (akcje) whasne na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
Udziaty (akcje whasne) na koniec okresu 0 0
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 57 613 36 493
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 58 540 21120
a) zwigkszenie (z tytutu) 58 772 27 979
— z podziatlu zysku 18 690 12 022
— emisji akcji powyzej warto§ci nominalne;j 40 082 11 957
— korekta wyptaconych dywidend w ramach Grupy
Kapitalowej 0 4 000
b) zmniejszenie (z tytutu) 232 6 859
— korekta pozostatego kapitalu przeznaczonego na 0 )
dywidendy
— przeniesienie na kapitat podstawowy 232
— umorzenia udzialow (akeji) 0 6 859
Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 116 153 57 613
Ioil?r;;istii (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 9 266 9679
Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny -9 266 -413
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 -
— aktualizacja wyceny inwestycji 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 9 266 413
— przeniesienie na zysk z lat ubieglych 9 266 413
— zbycia $srodkéw trwatych 0 413
— aktualizacja wyceny inwestycji 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 9 266
Pozostale kapitaly (fundusze) na poczatek okresu 0 0

10



GRUPA SECO/WARWICK SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesigey zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
Pozostale kapitaly (fundusze) na koniec okresu 0 0
Ig{r(li?i;e kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za -6 940 1589
Zysk zatrzymane na poczatek okresu 25670 23 627
— korekty btedow podstawowych 49 -
Zyski zatrzymane na poczatek okresu, po korektach 25719 23 627
a) zwigkszenie (z tytutu) 9 266 -
— podziatu zysku z lat ubiegtych 0 -
— przeniesienie na kapitat z aktualizacji wyceny 9 266 -
b) zmniejszenie (z tytutu) 18 690 16 022
— wyptaty dywidendy 0 4 000
— przeznaczenia na kapitat zapasowy 18 690 12 022
Zyski zatrzymane na koniec okresu 16 296 7 605
Straty zatrzymane na poczatek okresu, 5911 2714
— korekty btedow podstawowych 289

Straty zatrzymane na poczatek okresu, po korektach 6 200 2714
a) zwigkszenie (z tytutu) 445 -
- korekta konsolidacyjna prawa wlasno$ci 445

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1068
— pokrycie straty z lat ubieglych 0 0
— korekta przeszacowania hiperinflacyjnego 0 1068
Straty zatrzymane na koniec okresu 6 645 1646
Zysk (strata) zatrzymana na koniec okresu 9 656 5959
Wynik netto 21 240 13797
a) zysk netto 21 240 13797
b) strata netto 0

I1. Kapitat (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 143 574 88 053
III. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 0 88 053

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

11



GRUPA SECO/WARWICK

BILANS JEDNOSTKOWY
na dzien 31 grudnia 2007 roku

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

(w tysiacach zlotych)

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostale warto$ci niematerialne 1 prawne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

(w tysiacach zlotych)

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozyczki udzielone

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Rozliczenia kontraktow

Aktvwa razZzem (w tysiacach zlotych)

12

31.12. 2007

73 744
20 185
475

117 389
13 577
33754

3 808
0

0
43724

1487
21 039

191 133

31.12.2006

54 881
19 361
483

52729
12478
24 817
1989
99

0

2 636

383
10 327

107 610



GRUPA SECO/WARWICK

BILANS JEDNOSTKOWY
na dzien 31 grudnia 2007 roku

PASYWA

Kapitaly wlasne
Kapitat podstawowy

(w tysiagcach zlotych)

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Roéznice kursowe

Zyski/Straty zatrzymane, w tym
Zysk/strata netto

Kapitaty udziatowcow mniejszosciowych

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowiazania

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1
podobne

Rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowiazania handlowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe inne
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1
podobne

Rezerwy na zobowiazania

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasvwa raZeIm (w tysiacach zlotych)

13

31.12. 2007

132 004
3471

104 032
0

0

4 327
20174

6 296
2131

3 684
478

52 833
23 568

0

13 809
1369
1195

1175

4 984
6 733

191 133

31.12.2006

71 516
3 007
47 033
2744
0
1572
17 160
0

7 754
5172

2477
100

28 340
3 297

17 617
3023
1308

1084
2009

107 610



GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK S.A.

JEDNOSTKOWE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 miesiace 12 miesiacy 3 miesigce 12 miesiacy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
(w tysigcach zlotych) (nie badane) (nie badane) (nie badane) (badane)
gvzvﬁg‘v’vdfé‘ggﬁosvgrisi;;y : produkt6w, 43 366 150 527 30 434 104 406
Przychody netto ze sprzedazy produktow 43 274 150 191 30 280 103 863
maIt’:i};;ggvdy netto ze sprzedazy towarow i 92 336 154 543
E‘;Vsjgv?’lrrzf:;ﬁg \gr(\))\(/htl}l/(rtr?w 33 022 111 291 23 455 73 581
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 32 966 111 081 23 359 73189
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 55 210 96 392
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 344 39 236 6 979 30825
Pozostate przychody operacyjne 263 866 185 1192
Koszty sprzedazy 3 541 4 968 1257 4720
Koszty ogdlnego zarzadu 7 805 12 071 3446 9913
Pozostate koszty operacyjne 242 770 44 2 156
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5443 22 292 2417 15 227
Przychody finansowe 680 2589 435 5986
Koszty finansowe 274 1024 94 648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 850 23 858 2758 20 565
Podatek dochodowy 316 3684 416 3405
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5534 20174 2342 17 160
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - 0 0
‘ Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5534 20 174 2 342 17 160

14



GRUPA SECO/WARWICK
JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiacy 12 miesiacy
. L, . zakonczone zakonczone
Dzialalno$¢ operacyjna (w tysiacach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Zysk / Strata brutto 23 858 20 565
Korekty razem: -17 444 -2 075
Amortyzacja 1928 1497
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 479 -455
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 877 -3 361
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2 -675
Zmiana stanu rezerw 1949 1521
Zmiana stanu zapasow -1 099 -2 556
Zmiana stanu nalezno$ci -10 756 -4 703
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, -5 486 10 979
z wyjatkiem zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -5 294 -4 322
Inne korekty -44
Gotoéwka z dziatalno$ci operacyjnej 6414 18 490
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 3 684 3405
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 2730 15 084
12 miesiacy 12 miesiacy
] . ] zakonczone zakonczone
Dzialalno$¢ inwestycyjna (w tysiacach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Wplywy 125 4 286
Przychody ze zbycia wartos$ci niematerialnych
. , 0 86
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych
. . 0
w jednostkach powiazanych
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 99 200
Przychody z tytutu dywidendy i udzialoéw w zyskach 0 4 000
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
Przychody z tytutu odsetek 26
Inne wpltywy z aktywow finansowych 0
Srodki pienigzne spotek przejetych na dzien objecia 0
kontroli
Wydatki 17 895 3812
Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne 4 052 2736
i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 13 843 1027
Wydatki na nabycie papierow wartosciowych 0 49
Inne wydatki inwestycyjne 0
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych 0
-17 770 474

Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
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GRUPA SECO/WARWICK
JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

JEDNOSTKOWE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiacy 12 miesiacy
zakonczone zakonczone

Dzialalno$¢ finansowa  (w tysigcach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Wplywy 63 347 1461
Wplywy netto z wydania udzialéw (emis;ji akcj 'i) iinnych 42 765 577
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 20 582 884
Emisja dtuznych papier6w wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 7244 15 027
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 6 859
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, ni.Z wyplaty na rzecz wiascicieli, 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
Splaty kredytow i pozyczek 3 856 7377
Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
Eilag;lgsf;ezgoobowwlzan z tytulu umow leasingu 78 153
Odsetki 903 639
Inne wydatki finansowe 2407 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 56 103 -13 566
Przeptywy pienig¢zne netto razem 41063 1992
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym 41088 1974

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu rdznic 25 -19
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2649 657
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym 43 712 2649

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 42948 0
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 i 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

Koniec okresu Koniec okresu

(w tysigcach zlotych) 31.12.2007 31.12.2006
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 71 517 48 313
— korekty btedéw podstawowych 0 0
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po
korpektac(h biqdév)v podste}llwovf/)ycha( o 71817 48313
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 007 3129
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 464 -122
a) zwigkszenie (z tytuhu) 0 946
— przeniesienie na kapitat zapasowy 232
— wydania udziatéw (emisji akcji) 231 946
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1068
— odpisanie czqépi korekty hiperinflacyjnej przydajacej 0 1068
umorzonym udzialom
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3471 3007
Udziaty (akcje) whasne na poczatek okresu 0 0
a) zwigkszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
Udziaty (akcje wiasne) na koniec okresu 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 47 033 33625
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 56 999 13 408
a) zwigkszenie (z tytuhu) 57 232 20 268
— z podziatu zysku 17 149 8 311
— emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 40 083 11 957
- kolrekta Wyplaconych dywidend w ramach Grupy 0 0
Kapitatowej
b) zmniejszenie (z tytutu) 232 6 859
— korekta pozostatego kapitalu przeznaczonego na
dywidendy 0 0
— umorzenia udziatéw (akeji) 0 6 859
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 104 032 47 033
OKlfrlaei:zl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 2744 2745
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -2744 0
a) zwigkszenie (z tytulu) 0 0
— aktualizacja wyceny inwestycji 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
— przeniesienie na zysk z lat ubiegtych 2744
— zbycia $rodkéw trwatych 0 0
— aktualizacja wyceny inwestycji 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 2745
Pozostate kapitaty (fundusze) na poczatek okresu 0 0
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0 0
a) zwigkszenie (z tytulu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SECO/WARWICK
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za okres 3 i 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 roku.

Pozostate kapitaty (fundusze) na koniec okresu 0 0
RéZI}ice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0
granica

Zysk zatrzymane na poczatek okresu 18 732 11 529
— korekty btgdow podstawowych 0 0
Zyski zatrzymane na poczatek okresu, po korektach 18 732 11 529
a) zwigkszenie (z tytulu) 2745 0
— podziatu zysku z lat ubieglych 0 0
— przeniesienie na kapitat z aktualizacji wyceny 2745 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 71149 8 311
— wyptlaty dywidendy 0 0
— przeznaczenia na kapitat zapasowy 71149 8 311
Zyski zatrzymane na koniec okresu 4 327 3218
Straty zatrzymane na poczatek okresu, 0 2714
— korekty btgdow podstawowych 0 0
Straty zatrzymane na poczatek okresu, po korektach 0 2714
a) zwigkszenie (z tytulu) 0 0
- korekta konsolidacyjna prawa wiasnosci 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1068
— pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0
— korekta przeszacowania hiperinflacyjnego 0 0
Straty zatrzymane na koniec okresu 0 1646
Zysk (strata) zatrzymana na koniec okresu 4 327 1572
Wynik netto 20174 17 160
a) zysk netto 20173 17 160
b) strata netto 0 0
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 132 004 71 517
II1. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 0 0

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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2. Informacji dodatkowa
2.1 Informacja o Grupie SECO/WARWICK

2.1.1 Informacje ogoélne

Emitent zostal utworzony w nastgpstwie przeksztalcenia spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna pod firma SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikow
Seco/Warwick Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Swiebodzinie podjeto uchwate o
przeksztatceniu. Wszyscy wspolnicy Seco/Warwick Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w tym samym
akcie notarialnym ztozyli o$wiadczenie o przystapieniu do spotki akcyjnej pod firma Seco/Warwick Spoétka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie i objeciu Akcji Serii A.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r. na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2 stycznia 2007 r. pod numerem KRS

0000271014.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK S.A. obejmuje produkcje czterech gtownych grup
produktow: piecow prozniowych, linii do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta, linii do obrobki
cieplnej aluminium oraz piecéw atmosferowych. Oferowane grupy produktoéw sa takze kluczem do podziatu
dziatalnosci operacyjnej Grupy SECO/WARWICK S.A. na cztery gtéwne jednostki biznesowe: piece prézniowe
(Vacuum), linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta (Controlled Atmosphere Brazing), linie do
obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process) oraz piece atmosferowe (Thermal).

2.1.2 Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

raportu
Metoda Procentowy udzial Grupy w
Nazwa podmiotu | Siedziba | Przedmiot dzialalnosci konsolidacji/ Kapitale podstawowym
wycena udzialow
Podmiot dominujacy
wytwarzanie piecOw
) prozniowych, linii do lutowania
SECO/WARWICK S.A. | Swiebodzin | aluminiowych wymiennikow Nie dotyczy Nie dotyczy
ciepta oraz linii do obrébki
cieplnej aluminium.
Spolki zalezne bezposrednio i posrednio
Lubuskie Zaktady . , s
Termotechniczne Swiebodzin p.rodukga urze}dzen do obrébki Peha 100,00%
Elterma” S.A. cieplnej metali.
. Meadpville | produkcja urzadzen do obrobki o
Seco/Warwick Corp. (USA) cieplnej metall. Petna 100,00%
dziatalnos$¢ holdingowa i
p P rejestracja znakow towarowych i
]S)e(iO/War“I/le ?f Wll{r;lél’zgton patentdw oraz udzielanie licencji Pelna 100,00%
elaware, Inc (1) ( ) na ich uzywanie przez
SECO/WARWICK Corp.
. glownie posrednictwo w
800 Seco/Warwick MIS Sk.wa sprzedazy produktow Grupy Petna 100,00%
roup (Rosja) | SECO/WARWICK.
Przedsiebiorstwo dziatalno$¢ handlowo-ustugowa
Handlowo-Uslugowe | $wiebodzin | W Z2kresie ustug zwiazanych 2 Pelna 100,00%
. wypoczynkiem w domach
»Eltus” Sp. z 0.0. (2) wezasowych.
Seco/Warwick (Tianjin) Tianiin Produkcja i sprzedaz produktow
Industrial Furnace Co. Ch'J Grupy Seco/Warwick na rynku Proporcjonalna 50,00%
Ltd. (3) (Chiny) azjatyckim.
Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa
Ukiah oraz produkcja urzadzen
Retech Systems LLC USA metalurgicznych do topienia, Praw wiasnosci 50,00%
( ) odlewania prézniowego metali i
stopow specjalnych.
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) Seco/Warwick of Delaware, Inc jest zalezna poprzez Seco/Warwick Corp., ktora to spotka wlasnie posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Seco/Warwick of Delaware, Inc

@ przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,,Eltus” Sp. z 0.0. jest zalezne poprzez Lubuskie Zaklady
Termotechniczne ,,Elterma” S.A., ktora to spotka wtasnie posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym
Przedsigbiorstwie Handlowo-Ustlugowym ,,Eltus” Sp. z o.0.

) 25% udziatéw w kapitale zaktadowym Seco/Warwick (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
Seco/Warwick S.A. a 25% Seco/Warwick Corp. oraz, ze pozostate 50% posiada Tianjin Kama Electric. Emitent
i Seco/Warwick Corp maja prawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w spolce chinskiej.

) 50% udziatow w kapitale zaktadowym Retech Systems LLC posiada Seco/Warwick S.A., reszta udziatow jest
w posiadaniu Pana James A.Goltz.

Schemat Grupy SECO/WARWICK przedstawia si¢ nastgpujaco:

Seco/Warwick S.A
25%
1009 100% 50% 100%
00O Seco/Warwick Elterma S.A Retech Systems Seco/Warwick Corp.
Group (Rosja) . LLC (USA) (USA)
100% 100% 25%

. Seco/Warwick
Eltus Sp. z 0.0 Seco/Warwick of Industrial Furnace
Delaware Inc. (USA) Co. Ltd (Chiny)
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2.2 Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

Opis stosowanych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 , Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu §rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku sa spojne z zasadami
zastosowanymi przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2007 roku.

METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

I. METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke¢ we wlasnym zakresie nie
sa yymowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa uymowane w ci¢zar rachunku zyskow i
strat za ten rok, w ktérym zostaty poniesione.

Spolka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uiytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikbw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Amortyzacjg rozpoczyna si¢ poczawszy od nastgpnego miesiagca po przyjeciu danej pozycji wartosci
niematerialnej i prawnej do uzytkowania.

Dla warto$ci niematerialnych o wartosci ponizej 3 500 zt dopuszcza si¢ stosowanie odpisow jednorazowych.
Woéwezas nalezy na kazdy dzien bilansowy przeprowadzi¢ test majacy na celu potwierdzenie, iz suma warto$ci
takich warto$ci niematerialnych nie jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uiytkowania oraz te, ktore nie sq uiytkowane, corocznie
poddawane sa weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegodlnych aktywow
Iub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne. W przypadku pozostatych wartosci
niematerialnych ocenia sig, co roku czy wystapily przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku roku obrotowego.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spoéiki przedstawia sig
nastgpujaco:

Wyszezegolnienie Patenty i licencje Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-15lat
Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy - Amortyzowane metoda
metoda liniowa liniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem utraty | Coroczna ocena czy wystapity przestanki | Coroczna ocena czy wystapilty
wartos$ci / badanie wartosci $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci. | przestanki §wiadczace o
odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto, a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

Wartosé firmy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow polaczenia
jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu warto$¢ firmy jest
wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona
testowi z tytutu utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat
i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W
sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czg$ci sktadowych maszyn i1 urzadzen w momencie poniesienia,
jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania aktywa trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci sktadowe bgdace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia
sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYynoszacy:

Rodzaj srodkéw trwatych Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 10 lat
Srodki transportu 5-10 Ilat
Komputery 5-7 lata

Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢ poczawszy od nastgpnego miesiaca po przyjeciu danego srodka trwalego do
uzytkowania.

Dla srodkow trwatych o wartosci ponizej 3 500 zt dopuszcza si¢ stosowanie odpisow jednorazowych. Wowczas
nalezy na kazdy dzien bilansowy przeprowadzi¢ test majacy na celu potwierdzenie, iz suma wartosci takich
srodkow trwatych nie jest istotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego.

Przyjeto, iz grupy $rodkow trwatych okresla si¢ na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow z 30 grudnia 1999
r. w sprawie Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (KST). Zgodnie z KST, klasyfikuje si¢ przyjmowane do uzytku
srodki trwate, nadajac im 3-cyfrowe symbole, w ktorych 1 cyfra oznacza grupg, 2 cyfry — podgrupg, 3 cyfry —
rodzaj.
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Srodki trwale w KST s klasyfikowane w 10 grupach:
0 — Grunty

1 — Budynki i lokale

2 — Obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej

3 — Kotly i maszyny energetyczne

4 — Maszyny, urzadzenia i aparaty ogdlnego zastosowania
5 — Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty

6 — Urzadzenia techniczne

7 — Srodki transportu

8 — Narzgdzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie

9 — Inwentarz zywy

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski Iub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica
pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Jednostka przyjeta zasadg, ze warto§¢ koncowa srodkow trwalych rowna jest ,,zero”, to znaczy, ze jednostka
wyczerpie wszystkie korzysci ekonomiczne, a okres uzytkowania tego skladnika skonczy si¢ wraz z
zakonczeniem okresu jego uzytecznosci ekonomicznej. W zwiazku z tym, nie ustala si¢ wartosci rezydualnej
srodkéw trwatych.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt
remontu jest uyjmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwalych, jezeli sa spelnione kryteria
ujmowania.

Inwestycje rozpoczgte dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie wykazuje si¢ jako naleznosci.

Zgodnie z MSR 20.24 nieodptatnie otrzymane srodki trwate wykazuje si¢ w wartosci godziwej w korespondencji
z przychodami przysztych okresow. Przychody przysztych okresow sa rozwiazywane w pozostate przychody
operacyjnie rownolegle do amortyzacji srodka trwatego.

Utrata wartosci aktywow trwalych

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢
utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartos$ci odzyskiwalnej. Typowe przestanki brane pod uwage przez SECO/WARWICK S.A. podczas
analizy trwatlej utraty wartosci aktywoéw wymienione sa w MSR 36.12.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Warto$¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscia przysztych przeptywdw pienig¢znych, ktérych uzyskania
oczekuje sig z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienig¢zne.

Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy pienigzne sa dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow,
ktory nie generuje wplywow pieni¢znych w sposdb znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana
dla os$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci s ujmowane w rachunku zyskow i strat jako pozostate koszty operacyjne.
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W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwroceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrdcenie utraty wartosci uyjmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

3. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu (MSR 17.8), sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat. Warunkowe optlaty leasingowe ksigguje si¢ jako koszty w
okresach, w ktérych je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego Iub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

4. Instrumenty finansowe

Spotka ujmuje sktadnik aktywow i/lub zobowiazanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje
si¢ strona umowy tego instrumentu.

Instrument finansowy zostaje usuni¢ty z bilansu, gdy Spoéika traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecia

Dla potrzeb wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe kwalifikuje si¢ do nastgpujacych
kategorii:

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Do tej pozycji kwalifikuje sig¢ krotkoterminowe (do jednego roku) instrumenty finansowe nabyte w celu
generowania zysku za sprawa wahania cen. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej, przez wynik
finansowy sa wyceniane po warto$ci rynkowej na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentow finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymacé
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci
Udzielone pozyczki i nalezno$ci uyjmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartoSci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytulu utraty wartosci (MSR 39.46.c).

Ustalenie wartos$ci godziwej

Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu SECO/WARWICK S.A. wyznacza warto$¢ godziwa
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF). W procesie wyceny zaklada si¢
konserwatywne (ostrozne) podejécie do szacunkoéw dotyczacych jej istotnych elementow, tj. przychodow ze
sprzedazy, stopy dyskontowej oraz wartosci rezydualne;j.

Ponadto w procesie szacowania warto$ci godziwej mozna zastosowaé inne techniki wyceny polegajace na:
e wykorzystaniu  ostatnich  transakcje rynkowych przeprowadzonych pomigdzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami,
e wykorzystaniu dostepnych informacji o wartosci godziwej podobnych instrumentéw finansowych,
e wykorzystaniu innych wiarygodnych metod wyceny.

jezeli mozna dowies¢, iz oddaja wiarygodnie warto$¢ godziwa szacowanych aktywow finansowych.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalona wedlug ceny ich nabycia
zwigksza si¢ o warto§¢ wykorzystanych praw poboru.

Aktywa finansowe kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych nastapi wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody, ze dany sktadnik

aktywow w przysztosci nie przyniesie oczekiwanych przysztych przeptywdw pieni¢znych.

Oblektywnyml dowodami utraty warto$ci, zgodnie, z MSR 39.59-62 sa:
znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

— niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

— przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych
wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktéorego w innym przypadku
pozyczkodawca by nie udzielit,

— wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,

— zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe lub

— obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z grupa aktywow finansowych od momentu poczatkowego ich ujgcia, mimo ze nie
mozna jeszcze ustali¢ spadku pojedynczego sktadnika grupy aktywow finansowych,

— negatywne zmiany majace miejsce w Srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym i
innym.

Jesli zmniejszenie warto$ci godziwej skladnika aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmowane byto

bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepuja obiektywne dowody, ze nastapita utrata wartosci tego sktadnika,

to skumulowane straty ujgte dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiggowuje si¢ z kapitatu wlasnego

i uyjmuje w rachunku zyskow i strat, nawet, jesli sktadnik aktywow finansowych nie zostal wytaczony z bilansu.

Strat z tytutu utraty warto$ci inwestycji w instrument kapitalowy kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy

nie poddaje si¢ odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:
— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
— inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic

przejsciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

— w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Jako inne rozliczenia migdzyokresowe wykazuje sig t¢ czgs¢ juz poniesionych kosztow, ktdra z uwagi na okres
ich skutkowania ma zosta¢ odpisana w drugim roku i nastgpnych latach, liczac od dnia bilansowego. Wykazuje
si¢ je w wysokosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sig, ze koszty te w przysztosci przyniosa jednostce
korzysci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie wedhug
warto$ci po skompensowaniu.

6. Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug: materialy i towary — wedlug ceny nabycia, produkcja w toku oraz wyroby
gotowe — wedlug kosztu wytworzenia, lub ceny sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktdre z tych kwot sa
nizsze. Obnizka warto$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow
aktualizujacych. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapasow
dla zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatnos¢ lub ich przydatnos¢ zostala w jakis
sposob ograniczona. W przypadku ustania okoliczno$ci, ktore spowodowaly obnizenie wartosci zapasow,
dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia wartosci zapasow.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasOw oraz roznice inwentaryzacyjne obcigzaja koszt wiasnych sprzedanych
produktow.

7. Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj do 360 dni, sa ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizacyjnych na
nie$ciagalne naleznosci. Odpisy aktualizacyjne na naleznosci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy $ciagnigcie
peinej kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Sa one odnoszone do rachunku zyskow i strat w
momencie stwierdzenia ich nieSciagalnosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie (skorygowana
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cena nabycia). Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmujace m.in.:

— naleznosci z tytutu podatkdw, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych,
— rozrachunki z pracownikami z tytutu wynagrodzen,

— rozrachunki z tytutu niedoboréw, szkdd i nadwyzek,

— rozrachunki z udziatlowcami i akcjonariuszami,

wycenia si¢ w warto§ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢.

Odpis aktualizujacy tworzy sig na:

— naleznos$ci od dhuznikéw postawionych w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objgtej gwarancja
lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgloszonej likwidatorowi lub komisarzowi w postgpowaniu
upadtosciowym,

— naleznosci od dhuznikow w przypadku oddania wniosku o ogloszenie upadiosci, jesli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadlosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci,

— naleznosci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktérych zaptatag dluznicy zalegaja, a wedlug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokosci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— naleznosci stanowiace rownowarto§¢ kwot podwyzszajacych naleznosSci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego — w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

— naleznos$ci przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciagalnosci - w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na nie$ciagalne naleznosci

Odsetki uzyskane od naleznosci uyyjmowane sa jako przychody finansowe.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

8. Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkow pienieinych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pienigzne wycenia si¢ w wartosci nominalnej, z tym, ze wartos¢ srodkéw na rachunkach bankowych
obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu Srodkoéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sktada sig z
okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

9. Rozliczenia kosztow w czasie.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych, w celu prawidtowej prezentacji wynikow spotki za okres obrachunkowy. Jest to zgodne z
zasada wspotmiernosci przychodow i kosztow.
Do kosztow rozliczanych w czasie jednostka zalicza m.in.:

— opflatg za bilety lotnicze,

— ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,

—  serwis oprogramowania,

—  koszty oplaconych z gory czynszow i energii,

— serwisy informacyjne itd.,

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych nastepuja roéwnomiernie w okresie, ktorego dotycza, z

uwzglednieniem zasady ostroznosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest weryfikacja kosztow
rozliczanych w czasie pod katem tego, czy speltniaja one kryteria ujgcia ich w aktywach spotki.
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10. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza si¢ sktadniki srodkow trwatych, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Wycena sktadnika aktywow
trwatych nastgpuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia. Sprzedaz zgodnie z MSSF 5 §8 musi by¢ sfinalizowana w ciagu roku od dnia klasyfikacji $rodka
trwatego do grupy srodkow trwatych ,,przeznaczonych do sprzedazy”, z wyjatkiem sytuacji opisanej w MSSF 5

§9.

II. METODY WYCENY PASYWOW

1. Kapitaly

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych

przepisami prawa oraz postanowieniami statutu. Rodzaje kapitaloéw wilasnych:

o kapital podstawowy (zakltadowy) Spotki wykazuje si¢ w wartosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym,

o kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz nadwyzki warto$ci ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

e kapital z aktualizacji wyceny to kapital zwigzany z wycena instrumentéw finansowych kwalifikowanych na
dzien ujgcia jako dostgpne do sprzedazy,

e Zyski zatrzymane / niepokryte straty — pozycja zawiera rowniez skutki przejscia na MSSF z tytutu
aktualizacji wyceny wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

oraz inne kapitaly tworzone zgodnie z potrzebami Spotki.

2. Rezerwy

Rezerwa na podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek odroczony jest tworzona metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy
wartos$cia podatkowa aktywow i pasywow, a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdow we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Pozostale rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
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ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa spoiki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w niektorych
przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
wilasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystapienie wyptywu srodkéw zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne bgdzie niezbgdne do wypetnienia obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
Odprawy emerytalne i rentowe w Spolce wyplacane sa zgodnie z zapisami art. 92 Kodeksu Pracy.

Pracownikowi spetniajacemu warunki uprawniajace do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego stosunek pracy
ustal w zwiazku z przejsSciem na rent¢ lub emeryturg, przystuguje odprawa pieni¢zna w wysokosci
jednomiesigcznego wynagrodzenia.

3. Zobowiqzania

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa uyymowane wedhug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkoéw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

Kredyty i pozyczki w zalezno$ci od okresu, na jaki przypada splata rat kapitalowych ujmuje kredyty i pozyczki
jako dlugoterminowe (powyzej 12 miesigey) lub krotkoterminowe (ponizej 12 miesigey)

Jezeli réznica pomigdzy warto$cia nominalng kredytéw lub pozyczek, a wartoscia przeliczona wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia nie jest istotna, warto$¢ pozycji pozostawia si¢ w wartosci nominalne;.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania z tytulu dostaw i1 ustug obejmuja stan wszystkich zobowiazan zwiazanych z zakupem dla

dziatalno$ci operacyjnej materiatow towarow i ustug, w tym robot pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych,
jak i zagranicznych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, jezeli nie sa instrumentem odsetkowym, wykazywane sa w bilansie w
warto$ci nominalne;j.

Zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych to:

e zobowiazania wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0sob fizycznych.

e zobowiazania z tytutu podatku VAT,

e zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczef Pracowniczych,

e odpis na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepelosprawnych,

Zobowigzania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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— Zobowigzania z tytulu wynagrodzen
obejmuja kwote niepodjetych wynagrodzen zatrudnionych na stale badZ dorywczo, stanowiacych na dzien
bilansowy zobowigzanie spotki.

— Inne zobowigzania obejmuja przyktadowo:
kaucje gwarancyjne zatrzymane przez wykonawce ustug,
zaliczki otrzymane na dostawy,
zobowigzania wekslowe,
zobowigzania wobec pracownikdéw z innych tytuldw niz wynagrodzenia.

Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Pozycja obejmuje zobowiazania spotki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych.

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dla zapewnienia wspotmiernosci przychoddéw i zwiazanych z nimi kosztow do pasywow danego okresu
sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowiagzan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

1) ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwotg zobowiazania mozna
oszacowaé w sposOb wiarygodny,

2) z obowiazku wykonywania, zwiazanym z biezaca dzialalnoscia, przyszlych $wiadczen wobec nieznanych
0sob, ktorych kwotg mozna oszacowa¢, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytulu napraw gwarancyjnych i regkojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe polegaja na tworzeniu w cigzar kosztow rezerw na koszty przysztych
okresow, przez zaliczenie do kosztoéw biezacego okresu sprawozdawczego kosztéw dotyczacych tego okresu,
ktoére sa przewidywane i powstana w przysztosci.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy i zafakturowane w mysl przepisow o VAT, w kwocie
przekraczajacej poziom oszacowanych przychodow przypadajacych na dany okres sprawozdawczy wykazywane
sa W pozycji zobowigzan jako zaliczki otrzymane na dostawy. Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych
przychodow na kontrakcie pomniejszaja naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.
Zafakturowane kontrakty, ktore nie zostaly jeszcze w catosci zrealizowane (np. w przypadku montazu) sa
zaliczane do przychodow bilansowych jedynie w wysokosci wynikajacej ze stopnia zaawansowania kontraktu.
Nadwyzka zafakturowanych przychodéw jest wykazywana w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychodow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodow oraz nadwyzke
szacunkowych przychodéw wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktow dtugoterminowych zgodnie z
MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w bilansie w wartoéci uzyskanych §rodkéw i w systematyczny sposob, jako
przychod poszczegodlnych okresow odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspoimierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore
dotacje maja w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwigkszaja bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw rozliczane w okresie

dtuzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych, natomiast rozliczane
nie dluzej niz 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza si¢ do krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.
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5. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych za
wyjatkiem przypadkoéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienig¢znych, w przypadku,
ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartoSci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia zgodnie z MSR 23.
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2.3 Wybrane dane objasniajace

1.

Jednolito$¢ zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzeniu
raportu Srédrocznego za IV kwartal 2007 roku.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”’) oraz MSSF przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,, MSR”) 34.

Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dzialalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy

W ramach dziatalnos$ci prowadzonej przez cata Grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowym badz majace charakter cykliczny.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany
wplyw.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK oraz jej Grupg nie wystepuja istotne
rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeplywy pienigzne, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach srédrocznych 2007 roku lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na IV kwartal 2007 roku.

W ramach dziatalnoséci prowadzonej przez Seco Warwick S.A. oraz jej Grupg Kapitatowa nie wystapity
zmiany wartosci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian istotnie wptynety na
wyniki IV kwartatu 2007 roku.

Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

Dnia 17.07.2007 odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, ktore
podjeto uchwate w sprawie emisji akcji serii B.

Prospekt emisyjny Emitenta zostal zatwierdzony w dniu 31.10.2007.

W dniu 26.11.2007 dokonany zostal ostateczny przydziat Akcji Oferowanych w ramach Oferty
Publicznej, w wyniku ktorej do Transzy Inwestoréw Indywidualnych przydzielonych zostato 272.442
Akcji Serii B oraz w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przydzielonych zostato tacznie 2.394.631
Akcji Oferowanych, w tym 883.361 Akcji Serii B oraz 1.511.270 Akcji Serii A. Dnia 27.11.2007

Zarzad SECO/WARWICK S.A ztozyt wnioski o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW
Akcji Serii A 1 B oraz Praw do Akacji na okaziciela Serii B .

Dnia 30 listopada 2007 roku do obrotu gietdowego dopuszczonych zostato 8.416.200 Akcji Serii A,
1.155.803 Akcji Serii B (pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
wyniku emisji Akcji Serii B) oraz 1.155.803 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela Serii B.

W dniu 5 grudnia 2007 roku wprowadzone zostaty do obrotu gieldowego 8.416.200 Akcje zwykle na
okaziciela Serii A, 1.155.803 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela Serii B.

Z dniem 27.12.2007 roku Sad Rejonowy dla miasta Zielona Gora, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o 1 155 803
akcji serii B Spotki. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wyniosta 1 914 400,6 zt dzielac sig
na 9 572 003 akcji o wartosci nominalnej 0,2 zt kazda.

W dniu 18.01.2008 roku do obrotu gietdowego zostalo wprowadzonych 1.155.803 akcji zwyktych na
okaziciela serii B.
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5.1 Realizacja celow emisji

RETECH LLC

3 stycznia 2008 roku zostat splacony kredyt inwestycyjny na zakup spotki Retech LLC. Ponadto 20 lutego
2008 roku zostata dokonana dodatkowa ptatno$¢ z tytulu nabycia udziatow. Laczna cena nabycia wyniosta
16 544 303 zt i byta nizsza od zaktadanej w prospekcie emisyjnym o 855 697 zt. Spotka nie zdecydowata
jeszcze na jaki cel przeznaczy¢ pozyskane oszczgdnosci.

Grupa Allied Indie
W zwiazku z przedtuzajacym si¢ badaniem prawnym Grupy Allied Indie transakcja nabycia zostanie
sfinalizowania do konca I kwartatu 2008 roku.

STS Niemcy

W trakcie badania prawnego w spotce STS Niemcy zostaly ujawnione nieprawidtowosci przy odsprzedazy
udziatéw jednego z wlascicieli spotki. W zwiazku z powyzszym, transakcja nabycia udzialoéw w spotce STS
zostata wstrzymana do czasu wyjasnienia wszelkich nieprawidtowosci.

Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne realizowane bgda zgodnie z o§wiadczeniem w prospekcie
emisyjnym w 2008 roku.

Kapital obrotowy

Do czasu sfinalizowania transakcji nabycia Grupy Allied Indie, STS Niemcy oraz zrealizowania inwestycji
w wartosci niematerialne, prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, niewykorzystane srodki pozyskane z oferty
publicznej przeznaczone bgda na zasilenie kapitatu obrotowego.

Wykorzystanie srodkéw z Emisji:

- wptywy brutto: 42 764 711 zt,

- koszty emisji: 2 736 899 zi,

- wpltywy netto: 40 027 812 zt,

- sfinansowanie nabycia 50% udziatow spotki Retech LLC: 16 544 303 zt,
- lokata w BRE Bank SA oraz Raiffeisen Bank Polska SA: 11 500 000 zt,
- zasilenie kapitatu obrotowego: 11 983509 zt.

W okresie IV kwartatu 2007 roku Emitent nie przeprowadzal emisji, wykupu ani sptaty dtuznych papierow
wartosciowych.
6. Wyplacone i zdeklarowane dywidendy.
W IV kwartale 2007 roku Emitent nie wyptacal, ani nie deklarowatl wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy.
7. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Spotka SECO/WARIWCK S.A. jest spotka akcyjna od 02.01.2007 roku w zwiazku z tym ponizej
zostaty przedstawione dane za 2007 rok.

) 2007
Sredniowazona liczba akcji 8 498 531
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 21240 276
Zysk na akcje (EPS) 2,5
Rozwodniony zysk na akcje 2,5
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8. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci.

SEGMENTY
2006
1. SEGMENTY
BRANZOWE
Dziatalno$¢ kontynuowana . . .
Wyszczegélnienie Pozycje Dziatalnos¢
y 9 P.iec':e CAB Piece Aluminium pozostate PEF LT, nieprzypisane ogétem
prozniowe atmosferowe Process
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody
segmentu ogétem 75981 | 18 199 45 441 16 852 25183 181 656 181 656
e 49 867 | 15 366 39337 9957 19 026 133 553 133 553
go6tem
koszty ogdinego
zarzadu 7762 1490 5243 856 3619 18 970 18 970
koszty sprzedazy 3591| 1061 1272 1053 730 7707 7707
Przychody
operacyjne 2039 2039
koszty operacyjne 3037 3037
Zysk (strata)
segmentu z
dziatalnosci
';‘r’z":}j’"“"”a“e’ 14 761 282 (411) 4986 1808 21426 20 428
opodatkowaniem i
kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 3535 3535
Koszty finansowe
e 983 983
Udziat w zyskach
jednostki -2 395 -2 395
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 20 586
Podatek dochodowy 6 788 6788
Zysk (strata) netto
za okres 13798
SEGMENTY 2007
1. SEGMENTY BRANZOWE
Dziatalnos¢ kontynuowana
Wyszczegélnienie Pozycje Dziatalnos¢
. 2 Piece Piece Aluminium nieprzypisane ogétem
. CAB pozostate Razem
prozniowe atmosferowe | Process
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogotem 86 597 | 38 139 58 023 43 536 29873 | 256 169 - 256 169
Koszty segmentu ogétem 64 178 | 30 087 57 108 28 921 19727 | 200 020 200 020
koszty ogolnego zarzadu 7 476 3018 7 033 3 281 3281 24 088 24 088
koszty sprzedazy 4146 1401 1885 2180 1549 11 162 11 162
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Przychody operacyjne 986 986
koszty operacyjne 950 950
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnosci kontynuowanej
orzed opodatkewaniem | 10798 | 3633 -8003| 9154 5317 20899 20 935
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 3516 3516
Koszty finansowe netto 1439 1439
Udziat kach jednostki
Bl 1007 1se7
Zysk (strata) przed
o;odatkowaniefn 25008
Podatek dochodowy 3768 3768
Zysk (strata) netto za okres 21 240
9. Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu IV kwartalu 2007 roku, nieujete w sprawozdaniu
za IV kwartal 2007 roku, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Grupy SECO/WARWICK.
Po zakonczeniu IV kwartalu 2007 roku w dziatalno$ci gospodarczej Emitenta nie zaistniaty zadne
szczeg6lne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogace mie¢ wplyw na przyszte
wyniki finansowe Seco/Warwick S.A. i jej Grupy Kapitatowe;.
10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W IV kwartale 2007 roku nie wystapity zadne zmiany aktywow warunkowych w strukturze jednostki
gospodarczej Emitenta, ani w jego Grupie Kapitalowej. Wystapily natomiast zmiany zobowiazan
warunkowych, w postaci gwarancji.
W roku 2006 byto 17 gwarancji na taczna sume 8 054 777,00 zt*
W roku 2007 byto 16 gwarancji na taczna sume 16 552 177,00 z*
*Gwarancje zostaly przeliczone: dla 2006 po kursach srednich NBP z dnia 29.12.2006, dla roku 2007
po kursach srednich NBP z dnia 31.12.2007.
Gwarancje w roku 2006.
. . .. | Rodzaj
Gwarancje Kwota |Waluta| Kwota PLN | Waznos¢ . Bank
gwarancji
Gwarancja 1 35000,00| PLN 35 000,00 25.07.2008 PBG BRE
Gwarancja 2 11 400,00| EUR 43 675,68 | 01.05.2007 PBG Bank Handlowy
Gwarancja 3 12 122,00| GBP 69 171,76 | 14.01.2008 PBG BRE
Gwarancja 4 30178,00| EUR 115617,9528.02.2007 PBG BRE
Gwarancja 5 38 055,00| USD 110 759,07 |31.05.2007 PBG BRE
Gwarancja 6 99 850,00 USD 290 613,42 |31.01.2007 APG BRE
Gwarancja 7 | 200 000,00 EUR 766 240,00 | 09.02.2007 APG BRE
Gwarancja 8 54 500,00| USD 158 622,251 19.08.2007 PBG BRE
Gwarancja 9 | 309 000,00 EUR | 1 183 840,80|30.04.2007 PBG Bank Handlowy
Gwarancja 10 9 000,00 USD 26 194,50 15.03.2007 wad BRE
Gwarancja 11 | 36 200,00| USD 105 360,10|31.07.2007 PBG BRE
Gwarancja 12| 99 644,00| USD 290 013,86|31.07.2007 PBG BRE
Gwarancja 13 | 242 055,00 EUR 927 361,11|30.05.2007 APG Raiffeisen Bank
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Gwarancja 14| 99 750,00 EUR 382 162,20]30.09.2007| APG BRE
Gwarancja 15| 501 042,00 EUR | 1919592,11|31.08.2007| APG BRE
Gwarancja 16 | 411 598,40 EUR | 1576915,79|31.07.2007 APG BRE
Gwarancja 17| 14 000,00 EUR 53 636,80]09.04.2007 wad BRE
PBG — dobrego wykonania kontraktu
APG - gwarancja zwrotu zaliczki
wad — wadialna
Gwarancje w roku 2007.
Gwarancje Kwota Waluta | Kwota PLN | Waznos$¢ Rodzaj .. | Bank
gwarancji
Gwarancja 1 146 472,00 EUR 524 662,70 | 29.02.2008 APG BRE
Gwarancja 2 475 500,00] EUR 1703 241,00 | 31.03.2008 APG BRE
Gwarancja 3 61 702,50| EUR 221 018,36 20.08.2009 PBG BRE
Gwarancja 4 349 500,00 EUR 1251909,00| 31.05.2008 APG BRE
Gwarancja 5 128 025,00 EUR 458 585,55| 17.05.2008 APG BRE
Gwarancja 6 1 400 000,00 EUR 5014 800,00| 31.01.2008 APG BRE
Gwarancja 7 119 000,00 USD 289 765,00| 31.01.2008 PBG BRE
Gwarancja 8 419 700,00| EUR 1 503 365,40 | 31.01.2008 APG BRE
Gwarancja 9 60 000,00| EUR 214 920,00 | 08.02.2008 WAD | BRE
Gwarancja 10 247 500,00| EUR 886 545,00 | 31.05.2008 APG BRE
Gwarancja 11 344 000,00 EUR 1232 208,00 | 25.09.2008 APG BRE
Gwarancja 12 951 600,00 PLN 951 600,00 | 20.06.2008 APG RBP
Gwarancja 13 829 537,78 | PLN 829 537,78 | 31.10.2008 APG CITI
Gwarancja 14 | 1376 000,00| PLN 1 376 000,00 | 25.09.2008 APG BRE
Gwarancja 15 35000,00| PLN 35 000,00 | 25.07.2008 PBG BRE
Gwarancja 16 12 122,00 GBP 59 019,59 | 14.01.2008 PBG BRE

PBG — dobrego wykonania kontraktu

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

wad — wadialna
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2.4 Pozostale informacje dodatkowe

1.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W IV kwartale w dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zaistniaty zadne zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, do ktorych zalicza si¢ potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji oraz
zaniechania dziatalno$ci.

Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikow na 2007 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie za IV kwartal.

W dniu 28 lutego 2008 roku, raportem biezacym nr 14/2008, Zarzad Seco/Warwick S.A. skorygowat
prognozg skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta na 2007 rok,
weczesniej przedstawionych w prospekcie emisyjnym Spotki.

Do istotnych zatozen przyjgtych przy opracowywaniu skorygowanej prognozy wynikow na 2007 rok

Zarzad Emitenta zaliczyt:

— nieprzewidziane dodatkowe koszty gwarancyjne w segmencie piecéw atmosferowych w Lubuskich
Zaktadach Termotechnicznych ,,Elterma” S.A. (Spotka w 100% zalezna od Seco/Warwick S.A.) w
IV kwartale 2007 na poziomie ok. 800 tys. zl, wynikajace z usterek wyroboéw oddanych do
uzytkowania klientom w 2006 i oraz 2007 roku.

— opoznienia w realizacji dwoch projektow na zadanie klienta w spotce SECO/WARWICK
Corporation (USA) (Spotka w 100% zalezna od Seco/Warwick S.A.) w segmencie aluminium
process, co spowodowalo obnizenie sprzedazy oraz wyniku na poziomie EBIT o 1,100 tys. zt. W
ocenie zarzadu spotki rozpoczgceie realizacji projektow nastapi do konca drugiego kwartatu 2008
roku.

— opodznienie czterech wysytek produktow Seco/Warwick S.A., zwiazane czgSciowo z przesunigciem
terminu odbioru urzadzen przez klientow oraz nieterminowymi dostawami komponentow ktore
spowodowato obnizenie wyniku na poziomie EBIT o -1.000 tys. zt (wysytka byta planowana na
grudzien 2007 a urzadzenia zostaty wystane w styczniu 2007 roku);

— nizsza od planowanej marza w Seco/Warwick S.A. na istotnym projekcie w segmencie Aluminium
(-5% wykonanie vs. plan).

Prognoza na 2007
rok opublikowana w
raporcie biezacym nr| wykonanie 2007 | stopien realizacji

16/2008 z dnia (tys. PLN) prognozy (%)
28.02.2008 (tys.
PLN)

Pozycja prognozowana

Przychody netto ze sprzedazy 255 000 256 169 100,5

EBIT 20900 20935 100,2

EBITDA 25100 25 096 99,9

Zysk brutto 25000 25 009 100

Zysk netto 21000 21240 101,1

Zarzad SECO/WARWICK S.A. potwierdza i podtrzymuje realizacj¢ prognoz opublikowanych w raporcie
biezacym numer 16/2008 z dnia 28.02.2008. Ostateczne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Seco/Warwick S.A. za 2007 rok zostana przedstawione w raporcie rocznym .
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na
dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapily od daty zatwierdzenia
prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego tj. na
dzien 31 pazdziernika 2007 roku:

s - % udziat w kapitale | llos¢ gtosow | % udziat na
llos¢ akeji zaktadowym na WZA WZA
SW Poland
Holding B.V. 5195 800 61,74% 5195 800 61,74%
(Holandia)
Spruce Holding
Limited Liability 2178750 25,89% 2178 750 25,89%
Company (USA)
-Kapitat zaktadowy 1683 240 zt
-ilo$¢ akcji 8 416 200

SW Poland Holding B.V. (Holandia) obnizyt swoj udziat z 25,89% na 18,03% w og6lnej liczbie glosow
w wyniku sprzedazy akcji w ofercie pierwotnej oraz w zwiazku z rejestracja podwyzszenia kapitalu
zaktadowego o akcje nowej emisji.

Spruce Holding Limited Liability Company (USA ) obnizyt swoj udziat z 61,74% na 43,04% w ogoélnej
liczbie gtoséw w wyniku sprzedazy akcji w ofercie pierwotnej oraz w zwiazku z rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje nowej emisji.

W dniu 6 grudnia 2007 roku ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. poinformowat, iz ING Nationale —Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny stat si¢
posiadaczem 612 000 akcji ( 386.238 akcji oraz 225.762 praw do akcji spotki SECO/WARWICK S.A.)

uprawniajacych do 6,39% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow.

PZU Asset Management S.A.w dniu 03.12.2007 poinformowat o nabyciu 480 000 akcji uprawniajacych
do 5,01% udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 29 lutego 2008 roku:

llogé aka % udziat w kapitale | llos¢ gtoséw | % udziat na
zaktadowym na WZA WZA

SW Poland
Holding B.V. 4119 508 43,04% 4119 508 43,04%
(Holandia)
Spruce Holding
Limited Liability 1726 174 18,03% 1726 174 18,03%
Company (USA)
ING NN OFE 612 000 6,39% 724 419 6,39%
,\P/lzaga’zzsnint SA 480 000 5,01% 480 000 5,01%
-Kapitat zaktadowy 1914 401 zt
-ilo$¢ akcji 9572 003
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4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie nastapily od daty zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spélki.

Stan posiadanych ‘S(tjan h
akcji na dzien Udzi Udziat w postadanych . Udziat w
twierdzenia Z'.a* W ogolnej Zwigkszenie +/ akejina d2|9n Udz!a’f W ogolnej
za Kt kapitale liczbi Zmniei .| przekazania kapitale liczbi
emigr('):geo tu 31 zakladowym ',{% ZS(ﬁlsv mniejszenie raportu za IV | zaktadowym 'ﬁ)zsc;\?v
paidz)garn?ka 5007 J kwartat 2007 g
roku.
Zarzad
J.Boswell 311 250 3,70% 3,70% 0 311 250 3,25% 3,25%
A.Zawistowski 307 100 3.65%| 3,65% o[ 307100 321%| 321%
W Klinowski 58 100 0,69%| 0,69% 0 58100 0,61%| 0,61%
J.Olejnik 58 100 0,69%| 0,69% 0 58100 0,61%| 0,61%
Rada
Nadzorcza
H. Pilarski 0 0,00%| 0,00% 0 o[ 0,00%| 0,00%
P. Kowalewski 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
A. Grygiel 0 0,00%| 0,00% 0 o[ 0,00%| 0,00%
0 0,00% 0,00% +10 211 8 500 0,09% 0,09%
P. Kula -1711
M.Gormny 0 0,00%| 0,00% 0 o[ 0,00%| 0,00%
Prokurenci
D.Subsar 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%

5. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej.

W 1V kwartale 2007 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych, ani tez
przed organami administracji publicznej nie prowadzone byty postgpowania dotyczace zobowiazan ani
wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A. Iub spoétek z jej Grupy z jakimkolwiek kontrahentem Iub jego
Grupa, ktorych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych

SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powiazanymi, ktérych wartos$¢ przekracza 500 000 EURO.

W okresie od poczatku roku obrotowego Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarly zadnej
umowy transakcyjnej z jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych
zawieranych na warunkach rynkowych, ktérych warto$¢ przekracza 500 000 EURO.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w okresie IV
kwartahlu 2007 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Do istotnych osiagnie¢ grupy SECO/WARWICK  S.A. nalezy zaliczy¢:
Wdrozenie technologii zero flow w spolce zaleznej Lubuskie Zaklady Termotechniczne ,,Elterma”
S.A.
Nowatorska technologia azotowania charakteryzujaca niskim zuzyciem gazéw procesowych oraz
prostota. Wplywa na zmniejszenie kosztéw inwestycyjnych i eksploatacyjnych wystgpujacych w
produkcji azotowanych czgsci

Pierwsze zaméwienie w amerykanskim przemysle energetyki jadrowej
Wysokoprozniowy piec retortowy do wyzarzania rur cyrkonowych i stopowych, uzywanych w
reaktorach jadrowych w systemach paliwowych i obwodach chtodzenia. Piec charakteryzuje sig
ponadprzecigtnymi parametrami technicznymi w zakresie prozni oraz jako$ci kontroli i rownomiernosci
temperatury w przestrzeni roboczej. Jest calkowicie zautomatyzowany i wyposazony w zaawansowane
sterowanie komputerowe.

Uruchomienie produkcji piecow prézniowych w Chinach
W ostatnim kwartale minionego roku SECO/WARWICK S.A. uruchomito produkcjg pierwszego pieca
prozniowego w swoim zaktadzie w Chinach. Uruchomienie produkcji w oddziale w Tianjin, dzigki
znacznie nizszym kosztom produkcji, pozwala na oferowanie piecow o bardzo konkurencyjnych
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cenach. Bedac lokalnym dostawca mozemy zagwarantowac klientom, zaréwno skrdcenie terminu
dostawy jak rowniez bardzo krotki czas reakcji w przypadku sytuacji awaryjnych. Pierwszy piec
zostanie dostarczony do zaktadu, bedacego czgscia §wiatowego koncernu, specjalizujacego si¢ w

$wiadczeniu ustug obrobki cieplne;j.

Pierwsze zamowienie HVAC (Heating, Ventilation and Air Conditioning)
HVAC - ogoélne pojgcie zbierajace zagadnienia parametrow powietrza w pomieszczeniach lub
budynkach klimatyzowanych. Skrét ten obejmuje zagadnienie zwiazane z unowoczesnieniem
technologii wymiennikow cieplnych do urzadzen klimatyzacyjnych.

Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub

jednostce od niego zaleznej, ktéorych warto$¢ przekracza 10% Kkapitalow wlasnych
SECO/WARWICK.
Beneficjent Kwota | Waluta | Kwota PLN | Waluta| Wazno$¢ ROdzaJ.. Bank
gwarancji
Assan Turcja 146 472,00 EUR 524 662,70 EUR |29.02.2008 APG BRE
1703
Behr Niemcy 475 500,00 EUR 241,00 EUR |31.03.2008 APG BRE
CMA PAC
Pakistan 61 702,50 EUR 221 018,36 EUR |20.08.2009 PBG BRE
1251
Behr Niemcy 349 500,00 EUR 909,00 EUR |31.05.2008 APG BRE
Valeo Szwecja 128 025,00| EUR | 458585,55| EUR |17.052008| APG |BRE
5014
Modine 1400 000,00 EUR 800,00 EUR |31.01.2008| APG |BRE
Behr Meksyk 119 000,00 USD 289 765,00 USD |31.01.2008 PBG BRE
1503
Behr Czechy 419 700,00 EUR 365,40 EUR |31.01.2008 APG BRE
Wadialna 60 000,00| EUR | 214920,00| EUR |08.02.2008| WAD | BRE
SEW Industrial
Gears 247 500,00 EUR 886 545,00 EUR |31.05.2008 APG BRE
RUP MINSK
AUTOMOBILE 1232
PLANT 344 000,00 | EUR 208,00 EUR |25.09.2008 APG BRE
RUP MINSK
AUTOMOBILE 1376
PLANT 1376 000,00 | PLN 000,00| PLN |25.09.2008 APG BRE
PKN ORLEN 35000,00| PLN 35000,00| PLN |25.07.2008 PBG BRE
Bearward 12122,00| GBP 59019,59| GBP | 14.01.2008 PBG BRE

PBG — dobrego wykonania kontraktu

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

wad — wadialna

Na dzien 31.12.2007 wystawionych w BRE BANK Polska byto 14 gwarancji o lacznej sumie
14 771 039,60 zt w walutach Euro, USD, GBP przekraczajacej rownowartos¢ 10 % kapitalow wiasnych
Emitenta. Gwarancje byty przeliczane po kursach srednich NBP z dnia 31.12.2007.
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10.

11.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Nieznane sa grupie SECO/WARWICK S.A. Zadne inne informacje, ktére moglyby mie¢ wptyw na
oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktére moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez SECO/WARWICK S.A..
Spotka dziata w sposob stabilny, a wszystkie zobowiazania dotyczace prowadzonej dziatalnosci
regulowane sg terminowo.

Czynniki, ktére w ocenie grupy kapitalowej beda mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

- Sytuacja makroekonomiczna obserwowana na rynkach, na ktérych Grupa SECO/WARWICK.
prowadzi dziatalno$¢ lub planuje ekspansjg, bedzie miala w przysztosci istotny wptyw na wyniki
finansowe Grupy SECO/WARWICK. Dynamika wzrostu Grupy SECO/WARWICK bedzie
uzalezniona od ksztattowania si¢ na rynkach jej dzialalnosci, podstawowych wskaznikow
makroekonomicznych, takich jak np.: popyt na dobra inwestycyjne, stopa wzrostu produktu krajowego
brutto, stopa inflacji, stopa bezrobocia lub wartos¢ naktadow inwestycyjnych.

- Osiagnigcie zaktadanych przez Grupg SECO/WARWICK. celow strategicznych moze zostaé
utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewentualne nasilenie konkurencji, w szczegdlnosci w
krajach azjatyckich, moze negatywnie wplyna¢ na osiagnigcie wynikow finansowych planowanych
przez Grupg SECO/WARWICK.

- Zmiany kursu, w szczeg6lno$ci EUR/PLN oraz USD/PLN, moga wplywac na przyszlte wyniki Grupy
SECO/WARWICK.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete w IV kwartale 2007 roku wyniki finansowe.

Do istotnych czynnikow i zdarzen, majacych znaczacy wptyw na osiagnigte w IV kwartale 2007 roku
wyniki finansowe nalezy zaliczy¢:

- nieprzewidziane dodatkowe koszty gwarancyjne w segmencie piecow atmosferowych w Lubuskich
Zaktadach Termotechnicznych ,,Elterma” S.A. (Spotka w 100% zalezna od SECO/WARWICK) w IV
kwartale 2007 na poziomie ok. 800 tys. zl, wynikajace z usterek wyrobow oddanych do uzytkowania
klientom w 2006 i oraz 2007 roku.

- opoznienia w realizacji dwoch projektow na zadanie klienta w spélce SECO/WARWICK Corporation
(USA) (Spotka w 100% zalezna od SECO/WARWICK) w segmencie aluminium process, co
spowodowato obnizenie sprzedazy oraz wyniku na poziomie EBIT o 1,100 tys. zt. W ocenie zarzadu
Spolki rozpoczgcie realizacji projektow nastapi do konca drugiego kwartatu 2008 roku.

-opdznienie czterech wysytek produktow SECO/WARWICK, zwigzane czgSciowo z przesunigciem
terminu odbioru urzadzen przez klientdw oraz nieterminowymi dostawami komponentoéw ktore
spowodowato obnizenie wyniku na poziomie EBIT o -1.000 tys. zt (wysytka byta planowana na
grudzien 2007 a urzadzenia zostaty wystane w styczniu 2007 roku);

nizsza od planowanej marza w SECO/WARWICK na istotnym projekcie w segmencie Aluminium (-
5% wykonanie vs. plan).

41



