Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(@)

(b)

Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A., zwana dalej Grupg
Kapitatowa, obejmuje na dzien 31.12.2007 r. 7 podmiotéw.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2007 r. jest nastepujacy:
Spétka dominujaca
Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA” S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69.

Spotki zalezne objete konsolidacja

. I Udzial w kapitale Udziat w catkowitej
Nazwa Spoéfki Siedziba podsta\{voyvym liczbie alosow
Spotki g
Legnicka Development S.A. Warszawa 70,40% 70,40%
Konstancin Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa 100,00% 100,00%
Galeria 7 Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00%
taki Konstancinskie Sp. z 0.0. Warszawa 82,55% 82,55%
Przy Parku Sp. z o.0. Warszawa 82,54% 82,54%
Miedzyrzecze Sp. z o.0. Warszawa 84,58% 84,58%

Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Spétka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,OCTAVA” S.A. z siedzibg w Warszawie , przy ul. Prostej 69

(@)

Jednostka dominujgca - Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,OCTAVA S.A. (zwany dalej Spdtkg
dominujaca lub Funduszem) zostat zawigzany przez Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych
dzialajgcego w imieniu Skarbu Panstwa aktem zatozycielskim sporzgdzonym w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Mirostawa Kupis w Warszawie w dniu
15.12.1994, Repertorium A nr 5194/94. W dniu 31.03.1995 Fundusz zostat wpisany do Rejestru
Handlowego pod nr RHB 43366 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XVI
Gospodarczy- Rejestrowy pod nazwag Osmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna
(VI NFI — S.A.). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 30.08.2001 Fundusz zostat zarejestrowany
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr 0000038064.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu zgodnie z jego statutem jest:

¢ nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji spotek oraz nabywanie innych papieréw
wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek sp6tkom i innym podmiotom,

zacigganie kredytow i pozyczek dla celéw Funduszu,

pozostate formy udzielania kredytow,

posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,

dziatalno$¢ holdingow.
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(c)

(f)

*

Kapitat zaktadowy Funduszu na dzien bilansowy wynosit 12.584.366,70 zt i dzielit sie na
125.843.667 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ziotych kazda. Zgodnie
z uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 11.01.2007 r.
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego zwiekszyta sie o kwote 11.380.841,30 zt na skutek publicznej
emisji 113.808.413 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
i cenie emisyjnej 0,60 zt kazda.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wedtug stanu na dzien
31.12.2007:

llos¢ akcji i liczba % udziatu w kapitale
gtoséw na WZA zakladowym i ilosci
gtoséw na WZA

Grupa Kapitatowa Elliott International, LP
oraz Elliott Associates, LP 67.715.738 53,81%,
Deactiva Ltd. 12.571.282 9,99%.

Wiadze Spotki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

W badanym roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Jarostaw Golacik* od dnia 01.01.2007 do 05.01.2007;
Neil Morrison Milne od dnia 01.01.2007 do 11.01.2007;
Hubert Stepniewicz od dnia 01.01.2007 do 11.01.2007;
Charles David DeBenedetti od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
Andrzej Wieczorkiewicz od dnia 01.01.2007 do 31.12.2007;
Wiktor Sliwinski od dnia 11.01.2007 do 31.12.2007;
Bogdan Kryca od dnia 11.01.2007 do 31.12.2007;
lain Gunn od dnia 11.01.2007 do 31.12.2007;

Dorota Jakowlew — Zajder od dnia 11.01.2007 do 31.12.2007.

cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu od

05.12.2006 na okres do 3 miesiecy. Pan Golacik ztozyt rezygnacje z petnienia ww. funkcji w dniu
02.01.2007.

(9

(h)

W sktad Zarzadu w 2007 roku wchodzili:
Piotr Rymaszewski Prezes Zarzadu od dnia 11.01.2007 do 31.12.2007.
Sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato

zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Jednostki zalezne objete konsolidacja

Legnicka Development S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Krélewskiej 27

(@)

(c)

(d)

Legnicka Development S.A. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Przemystu Miesnego Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Spodtke Akcyjna, ktora
w momencie przeksztatcenia przyjeta nazwe POLMIES Zaktady Migesne S.A.

Przeksztatcenie nastgpito na podstawie podjetej uchwaty nr 5 Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
16.05.1996. Akt notarialny sporzadzono w Kancelarii Notarialnej Pawla Kaczynskiego z siedzibg
w Warszawie, Repertorium A 1581/96. Spoétke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia - Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 6416.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12.06.2000 zmieniono nazwe Spdtki na
Legnicka Development S.A.

W dniu 02.08.2001 postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000033159.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, ustalonym w jej statucie, jest:

e sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,
e sprzedaz detaliczna paliw,

e sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywno$ci, napojéw
i wyrobow tytoniowych,

pozostata sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach,
dziatalnos$¢ hoteli z restauracjami oraz bez restauraciji,

restauracje oraz pozostate placéwki gastronomiczne,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi.

Kapitat podstawowy Spétki na dzieh bilansowy wynosit 91.379.030,75 zt i dzielit sie na 5.876.465
akcje o wartoéci nominalnej 15,55 zt kazda. W 2007 roku zmian w wysokosci kapitatu
podstawowego nhie byto.

Akcje w Spodtce na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:

llos¢ Wartos¢ akcji % posiadanych
akcji w zt glosow
NFI “OCTAVA” SA 4.136.905 64.328.872,75 70,40%
Legnicka Holding B.V. 270.444 4.205.404,20 4,60%
Manchester Securities Corporation 1469.116  22.844.753,80 25,00%
Razem 5.876.465 91.379.030,75 100,00%

Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzien bilansowy cztonkami Rady Nadzorczej Spoétki byli:

e Pan Piotr Rymaszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Pan Gilbert Boulanger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e  Pan Wiktor Sliwinski — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 31.12.2007 w skfad Zarzadu wchodzili:
e  Pan Arkadiusz Tekiel — Prezes Zarzadu;
e Pan Henryk Rytwinski — Wiceprezes Zarzadu.
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(9) Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. zostato zbadane
przez Baker Tilly Smoczynski iPartnerzy Sp. z o0.0. zsiedzibg w Warszawie przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69

(a) Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. zostata powotana aktem zatozycielskim dnia 29.10.1997.
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie pod numerem 0000067245.

(b) Przedmiotem dziatalnosci Spéiki, ustalonym w jej umowie, jest:

nabywanie badz obejmowanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw gospodarczych,

nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty gospodarcze,
wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papieréw warto$ciowych,

rozporzadzanie nabytymi lub objetymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek, poreczeh i gwarancji spétkom i innym podmiotom gospodarczym,
z wyjatkiem prowadzenia dziatalnosci bankowej,

zacigganie pozyczek i kredytéw dla celow Spétki,

Swiadczenie ustug w przedmiocie zarzgdzania innymi podmiotami  krajowymi
i zagranicznymi,

Swiadczenie ustug marketingowych, konsultingowych z wytagczeniem ustug prawniczych,
Sswiadczenie ustug posrednictwa w obrocie nieruchomosciami,

e  zarzadzanie nieruchomosciami.

(c) Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 1.910.000,00 zt i dzielit sie na 3.820
udziatbw o wartosci 500,00 zt kazdy. 100 % udziatdw iogdlnej liczby gtoséw nalezy do
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A.

(d) Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie i Zarzad.
(e) Jednoosobowy Zarzad Spétki sprawuje Pan Grzegorz Zawada pehniac funkcje Prezesa Zarzadu.

(f) Sprawozdanie finansowe Spoitki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania i nie bytlo badane przez
biegtego rewidenta.

(9) Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. za 2007
rok w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za 2007 rok przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi wynosi 0,41%.

Galeria 7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69

(a) Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 29.05.2007 r.
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000286704.

(b) Przedmiotem dziatalno$ci Spéitki, ustalonym w jej umowie, jest:

e  posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
kupno, sprzedaz, wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 5



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

(c)

(d)

(9
(h)

Kapitat podstawowy Spofki na dzieh bilansowy wynosit 50.000,00 zt i dzielit sie na 1.000 udziatéw
o wartosci 50,00 zt kazdy. 100% udziatéw Spotki nalezy do NFI ,OCTAVA” S.A.

Wiadze Spoiki stanowig: Walne Zgromadzenie, Zarzad i Rada Nadzorcza.
Na dzien bilansowy cztonkami Rady Nadzorczej byli:

e Pani Monika Niewiadomska,

e  Pan Piotr Kurek,

° Pan Pawet Artur Wozniak.

Jednoosobowy Zarzad Spotki sprawuje Pan Arkadiusz Feliks Tekiel petnigc funkcje Prezesa
Zarzadu.

Rok obrotowy od 21.08.2007 do 31.12.2007 r. jest pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki.

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego Galeria 7 Sp. z 0.0. za 2007 rok w sumie
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za 2007 rok, przed wytgczeniami konsolidacyjnymi,
wynosi 0,80%.

Laki Konstancinskie Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69

(@)

(b)

(c)

(d)
(e)
(f)

(9

Akt zatozycielski Spoétki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w dniu 16.04.1999 roku.
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie w Krajowym Rejestrze
Sgdowym pod numerem 0000006720.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, ustalonym w jej umowie, jest:

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow,
dziatalnos¢ agencji obstugi nieruchomosci,

zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 2.992.000,00 zt i dzielit sie na 5.984
udziatéw o wartosci 500,00 zt kazdy. Udziatowcami z udziatem powyzej 10% sa:

llosé Wartosé % posiadanych

udziatow udziatéw w zt glosow

Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. 3.698 1.819.000,00 60,80%
NFI ,OCTAVA” S.A. 1.302 651.000,00 21,80%

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie i Zarzad.
Jednoosobowy Zarzad Spétki sprawuje Pan Krzysztof Madry petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania i nie byto badane przez
biegtego rewidenta.

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego t.aki Konstancinskie Sp. z 0.0. za 2007 rok w
sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za 2007 rok przed wytgczeniami konsolidacyjnymi
wynosi 0,32%.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Miedzyrzecze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69

(@)

(c)

(d)
(e)

(9

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 16.04.1999 roku. Spdtka
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000018936.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, ustalonym w jej umowie, jest:

e zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,
dziatalno$¢ agenc;ji obstugi nieruchomoéci,

zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien bilansowy wynosit 1.839.000,00 zt i dzielit sie na 3.678
udziatéw o wartosci 500,00 zt kazdy. Udziatowcami z udziatem powyzej 10% sa:

llosé Wartosé % posiadanych

udziatow udziatéw w zt glosow

Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. 2.241 1.120.500,00 60,93%
NFI ,OCTAVA” S.A. 795 397.500,00 21,62%

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie i Zarzad.
Jednoosobowy Zarzad Spétki sprawuje Pan Krzysztof Madry petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania i nie bytlo badane przez
biegtego rewidenta.

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. za 2007
rok w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za 2007 rok przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi wynosi 0,11%.

Przy Parku Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 69

(a)

(b)

(c)

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 16.04.1999 roku. Spotka
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Warszawie w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod
numerem 0000106018.

Przedmiotem dziatalnosci Spéiki, ustalonym w jej umowie, jest:

e  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

dziatalnos¢ agencji obstugi nieruchomos$ci,

zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,
pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 240.000,00 zt i dzielit sie na 480 udziatow
o wartosci 500,00 zt kazdy. Udziatowcami z udziatem powyzej 10% sa;:

llos¢ Wartos¢ % posiadanych

udziatow udziatéw w zt glosow

Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. 297 148.500,00 61,88%
NFI ,OCTAVA” S.A. 109 54.500,00 22,71%
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(d)
(e)
(f)

Wtadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie i Zarzad.
Jednoosobowy Zarzad Spétki sprawuje Pan Krzysztof Madry petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

Sprawozdanie finansowe Spoftki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania i nie bytlo badane przez
biegtego rewidenta.

Udziat sprawozdania finansowego Konstancin Nieruchomosci Sp. z 0.0. za 2007 rok w sumie
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za 2007 rok, przed wytaczeniami konsolidacyjnymi,
wynosi 0,01%.

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej nr 6/P/2007 podpisang przez poszczegodlnych cztionkéw Rady Nadzorczej w
dniach od 20.07.2007 do 25.07.2007 .

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 31.08.2007 r. pomiedzy Spoétkg
dominujaca jako Zleceniodawca, a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorcg, w dniach od 21.01.2008 r. do
31.03.2008 r., z przerwami.

Podstawag badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byty sprawozdania finansowe
Spoétek objetych konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytaczenia konsolidacyjne.

Spoétka dominujgca udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.
Otrzymano od Zarzadu Spotki dominujacej oswiadczenie z dnia 31 marca 2008 roku
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakohczenia
badania zdarzen, wptywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam
okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej. Jednostki zalezne objete konsolidacjg
sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A. za biezacy okres obrotowy sporzadzone zostato, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych przez Komisje Europejska, na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja.

Biezacy okres obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007. Ubiegty okres
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2006, okres dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio
12 miesiecy roku 2005.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 8



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

(d)  Spdtka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowe;,
e korekty i wytaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja.

(e) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgadzono metodg konsolidacji petnej. Sumowaniu
podlegaly w petnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytagczen
konsolidacyjnych. Wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

o warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych,

e kapitat wkasny jednostek zaleznych odpowiadajacy udziatom jednostki dominujacej,
e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
[ ]

przychody i koszty oraz zyski i straty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 9
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Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

Suma bilansowa tys. zt 992 483 273 195 123 397
Aktywa netto przypisane tys. zt 400 838 95110 94 724
akcjonariuszom Funduszu
Zysk (strata) netto przypisane tys. zt 238 025 312 -2005
Akcjonariuszom Funduszu
Przychody ogétem tys. zt 480 071 7 065 1142
Wskaznik efektywnosci wynik finansowy netto % 59,38% 0,33% 2,12%
stan aktywéw netto

Prqduktywnoé(: majatku przychody z inwestycji % 48.24% 2.50% 0.41%
ogotem stan aktywow
Rentownos¢é aktywow (ROA) wynik finansowy netto % 23,98% 0,11% 1,62%

aktywa ogdtem
Rentownos$¢ kapitatéw wynik finansowy netto o

% 41,30% 0,24% -2,08%
wiasnych (ROE) kapitaty wtasne ogdtem ° ° ° °
Rentownosé przychodéw wynik finansowy netto % 49,58% 4,42% A75,57%
przychody ogétem
Wska_znik. ogdélnego zobowigzania ogétem % 41.93% 52.10% 21.81%
zadtuzenia aktywa ogdtem
Stopa zadtuzenia (wskaznik zobowigzania ogdtem
zadtuzenia kapitatu % 72,20% 108,79% 27,90%
wiasnego) kapitaty wlasne ogotem
Liczba akcji na koniec okresu 125 843 667 12 035 254 12 035 254
Wartos¢ aktywow netto
przypisanych gkqonangszom 2t 3.19 7.90 7.87
Funduszu na jedng akcje (w
ztotych)
Sredniowazona liczba akcji szt. 66 600 931 12 035 254 12 035 254
Zysk (strata) netto przypisane
dla akcjonariuszy Funduszu zt 3,57 0,03 -0,17
na jedng akcje (w ztotych)
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Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,OCTAVA” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007

VI. Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@) Fundusz przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym
zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyt oswiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu
wszelkich zobowigzah warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

(b)  Spotka dominujaca i jednostki zalezne posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez
nie zasady rachunkowosci zgodne z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez jednostke
dominujacg w tym jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow oraz jednakowe zasady
sporzadzania sprawozdan finansowych, ktére mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas
operacje gospodarcze dokumentowane byty w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie
ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowoddéw ksiegowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjne;.

(c) Ksiegi jednostek Grupy Kapitatowej prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny,
bezbtedny i sprawdzalny. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania sg wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania
finansowe sg przechowywane wtasciwie.

(d) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Grupy Kapitalowej oraz badania
wiarygodnosci poszczegoélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna
stwierdzi¢, ze system kontroli wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg
rachunkowych.

(e) Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

(f) Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej
we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

(90 Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

(h)  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo
w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

(i) Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

)] Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zawiera, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

(k)  Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci 1V i V raportu spetniajg
w istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow w Polsce.

0] Stwierdza sie, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i bieglty rewident sg niezalezni od badanej
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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