Ocena sytuacji Spétki oraz Grupy FAMUR za rok 2007
dokonana przez Rade Nadzorcza
wraz z oceng pracy Rady.

Rok 2007 podobnie jak rok 2006 byt okresem znacznych zmian w Grupie FAMUR. Po
udanym debiucie przeprowadzonym w potowie 2006 roku Grupa skupita swojg uwage na
rynkach zagranicznych. Efekty podjetych dziatarh widoczne sg w znacznym wzroscie
sprzedazy na rynki zagraniczne, ktéry zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Analiza biezgcej dziatalnosci FAMUR SA, uwzgledniata podstawowe obszary
funkcjonowania, za ktére odpowiedzialnos$¢ ponoszg poszczegdlni cztonkowie Zarzadu
Spoétki. W roku 2007 FAMUR osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie 142,1
milionéw ztotych o 50% wyzsze od zesztorocznych oraz zysk netto na poziomie 111,8
milionéw ztotych, wyzszy 0 139% lub 65,1 miliondw ztotych od wyniku roku 2006.
Znaczny wptyw na takg dynamike miaty wyptacone przez spétki zalezne dywidendy.

Spotka FAMUR osiggneta nie tylko bardzo dobre wyniki finansowe, ale zrealizowata

rowniez swoje strategiczne cele, co bedzie miato wptyw na przyszte zyski oraz dalszy

rozwadj zarowno jednostki dominujacej jak i catej grupy kapitatowe;.

Dalsze umocnienie pozycji Grupy widoczne m.in. w wypracowywanych wynikach

finansowych oraz w rozbudowywaniu grupy o kolejne duze spdtki wptywa na pozytywng

ocene pracy Zarzadu. Dodatkowo wptyw na wydang ocene miaty dziatania Zarzagdu w

obszarach, ktére wskazalismy w poprzedniej ,Ocenie Rady Nadzorczej” a ktore

obejmowaty:

(i) dalszg intensyfikacje sprzedazy eksportowej;

(i) dywersyfikacje produktowg, zwigzang m.in. z maszynami dla przemystu
wydobywczego ropy i gazu;

(iii) rozwdj grupy kapitatowe]j poprzez dodatkowe przejecia kapitatowe;

(iv) kontynuacje reorganizacji wewnetrznej i usprawnianie proceséw kontroli.

Pozytywna ocena pracy Zarzgdu wynika réwniez z analizy sytuacji Spotki Dominujgcej
oraz catej grupy kapitatowej. Sytuacja ta przedstawia sie bardzo korzystnie — podmioty te
posiadajg stabilne Zzrédto przychoddw, niezachwiang ptynnos¢ finansowa oraz korzystna
strukture bilansu. Potwierdzeniem powyzszych jest pozytywna ocena przez banki
finansujace skutkujgca m.in. przyznaniem spéfce-cérce znacznego kredytu
inwestycyjnego udzielonego na zakup OZ Srem SA.

Kolejny rok przyniést akwizycje kolejnej grupy kapitatowej — Odlewni Zeliwa Srem SA (w
roku 2006 Grupa FAMUR skutecznie skonsolidowata Grupe PIOMA SA). Dzieki niej Grupa
bedzie mogta wydatniej zaistnie¢ w sektorze pozagdrniczym i w wiekszym stopniu
zdywersyfikowad zrédta swoich przychodéw. Restrukturyzacja prowadzona w nowym
podmiocie powinna przynies¢ wymierne korzysci w drugiej potowie 2008r.

W naszej ocenie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki FAMUR SA za rok 2007
zawiera niezbedne informacje dotyczace funkcjonowania Spétki w podanym roku
obrotowym. Rada po zapoznaniu sie z opinig i raportem biegtego rewidenta wydana
przez BDO Numerica S.A. nie zgtasza uwag do sprawozdania finansowego za 2007 rok.



Jako Rada Nadzorcza sprawowalismy biezgcg kontrole nad wypetnianiem strategii grupy
kapitatowej. Dwoje sposréd cztonkéw Rady jest powigzanych z akcjonariuszem majgcym
prawo do wykonywania ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu (ktdry to akcjonariusz
rowniez jest cztonkiem Rady Nadzorczej). Do sktadu Rady weszty takze dwie osoby nie
powigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem, ktérych pozycja zawodowa oraz zyciorysy sg
gwarantem ich niezaleznosci.

Gteboko wierzymy, iz biorgc pod uwage najnowsza historie Grupy FAMUR, kontrola jakg
sprawujemy w obecnym sktadzie pozostaje w najlepszym interesie wszystkich
akcjonariuszy.

Kontrola wewnetrzna jak réwniez zarzgdzanie ryzykiem istotnym dla Spétki odbywa sie na
bazie codziennej dziatalnosci operacyjnej i wykonywana jest przez Zarzad. Podlega ona
rowniez naszej kontroli na comiesiecznych przegladach efektywnosci spétek Grupy.
Stosownie do odpowiednich przepisdw Komisji Europejskiej koniecznos¢ wprowadzenia w
Spétce funkcji audytu wewnetrznego bedzie corocznie przedmiotem naszego przegladu.

Podsumowujac, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje FAMUR SA oraz Grupy
FAMUR za 2007 rok. Podmioty te wykorzystujg sprzyjajgcy sytuacje w branzy
wydobywczej umacniajgc swojg pozycje rynkowa. Uwazamy, ze w horyzoncie
Srednioterminowym oznaczad to bedzie trwaty wzrost wartosci dla akcjonariuszy.
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