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I.  CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

WASKO S.A. (“Spdlka”, ,jednostka dominujgca™) zostala utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 16 listopada 1999 roku, Siedziba Spotki miesei sie w Gliwicach, vl. Berbeckiego 6.

W dniu 12 lipca 2001 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026949,

Spdtka posiada numer NIP: 954-23-11-706 nadany w dniu 9 wrzesnia 2000 roku oraz symbol
REGON: 276703584 nadany w dniu 21 grudnia 1999 roku,

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenic Akcjonarinszy podjelo decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki zgodnic z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawcezodei Finansowej, kitdére zostaly zatwierdzone przez UL,

Spdika jest jednostka dominujacq grupy kapitalowe] WASKO S AL (zwanej datej ,,Grupg” Tub
»Grupa Kapitalowg”). Spolka jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktorych mowa
w art, 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Buropejskiej z dnia 19 lipca
2002 v onro 1606/2002/WIE w sprawie  stosowania  migdzynarodowyeh  standarddw
rachunkowosei (Dz. Urz. WE L 243 2 17 wrzed$nia 2002 roku, str. 1; Dz, Urz. UE Polskie
wydanie specjaine, rozdz. 13, 1. 29, str. 609) i na podstawie art, 55.6a ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoécel (tekst jednolity: Dz U. nr 76 z 2002 roku
7z pdinicjszymi  zmianami - Lustawa o rachunkowoscl”)  sporzadza  skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy zgodnie 7 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei
Finansowe], kiore zostaly zatwicrdzone preez UXL Informacje o transakcjach z jednostkami
powlazanymi  zostaly zamieszezone w  nocie 37 informacji  dodatkowej  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007
roku zostaly zamieszezone wspolnie w ramach jednego dokurentu,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosct Spolki sq;

s projektowanie, wdrazanic i integracja systemow informatycznych,

o projektowanie  oraz  budowa  systeméw  informatycznych  dla operatorow

telekomunikacyjnych,

o projektowanie siect transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

o dostarczanie sprzetu I infrastruktury informatycrznej,

o ulrzymanie i serwis sprzetu komputerowego ovaz infrastrukiury informatycznej.
Zakres dzialalnoset podmiotu zaleznego i stowarzyszonyeh obejmowal nastepujace rodzaje
drziatalnosei:

o produkcia i sprzedaz maszyn przemysiowych,

o Swiadezenie uslug naprawy maszyn przemysiowych,

o wdrazanie systemdw informatycznych,
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W dnin 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 91.187 tysieey zlotych.
Kapital wiasny Spolki na ten dzien wynosit 150,122 tysicey zlotych,

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosei zgodnie
7. wymogami prawa o publicznym obrocie papicrami wartoéciowymi, na dzien 31 grudnia 2007
roku struktura wiasno$ci kapitalu podstawowego Spoétki byla nastepujgca:

Hosé tHogé Wartosc Udzial
(dane w (ysiacach) akeji plosdw nominalna w kapitale
akeji podstawowym
Wojcicch Wajda 54,289 54,289 54.289 59.54%
Krystyna Wajda 13.125 13.125 13125 14,39%
Euro-Tech Investments S.a.rl. 8.880 8.880 8.880 9,74%
Pozostali 14.893 14.893 14.893 16,33%
Razem 91.187 91.187 91.187 100,00%

Na podstawie raportdw biezgeych przekazywanych do publicznej wiadomodci zgodnie
7 wymogami prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, na dzied 31 marca 2008
roku, w roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania ninicjszego raportu mialy
miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnodciowej kapitalu podstawowego Spoiki:

: . o [suro~Tech Pozostali
]iczba akeji Wojeicch Krystyna . )
, . ) . lnvestmen akcjonariu Razem
(dane w tysigeach) Wajda Wajda R
s S.arl §7¢
Stan na dzich 1 stycznia 2007 53.904 13,125 11,830 12,248 91.187
Zmiany w strukturze akcjonariatu w
R A o 325 . (2.970) 2.645 .
biezqeym okresic
Stan na dzien 31 gradnia 2007 54.289 13.125 8.880 14.893 91.187
Zmiany w strukturze akcjonariatu
po dniv bilansowym
Stan na duien 31 marca 2008 187

8.880 14,893 91,

0
i
i

i
i
"

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii kapital podstawowy
Spolki nie zmienid sie.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2008 roku wehodzili:

Wojcicch Wajda « Prezes Zarzadu
Pawed Kuch - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymsza - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kosobucki « Czdonek Zarzadu
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawcezym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spotki.
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2.

3.

Sklad Grupy Kapitalowej
W trakcie 2007 roku jednostka dominujgca Grupy dokonata zbycia udzialéw w jednostce

zalenej Atut sp. z 0.0, w wyniku czego na dziet 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy
Kapitalowej nie wehodzita zadna jednostka zalezna (bezposrednio ani posrednio).

Sprawozdania finansowe

3.1. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego i skonsolidewanego

sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Ernst & Young Audit sp. z 0.0, w dniu 8 lutego 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja,
w rozumieniu art, 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (tekst
jednolity Dz, nr 76 z 2002 roku, z poZniciszymi zmianami - ustawa 0 rachunkowoséci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii o jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

Na podstawic umowy zawarlej w dniu 26 marca 2007 roku z Zarzadem Spdoiki
przeprowadziligmy badanic jednostkowego i skonsolidowanepo sprawozdan finansowych za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku,

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym i skonsofidowanym sprawozdaniach
finansowych na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakeie
badania jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego  procedury byly
zaprojektowanc tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniach  finansowych  traktowanyeh  kazde jako calos¢, Nasze procedury nic
obejmowaly uzupelniajgeych  informacji,  ktore nic  maja  wplywu  na jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane kazde jako calosé.

Na podstawic naszego badania, z dniem 31 marca 2008 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nastepujqce) tredei:
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»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze] WASKO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego WASKO
S.A. (,,Spotka™) oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grapy kapitatowej
WASKO S.A. (,,Grupy”), w ktdrej jednostka dominujaca jest Spétka z siedzibg w Gliwicach,
ul. Berbeckiego 6, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujacego odpowiednio:

o jednostkowy oraz skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku,
ktory po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 288.833 tysigcy zlotych,

o jednostkowy oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 29.872
tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia

31 grudnia 2007 roku, wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 30.486
tysiecy zlotych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 30.466 tysigey zlotych,

o rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg
12.464 tysiecy zlotych oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie
stanu érodkow pienieznych netto o kwote 12,340 tysiecy ztotych oraz

0 zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zataczone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe™).

2. Za rzetelnogé, prawidlowodé i jasnoéé zalgezonych: jednostkowego 1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokumentacji
konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonych:
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy te sprawozdania finansowe sa, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidtowy.
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3. Badanie zalgczonych jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przeprowadzili$my stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),
o norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ czy sprawozdania te nie zawierajg istotnych
nieprawidiowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonych
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Spotke oraz Grupg zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonych
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdan finansowych. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonych
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniach finansowych traktowanych kazde jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach;

o przedstawiaja tzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej odpowiednio badanej
Spolki oraz Grupy na dziei 31 grudnia 2007 roku;

0 zostaly sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez UL, a jednostkowe
sprawozdanie finansowe ponadto na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

0 sq zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdani finansowych a jednostkowe sprawozdanie
finansowe, w tym zakresie ponadto z postanowicniami statutu Spotki.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu obejmujacym sprawozdanie na temat dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdanie na temat dziafalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosei”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace 7 zalaczonych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnogci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie  jednostkowego i  skonsolidowanego — sprawozdania  finansowego Spotki

przeprowadziliémy w okresie od 19 listopada 2007 roku do 31 marca 2008 roku, w tym
w siedzibie Spotki od 19 do 21 listopada 2007 roku oraz. od 11 do 15 lutego 2008 roku.
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3.2. Oswiadczenie otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowicdzialno$¢ za rzetelno§é, prawidlowodé i jasnosé
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdaf finansowych oraz prawidiowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadezyt on, iz udostgpnil nam dokumentacje konsolidacyjna, wszystkie
dane finansowe, ksiegi rachunkowe iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niczbednych
wyjagnien. Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadezenie z dnia 31 marca 2008 roku Zarzadu
Spolki o

o« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniach finansowych, oraz

o ujawnieniu w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniach finansowych wszelkich
istotnych zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadezenia,

W ogwiadezeniu potwicrdzono, ze przckazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spdtki i objely wszelkie zdarzenia mogace
mied wplyw na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe,

3.3, Informacje o jednostkowym spraworzdaniu finansowym WASKO S.A. za
poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakorezony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane
przez Jerzego Buzka, bieglego rewidenta nr 10870/7860, dzialajacego w imieniu Bmst &Young
Audit sp. 7 0.0, numer ewid. 130, Dziatajacy w imicniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
opini¢ bez zastrzezen, Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakonezony dnia 31 grudnia 20006
roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w duiu 12 czerwea 2007
roku, na ktorym akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za rok 2006 zostanie zostanie
przezaczony na: (1) wyplate dywidendy w kwocie 3.648 tysiecy zotych oraz (2) kapital
zapasowy w kwocic 9,002 tysigey zotych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrofowy zakonczony duia 31 grudnia 2006 roku wraz
7 opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zlozone
w dniu 21 czerwea 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzief 31 grudnia 2006 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
sa vok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglepo rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
w dniu 19 grudnia 2007 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B3 numer 2221,
Zatwierdzony bilans zamknigela na  dzien 31 grudnia 2006 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.
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3.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, bieglego rewidenta nr 10870/7860, dziatajacego
w imieniu Ernst &Young Audit sp. z 0.0., numer ewid. 130, Dzialajgcy w imieniu podmiotu
uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2006 roku opinig bez zastizezeh. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akgjonariuszy w dniu 12 czerwea 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoticzony dnia 3] grudnia
2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnodci Grupy zostalo
Aozone w dniu 21 czerwea 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym,

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pieniginych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 19 grudnia 2007 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2221.
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O tysiqeach storyehy

4.1

Sytuacja finansowa
Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowy  Spoilki
w latach 2005 ~ 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia

31 grudnia 2006 roku.

2067 2066 2005%
suma bilansowa 288 833 171.612 234.487
kapital wiasny 150.122 119.636 100.861
wynik finansowy netto 29872 12.650 12,952
rentowno$e majatku (%) 10,3% 7.4% 5,5%
wynik finansowy net(o x 100
sumia akiywow
rentownosé kapitalu wiasnego (%) 25,0% 12,5% 13,9%
wynik finansowy netio x 100
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%) 7,5 5.5% 5,7%
wynik finansowy nctio x 100
przychody ze sprzedazy produkidw i towardw
plynnodé - wskaznik plynnodei 1 1,7 2,4 1,5
aktywa obrotowe opdlem
zobowigzania krofkoterminowe
phynmose - wskaznik phynnosei 111 0,3 0,5 0,2
Srodkd picnigine
zobowiazania krétkotermimowe
s2ybkosé obrotu naleznosei 140 dni 101 dni 222 dni
naleznoded 7 tytudu dostaw i uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produkiow, fowarow i
materialdw
90 dni 46 dni 187 dni

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytulu dostaw | usiug x 368 dni

warlosé sprzedanych fowardw i materialow -+
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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WASKO S.A.
GRUPA KAPITALOWA WASKO S.A.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakohczony dnia 31grudnia 2007 roku
(w tysigeach zlotyel)

szybkosé obrotu zapasow 11 dni 8 dni 7 dni

zapasy x 3635 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

+ koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw
(rwalos¢ strukiury finansowania {%o) 55,1% 75,0% 48,1%

(kapital wiasny + rezerwy
i zobowigzania dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenic majatku zobowigzaniami (%) 48,0% 30,3% 57,0%

(suma pasywow-- kapital wiasny) x 100

suma akiywdw

Wskaznik inflacji:

$rednioroczny 2,50% 1,00% 2,10%
od grudnia do grudnia 4,00% 1,40% 0,70%
*dane wyliczone na podstawic danyeh finansowyeh zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 gradnia 2006

roku
Wskazniki te odnoszg sie rowniez do skonsolidowanych danych finansowych Grupy.
4.2 Komentarz

Przedstawione wskazmiki wskazuja na nastgpujgce trendy:

o wskazniki rentownosei majatku i kapitalu wiasnego odnotowaly wzrost w2007 roku
w pordwnaniu do lat 2006 1 2005;

o wskaznik rentownodei netto sprzedazy wzrdst w 2007 roku do poziomu 7,5%, podezas gdy
w latach 2006 i 2005 ksztaltowal si¢ odpowiednio na poziomie 5,5% i 5,7%,

o wskaznik plynnogcei 11 11T odnotowaly spadek w 2007 roku w stosunku do roku 2000 oraz
ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu z 2005 rokiem;

o wskaznik szybkosci obrotu naleinosciami wzrdst do poziomu 140 dni z 101 dni w 2006
roku; natomiast zmalat w stosunku do 2005 roku, w ktérym wynidst 222 dni;

o wskainik okresu splaty zobowiazan wzrdst do 90 dni 2 46 dni w 2006 roku, natomiast
zmalal w stosunku do 2005 roku, w ktorym wyniodst 187 dni,

o wskaznik szybkodei obrotu zapasow wzrdst z 7 dni w 2005 roku i 8 dni w 2006 roku do 11
dni w 2007 roku;

o frwalodé struktury finansowania odnotowata w 2007 roku spadek w pordwnaniu do 2006
roku oraz ulegla zwickszeniu w pordwnaniu do 2005 roku;

o ohcigzenie majatku zobowigzaniami wynioslo 48,0% 1 wzrosto w stosunku do 2006 roku,
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WASKQ S 4.
GRUPA KAPITALOWA WASKO S.A.
Raport waupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenia z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakohezony dnia 31 grudnia 2007 raku
(w tysiqeach slotyelt

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podezas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosei przez co najmnicj 12 miesigey liczac od
dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonepo lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnodei.

W nocie 6 informacii dodatkowej zbadanych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan
finansowych Spéiki (Grupy) za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, Zarzad wskazal, ze
zostaty one sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres
nie krotszy niz 12 miesicey od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja okolicznosel
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei przez Spotke.
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WASKO S.A.
GRUPA KAPITALOWA WASKO S.A.
Rapori wzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 3lgrudnia 2007 roky
(w tysiqeach zlotyeh)

L

2.k

2.2

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN
w siedzibie Spatki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy,
w tym réwniez zakiadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki,

W trakcie naszego badania nic  stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosei  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usunicte, w tym dotyczacych:
o zasadnodei i ciaglodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnodel ksiag rachunkowych, bezblednodei ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowoécl otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,
«  powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkdéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Informacje dotyczgee jednostiowepo sprawozdania finansowego

Aktywa, zobowigzania i lkapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgee wymik
dzialalunodel Spolki

Struktura aklywéw i zobowigzain bilansu Spolki, kapitatow wiasnych Spotki jal rowniez
pozyc)i ksztaltujacyeh wynik dzialalnodei zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja  aktywéw i zobowigzai  zostata  przeprowadzona zgodnie 7 ustawgy
o rachunkowosei. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksicgach
rachunkowych 2007 roku,

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczonym dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnic 7 Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezoscei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.
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GRUPA KAPITALOWA WASKO S.A.
Raport uzupetniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidentu = badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dria 31 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

3.4,

3.2,

3.3,

Informacje dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzai oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku,

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, zobowigzan i kapitalow  wiasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Danc wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Wartoéé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Na dzien bilansowy Spolka nie prezentowata wartodei firmy z konsolidacji.
Kapital whasny, w tym kapital udzialoweow muiejszoSciowych

Kapital wlasny udzialoweow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2007 roku nic
wystgpowal,

“3

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono w nocie 31 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Wylgerzenia konsolidacyjne

Wylgezenia  wzajemnych  rozrachunkow (maleinoder | zobowiguan) oraz obrotéw
wewnetrznyeh (preychodéw i kosztdw) jednostek objetych keonsolidacjy

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozeachunkow (naleznodei i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnettznych  (przychodow i kosztow)  jednostek objetych  konsolidacja  sq  zgodne
7 dokumentacig konsolidacyjna.

Wylgezenia wynikow niezrvealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wariosei aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgezenia  wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidaciq
zawartych w wartoéei  aktywdw oraz z tytulu dywidend sy zgodne z dokumentacjq
konsolidacyina,
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sprawozdania flnansowego za rok zakonczony dnia 3 grudnia 2007 roku
(w tysiqeach zlotych)

3.6, Sprzedaz calosci lub cze$ci ndzialéow (akeji) w jednostee podporzadkowanej
Skutki sprzedazy calodei udziatdw w Ponar Remo sp. z 0.0. oraz Atut sp. z 0.0. zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowicdnimi
dokumentami prawnymi i z dokumentacjg konsolidacyjna,

3.7, Pozyeje kszialtujace wynik dzialalnoci Grupy
Charakterystyka pozycji ksziattujgeych wynik  dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku,

3.8, Slusznosé odstepstw od zasad kousolidacji i stosowania metody praw  wilasnosei
okre$lonyeh w  Miedzynarodowyeh  Standardach  Sprawozdawczo$ei  Finansowe,
ktore zostaly zatwierdzone preez UE
W procesic sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidac)i i stosowania metody praw wlasnosci.

3.9, Informacja dodathowa
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnic
7 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosei Finansowe] zatwicrdzonymi przez Unig
Luropejska,
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Rapart uzupeiniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednosthowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakovezony dnia 31 grudmia 2007 roku
(s tysiqeach gloiveh)

4. Sprawozdanie z dzialalooéel Spélki oraz Grupy
Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu obejmujaeym sprawozdanie na temat dzialalnodei
Spoiki oraz sprawozdanie na temat dziatalno$ei Grupy w okresic od dnia | stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnogei”) i uznalidmy, 7e
informacje pochodzace z zalgezonyeh jednostkowego i skonsolidowanego  sprawozdan
finansowych sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia [9 pazdziernika 2005
voku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicrow
wartoseiowyceh (Dz, U, ay 209, poz, 1744),
5. Zgodnodl z prawem
Uzyskalismy pisemnc potwierdzenic od Zarzadu, iz w roku sprawozdawezym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.
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