MOSTALWAR

1) Informacje o instrumentach finansowych

SA-R 2007

1.1) Rodzaje instrumentéw finansowych posiadanych przez spétke:

Dodatkowe noty objasniajace

Rodzaj instrumentu Tytut 315?.20%% r zwigkszenia zmniejszenia 31?;2(?37 r
- aktywa finansowe
przeznaczone do transakcje forward 1190 3174 1190 3174
obrotu
. . . pozyczki udzielone
- pozyczki udzielone jednostkom 1498 1498 0
pozostalym

W/w instrumenty finansowe sa ujete w bilansie spotki w pozycjach: zobowigzania krétkoterminowe oraz
krétkoterminowe aktywa finansowe.

Opis zasad wyceny instrumentéw finansowych stosowanych przez spotke jest zawarty we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Przychody i koszty finansowe zwigzane z zawartymi transakcjami FORWARD zostaly
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach w notach 26¢ i 27b. Transakcje forward zostaty zawarte w
celu zabezpieczenia kontraktéw podpisanych z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w m.st.
Warszawie S.A., Belvedere Development Sp. z 0.0. oraz z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad, ktérych
wartos¢ jest wyrazona w EURO.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie naliczyta odsetek od pozyczek z uwagi na zagrozenie ich otrzymania, a takze

1.2) Przychody z odsetek z tytutu udzielonych pozyczek oraz od naleznosci
dokonata odpisu aktualizujacego odsetki z lat poprzednich w kwocie 375 tys. zt.
1.3) Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystata z kredytéw i pozyczek.

1.4) Informacja o udzielonych pozyczkach

Na dzien 31.12.2007 r. kwota udzielonych pozyczek (bez odsetek) wynosita 1.123 tys. zt i obejmowata pozyczki
udzielone firmie Feniks-Ul z terminem sptlaty przypadajacym na 31.12.2004 r. przy oprocentowaniu WIBOR 1M+1%.
Na dzien 31.12.2007 r. warto$¢ pozyczek zostata objeta 100 % odpisem aktualizujacym.

1.5) Informacja o otrzymanych pozyczkach

Spétka w 2007 r. nie zaciggata pozyczek.

1.6) Cele zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg umowy leasingu finansowego, $rodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow jest finansowanie dziatalnosci Spotki. Spotka
posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka, wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyk. Zasady te w skrécie zostaty oméwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

1.6.1) Ryzyko stopy procentowej

Udzialy w spoétkach posiadane przez Spétke nie sg podatne na ryzyko stopy procentowej. Narazenie Spétki na ryzyko
wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, w tym
przede wszystkim pozyczek diugoterminowych.

Ryzyko zwigzane z istniejacym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Spokki,
dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego monitorowania
sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spoétki z tytutu kredytéw bankowych zostang podjete dziatania w
celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

1.6.2) Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzysta¢ Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut (zabezpieczajace wartos$é godziwg) to walutowe kontrakty terminowe.
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Spéika stara sie negocjowac¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W 2007 roku
Spoétka korzystata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych typu forward.

1.6.3) Ryzyko cen towarow

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych,
takich jak: stal i beton, a takze materiatdw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materialtdw - moga wzrosnaé ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spotki przez
firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres realizacji kontraktu —
najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach pézniejszych, w miare
postepu poszczegoélnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spoétka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz mozliwosci korygowania wartosci umowy na skutek zmian sytuacji rynkowej.

1.6.4) Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé¢ z kredytéw
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanow
naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W przypadkach, gdy kontrahenci sg
niewyptacalni Spétka obejmuje naleznosci od nich odpisami aktualizujgcymi, ktére obciazajg wynik okresu
sprawozdawczego

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentéw.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest
uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z
inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdéznienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

1.6.5) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem Spoétki jest utrzymanie ciggtosci finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak
pozyczki, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

2) Dane o pozycjach pozabilansowych
Na dzien 31.12.2007 r. Mostostal Warszawa posiadat weksle wtasne, gwarancje i poreczenia od :
Nazwa Spoiki Warto$¢ weksli w tys. zt
Mostostal Putawy S.A. 236
Mostostal Kielce S.A. 1351
MPB Mielec S.A. 194
Wrobis S.A 14
Pozostatych podmiotéw 41 224
Razem 43 019
Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosity 246.491 tys. zt z tego:
Tytut Warto$¢ w tys. zt
Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 212716
Z tytutu wystawionych weksli 10 384
Na rzecz podmiotéw powigzanych (poreczone 1391
weksle dla Wrobis S.A.)
Inne 22 000
Razem 246 491
W pozycji inne zobowigzania w kwocie 22.000 tys. zt wykazano zobowigzanie wobec KS Sp. z 0.0. (sp6tka wchodzi w
skfad grupy Acciona S.A.) z tytutu umowy sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
3) Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa witasnosci

budynkoéw i budowli

Spotka w okresie sprawozdawczym nie posiadata zadnych zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkéw lub budowli.
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4) Informacije o dziatalnosci zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania

W okresie sprawozdawczym dziatalnosé zaniechana lub przewidziana do zaniechania nie wystapita.

5) Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W 2007 r. koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby wyniést 822 tys. zt.

6) Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne

W 2007 roku spétka poniosta naktady inwestycyjne na zakup niefinansowych aktywéw trwatych w wysokosci 17.252 tys.
zt.

Do 31.12.2008 r. Spétka planuje naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci okoto 40.000 tys. zt.

Spotka nie poniosta w okresie sprawozdawczym i nie planuje na najblizsze 12 miesiecy wydatkéw inwestycyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska.

7.1) Transakcije z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i obowigzkéw

Transakcje z podmiotami powigzanymi polegajacymi na przeniesieniu praw i zobowigzan pod tytutem odptatnym i
darmowym zostaly szerzej opisane w nocie nr 7.2.

7.2) Dane liczbowe dotyczgce transakcji z jednostkami powigzanymi

Naleznosci od jednostek powigzanych rozumianych jako powigzane w mysl Ustawy o Rachunkowosci wyniosty na dzien

31.12.2007 r.:
Nazwa firmy Kwota w tys. zt
Mostostal Kielce S.A. 19
Mostostal Putawy S.A. 1
AMK Krakéw S.A. 2
Razem 22

Zobowigzania do jednostek powigzanych rozumianych jako powigzane w mysl Ustawy o Rachunkowos$ci na dzien

31.12.2007 r.:

Nazwa firmy Kwota w tys. zt

Mostostal Putawy S.A. 1208
Wrobisa S.A. 610
Mostostal Kielce S.A. 1299
Mostostal Ptock S.A. 48
MPB Mielec S.A. 52
Razem 3217

Sprzedaz produktéw, materiatdéw i towaréw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta:

Nazwa firmy Kwota w tys. z

Mostostal Kielce S.A. 73
Wrobisa S.A. 35
Mostostal Putawy S.A. 113
Mostostal Ptock S.A. 21
AMK Krakéw S.A. 28
Remak S.A. 13
Razem 283

Zakupy produktéw, towaréw i materiatéw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty:

Nazwa firmy Kwota w tys. z

Mostostal Putawy S.A. 10 428

Mostostal Kielce S.A. 7 359

Razem 17 787
8) Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajgcych konsolidacji

Nie wystepuja wspodlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.

9) Informacije o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w 2007 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 1.025 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych /pracownicy fizyczni/ - 430 osoby, tj. 42 % i na stanowiskach nierobotniczych 595 osdéb, tj. 58 %.
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10) Informacja o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu w 2007 r. wyniosto (w tys. zf):
Imie i nazwisko Wynagrodzenie w Spoétce Wynagrodzenie w sp6tkach
zaleznych
Jarostaw Popiotek 720 55
Andrzej Sitkiewicz 672
Grzegorz Owczarski 588
Jerzy Binkiewicz 587
Witodzimierz Wozniakowski 565 53
Miguel Vegas Solano od 25.06.2007 385
Andres Lopez Jose od 25.06.2007 279
Fernando Minguez Llorente 0
Razem 3796 108
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. w tym okresie wyniosto (w tys. z}):
Imie i nazwisko Wynagrodzenie w Spéice
Juan Ignacio Entrecanales Franco 46
Neil Balfour 23
Piotr Gawrys 23
Leszek Wystocki 23
Javier Ducay Real 23
Millan Alvarez-Miranda 0
Razem 138
11) Informacje o zobowigzaniach Zarzadu i Rady Nadzorczej w stosunku do Spétki i Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. oraz spéitki od niego zalezne i z nim stowarzyszone nie udzielaty
zadnych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji Cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej.
W okresie sprawozdawczym warto$¢ umow zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A. oraz
spoétek zaleznych oséb nadzorujgcych wyniosta 22 tys. zt.
12) Znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych
Sprawozdanie finansowe nie zawiera znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.
13) Znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym
W dniu 15.01.2008 r. Sad Arbitrazowy wydat wyrok zasgdzajacy od Miasta Stotecznego Warszawy na rzecz Mostostalu
Warszawa S.A. kwote 6.022 tys. zt z tytulu odszkodowania za nienalezyte wykonanie zobowigzan przez Miasto
Stoleczne Warszawa przyjetych w Umowie na wykonanie zadania inwestycyjnego Nr IV PN. ,Budowa Trasy
Siekierkowskiej na odcinku od ul. Idzikowskiego do Watu Zawadowskiego w Warszawie”.
W dniu 12.03.2007 roku EKO-PARK S.A., Inwestor projektu EKO-PARK etap B4-B8, realizowanego przez Mostostal
Warszawa S.A ("Wykonawca") na podstawie umowy zawartej w dniu 9 wrzesnia 2005 roku obcigzyt Wykonawce karami
umownymi w wysokosci 6.225 tys. zt. Powyzsze kary naliczono w wartosci maksymalnej przewidzianej przez Umowe.
Realizacja nastapita poprzez wykorzystanie gwarancji bankowej ustalonej na korzysé Inwestora w kwocie 5.624 tys. z,
potracenie z fakturami w kwocie 525 tys. zt oraz wezwanie do zaptaty pozostatej czesci kary w kwocie 76 tys. zt.
Jako uzasadnienie naliczenia kary Inwestor podat opdznienie w realizacji kontraktu. Mostostal Warszawa S.A.
catkowicie nie zgadza sig ze stanowiskiem Inwestora i uwaza, iz nie istniata podstawa prawna do naliczenia w/w kar. W
zwigzku z tym Spotka wystapi do Zamawiajgcego z zadaniem zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanych kwot. W
przypadku niespetnienia tego zadania na drodze polubownej, Spétka skieruje pozew do Sadu przeciwko Inwestorowi -
EKO-PARK S.A. o zwrot bezpodstawnie naliczonej i wyegzekwowanej kary. W swietle dotychczasowych dziatan obu
stron, tj. EKO-PARK S.A. i Mostostal Warszawa S.A., nie ma zadnych podstaw do przyjecia, iz przyczyny uzasadniajace
naliczenie kar umownych lezg po stronie Wykonawcy.
14) Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem
Spotka Mostostal Warszawa S.A. powstata w 1991 roku z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Warszawskie Przedsigbiorstwo Konstrukcji Stalowych i Urzgdzen Przemystowych Mostostal.
15) Znaczenie hiperinflacii dla sprawozdania finansowego

Srednioroczna skumulowana stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat uksztattowata sie ponizej poziomu 100 %, w
zwigzku, z czym nie dokonano przeliczen danych sprawozdawczych za okres poprzedni.
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Zestawienie réznic pomiedzy danymi ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Raport za 2007 r. Raport za IV réznica
kwartat 2007 r.
I. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32959 32 960 1
Il. Zysk (strata) brutto 46 633 46 503 -130
Ill. Zysk (strata) netto 48 131 47 992 -139
IV. Aktywa razem 576 033 575 244 -789

Poprawa wyniku w raporcie rocznym w poréwnaniu do raportu kwartalnego wynika z zaksiegowania dodatnich réznic
kursowych z wyceny rozrachunkéw oraz aktualizacji podatku odroczonego.

Ro6znica w sumie bilansowej miedzy sprawozdaniem za IV kwartat a rocznym zostata spowodowana zaksiegowaniem
rezerwy na fakture zakupu na jednym z kontraktéw budowlanych.

17) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego dokonane w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego.
W 2007 r. zmieniono zasade prezentacji zakupu $rodkéw trwalych finansowanych poprzez leasing finansowy w
rachunku przeptywéw pienieznych. Do 2006 r. zakupy finansowane poprzez leasing zwiekszaty pozycje ,nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych”. Od 2007 r. ta pozycja nie zawiera zakupu
srodkéw trwalych finansowanych poprzez leasing finansowy. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
skorygowano takze rachunek przeptywoéw pienieznych za 2006 r. w pozycjach: ,nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych” oraz ,zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow” zmniejszajac te pozycje o kwote 5.219 tys. zt.
Powyzsza zmiana prezentacji nie ma wptywu na wynik finansowy oraz kapitat wkasny Spétki.

18) Korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity korekty btedéw podstawowych.

19) Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoiki.

20) Wskazanie czy w okresie sprawozdawczym nastgpito potgczenie z innym podmiotem
W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

21) Wycena udziatéw i akcji metoda praw wiasnosci
Skutki zastosowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyceny posiadanych udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metodg praw wlasnosci sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A. w pozycji kapitat wkasny oraz wynik finansowy. Sprawozdaniem skonsolidowanym
w wymaganych okresach sprawozdawczych objete sg wszystkie pod wzgledem istotnosci jednostki podporzadkowane
Spéice. Podmioty wytaczone z konsolidacji sg nieistotne w stosunku do sum bilansowych i przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow oraz przychodéw finansowych podmiotu dominujacego.

22) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki
Spéitka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

23) Inne istotne informacje dla sprawozdania finansowego

W Sadzie Pracowniczym rozpatrywane sg sprawy wytoczone z powodztwa bylych pracownikéw. taczna kwota tych
roszczen wynosi 419 tys. zt plus odsetki, z czego rezerwa objeto 400 tys. zt.
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