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CZESC OGOLNA

INFORMAC]JA WSTEPNA

ENERGOINSTAL S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Al. Rozdzienskiego nr 188 D.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest sp6tka akcyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 271076705 oraz dziata pod numerem identyfikacji
podatkowej NIP 634-012-88-77.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

produkeja konstrukeji metalowych, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych,

produkeja grzejnikow i kotléw centralnego ogrzewania,

produkcja wytwornic pary,

obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

produkcija pojemnikéw metalowych,

produkeja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

przygotowanie terenu pod budowe,

wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagdw, linii elektroenergetycznych,
elektrotrakceyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych,

wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkeyjnych,
wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,
produkeja pozostatych maszyn ogélnego i specjalnego przeznaczenia,

dzialalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie

indziej nie sklasyfikowana,
wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania, wodnych, wentylacyjnych i gazowych,
wynajem maszyn 1 urzadzeq,

badanie i analizy techniczne.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni si¢ w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spétki.



Na dziett 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy wynosit 1.800 tys. zlotych i byl podzielony na 18.000.000 akeji

o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego byla nastepujaca:

Tlogé akcii Toéé olosé Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale

08¢ ke OSC HT0SOW akgji (z1) podstawowym (%o)
Stanistaw Wiecek 10.109.960 10.109.960 1.010.996,00 56,17
Michat Wiecek 1.353.270 1.353.270 135.327,00 7,52
Jarostaw Wiecek 1.353.280 1.353.280 135.328,00 7,52
PZU Asset Managament S.A. 906.037 906.037 90.603,70 5,03
pozostali 4.277.453 4.277.453 427.745,30 23,76
Razem 18.000.000 18.000.000 1.800.000,00 100,00

W ciagu roku obrotowego mialy miejsce nizej wymienione zmiany w wielkosci i strukturze wilasnosci kapitatu

podstawowego:

W dniu 16 lutego 2007 roku Zarzad podjat uchwale o obnizeniu kapitatu zakladowego o 160 tys. ztotych
poprzez ,automatyczne” umorzenie 160.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda o tacznej
wartoéci nominalnej 160 tys. zlotych, stanowiacych 10,00% kapitatu zakladowego w zamian za wynagrodzenie
19.043 tys. zlotych. Obnizenie kapitalu zostalo wpisane do rejestru sadowego w dniu 15 marca 2007 roku.
Po zmianie kapital wynosi 1.440 tys. ztotych i dzieli si¢ na 1.440.000 akcji serii A, B i C o wartosci nominalnej
1,00 ztoty kazda.
W dniu 27 marca Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito ustali¢ wartosé nominalng akeji w wysokosci
10 groszy kazda w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 1,00 zloty oraz zwigkszy¢
proporcjonalnie liczbe akcji z liczby 1.440.000 do liczby 14.400.000 przy zachowaniu niezmienionej wysokosci
kapitatu wynoszacego 1.440 tys. ztotych. Po zmianie kapital wynosi 1.440 tys. ztotych i dzieli si¢ na 14.400.000
akcji serii A, B 1 C o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda. Powyzsza zmiana zostala wpisana do rejestru
sadowego w dniu 12 lipca 2007 roku.
W dniu 27 marca Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu, w drodze oferty
publicznej, kapitatu zaktadowego o kwotg nie mniejsza niz 250 tys. zlotych i nie wicksza niz 360 tys. zlotych
w drodze emisji nie mniej niz 2.500.000 i nie wigcej niz 3.600.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 10 groszy
kazda. Po zmianie kapital wynosi nie mniej niz 1.690 tys. zlotych i nie wigcej niz 1.800 tys. zlotych i dzieli si¢ na
nie mniej niz 16.900.000 i nie wigcej niz 18.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
10 groszy kazda. W dniu 15 pazdziernika 2007 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakladowego do
kwoty 1.800 tys. zlotych. Cena emisyjna wynosita 18,00 zlotych za jedna akcje. Réznica pomiedzy ceng
emisyjna a ceng nominalng akcji w lacznej wysokosci 64.440 tys. zlotych zostala odniesiona na kapital
zapasowy. Kapital zapasowy z tytulu agio zostal pomniejszony o koszty emisji w wysokosci 2.368 tys. ztotych.
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Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 107.442 tys. ztotych i w odniesieniu do kofica
poprzedniego roku obrotowego wztdsl o kwote 55.607 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., ktorej jest jednostka dominujaca.
Jednostkami powiazanymi sa nastepujace spolki zalezne:

*  ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. w Katowicach,

* Instal Katowice Zaklad Budowlano — Montazowy ,,Bielsko” Sp. z 0.0. w Bielsku - Bialej,

* INOX- SERWIS Sp. z o.0. w Katowicach,

e INSTAL FINANSE Sp. z 0.0. w Katowicach,

e INSTAL — CAD Sp. z o.0. w Katowicach.

W sktad Zarzadu Spotki na dzied 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

* Prezes Zarzadu - Pan Stanistaw Wiecek,
*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wigcek,
*  Wiceprezes Zarzadu - Pan Michal Wigcek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity

zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2007 roku byl nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Kosteczka,

*  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

* Sckretarz Rady Nadzorczej - Pani Karolina Wigcek,

* (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Marta Jedrusidska — Wiecek,
* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Irena Wigcek.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
W dniu 27 marca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o odwolaniu Pana

Mariusza Woznica oraz powotaniu Pana Henryka Kawalskiego.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2007 roku, ktéty po stronie aktywéw i pasywéw zamyka si¢ suma

170.471 tys. ztotych,

3/ rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 12.863 tys. ztotych,

4/  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 55.607 tys. ztotych,

5/  rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy wzrost
stanu §rodkéw pieni¢znych o kwote 47.544 tys. ztotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr
Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstancow 34
a ENERGONISTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Al. Rozdziedskiego nr 188 D w dniu 16 stycznia
2008 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwala nr V/17/08 Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2008

roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Katowicach
dziata w zakresie badafi sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 13 pazdziernika 1994 roku
o bieglych rewidentach i ich samotzadzie /Dz. U. Nt 121, poz. 592 wraz z pézniejszymi zmianami/ i zostala

wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident Genowefa Polak - wpisana na listg
biegltych rewidentéw pod nr 9308/6982.

W badaniu uczestniczyli:

* Joanna Witkowska - asystent,

* Tomasz Grzesiak — asystent.

Badanie przeprowadzono w miesiacu styczniu, lutym i marcu 2008 roku.

Zarébwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.



2.3.

2.4.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki udostepnil badajacej wszystkie sprawozdania
finansowe, ksiggi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw
wydania opinii.

Otrzymalam réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (pelniacych funkcje na dzien
4 kwietnia 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem

bilansowym a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo —
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez

zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwata Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw w dniu 27 marca 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B.

Zgodnie z Uchwalgq Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 2007 roku podzial zysku przedstawiat si¢ jak nizej:

*  kapital zapasowy 11.291 | tys. zlotych.

Ksiegi rachunkowe na dziett 1 stycznia 2007 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu

zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne

1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych) 2007r. 2006 . 2005 .
Suma bilansowa 170.471 129.799 71.404
Aktywa trwale 53.744 29.008 23.916
Kapital wtasny 107.442 51.835 39.948
w tym: wynik finansowy 12.863 11.291 6.062
* EBITDA 26.470 20.832 11.317

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

*  Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

9,47 12,59 5,29
EBIT / przychody operacyjne
*  Rentowno$¢ sprzedazy netto (%
P ) %) 7,94 8,04 5,69
wynik finansowy netto / ptzychody operacyjne
*  Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%
p go (%0) 16,15 24,60 15,40
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
*  Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%o
jatku (aktywow) (70) 8,57 11,22 7,54
wynik finansowy netto / suma bilansowa
*  Plynnoé¢ I stopnia (biezaca
) pnia (biezaca) 2,26 2,18 1,32
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
*  Plynnosc II stopnia (szybka
y pnia (szybka) 2,18 1,95 1,23
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (KON
P e ( ) 69.512 24.943 18.723
kapitat wtasny+zobowigzania dfugoterminowe—aktywa trwate
*  Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni
P W (dn) 157 65 64
kapitat obrotowy netto x ilo§¢ dni w okresie / przychody operacyjne
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody 64 58 44
operacyjne
*  Wskaznik obtrotu zapaséw (dni
pasow (dn) 18 20 24

zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne



(w tysiacach zlotych) 2007r. 2006 r. 2005 r.

*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty 66 68 61
operacyjne

*  Wskaznik globalnego zadluzenia (%0) 36,97 60,07 44,05
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa

. ik fi tto na 1 akcje (EPS) (21
Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1) 0,71 0,71 0,52
wynik finansowy netto / ilo$¢ wyemitowanych akcji

*  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%o) 63,76 30,05 40,52

EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W badanym roku obnizeniu ulegly wszystkie wskazniki rentownosci. W 2007 roku odnotowano wzrost wyniku
finansowego netto w stosunku do roku poprzedniego o 13,93%, przy réwnoczesnym wzrodcie przychodéw ze
sprzedazy o 15,33%.

Wskazniki ptynnosci odnotowaly wzrost w pordéwnaniu do konica 2006 roku odpowiednio — wskaznik plynnosci
I stopnia o 0,08, a wskaznik plynnosci II stopnia o 0,23.

Na uwagg zastuguje fakt, iz w badanym okresie Jednostka wypracowala najwyzszy w ciagu 3 ostatnich lat kapitat
obrotowy netto (w stosunku do 2005 roku wyzszy o 50.789 tys. ztotych, a do 2006 roku o 44.569 tys. zlotych).

W zakresie wskaznikéw obrotowosci wystapily nastepujace zmiany:

- szybkos¢ obrotu naleznosciami wydtuzyla si¢ o 6 dni,

- cykl obrotu zapasami oraz cykl splaty zobowigzan skrécily sig o 2 dni.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze okres otrzymywania naleznosci jest zblizony do cyklu splaty zobowiazan.

W 2007 oraz 2006 roku na jedna akcje przypada 0,71 zlotego wypracowanego przez Jednostke zysku, jest to o 0,19
zlotego wiecej niz w 2005.

W badanym okresie zanotowano bardzo znaczacy wzrost stopnia pokrycia zobowiazan biezacych przez wynik na
dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (o ponad 33 punkty procentowe w stosunku do 2006 roku oraz
o ponad 23 punkty procentowe w odniesieniu do 2005 roku), do czego w gléwnej mierze przyczynil si¢ spadek

stanu zobowiazan krétkoterminowych.



III.

INFORMAC]JE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez Jednostke dokumentacja ptzyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi Ustawy
o rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzono mogacych mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych,
ktore nie zostalyby usunig¢te, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym
oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym
i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz
dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 Ustawy

o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

* §rodkéw pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2007 roku,

* papieréw wartosciowych wg stanu na dzien

31.12.2007 roku,

* aktywow pieni¢znych na rachunkach bankowych wg stanu na dziefi

31.12.2007 roku,

* polproduktéw i robét w toku wg stanu na dzien

31.12.2007 roku,

* towary wg stanu na dzien

31.12.2007 roku,

* materialéw wg stanu na dzien
30.09.2007 roku,
e nalezno$ci wg stanu na dzien

31.12.2007 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikéw aktywow nie jest wypelnieniem przez badana Jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci, poniewaz Spélka nie przeprowadzila inwentaryzacji materiatow
w ostatnim kwartale roku obrotowego.

Réznice inwentatyzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.
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Pracownicy Kancelarii nie uczestniczyli w obserwaciji spiséw z natury, poniewaz umowa o badanie zostala podpisana
po dacie jej przeprowadzenia. Przeglad dokumentaciji spisu z natury zapaséw oraz przeprowadzone dodatkowe
procedury weryfikacji stanéw magazynowych materialéw nie pozwolily na potwierdzenie ilosci wykazanych stanéw

Zapasow.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku, Nt 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami). Zasady wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku sa zgodne z ustawa,

oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw (z wylaczeniem udziatéw
w Jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci) i pasywéw - po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazad w walutach obcych zalicza si¢ do przychodow i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwalych, srodkéw trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych

i prawnych.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

* koszty zakoficzonych prac rozwojowych,

* oprogramowanie komputerowe,

* inne warto$ci niematerialne i prawne.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci autorskie prawa majatkowe, licencje, prawa do patentéw nabyte
przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby. Wartosci niematerialne i prawne

wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale, srodki trwale w budowie oraz zaliczki na srodki trwale w budowie.
Do srodkéw trwatych zaliczane s skladniki majatku spelniajace jednoczesnie warunki:

* 53 kontrolowane przez jednostke,

* przewiduje si¢ ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,
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d)

* s przeznaczone na wlasne potrzeby,

* s3 kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich

nabyciem lub wytworzeniem. Zaliczki na poczet srodkéw trwalych wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.

Amortyzacja
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych 1 prawnych Spélka ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

* budynki, lokale i obiekty inzynietii ladowej i wodnej od 2,5 % | do 10 | %
* urzadzenia techniczne i maszyny od 4.5 % do 30 %
* $rodki transportu od 14 % | do 30 | %
* pozostate §rodki trwate od 10 % | do 25 | %

Spélka stosuje nastgpujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:
* oprogramowanie komputetéw od 20 % | do 50 | %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar
kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po
przyjeciu srodka trwalego do uzywania, a jej zakoriczenie - nie pdzniej niz z chwila zréwnania wartosci odpisow
amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania $rodka do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia

niedoboru.

Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe w calosci dotycza dlugoterminowych aktywéw finansowych, ktére obejmowaly udziaty
i akcje w jednostkach. Udzialy i akcje wykazano wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty

wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

* aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

* inne rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku 2z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja
w przyszloséci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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2)

h)

Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza odsetek od leasingu finansowego, ktére maja zostaé

odpisane w drugim i nastepnych latach liczac od dnia bilansowego. Wykazywane sa w wielko$ci nominalne;j.

Zapasy

Zapasy obejmuja materialy, towary, potprodukty i produkty w toku oraz produkty gotowe. Na réwni z zapasami
traktowane sg zaliczki wplacone na poczet dostaw materialéw, towaréw i ustug niestuzacych budowie lub ulepszeniu
$rodkéw trwalych. Zapasy wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Zapasy wyceniane sa po koszcie wytworzenia lub wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzied bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane sa w warto$ci nominalne;j.

Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci krétkoterminowe obejmuja:

* wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

* pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od dnia
bilansowego,

* te¢ cze$¢ naleznosci dlugoterminowych, ktéra w mysl ustawy jest na dzien bilansowy zalegla lub ptatna
w nastgpujacym roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

* wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktorych nie zapadl prawomocny wyrok
sadowy dotyczace zaréwno naleznoéci krétkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza si¢ réwniez calo$¢ naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych

z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych bez wzgledu na termin splaty.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe do ktérych zalicza si¢ inne papiery
warto$ciowe, udzielone pozyczki oraz aktywa pieni¢zne.

Inwestycje te wycenia si¢:

* udzielone pozyczki i wlasne naleznosci finansowe w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci,

* §rodki pienigzne w warto$ci nominalnej,

* pozostale inwestycje krotkoterminowe w skorygowanej cenie nabycia.
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego roku

obrotowego oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien bilansowy.
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k)

1)

)

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

* oplacone z gbry na przyszly rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

* koszty odsetek od umoéw leasingu,

* koszty prowizji od gwarancji bankowych,

* naliczony VAT od faktur nie podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,

* niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czgsciowo wykonanych, lecz nicodebranych ustug budowlanych.

Kapitat wtasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi ustawami
oraz statutem Spotki. Do kapitaléw wlasnych zalicza si¢ réwniez zysk biezacego roku oraz niepodzielone zyski i nie
pokryte straty z lat ubieglych. Kapital podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych
obejmuje ujawnione bledy podstawowe dotyczace lat ubieglych. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi

zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw 1 strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, ktérych kwotg mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

* rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

* rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz zalegle urlopy,

* rezerwe na odszkodowania dla pracownikow,

* rezerwy na koszty realizacji kontraktu,

* rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytulu rekojmi,

* rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytulu nabycia majatku,

* rezerwy na koszty oddziatu w Berlinie.

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjatkiem zobowigzani z tytulu
dostaw i ustug, ktérych termin platnosci przypada pézniej, anizeli w roku nastgpujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dlugoterminowe wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaplaty, za wyjatkiem zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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p)

t)

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg 0gdl zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin zaplaty
oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpdzniej do ostatniego dnia roku nastgpujacego po dniu
bilansowym.

Zobowiazania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocle wymagajace;

zaplaty. Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja réwniez Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja zysk z leasingu zwrotnego.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materialdw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez

podatku od towaréw 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatdw, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towaréow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw obejmuja koszty sprzedanych towardéw i materialow, koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy 1 ogdlnego zarzadu zwiazane z dzialalnoscia

podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa

dzialalnoscia gospodarcza, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujq przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cia finansowa wplywajace na wynik

finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej zaplaty w przyszlosci w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytulu
podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku w przyszlosci w zwiazku

z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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4.2.

4.3.

Charakterystyka poszczegoélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Wartoéci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

W badanym roku obrotowym przychody dotyczyly gléwnie koncesji i licencji na kwote 32 tys. zlotych oraz
oprogramowania komputerowego na kwote 9 tys. zlotych.

Na dzient 31 grudnia 2007 roku udzial wartosci niematerialnych i prawnych w ogdlnej kwocie aktywéw wyniost

0,10%.

Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwalych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. zlotych)
warto$¢ brutto skumul()wap 4 warto$¢ brutto skumulowap A
amortyzacja amortyzacja

* $rodki trwale, w tym: 49.445 27.003 59.508 26.434
- budynfki, lokale i obiekty ingynierii ladowej i wodney 17.386 5.268 22.299 1.657
» $rodki trwale w budowie 4.570 11.697
* zaliczki na $rodki trwale w budowie 24 8

Najwickszy udzial w strukturze srodkéw trwaltych maja budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej (62,41%
ogotu) oraz urzadzenia techniczne i maszyny (24,37%).

W badanym roku zwickszenie wartosci Srodkéw trwalych dotyczylo przede wszystkim zakupu urzadzed
technicznych i maszyn (4.154 tys. ztotych) oraz budynkéw i budowli (13.632 tys. ztotych).

Odpis aktualizujacy na $rodki trwale w budowie wynosi 41 tys. ztotych.

Stopiett zuzycia $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynidst 44,42% i w poréwnaniu do kofca
poprzedniego okresu spadt o 10,19 punktu procentowego.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku rzeczowe aktywa trwale stanowily 26,27% majatku Jednostki.

Inwestycje dlugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dlugoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

(w tys. zlotych) Cena nabycia Wycena na dzien bilansowy

* udzialy i akcje 4.056 3.856

Inwestycje dlugoterminowe obejmujq udzialy i akcje w jednostkach powiazanych i pozostatych.
Na dzied 31 grudnia 2007 roku inwestycje dtugoterminowe stanowily 0,12% majatku jednostki.
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4.4.

4.5.

4.6.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz

kosztéw finansowych z tytulu leasingu finansowego i ich wielko$¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowily 5,04% aktywow Spotki.

Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

okresu
1. 2.
* materialy 8.929
* polprodukty i produkty w toku 1.236
* produkty gotowe 92
s towary 64
* zaliczki na poczet zapasow 604
Ogoétem 10.925
Odpis aktualizujacy 584
Warto$¢ zapaséw netto 10.341

Stan na poczatek

%

3.
81,73

11,31
0,34
0,59

5,53

100,00

5,35

94,65

4,
3.625

498

61

66

4.250
464

3.786

Stan na koniec
okresu

%

5.
85,29

11,72

1,44
1,55
100,00
10,92

89,08

W stosunku do korica 2006 roku na koniec roku 2007 wartos¢ zapasow spadta o 63,39%.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zapasy stanowity 2,22% aktywoéw Spotki.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

% poz. 4/2

6.
40,60

40,29

95,31
10,93

38,90

79,45

36,61

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych)
terminowe
* do 12 miesigcy
* powyzej 12 miesiecy
przeterminowane
Naleznosci brutto
Odpisy aktualizujace

Naleznosci netto

9.822

9.556

266

23.997

33.819

1.566

32.253

Stan na poczatek
okresu

%
29,04
28,26
0,78
70,96

100,00

4,63

95,37

Stan na koniec

okresu

20.317

20.055

262

5.365

25.682

831

24.851

%
79,10
78,08
1,02
20,90

100,00

3,24

96,76
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4.7.

4.8.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka potwierdzita 10,68% ogdtu naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto.

Do dnia 28 lutego 2008 roku z ogdlnej sumy naleznodci z tytutu dostaw i ustug wynoszacej na dzied bilansowy
25.682 tys. ztotych sptacono 9.078 tys. ztotych, co stanowi 35,35%.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczeni spotecznych i zdrowotnych oraz innych S$wiadczen
w wysokosci 4.969 tys. ztotych dotycza naleznosci z tytutu podatku VAT.

Inne naleznosci obejmuja przede wszystkim rozrachunki z tytutu pozyczek mieszkaniowych oraz inne rozliczenia
z pracownikami.

Spétka na dzien bilansowy utworzyta 100% odpis aktualizujacy na naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci krétkoterminowe stanowily 17,54% majatku Spoiki.

Inwestycje krotkoterminowe
Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag rachunkowych.

Gléwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowily:

wielko$¢ w tys. ztotych % udzialu
* inne papiety warto$ciowe 2.293 3,55
* $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych 62.387 96,45
Razem 64.680 100,00

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka posiada w inwestycjach krétkoterminowych nalezno$é z tytulu odsetek od
udzielonej pozyczki w kwocie 1.065 tys. zlotych, na ktére utworzono odpis aktualizujacy w 100%.

W poréwnaniu z koficem 2006 roku na koniec badanego roku warto$¢ inwestycji krotkoterminowych wzrosta
0 87,26%.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spotki wyniést 37,94%.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Stan rozliczei migdzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i w wigkszosci dotyczyt nizej

wymienionych tytutéw:

(w tys. zlotych)

* przychody z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 16.145
* odsetki od uméw leasingowych 1.310
* VAT naliczony do odliczenia w nastepnym miesiacu 639
* ubezpieczenia 156
e oddzialy 49
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4.9.

4.10.

* prowizje od gwarancji bankowych

24

* uslugi obce 8
* pozostale 38
Razem 18.369

W stosunku do konica poprzedniego roku na koniec 2007 roku warto$¢ krétkoterminowych rozliczed

miedzyokresowych spadta o 18,75%.
Na dzied 31 grudnia 2007 roku rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowity 10,78% ogodlnej kwoty aktywow.

Kapitaty

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatéw wynikala z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

* kapital podstawowy 1.800
* kapital zapasowy 88.893
» kapital z aktualizacji wyceny 3.877
* pozostale kapitaly rezerwowe (280)
* zysk z lat ubieglych 289
* zysk netto 12.863
Kapitaty wtasne razem 107.442

Zmiany kapitatu podstawowego zostaly opisane w czgsci ogdlnej raportu.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 63,03% sumy bilansowe;.

Rezerwy na zobowigzania
Stan rezerw wykazany w ksiggach rachunkowych jest zgodny z wielko$ciami wykazywanymi w bilansie.

Wielkos$¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztaltowata sig jak nizej:

(w tys. ztotych) | stan na 1.01.2007 r. | stan na 31.12.2007 r.

* rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 272 284
* rezerwa na $wiadczenia emetytalne oraz zalegle utlopy 1.161 1.283
* rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 906 618
* rezerwa na koszty realizacji kontraktu 3.576 1.894
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* rezerwa na zobowiazania podatkowe z tytulu nabycia majatku 1.400 1.150

* rezerwa na zobowiazania podatkowe z lat ubieglych - 658
* rezerwa na odszkodowania dla pracownikow 303 40
*  koszty Oddziatu w Betlinie 327 523
Ogoétem 7.945 6.450

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwy na zobowiazania stanowily 3,78 % pasywéw Spotki.

4.11. Zobowigzania dlugoterminowe
Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowigzan diugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowe;.
W catosci dotycza one zobowiazan z tytutu leasingu.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku zobowigzania dlugoterminowe stanowia 7,58% pasywow Spotki.

4.12. Zobowigzania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielkos¢ zobowigzan z tytulu dostaw 1 uslug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan gi r}zc;c}zqtek % Stanotgelziniec %,
terminowe 29.922 86,58 13.513 71,97
* do 12 miesiecy 27.261 78,88 8.722 46,45
* powyzej 12 miesigcy 2.661 7,70 4.791 25,52
przeterminowane 4.638 13,42 5.263 28,03
* do 1 miesiaca 2117 6,13 1.127 6,00
* od 1 do 3 miesiecy 1.128 3,26 642 3,42
* od 3 do 6 miesigcy 661 1,91 605 322
* od 6 miesiecy do 1 roku 268 0,78 2.178 11,60
* powyzej roku 464 1,34 711 3,79
Ogotem 34.560 100,00 18.776 100,00

Do dnia 31 stycznia 2008 roku z ogélnej sumy zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wynoszacej na dzieri bilansowy

18.776 tys. zlotych sptacono 12.207 tys. zlotych, co stanowi 65,01%.
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4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen obejmuja:

(w tys. ztotych)

* zobowigzania wobec ZUS 1.743
* VAT 240
* podatek dochodowy od 0séb prawnych 373
* podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 376
e PFRON 27
* zobowiazania podatkowe (Oddzial w Niemczech i Holandii) 2.728
Razem 5.487

Inne zobowiazania dotycza przede wszystkim zobowiazania z tytutu udzielonego poreczenia (5.000 tys. ztotych) oraz
z tytutu zakupéw inwestycyjnych (4.547tys. zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowily 24,36% ogoélnej sumy pasywow.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczef migdzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiggowe;.

Na dzied 31 grudnia 2007 roku rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowity 1,26% ogélnej sumy pasywow.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sq zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Gléwng pozycje przychodéw stanowily przychody ze sprzedazy ustug budowlano — montazowych oraz produktéw
(az 99,65% ogodtu).

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 15,33%.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Wykazane w roku obrotowym koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw wynikaja z ksiag
rachunkowych.

Koszty te obejmowaty gtéwnie koszt wytworzenia sprzedanych produktéw.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 15.340 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
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4.17.

5.2.

Pozostate przychody operacyjne dotyczyly przede wszystkim zysku ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
rozwigzanych odpiséw na nalezno$ci, zapasy oraz S$rodki trwale, przychodéw ze sprzedazy wierzytelnosci,
otrzymanych odszkodowan, przedawnionych zobowiazan oraz zwrotu kosztow realizacji projektu celowego.

Na pozostale koszty operacyjne skladaly si¢ utworzone odpisy na naleznosci, zaptacone odszkodowania, kary,
rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku VAT, udzielone rabaty oraz darowizny.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spétka poniosta strate w wysokosei 6.265 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Przychody finansowe dotyczyly gtéwnie otrzymanych odsetek (91,61% ogotu).

Na koszty finansowe sktadaty si¢ zaplacone odsetki budzetowe oraz od kredytéw i leasingu finansowego, nadwyzka
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, prowizje od kredytéw 1 gwarancii.

Na dziatalnosci finansowej Spétka poniosta strate w wysokosci (4.430) tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osob trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

(w tys. zlotych)

* hipoteka 4.485
* zastaw na $rodkach obrotowych 7.120
* cesja naleznosci 4.637
Razem 16.242

Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja;:

(w tys. zlotych)

*  gwarancje 19.496
* poreczenia 300
* zobowigzania z tytulu wystawionych weksli in blanco 800

* nieuznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentéw na droge Lo18

postepowania spornego (W FOS)

Razem 22.514
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5.3.

10.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel i ubezpieczent ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie systemu
podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji powoduja,
ze tyzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spéltki jest przekonany o spelnianiu wymogéw prawa
podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadniei podatkowych w okresie 5 lat od zakoniczenia okresu

objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansows i majatkowa Spotki.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sq kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie

i zapisami ksigg rachunkowych.

Rachunek przeplywow pienieznych
Sporzadzony przez Spoétke rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jest
prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania

nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i s zgodne
z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé¢ na rzetelno$é sprawozdania

finansowego.
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11.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Spoétki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidltowe.

Biegly rewident:

Genowefa Polak
whpisana na liste bieglych rewidentéw
pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 4 kwietnia 2008 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

Andrzej Mlynarczyk
Czlonek Zarzadu
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