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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Karen Notebook S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Karen

Notebook S.A., w ktérej jednostkg dominujacy jest Karen Notebook S.A z siedzibg w Warszawie przy

ul. Przasnyskiej 6 B, stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:

(@) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.635 tys. zi,

(b)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 60.100 tys. zt,

(c)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2007 do
31.12.2007 wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.730 tys. zt,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007
wykazujacy zwigekszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 1.374 tys. zt,

(e) noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone metoda peing.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Karen Notebook S.A. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (j-t. Dz. U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694
wraz z pozniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci),

(b)  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacq pewno$é
pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato w szczegdinosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke powigzang zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catoéciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, 2e nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagly zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi  z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wplywajacymi na jego treé¢ przepisami prawa, a takze przedstawia rzetelnie
i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej Grupy Kapitatowej
na dzien 31.12.2007, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.




Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Karen Notebook S.A. jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744) oraz zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Nie zgtaszajgc zastrzezer do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pragniemy zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

Stan zapaséw nierotujacych ponad jeden rok wediug stanu na dzieri 31.12.2007 wynosit w spotce
dominujacej 1.547 tys. zi. Zapasy te nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym, poniewaz w okresie
styczen — kwiecien 2008 zostaty czesciowo sprzedane. Wartoé¢ sprzedanych zapaséw w cenie nabycia z
grupy nierotujacych powyzej 360 dni wyniosta 1.221 tys. z. Cena sprzedazy zapasow zostata ustalona na
poziomie ceny nabycia. Wedlug o$wiadczenia zarzadu Karen Notebook S.A. pozostata cze$é zapaséw
nierotujgcych ponad jeden rok w kwocie 326 tys. zt stanowi przede wszystkim czesci zamienne niezbedne
do napraw gwarancyjnych komputeréw lub dotyczy zwrotdéw reklamacyjnych, ktére beda rozliczone
z dostawcami.

Grupa Kapitatowa na dzienn bilansowy wykazuje naleznosci przeterminowane ponad 1 rok w kwocie
1.683 tys. zt. Do dnia zakoriczenia badania sprzedano lub odzyskano naleznosci na kwote 1.124 tys. zt. Na
dzien 31.12.2007 utworzono odpis aktualizujgcy na naleznoéci watpliwe w kwocie 181 tys. zt. Pozostata
czes¢ naleznosci przeterminowanych ponad rok nie objeta odpisem aktualizujacym wynosi na dzien
bilansowy 378 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Idea Nord Sp. z 0.0. na dzied 31.12.2007 roku nie podlegato
obowigzkowi badania i nie byto badane przez biegtego rewidenta. Udziat tego sprawozdania finansowego
w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przed wytaczeniami konsolidacyjnymi,
wynosi 5 %, natomiast udziat przychoddéw ze sprzedazy w ogéinej sumie przychodéw Grupy Kapitatowej z
wyzej wymienionych tytutéw wynosi 1 %.
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