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Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

I. Grupa Kapitalowa Karen Notebook SA
W skfad Grupy Kapitatowej Karen Notebook S.A. wchodza:

i. Karen Notebook SA, bedaca Spotka dominujaca, zarejestrowana jest w Sadzie
Rejonowym dla m .st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 000007966,

ii. Idea Nord Sp. z o.0., bedaca Spotka zalezna, zarejestrowana jest Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000015256.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest:

prowadzenie handlu hurtowego i detalicznego wyrobami elektronicznymi,
przechowywanie, konfekcjonowanie i magazynowanie towarow,

produkcja i $wiadczenie ustug w branzy elektrotechnicznej i elektronicznej,
eksport i import towardw i ustug,
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Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu za 2007 rok.

Sytuacja finansowa Grupy i perspektywy rozwoju

Sy‘Eﬁach finansowa Grupy w 2007 roku charakteryzowaty nast¢pujace czynniki:

e w zakresie wyniku netto i przychodow ze sprzedazy :

a Grupa w roku 2007 wypracowata zysk netto w wysokosci 1.635 tys. zt

0 wartos$¢ sprzedazy wzrosta z 123.100 tys. zt w roku 2006 do 139.371 tys. zt
e - w zakresie kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow:

0 koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdéw wzrosty z 109.594 tys. zt
do 117.925 tys. zt

0w roku 2007 wzrosty generowane marze brutto na sprzedawanym asortymencie

o w zakresie kosztow sprzedazy i zarzadu:

o koszty sprzedazy w roku 2007 w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosty o
okoto 29% natomiast poziom kosztéw zarzadu wzrost o 52%, co w duzej mierze
zwigzane bylo z kosztami przejscia do systemu notowan gietdowych oraz pracami
nad prospektem emisyjnym.

Perspektywy rozwoju

Glownymi elementami determinujacymi dziatalno$¢ Grupy w roku 2008 sg :

przejecie Grupy przez inwestora branzowego Komputronik SA, co wplynie na efekty
synergii i skale,

nowa emisja akcji serii [ z zachowaniem praw poboru, ktora zapewni Grupie poprawe
sytuacji finansowej (znaczacy spadek zadluzenia krétkoterminowego) oraz wzrost
potencjalu finansowego. Planowana emisja serii [ dostarczy $rodkéw na rozbudowg i
rozszerzanie zakresu dziatalnosci,

Dynamiczny rozwdj technologii mobilnych na $wiecie w tym w szczegolnos$ci technologii
opartych na internecie (komputeréw, telefonow)

Staty wzrost gospodarczy w Polsce

Utrzymujacy si¢ od lat dynamiczny (dwucyfrowy) wzrost krajowego rynku IT i jego
najwigkszej czesci czyli komputerdéw

Badania i rozwoj

Grupa nie prowadzi i nie planuje prowadzenia dziatalno$ci w zakresie badan.
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III. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

"Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje bilansowe Grupy Karen Notebook w
2007 1 2006 roku w tys. zi.

SKONSOLIDOWANY BILANS 31 grudzien 2007 struktura 31 grudziei 2006 struktura
Aktywa '
Aktywa trwale 10 881 18,2% 8353 23,7%
Aktywa obrotowe 49220 81,8% 34 286 76,3%
Aktywarazem 60 100} 100% 44 959 100,0%
Pasywa
Kapital wlasny 19 985 33,3% 17 256 40,5%
Kapitaly mniejszosci 8 0,0% - 0,0%
Rezerwy na zobowiazania 155 0,3% 163 0,4%
Zobowiazania dlugoterminowe 64 0,1% 16 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 39 884 66,3% 25196 59,1%)
Rozliczenia migdzyokresowe 12 0,0% 8 0,0%
Pasywarazem 690 100 100%, 42 639 100,0%

W pordéwnaniu z rokiem 2006 na koniec 2007 roku nie nastapila istotna zmiana struktury
bilansu Grupy - wzrosta suma bilansowa, poziom naleznoséci i zobowigzan, majatek
obrotowy pozostal na niezmienionym poziomie.

Ponizej przedstawiono warto$ci wskaznikéw plynnosci obliczone dla Grupy Karen
Notebook S.A. na koniec 2007 i koniec 2006 roku.

Wskazniki 2007 2006
wskaznik biezacej plynnosci 1,23 1,36

aktywa obrotowe
zobowiazania krotkoterminowe

wskaznik szybkiej ptynnosci 0,99 0,74

aktywa obrotowe - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

W 2007 roku poprawily si¢ wartosci wskaznikow plynnosci szybkiej i rentownosci netto,
zwigkszeniu ulegl poziom zadtuzenia.

Grupa w 2007 roku nie dokonywata inwestycji kapitalowych i na dzien bilansowy nie
posiadata istotnych lokat kapitatowych.
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Zmiany w organizacji Grupy

"W roku 2007 w organizacji Grupy Kapitalowej Karen Notebook S.A. nie nastapily istotne

Zmiany.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Karen Notebook S.A. to jedna z najwigkszych sieci sprzedazy technologii mobilnej (w
szczegdlnosci komputeréw przeno$nych) w Polsce. Na koniec 2007 roku sieé¢ sprzedazy
Karen Notebook S.A. skladata si¢ ze 105 salonow sprzedazy (wlasnych i partnerskich), w
sktad ktorych wehodzi 26 salondw wiasnych.

Oferta firmy obejmuje najwigkszy wybor notebookéw wszystkich czotowych
producentow: California Access, Fujitsu — Siemens, HP, IBM- Lenovo, Toshiba,
Techmex oraz wszystko, co zwiazane jest z technologiag mobilng. W salonach firmy
dostgpna jest pelna gama urzadzen przeno$nych (MDA, PDA, zestawy nawigacji
samochodowej, smartphony), akcesoriéw (torby, myszki, aparaty cyfrowe, projektory),
oprogramowania oraz rozwigzan komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy dostep do
Internetu.

W roku 2007 Spétka dominujaca sprzedata 41,7 tys. sztuk komputeréw przeno$nych — w
roku poprzednim ok. 35 tys. sztuk.

Karen Notebook SA
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SPRZEDAZ NOTEBOOKOW W POLSCE W 2007 r.

Udzial w Udzial w
rynku w rynku w
Producent 2006 2007

Acer 21,1% 21,7%
Toshiba 16,0% 12,8%
Fujitsu Siemens 14,8% 12,8%
Hewlett-Packard 14,5% 17,5%
Asus 13,3% 13,7%
Lenovo 4,6% 5,5%
Dell 3,5% 4,0%
Aristo 1,6%
Maxdata 2,1%
BenQ 1,5%
NTT System 1,5%
Pozostali 10,6% 6,9%
Razem 100% 100%

2rédlo: CRN Polska, IDC

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréw i Grupy spélki wraz z
okreSleniem warto$ciowym i ilo§ciowym w sprzedazy ogélem.

Sprzedaz w grupach towarow roku 2007 (tys. zl)

UDZIAL W
CALKOWITEJ
. SPRZEDAZY
GRUPA TOWAROWA WARTOSC (%)
komputery przenosne 109 985 78,9%
pozostaly asortyment 29 386 21,1%
Razem 139 371 100%

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréow i uslug Grupy w odniesieniu
do roku 2006 (tys. z1.)

ROK 2006 2007 Wzrost (%)
komputery przeno$ne 102 574 109 985 7,2%
pozostaly asortyment 20 526 29 386 43,2%
Razem 123 100 139 371 13,2%

W 2007 roku Grupa nie odnotowata istotnych zmian w strukturze sprzedazy.
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VI. _Informacje o rynkach zbytu i Zrédlach zaopatrzenia.

Struktura odbiorcéw Grupy jest mocno rozproszona i zaden z odbiorcéw w 2007 roku nie
roku Grupa realizowala

osiagnal udziatlu ponad 10% przychodow ze sprzedazy. W 2007
sprzedaz wyltacznie na rynku krajowym.

W 2007 roku najwigkszymi dostawcami Grupy byty (udzial ponad 10%):

Dostawca Udziat (w %)
Techdata Sp. z o.0. 28%
Techmex SA 25%
ABC DATA Sp. z o. o. 19%
Action SA 11%
pozostali 17%

Techmex S.A jest jednostka dominujaca wobec Grupy Karen Notebo

VII. Umowy znaczgce dla dzialalnosci Grupy Karen Notebook S.A. zawarte
lub kooperacji.

w 2007 roku oraz umowy ubezpieczenia, wspolpracy

Po za umowami oraz aneksami do umoéw kredytowych Spotka dominujaca w 2007 roku nie
zawarla znaczacych umoéw. Umowy kredytowe opisane sa w punkcie X Sprawozdania z
dziatalnosci. Grupa nie posiada informacji o zawartych w 2007 r. umowach pomigdzy

akcjonariuszami.

Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku spétka dominujaca byla strong nastgpujacych umoéw
ubezpieczenia zawartych z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO HESTIA SA:

ok S.A.

- umowg ubezpieczenia szyb i innych przedmiotéw od sthuczenia

- umowg ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego

- umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci

gospodarczej lub uzytkowania mienia
- umowg ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk

Informacja o umowach wspétpracy i kooperacji

kooperacji.

Karen Notebook SA
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- umowe ubezpieczenia mienia od ognia i inny zdarzen losowych
- umowg ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku

- w roku 2007 Spétka dominujaca nie zawarla znaczacych umow wspdlpracy i
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VIII. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych
Spélki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W 2007 roku nie zmienit si¢ ksztalt grupy kapitatowej Karen Notebook S.A. Grupa nie
dokonata réwniez inwestycji w krajowe lub zagraniczne papiery wartosciowe, instrumenty

finansowe oraz nieruchomosci.

W 2007 roku naktady inwestycyjne Grupy wyniosty 4,2 mln zt i dotyczyty gtéwnie:

e inwestycji w renowacj¢ i rozbudowg sieci sprzedazy 2.040 tys. zt
e naklady IT (sprzgt i oprogramowanie) — 1.772 tys. zt
e inne (w tym srodki transportu) 386 tys. zt

IX. Transakcje z podmiotami powigzanymi jezeli warto$¢ transakeji
przekracza 500.000 EURO w danym roku obrotowym

Opis transakcji z podmiotami powiagzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot w roku obrotowym przekracza wyrazong w zlotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro zostaly opisane w punkcie 47 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

X. Informacje o zaciggnigtych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych
gwarancjach i porgczeniach

Umowy kredytowe:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka dominujaca korzystala z kredytu obrotowego
udzielonego na podstawie umowy z dnia 16 listopada 2004 roku z Kredyt Bank S.A. w
Warszawie. Zgodnie z aneksem do umowy kredytowej z dnia 14 czerwca 2007 roku Karen
Notebook SA korzysta z kredytu obrotowego do kwoty 12 500 tys. zlotych. Catkowita splata
kredytu nastapi do 31 maja 2008 roku. Zadluzenie z tego tytulu na dzien 31.12.2007
wynosito 10 503 tys. ztotych.

Spétka dominujaca korzysta z kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z
dnia 1 sierpnia 2007 roku z Kredyt Bank S.A. w Warszawie do kwoty 4 446 tys. zlotych.

Catkowita splata kredytu nastapi do dnia 31 maja 2010 roku. Na dzien 31.12.2007 Spétka nie
miata zadluzenia z tego tytutu.

Umowy pozyczek:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata otrzymanych pozyczek.

Karen Notebook SA
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XI. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach

Na podstawie umowy o udzielenie linii gwarancyjnej z Kredyt Bank SA Karen Notebook SA
zlecita Kredyt Bank SA wystawienie gwarancji zaptaty czynszu za wynajem pomieszczen
zwigzanych z prowadzong przez Karen Notebook SA dziatalno$cig (salonéw sprzedazy).
Spotka dominujaca w 2007 roku zlecita udzielenie 7 gwarancji bankowych na taczng kwote
stanowigca réwnowarto$¢ na 31 grudnia 2007 roku 76,4 tyS. EURO oraz 1 gwarancj¢
bankowa na kwotg 36,7 ty$ PLN.

XII. Opis wykorzystania przez Grupe wplywow z emisji

W grudniu 2006 roku Karen Notebook SA przeprowadzita emisje 8 000 000 akcji serii H w
cenie emisyjnej 2,50 zb 5850000 akcji zostaly objete przez Techmex SA i zgodnie z
umowami potracenia, naleznosci z tytutu wyemitowanych akcji w wysokosci 14 625 tys. zt
zostaly potracone z zobowigzaniami wobec Techmex SA z tytulu otrzymanych od Techmex
SA pozyczek i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Pozostate 2 150 000 akcji zostaly objete
wkladami pieni¢znymi (z czego optaconych 2006 roku bylo 1 691 000 akcji w kwocie 4.227
tys. zb). Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone w roku 2007 na inwestycje w rozwoj
sieci sprzedazy oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spoiki.

XIII.  Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczeSniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na rok 2007.

XIV. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Analiza wskaznikowa

Wskazniki plynnoSci 2007 2006

Wskaznik biezacy Aktywa obrotowe /Zobowiazania krétkoterminowe 1,23 1,36
(Aktywa obrotowe-Zapasy) /Zobowiazania 0,99 0,74

Wskaznik szybki krétkoterminowe

Kapitat obrotowy netto Aktywa obrotowe — Zobowiazania krétkoterminowe 9336 9 090

Wskazniki rentownosci

Zyskowno$¢ operacyjna | Zysk operacyjny /Przychody ze sprzedazy 1,1% -1,3%

Zyskownos¢ netto Zysk netto /Przychody ze sprzedazy 1,2% -2,0%

Stopa zwrotu kapitatu 8,2% -14,6%

wiasnego Zysk netto /Kapitat Wiasny

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogélnego 0,67 0,60

zadluzenia Zobowigzania ogétem / Aktywa

Wskaznik dlug /kapitat 2,0 1,46

wiasny Zobowiazania ogélem / kapitaly wlasne
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Sprawozdanie z dzialalnos$ci Zarzadu za 2007 rok.

W 2007 roku w wyniku uzyskania zysku wskazniki rentownosci sa dodatnie. Wskazniki
zadtuzenia oraz wskazniki ptynnosci w roku 2007 roku ulegly nieznacznym zmianom.

W roku 2008 Grupa bedzie dazy¢ do osiagnigcia rentownosci poprzez m. in. zwigkszenie
poziomu sprzedazy, sprzedazy produktéw wysokomarzowych oraz restrukturyzacji kosztow,
w tym zwigzanych z efektami synergii w wyniku polaczenia czesSci operacji z grupa
Komputronik SA.

XV. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje w roku 2008 beda dotyczyly glownie rozwoju wlasnej i partnerskiej sieci
sprzedazy. Rozbudowa wlasnej sieci sprzedazy bedzie nadal oparta na salonach sprzedazy w
nowoczesnych centrach handlowych w duzych miastach oraz w samodzielnych lokalach
otwieranych w centrach miast.

Finansowanie rozwoju sieci sprzedazy nastapi ze $rodkow wiasnych, w tym pozyskanych w
drodze emisji akeji serii I oraz kredytow bankowych.

XVIL.  Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe
w 2007 roku

W 2007 roku nie wystapily istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

XVIL.  Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy
Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy:

Czynniki zewnetrzne:

e Wiaczenie do grupy Komputronik SA pozwoli osiagnaé wymierne efekty synergii w
obszarze kosztow dziatania i kosztow zakupu sprzetu,

¢ Dynamiczny rozwoj technologii mobilnych na $wiecie w tym w szczegblnosci technologii
opartych na internecie (komputerow, telefonéw)

e Staly wzrost gospodarczy w Polsce

e Utrzymujacy si¢ od lat dynamiczny (dwucyfrowy) wzrost krajowego rynku IT i jego
najwigkszej czgsei czyli komputerow

e Nasilanie si¢ tendencji wypierania klasycznych komputeréw typu PC przez komputery
przenosne typu notebook

Czynniki wewngtrzne:

e Nowa emisja akcji serii I zapewni Grupie poprawe sytuacji finansowej (znaczacy spadek
zadluzenia krétkoterminowego) oraz wzrost potencjatu finansowego,

e Karen Notebook S.A. jest jedna z trzech najwiekszych ogolnopolskich
wyspecjalizowanych sieci sprzedazy technologii mobilnych,

¢ Oferowanie na rynku petnej gamy komputeréw przenosnych najpopularniejszych marek
wraz z akcesoriami
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e Ogodlnopolska sie¢ sprzedazy technologii mobilnych zlokalizowana w najwigkszych
_miastach Polski,

e Silne marki Karen Notebook oraz California Access.
Perspektywy rozwoju Grupy w 2008 roku:

Celem Grupy jest intensyfikacja sprzedazy technologii mobilnych. Cel ten Grupa zamierza
osiagnaé poprzez:

o  Wspdlprace w ramach grupy Komputronik SA,

¢ rozbudowg sieci sprzedazy o nowe, wlasne punkty sprzedazy oraz wiaczenie do sieci
Karen Notebook SA nowych partneréw w miastach, w ktoérych dotychczas Grupa byta
nieobecna,

¢ poprawe rentownosci sprzedazy,

e stale wzbogacanie oferty - aby sprosta¢ oczekiwaniom klientéw, Grupa wprowadza do
swej oferty nowe produkty (zarébwno nowe marki komputeréw oraz nowe produkty
1 ustugi)

¢ akwizycje na rynku ustug i oprogramowania dotyczacych urzadzen mobilnych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Grupa
W roku 2007 nie ulegly zmianie podstawowe zasady zarzadzania Grupa.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Karen
Notebook S.A. w 2007 roku

W sklad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 5 marca 2007 roku wchodzily
nastepujace osoby:

Jarostaw Zurek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Karpinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Teresa Studencka - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Bonczek-Dabal - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Z dniem 5 marca 2007 roku, w wyniku zlozonej rezygnacji, obowigzki Cztonka Rady
Nadzorczej przestal peini¢ pan Jarostaw Kopyt. W dniu 10 kwietnia 2007 roku WZA Spétki
powolalo pana Jacka Wegrzynowskiego na czlonka Rady Nadzorcze;j.

Z dniem 27 czerwca 2007 roku, pan Stawomir Karpinski zlozyt rezygnacje na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i od tej daty przestal pelni¢ obowiazki Czlonka Rady
Nadzorczej. )

W dniu 31 lipca 2007 roku NWZA powotato do Rady Nadzorczej pana Pawla Ziembe.

W skiad Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2007 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Jarostaw Zurek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Teresa Studencka - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Ziemba - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Wegrzynowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Karen Notebook SA 1
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Matgorzata Bonczek — Dabal

- Cztonek Rady Nadzorczej

W 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu spdtki dominujacej petnit Zbigniew Gzyl (Zarzad
jednoosobowy).

XX. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci osob zarzadzajacych

i nadzorujacych.

Wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
1 nadzorujacych Karen Notebook SA:

Wynagrodzenia Zarzadu w 2007 roku:

Imig i nazwisko Funkcja petniona Wynagrodzenie .
Lp. w 2007 roku (tys. zbH) Uwagl
1. Zbigniew Gzyl Prezes Zarzadu 2440
2. Piotr Skrzynski Cztonek Zarzadu 54,0 Za Ok;%SO;HH_X
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2007 roku:
.. . Funkcja peilniona w Wynagrodzenie .
.p- U
L.p. | Imi¢ i nazwisko 2007 roku (tys. zb) wagi
1 | Jarostaw Zurek Przewodmf:zatcy Rady 30,0
Nadzorczej
Zastepca Przewodnicza-
2 | Jarostaw Kopyt cego Rady Nadzorczej 354
3 Stawomir Czlonek Rady 15.0
Karpinski Nadzorczej ’
4 Bonczek-Dabal | Czlonek Rady 303
Malgorzata Nadzorczej ’
5 | Teresa Studencka Czlonek Rgdy 31,0
Nadzorczej
6 | Pawel Ziemba Czlonek Rgdy 12,5
Nadzorczej
7 Jacek Czlonek Rady 1.8
Wegrzynowski  |Nadzorczej ’

Grupa Karen Notebook SA nie zawierata w 2007 roku istotnych transakcji z cztonkami
Zarzadu i organéw nadzorczych oraz ich wspotmatzonkami, krewnymi i powinowatymi do
drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajacymi oraz innymi osobami, z ktorymi
sq one powigzane osobiscie oraz ze spotkami, w ktorych osoby te wechodzg w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz nie udzielita powyzszym osobom ani spétkom pozyczek,
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kredytow, zaliczek, gwarancji i poreczen oraz innych uméw zobowiazujacych do swiadczen
na rzecz Karen Notebook S.A., jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych w
istotnej kwocie.

XXI. Akcje Karen Notebook S.A. i udzialy w jednostkach grupy kapitalowej
Karen Notebook SA posiadane przez czlonkéow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2007 roku czlonkowie Zarzadu oraz pozostali czlonkowie Rady
Nadzorczej Karen Notebook S.A. nie posiadali akcji Karen Notebook S.A. oraz udziatow w
spotce zaleznej Idea Nord Sp. z .0.0.

XXII. Wykaz akcjonariuszy posiadajagcych bezpoSrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na
WZA Karen Notebook SA

Wedlug informacji posiadanych przez Karen Notebook SA na dziefi 30 czerwca 2007 roku
struktura wlasno$ci kapitatu akcyjnego Karen Notebook SA byta nastgpujaca (akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw):

Liczba Udziat Liczba Udziat
akcji w kapitale glosow w glosach na
podstawowym WZA
Techmex S.A. 7.029.800 52,65% 7.029.800 52,65%

XXIII. Informacje o znanych Grupie, zawartych w 2007 lub 2008 roku
umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 7 marca 2008 roku, gtéwny akcjonariusz spétki Techmex S.A. zmniejszyl udzialy w
ogolnej liczbie gloséw i udzialu w kapitale zakladowym Karen Notebook S.A. w drodze
wniesienia wkladu rzeczowego w postaci 7 000 000 akcji Karen Notebook S.A. do
Constanisimo Limited, spotke prawa cypryjskiego z siedziba w Nikozji. Ponadto, w dniu 7
marca 2008 r. Techmex S.A. dokonal wniesienia wkiadu rzeczowego w postaci 7 000 000
praw poboru Karen Notebook S.A. do Maktu Holdings Limited, spotki prawa cypryjskiego z
siedziba w Nikozji. W zwiazku z powyzszym udzialy Techmex S.A. w ogdlne;j liczbie gloséw
i kapitale zaktadowym Karen Notebook S.A., ulegly zmniejszeniu z 52,65% do mniej niz 1%.
Nowym, gléwnym akcjonariuszem spétki Karen Notebook S.A. zostal Komputronik S.A.
wraz ze swoim podmiotem zaleznym Constanisimo Limited, ktérzy w sumie posiadaja
7 000 000 akcji Karen Notebook S.A. stanowiacych 52,43% ogdlnej liczby glosow i udziatu
w kapitale zakladowym.

W zwiazku z powyzszym przejeciem kontroli nad Karen Notebook S.A. zostala podjgta
decyzja o zmianie termindw rozpoczgcia zapiséw na akcje serii I z 3 marca 2008 roku na 2
czerwca 2008 roku.
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XXIV. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Grupa nie emitowala papieréw wartosciowych dajacych takie uprawnienia.

XXV. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa nie oferuje programow akcji pracowniczych.
XXVI.  Ograniczenia dotyczace papierow warto$ciowych emitenta

Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw
wlasnosdci papierow warto§ciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.

XXVIIL. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 13 wrzes$nia 2007 roku dziatajac na podstawie Uchwatly Rady Nadzorczej Zarzad
Karen Notebook SA podpisal umowe na badanie sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych wedlug stanu na dzien 31.12.2007 r., 31.12.2008 r., 31.12.2009 r. z firma
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ jej wynagrodzenia z tytutu
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2007 wynosi 26
tys EURO (za rok 2006 wyniosta 17,4 tys. EURO) powigkszona o podatek VAT. Spétka w
2007 1 2008 roku nie wyptacata wynagrodzenia Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
za uslugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

ZARZAPY

PRE
yl

Warszawa, 28 kwiecien 2008 roku
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