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A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

l. Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
, Rok 2007 Rok 2006 Rok 2007 Rok 2006
WYSZCZEGOLNIENIE za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2007 r.
do 31.12.2007 r.

od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 r.

od 01.01.2007 r.
do 31.12.2007 r.

od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 r..

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 176 427 100 605 46713 25802
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 12539 11378 3320 2918
Zysk (strata) brutto 11209 9245 2968 231
Zysk (strata) netto przypadajaca na udziatowcow jednostki dominujgce; 9134 8114 2418 2081
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych 30 35 8 9
Zysk (strata) netto 9164 8149 2426 2090
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2510 (1043) 665 (267)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (52 240) (23 965) (13 832) (6 146)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 39219 39908 10 384 10235
Przeptywy pieniezne netto (10511) 14 900 (2783) 3821
Aktywa razem 208 753 96 806 58278 25268
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 539 24 968 32535 6517
Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej 92 126 71780 25719 18 736
Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcdw mniejszosciowych 88 58 25 15
Kapitat wtasny razem 92214 71838 25744 18 751
Liczba akcji (tys. szt.) 14 539 13 890 14 539 13 890
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig* (PLN/EUR) 0,63 0,58 0,17 0,15
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje** (PLN/EUR) 6,34 517 1,77 1,35

Objasnienia:

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz

liczby akciji.

*k

oraz liczby akciji.

*kk

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz zysku (straty) netto oraz liczby akgiji.

= Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego oraz liczby akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute w EURO w nastepujacy sposab:
- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurs ten wyniést za 2007 r.:

kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca

1 EURO=3,7768 z}, a za 2006 r.: 1 EURO = 3,8991 zt

roku;

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej

pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 31.12.2007

r.: 1 EURO = 3,5820 z}; na 31.12.2006 r.: 1 EURO = 3,8312 zt

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Il Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidac;ji.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej MISPOL jest MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w
Suwatkach przy ul. Szafirowej 17. Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 14-08-2002 r. pod nr
0000126519 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego
MISPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku, przy ul. Cisowej 3,
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej KRS 000041577, kitéra prowadzita dziatalnos¢
od 01-09-1997 r.

Spotka posiada NIP 542-23-77-014 oraz REGON 050400516. Akcje Mispol S.A. notowane sg na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych.
Spdtki wehodzace w sktad Grupy prowadza dziatalno$¢ gtdwnie w zakresie produkcji konserw,

pasztetow, dan gotowych, zup, soséw oraz karmy dla zwierzat.

MISPOL S.A. posiada nastepujace podmioty zalezne:
» PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,
» GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, ktora posiada nastepujace podmioty zalezne:
» GRODFOQD (zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi),
» QUINFOOD (zarejestrowana i dziatajgca na Biatorusi).
» FIRMA GRODFOOQD (zarejestrowana i dziatajgca na terenie Federacji Rosyjskiej).
» AGROVITA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
» KSKBONO s.r. 0. z siedzibg w Hermanice nad tabg w Czechach, ktora posiada
nastepujacy podmiot zalezny:
» POPULAR s.r. 0. (zarejestrowana i dziatajgca w Stowacji)
» BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
» BONO SERVIS s. r. 0. z siedzibgq w Hermanice nad taba w Czechach

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r. 4
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



@D
Skonsolidowany Raport Roczny za 2007 rok — Zatgcznik nr 1

STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL NA 31.12.2007 R.

MISPOL SA

Jednostka dominujaca

98,66% udzia: 99,96% udziat: 100% udziat: 100% udziat: 99,80% udzia: 103% o
-w kapitale zaktadowym | - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym w Iapl a ﬁ = ze\aNowym
- w glosach na WZ - w atosach na WZ - w atosach na WZ - w atosach na ZW - w afosach na ZW W alosach na
L 7 L Z L Z v \ 7 L Z
MISPOL- BONO KSK BONO
DYSTRYBUCJA GRODEX AGROVITA POLSKA BONO SERVIS
Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka
7 . zalezna zalezna zalezna zalezna
zalezna zalezna
100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w afosach na ZW
99,00% udziat 100% udziat 99,75% udziat
w kapitale w kapitale w kapitale
zaktadowvm zaktadowym zaktadowvm POPU LAR
FIRMA Jednostka
QUINFOOD GRODFOOD GRODFOOD zalezna
Jednostka Jednostka Jednostka
zalezna zalezna zalezna

Wszystkie zaprezentowane wyzej spdtki Grupy Kapitatowej Mispol podlegajg konsolidacii.

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Grodex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku z dnia 30.07.2007
roku w sprawie rezygnacji ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Grodex poczawszy od 2007 roku Mispol S.A. jako jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
postanawia obja¢ konsolidacjg zalezng od niej jednostke dominujacq Grodex Sp. z 0.0. oraz
wszystkie jednostki zalezne od Grodex tj. Quinfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie, Grodfood Sp. z

0.0. z siedzibg w Grodnie oraz Firme Grodfood z siedzibg w Moskwie.

Udzialy w spétkach KSK BONO, BONO SERVIS i BONO POLSKA sg przedmiotem zabezpieczenia
kredytu obrotowego nieodnawialnego w banku PKO BP SA w Suwatkach. Warto$¢ zabezpieczenia

wynosi 37 621 tys. zt.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
Produkcja konserw, przetworéw z migsa, z podrobéw migsnych i z krwi. Klasyfikacja podstawowej
dziatalno$ci zostata ujeta wedtug EKD w dziale 1513.

Sktad osobowy Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 31.12.2007 r.
Prezes Zarzadu — Marek Pigtkowski

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r. 5
Kwoty wyrazone sg w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Cztonek Zarzadu — Piotr Domaszewski

Funkcje wyzszego szczebla majacg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng
wiedze i dodwiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalno$cig petnita Pani Beata Wabot — Prokurent,
Dyrektor Finansowy.

W omawianym okresie nie dokonywano zmian osobowych w skiadzie Zarzadu ww. Spotki
i na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzier 31.12.2007 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Smolarczyk

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Adam Bogustaw Lenkiewicz

Cztonek Rady Nadzorcze;j - Piotr Laskowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Katarzyna Rutkowska

Cztonek Rady Nadzorczej — Waldemar Jastrzemski

W omawianym okresie nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej ww. Spotki

i na dzien przekazania niniejszego raportu pozostaje on niezmieniony.

Czas trwania dziatalnosci
Czas trwania Spdtek Grupy Kapitatowej zgodnie ze statutem lub umowg jest nieograniczony, za
wyjatkiem Spoétki zaleznej Grodfood dziatajgcej na terenie Biatorusi, ktorej dziatalno$¢ zostata

Zlikwidowana i wykre$lona z krajowego rejestru w dniu 26.02.2008 r.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podpisane zostato przez Zarzad jednostki dnia
15.04.2008 r.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie
zakresie, za wyjatkiem Spétki zaleznej Grodfood dziatajacej na terenie Biatorusi, ktérej dziatalno$¢
zostata zlikwidowana i wykreslona z krajowego rejestru w dniu 26.02.2008 r. Nie istniejg rowniez

okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci (w tym podstawa sporzadzania)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres 01-01-2007 do
31-12-2007 oraz poréwnywalne dane finansowe.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami

Miedzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci i Miedzynarodowych  Standardéw

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r. 6
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Wykonawczych Komisji Europejskiej a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209 poz.1744).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy sporzgdzone zostato zgodnie z
polskimi zasadami rachunkowo$ci  wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i podlegato
przeksztatceniu do  zasad zgodnych z MSR i MSSF w celu prezentacji w dokumencie
rejestracyjnym.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, o ile
nie podano inaczej. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest zioty polski (PLN).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych)

wycenianych w wartosci godziwe;.

2.1. Zasady konsolidacji
Za jednostke zalezng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie jednostke,
w odniesieniu do ktdrej Emitent ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng w
celu uzyskania korzysci z ich dziatalno$ci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszosci ogoine;
liczby gtoséw w organach stanowigcych tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Emitent
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.
Przejecie jednostki zaleznej przez Emitenta rozlicza sie metodg nabycia.
Wytaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wtasnym jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci bilansowe;
inwestycji nad warto$cig godziwg udziatu MISPOL SA w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy.
Rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate
na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej MISPOL, podlegajq eliminacji.
Eliminacji podlegaja rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow
na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.
Udziat mniejszosci w aktywach netto konsolidowanej jednostki zaleznej ujmowany jest w

ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

2.2. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mispol
wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktdrym dana jednostka
prowadzi dziatalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r. 7
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Na kazdy dzien bilansowy:

. pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j,

. zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w
walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych

w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w

kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw

pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto,
. dane finansowe prezentowane w spdtkach biatoruskich przeliczono na PLN stosujac
kurs rubla do USD, a nastepnie USD do PLN, z tym ze:

v pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng obowigzujacego na ostatni dzien kazdego
miesigca. Kurs ten wyniost za cztery kwartaty 2007 r. 0,001281 zt,

v pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost: 0,001133 zt,

. dane finansowe prezentowane w spdtce rosyjskiej przeliczono na PLN stosujac kurs
rubla rosyjskiego, z tym Ze:

v pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng obowigzujacego na ostatni dzien kazdego
miesigca. Kurs ten wynidst za cztery kwartaty 2007 r. 0,1077 zt,

v’ pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP

obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst: 0,0995 zt,
. dane finansowe prezentowane w spdtkach czeskich obejmujace pozycie:
v" rachunku zyskéw i strat przeliczono na PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna kursu korony czeskiej obowigzujacego na ostatni dzien kazdego
miesigca. Kurs ten za okres od wrzesnia 2007 do grudnia 2007
wynidst: 0,13615 zt.

v’ pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP

obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost: 0,1348 zt.

2.3. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego — 15 kwietnia 2008 r. 8
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Rzeczowe aktywa trwate obejmujg S$rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie,
ktore jednostki zamierzajg wykorzystywaé w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dtuzszym niz 1 rok, ktdre w przysziosci spowodujg wptyw korzyéci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez poniesione
wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych.
Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sg miedzy innymi:

* nieruchomosci, tj. grunty, budynki, obiekty inzynierii Iadowej i wodnej,

«  $rodki transportu,

*  maszyny i urzadzenia,

«  pozostate ruchome Srodki trwate.

Srodki trwafe oraz $rodki trwale w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia
lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowe;.
Podstawg naliczania odpisow amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢
koricowg, jezeli warto$¢ koncowa jest istotna.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzaciji zaprzestaje
sie na wczedniejsza z dat: gdy Srodek  trwaly  zostaje  zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i
dziafalno$ci zaniechania” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koricowa podlegajg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane
szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany
warto$ci szacunkowych, btedy”.

Odpiséw z tytutu utraty wartoci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢
bilansowa danego $rodka trwatego (lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwanej. Test na utrate wartoSci
przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoci zgodnie z zasadami okreslonymi
w punkcie ,Utrata warto$ci”.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobierstwo
wptywu korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje $rodkéw trwatych odnoszone sq do rachunku

zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je poniesiono.
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Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywdw trwatych ustala sie jako roznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli
wystepuja) i wartoscig bilansowg tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Mispol, ktdre nie posiadajg postaci
fizycznej, sq identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktore w przysziosci spowodujq
wptyw korzy$ci ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacii liniowej. Na dzien bilansowy
wartosci niematerialne wyceniane sq wedtug kosztu po pomniejszeniu
o0 dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostek Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate warto$ci i jest wykazywana w bilansie wedtug
warto$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Aktywa finansowe

W bilansie skonsolidowanym aktywa finansowe dtugoterminowe obejmuja;

. pozyczki,

. udziaty w jednostkach pozostatych,

. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatno$ciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa
Kapitatowa Mispol wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie
majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w wartoSci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki zalicza sie do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Udziaty w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujq aktywa
kwalifikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty

zostat gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie.
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Zapasy
Zapasy sq aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty,
towary, produkty gotowe i produkcje w toku.
Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. Na dziefi bilansowy wycena materiatow i
towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. wedlug ceny zakupu lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.
Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla
pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za
warto$¢ godziwg uznaje sig ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.
Na dzieh bilansowy nalezno$ci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostrozno$ci. Warto$¢
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow.
Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okreséw
obrotowych.
Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od
dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.
Kapitat wiasny
Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Mispol stanowia;
a)  kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
b)  pozostate kapitaty, na ktére sktadajq sie kapitaly rezerwowe i zapasowe,
C)  zyski/straty zatrzymane, na ktdre sktadajg sie:

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty

z lat ubiegtych),

d) wynik finansowy biezacego okresu obrotowego,
e) rdznice kursowe z przewalutowania wyniku finansowego.

Odrebna pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty (udziaty mniejszosci).
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Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu opartego
na efektywnej stopie procentowej. Wyjatkiem sa kredyty udzielone w rachunku biezacym,
dla ktorych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow, koszty zwigzane
z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przesztych zdarzeh obowigzek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej warto$ci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych termindw ptatnoSci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto§¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu.

Do pozyciji rozliczerh miedzyokresowych zalicza si¢ zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych
urlopéw lub premii oraz optacone z gory odsetki od pozyczki.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzief bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnos$ci nie
jest pewny. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci
pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Grupa tworzy rezerwy na urlopy i $wiadczenia emerytalno — rentowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe (Swiadczenia
pracownicze) w oparciu 0 wycene aktuarialng sporzadzong na dzien bilansowy przez niezalezng firme
doradztwa aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze
stanowig regulacje wewnetrzne Grupy, w szczegolnosci Regulamin Wynagradzania oraz odpowiednie
przepisy prawa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych z uwzglednieniem wymogdéw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w szczegélnosci MSR 19. Rezerwy
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wyceniane sq w oparciu o warto$¢ biezacg przyszlych zobowigzan Grupy z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

Rezerwy obliczane sg metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Grupa zobowigzuje sie
wypfaci¢ na podstawie regulacji, o ktérych mowa powyze;.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru tego Swiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru $wiadczenia do
momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspdtczynnika
procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika. Obliczona kwota jest dyskontowana
aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam
dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego
pracownika. Kwoty rocznych odpisow obliczane sg zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Metod). Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta
finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do
momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z
dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment wykonania wyceny.

Prawdopodobienstwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspdizawodniczacych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym uwzglednia sie mozliwosé
zwolnienia sie pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.
Mozliwos¢ zwolnienia sie¢ z pracy przez pracownika jest okreSlana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobiefistwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko catkowite]
niezdolnosci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika ustalane sg z wykorzystaniem danych
statystycznych.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sq
wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartoS¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Ptatno$ci leasingowe sg
dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako
koszty finansowe.

Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego saq odnoszone w rachunek zyskéw i strat
przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i
nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i

strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch warto$ci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktuaing
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdw, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow,
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktérym ustaly przestanki
powodujgce utrate wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg w warto$ci godziwe;.

Zmiany wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
pozycji kosztow lub przychodéw finansowych, jako Ze nie sa zwigzane z konkretnymi transakcjami
operacyjnymi. Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwej, ktorej zmiany sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujq nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktow i towarédw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sa w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Segmenty dziatalno$ci

Segment geograficzny
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Grupa dziata w trzech gtéwnych segmentach geograficznych.

Pierwszy to sprzedaz przede wszystkim do krajéw Unii Europejskiej, w tym Polski, a wiec panstw
dziatajacych w jednakowym $rodowisku ekonomicznym i o zblizonych warunkach politycznych.

Drugi segment stanowi sprzedaz na rynek wschodni, gtéwnie do krajow Wspoinoty Niepodlegtych
Panstw. Trzeci segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy.

Segment branzowy

Grupa dziata w pieciu segmentach sprawozdawczych. Pierwszy segment obejmuje konserwy migsne i
pasztety, drugi segment — dania gotowe, nowoczesne i tradycyjne, trzeci segment — przetwory
owocowo — warzywne (w tym sosy) a czwarty - pet food. Pigty segment stanowi uzupetnienie
catkowitej sprzedazy Grupy.

Opodatkowanie ( w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw przejsciowo oraz pozyciji kosztéw i przychoddw, ktore
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci w oparciu o réznice pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywoéw, a
odpowiadajacymi im wartoSciami  podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalno$¢ na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. Decyzjg Nr 160/ZE/05 z dnia 08 grudnia 2005 r
dokonano zmiany zezwolenia nr 88 polegajacej na podwyzszeniu wskaznika pozastrefowego do
poziomu 95%. Dochdd z dziatalno$ci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej jest
wolny od podatku na podstawie ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych oraz przepiséw
wykonawczych do ustawy z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych.

Dochody uzyskane przez jednostke dominujacq z dziatalnosci nie objetej zezwoleniem strefowym oraz
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dochody uzyskane przez jednostki zalezne dziatajace na terenie kraju podlegajg podatkowaniu
podatkiem dochodowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi. Dochody Spotek
prowadzacych dziatainos¢ na terenie Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa biatoruskiego. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapito obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego ze wzgledu na poniesiong strate podatkowa. Ponadto jedna ze spdtek
biatoruskich jako spétka z udziatem kapitatu zagranicznego w okresie trzech lat od uzyskania dochodu
korzysta z ulg i preferencji udzielanych zgodnie z obowigzujacym ustawodawstwem podatkowym.
Dochody Spétek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie Republiki Czeskiej opodatkowane sg zgodnie z

obowigzujacymi przepisami prawa czeskiego.

3. Polityka zarzadzania ryzykiem

(szerzej ryzyka zostaty oméwione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta)

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski oraz gtdwnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych dziata Grupa.

Wiekszos¢ przychodéw Emitenta pochodzi z dziatalnoSci na rynku krajowym i z tego powodu wyniki
finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjgq makroekonomiczng Polski, a w szczegoinosci
stopgq wzrostu PKB, wzrostem poziomu konsumpcji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu
budzetowego i bezrobocia.

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wptywu na ksztattowanie si¢ sytuacji makroekonomicznej moze ona
generowac ryzyko dla prowadzonej dziatalnosci. Jej wptyw na wynik finansowy moze by¢ zaréwno pozytywny
jak i negatywny. Emitent wykorzystuje ogdlnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace przysztej sytuacii
makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnosci, czy przyjete zatozenia okazg sie prawdziwe.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych.

Rynek, na ktorym dziata Grupa jest wysoko konkurencyjny. Grupa na biezaco monitoruje dziatania rynkowe
gtéwnych konkurentéw i stara sie odpowiednio szybko i skutecznie modyfikowaé swojg strategie tak, aby
pozostawa¢ jednym z najbardziej dynamicznych i znaczacych podmiotéw na rynku. Rozwijajac produkcie i
sprzedaz produktdw, ktdre mozliwie najlepiej odpowiadajg zapotrzebowaniu naszych klientéw, posiadajac
nowoczesng baze produkcyjng, oferujac wysokiej jakosci produkty po bardzo konkurencyjnych cenach Grupa
moze skutecznie konkurowac z pozostatymi spotkami z branzy.

Dodatkowym atutem jest przewaga konkurencyjna, jaka daje Grupie posiadanie tatwego dostepu do
chtonnych rynkéw Wspdinoty Niepodlegtych Parstw ( Emitent jest jedynym polskim producentem konserw
migsnych i pasztetdw uprawnionym do eksportu tych wyrobéw na rynek rosyjski a zaktad produkcyjny na
Biatorusi zapewnia praktycznie nieograniczony dostep do rynku biatoruskiego i rosyjskiego).

Ryzyko zmiany struktury grup odbiorcow

W strukturze odbiorcow Emitenta wyrdzniamy dwie grupy odbiorcéw: sieci handlowe i duze specjalistyczne
hurtownie, ktére organizujg wokdt siebie wedtug nowoczesnego modelu zarzadzania sprzedaz detaliczng

(nowoczesny kanat dystrybucji) oraz pozostate hurtownie i sklepy (tradycyjny kanat dystrybucii).
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Aby unikngé nadmiernej nierbwnowagi w strukturze odbiorcéw strategia Grupy zaktada wzmozone dziatania
marketingowe w obszarze kanatu tradycyjnego, ktorych celem jest utrzymanie jego znaczacego udziatu w
strukturze naszych odbiorcow. Realizacja tej strategii wptynie korzystnie na stabilnos¢ dziatalnosci Grupy.
Ryzyko niewywiazania sie z warunkéw uméw handlowych

Spotki dziatajace w  Grupie zawierajq szereg uméw zwigzanych z ich dziatalno$cig gospodarcza.
Podstawowym ich warunkiem jest terminowa dostawa towarow okreslonej jakosci, odpowiednio
opakowanych i oznakowanych, po wynegocjowanych cenach. W przypadku niewywigzywania sie z
okreslonych w umowach warunkéw Grupa zobowigzana jest do zaptaty kar umownych.

W celu sprawnej obstugi kontrahentow i eliminacji ryzyka niewywigzywania sie z zawartych kontraktéw, co
prowadzitoby do ponoszenia kar umownych oraz utraty reputacji na rynku, wdrozone zostaty nowoczesne
rozwigzania tj. system jakosci HACCP gwarantujgcy wysoka jako$¢ naszego asortymentu. System
zarzadzania Grupy pozwala na biezacg kontrole dziatalnosci na kazdym jej szczeblu od pozyskania
surowcow, poprzez produkcje, az do dostarczenia zakontraktowanego produktu odbiorcy. Dzieki takiemu
modelowi dziatania, Grupa jest w stanie unika¢ ryzyka niewywigzywania sie z zawartych uméw. Jedynie
nieprzewidziane zdarzenie losowe lub gwattowne zmiany na rynku np. surowcdw wykorzystywanych do
produkcji mogtyby spowodowaé zaistnienie omawianego problemu.

Ryzyko wahania cen surowca miesnego

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej sq okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy. Wzrost cen
surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy oferowanych przez
nas produktéw. Spowodowane jest to dtugoterminowym charakterem naszej wspdtpracy z odbiorcami, ktory
skutkuje tym, iz wzrost cen naszych produktow jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w stosunku do
wzrostu cen surowca.

Umowy zawierane z dostawcami miesa nie przewidujg gwarancii statosci cen, co wynika ze specyfiki branzy.
W kalkulacjach cen naszych produktéw uwzgledniamy okresowe wahania cen surowca miesnego. Powoduje
to okresowe wahania wysoko$ci marzy, ktéra jednak zawsze przyjmuje wartosci dodatnie. Jednocze$nie
nalezy zauwazyC, iz ze wzgledu na fakt, ze koszty surowca migsnego stanowig ok. 40 % kosztéw
wytworzenia, wahania cen tego surowca powodujg proporcjonalnie nizsze wahania kosztow wytworzenia.
Pomimo istnienia opisywanego ryzyka nalezy uzna¢ jego poziom za bezpieczny.

Ryzyko prowadzenia dziatalno$ci na Biatorusi

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku biatoruskim. Ze wzgledu na znaczace réznice w stosunku
do rynku polskiego w zakresie obowigzujgcego systemu prawnego i ogolnych warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na Biatorusi, podstawowym ryzykiem prowadzenia dziatalno$ci na Biaforusi jest
zmieniajace sie niestabilne prawo oraz ograniczenia w swobodnym ksztattowaniu sie mechanizméw
wolnorynkowych.

Pomimo istnienia wyzej wymienionego ryzyka korzysci wynikajace z dziatalno$ci na rynku biatoruskim tj.
nieograniczony dostep do rynku rosyjskiego, brak uzaleznienia od wydania lub nie wydania decyzji
administracyjnej w zakresie pozwolenia na eksport produktow na rynek biatoruski i rosyjski oraz korzystne

rozwigzania podatkowe zdecydowanie przemawiajg za rozwojem naszej dziatalnosci na Biatorusi.
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Kolejnym potencjalnym ryzykiem jest natozenie na Biatorus sankcji ekonomicznych przez wspdinoty
migdzynarodowe, co moze wywotac retorsje ze strony wiadz biatoruskich. Skutkiem tego moga by¢ znaczace
utrudnienia w obrocie migdzynarodowym towarami produkowanymi przez nasze podmioty zalezne, bedace
podmiotami prawa biatoruskiego. Nie jest takze wykluczone powstanie innych negatywnych zjawisk dla
spotek z kapitatem zagranicznym, np. ograniczen inwestycji kapitatowych lub innego rodzaju zaangazowania
kapitatowego.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzi sprzedaz eksportowg oraz nabywa niektore surowce niezbedne do produkcji (opakowania
aluminiowe) na podstawie kontraktéw denominowanych w walucie obcej (Euro). Tym samym wystepuje
ryzyko wzrostu kosztu dostaw lub spadku przychodéw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.
Ryzyko powyzsze nie ma duzego znaczenia dla dziatalno$ci Grupy Mispol w zakresie przychodéw z powodu
stosunkowo niskiego udziatu przychodéw ze sprzedazy eksportowej w stosunku do przychoddw ze sprzedazy
ogotem. W odniesieniu do kosztow opakowan nalezy uznac, iz ryzyko to istnieje, lecz jego poziom jest
stosunkowo niski.

Nieco inny charakter ma ryzyko walutowe zwigzane z dziatalno$cig Grupy na Biatorusi.

Zdecydowana wiekszos¢ zakupdw surowcdw niezbednych do produkcji realizowanej w spdice Quinfood
dokonywana jest w Polsce za posrednictwem spdtki Grodex Sp. z 0.0., z tym, ze walutg rozliczeniowg
czesto jest Euro.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez w/w spdtke na rynkach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw
realizowane sg ze wzgledu na przyjeta na tych rynkach praktyke w dolarach amerykanskich (USD), ktére
stanowig standardowa walute rozliczen transakcji gospodarczych na tych rynkach.

Tym samym ryzyko walutowe dotyczace spdtek dziatajgcych na Biatorusi dotyczy relacji kursow walut 1.
dolara amerykanskiego (USD) i Euro (EUR).

W roku 2007 Grupa opracowata i wdrozyta strategie zmierzajacg do zabezpieczenia przed wahaniami kurséw
walut, polegajacq na dokonywaniu transakcji na rynku walutowym z wykorzystaniem instrumentéw
pochodnych. W ramach tego Grupa na biezaco monitorowata sytuacje na rynku walutowym i zawierata
transakcje terminowe w celu zabezpieczenia swoich ekspozycji walutowych.

Opracowana strategia ma na celu minimalizacje wystepujacego ryzyka walutowego spowodowanego
oddziatywaniem niekorzystnych tendencji walutowych na wyniki finansowe. Ryzyko to jest cisle zwigzane z
kursami walut, ktérych wahania determinujg przychody ze sprzedazy i koszty pozyskania surowcéw do
produkcji, wyrazone w walutach obcych. Strategia zabezpieczania ryzyka kursowego Grupy polega przede
wszystkim na zabezpieczeniu wyceny udzielonych pozyczek dla spétek zaleznych, denominowanych w USD,
ktéra dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy. Poniewaz ta ekspozycja jest najwiekszg walutowg pozycjq
bilansowg jednej ze spotek zaleznych i moze generowaé najwieksze straty, podjeto decyzje o zabezpieczeniu
wyceny tych pozyczek przed niekorzystng zmiang kursu walutowego. W tym celu zostaty podpisane z
bankami wspdtpracujacymi z Grupg umowy ramowe pozwalajace na zwieranie transakcji terminowych i
pochodnych na rynku finansowym oraz umowa ramowa otwierania i prowadzenia terminowych lokat

dwuwalutowych (dual currency deposit). W rezultacie tego — poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych,
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sposérdd takich jak forward, opcje walutowe, strategia korytarzy zerokosztowych oraz innych strategii

zabezpieczajacych — Grupa znacznie ograniczyta ryzyko walutowe.
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SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY KAPITALOWEJ

BCoisrog

W tys. zt
AKTYWA Stan na 31.12.2007 . Stan na 31.12.2006 .

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 125 059 46 601
Rzeczowe aktywa trwate 61860 27137
Wartos¢ firmy 60 955 19039
Inne warto$ci niematerialne 1708 76
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 428 173
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 107 175

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 83694 50 205
Zapasy 26 605 10 666
Krotkoterminowe naleznosci 49 422 24118
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1198 277
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1044 -
Aktywa z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 4 65
Krotkoterminowe aktywa finansowe 853 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4568 15079

Aktywa razem 208 753 96 806

PASYWA Stan na 31.12.2007 . Stan na 31.12.2006 .

A. Kapitat wtasny 92 214 71838

A.l. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 92 126 71780
Kapitat podstawowy 1454 1389
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 85 154 63 593
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 13 -
Zysk/strata z lat ubiegtych (3411) (1375)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 9134 8114
Réznica z przewalutowania wyniku finansowego (218) 59

A.ll. Udzialy mniejszosci 88 58

B. Zobowigzania diugoterminowe 11 656 5329
Rezerwy 139 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1545 181
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7773 4195
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 1893 943
Dtugoterminowe zobowigzania 72 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 234 -

C. Zobowigzania krétkoterminowe 104 883 19 639
Rezerwy 2059 237
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55 829 3180
Krétkoterminowa cze$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 4115 3746
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1896 724
Krotkoterminowe zobowigzania 40893 11497
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 76 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 255

Pasywa razem 208 753 96 806
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ

Gesro)

w tys. zt
WARANTKALKULACYNY e | o

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 176 427 100 605
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 122 921 65 536
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 53 506 35069
Koszty sprzedazy 30 687 16 185
Koszty ogolnego zarzadu 14 136 7109
Pozostate przychody 6 386 471
Pozostate koszty 2530 868
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 12 539 11 378
Przychody finansowe 4335 732
Koszty finansowe 5665 2865
Zysk/strata brutto 11 209 9245
Podatek dochodowy 2045 1096
czes¢ biezaca 2093 1036
czes$¢ odroczona (48) 60
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 9164 8149
Zysk/strata netto za rok obrotowy 9164 8149
Przypadajacy/a na: 9164 8149
Akcjonariuszy Spotki 9134 8114
Udziaty mniejszo$ci 30 35
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ

i)

wtys. zt

METODA POSREDNIA

01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9134 8114
Korekty o pozycje: (6 624) (9157)
Udziaty mniejszosci 30 35
Amortyzacja srodkow trwatych 4362 2510
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 347 28
Utrata warto$ci firmy 753 2
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 1879 (489)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1949 1102
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (3 666) (133)
Zmiana stanu rezerw (157) 3
Zmiana stanu zapasow (4 124) (1423)
Zmiana stanu naleznoéci i rozliczer migdzyokresowych czynnych 22033 6496
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych (27 924) (16 762)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1756) (742)
Inne korekty (350) 216
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej 2510 (1 043)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 967 131
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 3047
Wplywy z tytutu odsetek 37 9
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 7018 4150
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych 49 293 19 954
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych 1
Inne (+/-) 20
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52 240 (23 965
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 52 850 10 252
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 10819 47 854
Spfata kredytow i pozyczek 21031 16 536
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 627 534
Zaptacone odsetki 2018 1122
Inne (+/-) (774) (6)
Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej 39219 39908
Zwiekszenie/lzmniejszenie stanu Srodkow pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych (10 511), 14900
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (10 511) 14900
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
poczatek okresu 15079 178
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 4568 15079

koniec okresu
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ

D

w tys. zt
P jacy na iuszy jed
) » Uezialy Kapitat
WYSZCZEGOLNIENIE captar | Kbtz | Kaptoly | zyskstrta [ 2y stata | Romies s :’;7::.
podstawoy | sz | rezervowei| oy | et 7" Razem

Saldo na dzieri 01.01.2007 roku 1389 63 593 6739 59| 71780 58| 71838
Saldo na dzier 01.01.2007 roku po korektach 1389 -| 63593 6739 59 71780 58 71838
Zmiany w kapitale wiasnym w 2007 roku 65 13| 21561 9134] (10 150) (277)| 20 346 30| 20376
Zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny 13 13 13
Podziat zysku 10 579 (10 579) - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg (277) (277) (277)
Inne zmiany w kapitale 228 429 657 - 657
Zysk/ strata za rok obrotowy 9134 9134 30 9164
Emisja kapitatu akcyjnego 65 11169 11234 11234
Wydatki zwigzane z emisjq akcji (415) (415) (415)
Saldo na dzier 31.12.2007 roku 1454 13| 85154 9134| (3411) (218)] 92126 88 92214
Saldo na dzieri 01.01.2006 roku 768 11798 3428 15994 16| 16010
Saldo na dzier 01.01.2006 roku po korektach 768 -| 11798 3428 -| 15994 16 16010
Zmiany w kapitale wtasnym w 2006 roku 621 -| 51795 8114 (4803) 59| 55786 42| 55828
Kapitaty mniejszo$ciowe jednostki objetej kontrolg 01.01.2006 - 5 5
Podziat zysku/straty 4794 (4794) - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 59 59 59
Przychody i koszty ogétem ujete bezposrednio w kapitale wtasnym (7 (M ]
Inne zmiany w kapitale (2) (2) 2 -
Zysk/ strata za rok obrotowy 8114 8114 35| 8149
Emisja kapitatu akcyjnego 621 48 573 49194 49 194
Wydatki zwigzane z emisja akcji (1572) (1572) (1572)
Saldo na dzien 31.12.2006 roku 1389 -| 63593| 8114 (1375 59 71780 58 71838

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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MISPOL SA

Srodki trwate

Zmiany w $rodkach trwatych

Warto$¢ zabezpieczen

Zmiany wartosci niematerialnych

Warto$¢ firmy

Instrumenty finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zapasy

Kapitaty

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitaty z aktualizacji wyceny

Rezerwy

Kredyty

Kredyty dtugoterminowe

Kredyty krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego-przyszte minimalne optaty leasingowe oraz warto$¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych netto

Minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego

Zobowigzania.

Zobowigzania (struktura walutowa)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania warunkowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw - struktura geograficzna

Pozostate przychody

Przychody finansowe

Segmentacja geograficzna

Segmentacja branzowa

Koszty rodzajowe

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty

Koszty finansowe

Gloéwne sktadniki obcigzenia / uznania podatkowego w rachunku zyskéw i strat

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w rachunku zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy w wartosciach przed kompensatg aktywow i rezerw podatkowych.
Dywidendy

Jednostki objete konsolidacjg

Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Wysokos$¢ wynagrodzen kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej Jednostki Dominujacej na dzien 31.12.2007
Wysokos$é wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007

Informacije o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen kluczowych cztonkéw Kadry
Kierowniczej Jednostki Dominujacej

Pofaczenie jednostek gospodarczych

Dziatalno$¢ zaniechana

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Rzeczowe aktywa trwate brutto 31.12.2007 31.12.2006
a) Srodki trwate, w tym : 76 690 34 663
Grunty, budynki i budowle 36 840 19012
Maszyny i urzadzenia 29174 12448
Srodki transportu 8173 2489
Pozostate 2503 714
Umorzenia

a) Srodki trwate, w tym : 14 830 7526
Grunty, budynki i budowle 2003 1231
Maszyny i urzadzenia 8163 4766
Srodki transportu 3429 1174
Pozostate 1235 355

Wartos¢ netto Srodkow trwatych 61 860 27137
Zmiany w $rodkach trwatych

31.12.2007 Grunty, Budynki Maszyny‘, Srodki transportu Pozostate Razem
Urzadzenia
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 19012 12 448 2489 714 34 663
Zwigkszenia 19179 17 748 6084 2790 45801
- nabycie 3320 4807 1380 971 10478
- nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczyct 15843 12 941 4704 1811 35299
- z tyt.przeszacowania wartosci 8 8
- inne 16 16
Zi 813 651 394 663 2521
- zbycie 241 635 356 645 1877
- 2 tyt.przeszacowania wartosci 52 52
- inne 520 16 38 18 592
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) - 743 |- 467 |- 6 37 1253
Warto$¢ brutto na koniec okresu 36 840 29174 8173 2503 76 690
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1231 4766 1175 354 7526
Zwigkszenia 731 2576 875 224 4406
Zwigkszenie w ramach potaczen jedn. gospodarczyct 791 1575 825 3191
Zmniejszenia 13 204 10 227
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) 53 98 9 152 8
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) - 12 |- 55 |- 1 6 74
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 2003 8163 3429 1235 14 830
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu 2003 8163 3429 1235 14 830
Warto$¢ netto na koniec okresu 34 837 21011 4744 1268 61860
31.12.2006 Grunty, Budynki Maszyny‘, Srodki transportu Pozostate Razem
Urzadzenia

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 12 225 9204 2562 333 24324
Zwigkszenia 6787 4518 549 408 12 262
- nabycie 2615 1805 468 236 5124
- nabycie w ramach potaczen jedn. gospodarczych 4172 2713 76 172 7133
- inne 5 5
Zi - 1274 622 27 1923
- zbycie 1270 578 27 1875
- inne 4 44 48
Warto$¢ brutto na koniec okresu 19012 12448 2489 714 34 663
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 844 3679 1024 265 5812
Zwigkszenia 387 1492 519 86 2484
Zwigkszenie w ramach potaczen jedn. gospodarczyct 39 3 42
Zmniejszenia 405 407 812
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1231 4766 1175 354 7526
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu 1231 4766 1175 354 7526
Warto$¢ netto na koniec okresu 17781 7682 1314 360 27137

Grupa Kapitatowa Mispol nie posiada zobowiazan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci. Spétka zalezna dziatajaca na Biatorusi
dokonuje ptatno$ci z tytutu dzierzawy nieruchomosci wobec organéw administracji panstwowej. Wykazane w aktywach grunty obejmujg w cato$ci grunty wtasne.

Warto$¢ bilansowa netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu na dzien 31.12.2007r. wynosi 4 387 tys.zt. (w 2006r. - 2 212 tys.zf).

Grupa Kapitatowa Mispol poniosta naktady na $rodki trwate w budowie . Wysoko$¢ naktadéw w roku 2007 wyniosta 10 407 tys.zt. (nie obejmuja $rodkéw trwatych w leasingu) i
dotyczyta gtéwnie budowy zaktadu w Suwatkach przy ul. Wojska Polskiego, rozbudowy zaktadu w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, modemnizacji drég dojazdowych do magazynu w
Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, modernizacji drég dojazdowych do magazynu w Biatymstoku, modernizacji magazynu w Wasilkowie oraz nabycie maszyn i urzadzen przez firme
Quinfood i Mispol S.A. (nakfady na $rodki trwate w budowie w 2006r - 3 896 tys.z}.) Poniesione naktady na $rodki trwate w leasingu w 2007 roku wyniosty - 71 tys.z., w 2006 roku - 1

228 tys.zt.

Inne zmniejszenia w kwocie 592 tys.zt. obejmuja gtéwnie koszty ustugi opracowania know-how (prac rozwojowych), zakwalifikowanych na 31.12.2007 do warto$ci niematerialnych w
wyniku rozliczenia inwestycji zaktadu produkcyjnego w Suwatkach Spétki zaleznej Mispol-Dystrybucja.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Wartos¢ zabezpieczen

Wartos¢ zabezpieczenia (kwoty do wysokosci ktorej ust abezpi ie) 31.12.2007 31.12.2006
Grunty, budynki 81166 15 468
Maszyny i urzadzenia 6348 8803
Srodki transportu 82 43
Pozostate 62 95
Razem 87 658 24 409

Wartos¢ bilansowa netto

Grunty, budynki 32611 13418
Maszyny i urzadzenia 5525 5532
Srodki transportu 71 81
Pozostate 59 67
Razem 38 266 19 098
Na dzien 31.12.2007 ustanowiono nastepujace hipoteki na nieruct Sciach

1/ hipoteka kaucyjna do kwoty 5 846 tys. zt na nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowa potozong w Suwatkach przy ulicy Szafirowej, KW nr SU1 S/00047036/05 prowadzona
przez Sad Rejonowy w Suwatkach VI Wydziat Ksiag Wieczystych wraz z cesja polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym - umowa kredytowa nr 270-
1/15/RB/2004 PKO BP SA).

2/ hipoteka kaucyjna do kwoty 5.854 tys. zt na nieruchomosci w Suwatkach, KW nr 47036 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci (zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego - umowa kredytowa nr 44/2002 Bank Slaski S.A.).

3/ Hipoteka umowna w wysokosci 1.057 tys.zt na nieruchomosci potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, dziatki o numerach geodezyjnych 164/1, 164/2, 652/1, 652/2 i 651, oraz
cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

4/ Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.450 tys.zt. na bedacych wiasno$cia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego "Mispol-Dystrybucja" Sp. z 0.0. nizej wymienionych
nieruchomosciach:

- zabudowanej nieruchomosci gruntowej o numerach ewidencyjnych 32864/7 i 32864/8 o powierzchni 1,5189 ha, pofozonej w Suwatkach, przy ul. Wojska Polskiego 108A, dla ktorej
prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Suwatkach VI Wydziat Ksiag Wieczystych ksiega wieczysta o numerze KW SU18/00027192/0,

- zabudowanej nieruchomosci gruntowej o numerach ewidencyjnych 32865/1 i 32865/2 o powierzchni 0,7313 ha, pofozonej w Suwatkach, przy ul. Wojska Polskiego 108A, dla ktorej
prowadzona jest przez Sad Rejonowy w Suwatkach VI Wydziat Ksiag Wieczystych ksiega wieczysta o numerze KW SU15/00027584/5,

5/ Hipoteka kaucyjna do kwoty 1 500 tys.zt. na nieruchomosci zabudowanej Mispol-Dystrybucja Sp. z 0.0. potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, dla ktérej prowadzona jest KW
390092 w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku.

6/ Hipoteka na nieruchomosci do kwoty 2 525 tys.zt ( 1 037 tys. USD) stanowigca zabezpieczenie kredytu bankowego firmy Quinfood nr 17-03-07 z dnia 22.03.2007 na rzecz banku
PRIORBANK.

7/ Hipoteka kaucyjna do kwoty 49.600 tys. zt na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym AGROVITA , potozonej w Biaymstoku przy ulicy Octowej 1, KW nr
BI/1B/00032129/01 prowadzona przez Sad Rejonowy w Biatymstoku IX Wydziat Ksiag Wieczystych wraz z umowa o przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia (zabezpieczenie
kredytu obrotowego w rachunku kredytowym - umowa kredytowa nr 202-127/1/1/69/2007 PKO BP S.A.)

8/ Hipoteka na nieruchomosciach Spotki KSK Bono na warto$¢ 11 795 tys.zt. stanowigca zabezpieczenie kredytéw bankowych w Komercyjnym Banku w Pradze.

9/ Hipoteka na nieruchomosciach Spétki KSK Bono na wartos¢ 539 tys. stanowiaca zabezpieczenie kredytu bankowego w banku CMZRB .
Na dzier 31.12.2007 roku ustanowiono nastgpujace zastawy na srodkach trwatych:

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach Mispol S.A. na kwote 2 373 tys.zt zt wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego -
umowa kredytowa nr 44/2002 Bank Slaski S.A.),

- zastaw na majatku trwatym firmy Quinfood na kwotg 901 tys.zt. (370 tys.USD), ( zabezpieczenie kredytu nr 335-90016/05 z dnia 22.03.2005 na rzecz banku PRIORBANK),

- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Agrovita na kwote 2 707 tys.zt zt wraz z cesjq praw z polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie kredytu obrotowego - umowa kredytowa nr
202-127/1/1/69/2007 Bank PKO BP S.A.)

- zastaw rejestrowy na urzadzeniu autoklaw stanowiacym wiasno$¢ Agrovity na kwote 352 tys.zt (zabezpieczenie kredytu - umowa kredytowa nr IN/57B/6B/2006 z Podlasko-
Mazurskim Bankiem Spotdzielczym w Zabtudowiu),

- zastaw na majatku ruchomym Spétki KSK Bono - maszyna WENGER - na warto$¢ 159 tys.z. (zabezpieczenie kredytu - umowa kredytowa nr 8232281557 z Bankiem Komercyjnym
w Pradze).

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zmiany wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne

.| Pozostale warto$ci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie

31.12.2007 Razem
Patenty, znaki
firmowe, prace Pozostate Licencje Pozostate
rozwojowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 0 272 43 315
Zwigkszenia 982 0 84 19 1085]
- nabycie 982 84 19 1085

mniejszeni 0 0 0 3 3
- likwidacja 3 3
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych 169 1296 1465
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 982 0 525 1355 2862
Warto$¢ ia na g atek okresu 220 19 239
Zwigkszenia 65 87 85| 237
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych 132 547 679

mniejszeni 1 1
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 65 0 438 651 1154
Wartos$¢ ledniaj ie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu 65 0 438 651 1154
Warto$¢ netto na koniec okresu 917 0 87 704 1708

Wartosci niematerialne

.| Pozostale wartoéci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie

31.12.2006 Razem
Patenty, znaki
firmowe, prace Pozostate Licencje Pozostate
rozwojowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 203 11 214
Zwigkszenia 0 0 83 22/ 105
- nabycie 83 22 105

mniejszeni 0 0 14 0 14
- likwidacja 14 14]
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych 10 10
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 0 272 43 315
Wartos$¢ ia na g atek okresu 197 11 208
Zwigkszenia 24 3 27
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych 5 5

mniejszeni 1 1
Roznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 0 220 19 239
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tyt.utraty wartosci na koniec okresu 0 0 220 19 239
Wartosé netto na koniec okresu 0 0 52 24] 76|

Amortyzacja warto$ci niematerialnych wykorzystywanych w produkcji lub $wiadczeniu ustug ujeta zostata w ramach rachunku zyskow i strat jako koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow.

Dla pozostatych wartosci niematerialnych amortyzacja ujeta zostata w kosztach ogélnego zarzadu. Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie.

Sa to prace rozwojowe na warto$¢ 982 tys.zt., ktore powstaty w zwiazku z nabyciem wiedzy oraz nowych technologii w celu wdrozenia nowych produktéw w nowootwartym zaktadzie produkcyjnym w Suwatkach.
Okres ich uzytkowania wynosi 5 lat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 19 205 166
Zwigkszenia 42 669 19039

mr -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 61874 19 205
Warto$¢ brutto na koniec okresu po lednieniu korekt 61874 19 205
Odpis aktualizujacy z tyt utraty warto$ci na poczatek okresu 166 166
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 753
Odpis izujacy z tyt utraty wartosci na koniec okresu 919 166
Wartos¢ netto na koniec okresu 60 955 19 039
Warto$¢ firmy na dzien 31.12.2007r. obejmuj
Grodex spétka z 0.0 Bialystok 18 002
Quinfood spotka 0.0. Grodno, Biatorus 285
Grodfood spétka z 0.0. Grodno, Biatoru$ -
Agrovita sp. z 0.0., Bialystok 14 606
KSK BONO, Czechy 25836
BONO Polska, Poznan 1816
Bono Servis, Czechy 165
Popular, Stowacja 245
Razem 60 955

W roku 2007 dokonano odpisu aktualizujacego w kwocie 753 tys.z!. z tytutu utraty wartosci firmy Grodfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie. Przyczyng dokonania odpisu aktualizujacego byta podjeta w dniu 23
listopada 2007 roku decyzja o likwidacji Spotki.

Szczegdtowy opis podano w nocie "Dziatalno$¢ zaniechana".

Zwigkszenie wartoci firmy opisano w nocie "Pofaczenie jednostek gospodarczych”.

Jednostka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy na dzien 31.12.2007r. potwierdzajacy warto¢ godziwg aktywow na dzien bilansowy.
Zastosowano metode zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Uzaleznia ona warto$¢ wycenianych podmiotéw od przysztych korzysci, jakie przyniesie wiascicielom w postaci przeptywow gotéwkowych. Metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych oparta jest na zataozeniu, ze wartosc firmy determinowana jest przez poziom i roztozenie w czasie wolnych strumieni pienigznych generowanych przez firme. Wolny

strumien pienigzny stanowi sume, ktoéra mozna wyptacic wiascicielom Spotki bez wywarcia negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spotki.

Przeprowadzona wycena zostata oparta na zmiennej stopie dyskonta. Do jej prawidtowego wyznaczenia uzyto nastepujacych parametréw: stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko, kosztu dugu, struktury kapitatu,
stawki podatku dochodowego oraz wspétczynnika ryzyka 3.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Instrumenty finansowe
Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezq kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne.
Gtownym celem tych instrumentow jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do

ktorych naleza naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére jednak powstaja bezpo$rednio w toku prowadzonej dziatanosci.

Glowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Grupy obejmuijg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Ryzyka
zostaly oméwione szerzej w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2007 31.12.2006
al w pozostatych jednostkach 1 1
- udzialy i akcje 1 1
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 1 1

Diugoterminowe aktywa finansowe Grupy obejmuja 12 000 szt akcji banku Bielpromstrojbank (Biatorus) w kwocie 1 tys.zt.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci

31.12.2007 31.12.2006 |
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 49 017 22 890
- cze$¢ dlugoterminowa 0
- cze$¢6 krotkoterminowa 49017 22 890
Przedptaty: 2369 69
- cze$¢ dlugoterminowa 0
- cze$¢ krotkoterminowa 2369 69
Pozostate naleznosci: 4541 2671
- cze$¢ dlugoterminowa 0
- cze$¢6 krotkoterminowa 4 541 2671
RAZEM WARTOSC BRUTTO 55 927 25630
Qdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1512 1371
Nabycie w ramach potaczen gospodarczych 4638
Réznice kursowe netto wynikajace z przeliczenia z waluty obcej (+/-) 0
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 714 375
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 359 234
Odpisy aktualizujace z tytutu warto$ci na koniec okresu 6 505 1512
RAZEM WARTOSC NETTO 49 422 24118

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatno$ci mieszczacy sig w okresie od 14 do 90 dni. Odpisami aktualizujgcymi
objete sa nalezno$ci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci, kwestionujacych naleznoéci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplatg diuzej
niz 6 m-cy, takze w innych wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata nalezno$ci w najblizszym terminie nie jest
prawdopodobna. Nalezno$ci na drodze sadowej obejmowane sa 100% odpisem.

Pozostate naleznosci na dzier 31.12.2007 r. obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 4 334 tys.zt. (na 31.12.2006r. - 2 614 tys. z1), kaucje w kwocie
173 tys.zt. oraz zaliczki 13 tys.zt. Grupa Mispol posiada nalezno$ci denominowane w walucie obcej. W wyniku powstatych réznic kursowych w roku 2007 ujeto w
rachunku zyskow i strat przychody finansowe w kwocie 94 tys.zt. a w koszty finansowe kwote 451 tys.zt. Przedptaty na dzier 31.12.2007r. wynosza 2 369 tys.z. i
dotycza zaptaconej zaliczki na $rodki trwate w kwocie 1 528 tys.zt. oraz zaliczek na dostawy i ustugi w kwocie 840 tys.zt.

W roku 2007 dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 714 tys.zt.

Naleznoéci w kwocie 5 932 tys.zt. sq przedmiotem zabezpieczenia kredytu bankowego nr 6155621597 Spétki zaleznej KSK Bono w Banku Komercyjnym w Pradze.

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31122007 | 31.12.2006 |
a) w walucie polskiej 37 100| 22 629
b) w walucie biatoruskiej 1398
c) w walucie rosyjskiej 756
d) w walucie czeskiej 8 882
¢) w walutach obcych 7791 3001
e1. Jednostka/waluta USD 335 543
zt 818 1581
2. Jednostka/waluta EUR 850 368
zt 3075 1420
3. Jednostka/Waluta GBP 150
zt 730
e4. Jednostka/Waluta SKK 8313
zt 887
5. Jednostka/waluta HUF 161 387
zt 2281
RAZEM 55 927 25630
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesigca 21186 6649
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 7603 6 805
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 23 139
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3 0
€) powyzej roku 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane ( z odpisami ) 20 202 9297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 49 017 22 890
g) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 6 505 1 512|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 42 512 21378

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci nie sptacone w okresie

31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesigca 6 354 4777
b) powyZzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3683 1123
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1689 599
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1981 963
€) powyzej roku 6495 1835
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 20 202 9297
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 6 505 1512
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem netto 13 697 7785
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.12.2007 31.12.2006
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1044
Razem 1044 0
Aktywa z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentéw fnansowych
Aktywa 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa z tyt.wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych 4 65
Razem 4 65

Aktywa z tytutu wbudowanych instrumentéw finansowych dotycza wyceny zobowiazan leasingowych Mispol - Dystrybucja denominowanych w walutach obcych.
Wycena ta dokonywana jest przez pordwnanie zobowigzan leasingowych zawartych w walucie obcej wedtug kurséw terminowych na dzier podpisania umowy z
kursami terminowymi na dzien bilansowy, odpowiednio dyskontujac powstalg réznice za okres od dnia wyceny do terminu rozliczenia umowy.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe wykazane w bilansie na 31.12.2007 r. w wysokosci 853 tys. zt. obejmujg zysk uzyskany z rozliczenia opcji walutowej w ostatnim
dniu roku, z ktrej rzeczywisty przeptyw gotowki nastapit w dniu 03.01.2008 roku.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2007 31.12.2006
Srodki pieniezne w banku i kasie 4 568 1263
Lokaty krétkoterminowe ) 13 815
Srodki pieniezne w banku i kasie, ktére nie sa dostepne do uzytku (ZFSS) 0] 1
Razem 4 568 15 079

Warto$¢ $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazana w rachunku przeptywow pienigznych jest zgodna z wartoscig Srodkow pienieznych wykazanych w
bilansie. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowia $rodki ZF$S. Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop
procentowych.

Grupa posiada kredyty w rachunku biezacym. Limit kredytowy w banku PKO BP S.A. O/Biatystok na dzier 31.12.2007 roku wynosit 6.000 tys.zt., z tego
niewykorzystana kwota kredytu wynosita 6.000 tys.zt. Limit kredytowy w Komercyjnym Banku w Pradze w wysoko$ci 674 tys.zt. z tego niewykorzystana kwota
kredytu wynosi 674 tys.zt. oraz limit kredytowy w Priorbanku w wysokosci 419 tys.zt. (1 019 tys.USD) w tym niewykorzystana kwota kredytu wynosi 0 zt.

Grupa posiadata w roku 2007 i 2006 lokaty bankowe w banku PKO BP S.A., BGZ S.A., Centralnym Domu Maklerskim PeKaO oraz w Raiffeisen Bank. Lokaty te
dokonywane byty na rézne okresy od 1 do 7 dni, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne. Lokaty krétkoterminowe dokonywane byty
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Efektywna stopa procentowa dla krétkoterminowych lokat bankowych w roku 2007 wyniosta od 2,5 % do 4,8% (w
2006r. - od 2,63% do 3,97%). Kwota odsetek od lokat bankowych wyniosta w 2007 roku 124 tys.zt. (w 2006 roku - 263 tys.zt.). Spétki Grupy Kapitatowej posiadaja,
$rodki pieniezne w walutach obcych. W wyniku powstatych réznic kursowych w roku 2007 ujeto w rachunku zyskéw i strat przychody finansowe w kwocie 193 tys.zt.
oraz koszty finansowe w kwocie 69 tys.zt.

Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest rowna warto$ci bilansowej.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Nota 15 Zapasy

Kwota odpisow Kwoty odpiséw
Wycena wedlug ceny Kwota odpiséw aktualizujacych Kwoty odwrécenia odpiséw aktualizujacych Kwota odpiséw Wartosé zapasow | Wartosé bilansowa Warto$¢ zapasow
N izuj w wyniku aktualizujacych zapasy wartosci zapasow aktualizujacych Uetych jako kosztw | zapaséw na konlec stanowiacych
" . warto$ci zapaséw na nabycia w ramach ujete jako pomniejszenie ietych w okr:sie iako warto$ci zapaséw na el oLresie a okresu zabezpieczenie
wytworzenia poczatek okresu potaczen jednostek tych odpiséw w okresie uietye koszt L koniec okresu zobowigzan
gospodarczych osz
31.12.2007
Materiaty 9681 461 177 1 295 94 912| 9 386! 533
Produkty w toku 2075 0 | 2075 694
Wyroby gotowe 9584 22 19 4 78] 78] 37 266' 9 506! 3915
Towary 5638 0 82 233' 5638 2000:
RAZEM 26978 22 480] 218 89| 373 214 411| 26 605 7142
31.12.2006
Materiaty 3113 0 49 447 3113 411
Produkty w toku 0 0
Wyroby gotowe 4770 35 35 22 22 60 280; 4748 3347
Towary 2805 0 5512 2 805! 2044
RAZEM 10 688| 35 35 22 22 115 239 10 666 5802

W roku 2007 Grupa odwrécita odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow dokonany w roku 2006 w kwocie 218 tys.zt. Odwrdcenie to zostato dokonane w zwigzku ze sprzedazg wyrobow oraz spisaniem materiatow
objetych odpisem aktualizujacym.

W roku 2007 Grupa dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow zachowujgc zasady ostroznej wyceny.

Skutki utworzenia oraz odwrocenia odpisow aktualizujacych odnoszone sa w koszt wlasny sprzedazy.

Na 31.12.2007r. zapasy stanowig zabezpieczenie udzielonych kredytow:

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych Mispol S.A. w kwocie 1 000 tys.zt. wraz z umowa o przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia zapaséw wyrobow gotowych w kwocie 1 000
tys.zt. na rzecz PKO BP S.A. (dotyczy umowy kredytowej nr 270-1/15/RB/2004 ),

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych Mispol S.A. w kwocie 2.000 tys. zt wraz z umowa o przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy zabezpieczenia zapaséw wyrobéw gotowych w kwocie 2.000
tys.zt. oraz zastaw rejestrowy na zapasach towaréw w kwocie 2 000 tys.zt. stanowiacych wiasnosé P.P.H Mispol-Dystrybucja Spétka z 0.0. na rzecz PKO BP S.A. (dotyczy umowy kredytowej nr 202-
127/1/1/69/2007),

- zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw stanowiacych wiasno$¢ KSK Bono w kwocie 76 tys.zt., na zapasach produktéw w toku w kwocie 694 tys.zt. oraz na zapasach wyrobow gotowych w kwocie 915
tys.z na rzecz banku Faktoring CS a.s. (dotyczy umowy kredytowej nr 100055),

- przewlaszczenie surowcow, materiatow oraz wyrobow gotowych stanowigcych wiasno$¢ Spotki Quinfood na ogding wartosc 457 tys.zt. (187 tys. USD) na rzecz PRIORBANKU (dotyczy umowy kredytowej nr 17
03-07).

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Kapitaty
Wartose | \Wartose
Rodzaj Liczba akcji | nominalna seriilemisji Sposdb pokrycia
Na 31.12.2007 Rodzaj akcji s . N .. | wg wartosci " Data rejestracji| Prawo do dywidendy (od daty)
uprzywilejowania w szt. jednej akcji . R kapitatu
nominalnej w
wzh
tys. zt
seria A na okaziciela | nie uprzywilejowane 5060 000 506 gotéwka 14.08.2002 14.08.2002
seria B na okaziciela | nie uprzywilejowane 920 000 92 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria C na okaziciela | nie uprzywilejowane 1410 000 141 gotéwka 08.10.2002 23.08.2002
seria D na okaziciela | _nie uprzywilejowane 290 000 010 29 gotowka 28.10.2005 26.09.2005
. . ; - gotowka (23 tys)
seria E na okaziciela | nie uprzywilejowane 2560 000 256 aport (233 tys) 21.04.2006 01.01.2005
poczawszy od wyplat z zysku, jaki
Seria F na okaziciela | nie uprzywilejowane 3650 000 010 365 gotowka 04.07.2006 |Preeznaceony bedzie do podziatu
za rok obrotowy koriczacy sie 31
|grudnia 2006r.
poczawszy od wyptat z zysku, jaki
seria H na okaziciela | nie uprzywilejowane 649 000 0,10 65 aport 05.04.2007 [Preeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy koriczacy sie 31
grudnia 2007r.
Razem 14 539 000 1454
Wartos¢ Wfrtos.c"
Rodzaj Liczba akcji | nominalna seriilemisji Sposodb pokrycia
Na 31.12.2006 Rodzaj akcji o . N ... | wg wartosci " Data rejestracji| Prawo do dywidendy (od daty)
uprzywilejowania wszt. jednej akcji . N kapitatu
nominalnej w
wzt
tys. zt
seria A na okaziciela | nie uprzywilejowane 5060 000 0,10 506 gotowka 14.08.2002 14.08.2002
seria B na okaziciela | nie uprzywilejowane 920 000 0,10 92 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria C na okaziciela | nie uprzywilejowane 1410 000 0,10 141 gotowka 08.10.2002 23.08.2002
seria D na okaziciela | nie uprzywilejowane 290 000 0,10 29 gotowka 28.10.2005 26.09.2005
seria E na okaziciela | nie uprzywilejowane 2560 000 0,10 256 | SOOI |1 049006 01.01.2005
przywile ’ aport (233 tys) o o
poczawszy od wyptat z zysku, jaki
seria F na okaziciela | nie uprzywilejowane 3650 000 0,10 365 gotowka 04.07.2008 |Preznaceony bedzie do podziaty
za rok obrotowy koriczacy sie 31
grudnia 2006r.
Razem 13 890 000 1389

Akcje serii A zostaly wydane w wyniku przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Produkcyjno - Handlowego Mispol Sp z 0.0. Akcje serii B zostaty objete za wkiad pieniezny. Akcje serii C zostaty
objete za wkiad pienigzny.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 pazdziernika 2005 roku dokonano wpisu w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

poprzez emisje akcji serii D o numerach od 0001 do 0029, ktére zostaly objete przez DLS S.A. z siedzibg w Plocku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatlymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21 grudnia 2005 roku dokonano wpisu w zakresie zmiany warto$ci
nominalnej (splitu) akcji.

Wartos¢ akciji serii A, B, C,D zostata zmniejszona z 1.000 ztotych do 0,10 ztotych wobec powyzszego ulegta zmianie liczba i numery posiadanych przez poszczegélnych akcjonariuszy akcji.

W dniu 21 kwietnia 2006 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego MISPOL S.A. z kwoty 768 tys. zt do kwoty 1 024 tys. zt w drodze emisji 2 560 tys.szt. akcji serii E.
Podwyzszenie kapitatu bylo konsekwencjg podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nr 3/21/12/2005 z dnia 21 grudnia 2005 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

W dniu 4 lipca 2006 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MISPOL S.A. z kwoty 1.024 tys. zt do kwoty 1.389 tys. z}. Niniejsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta bylo konsekwencjg przeprowadzenia w terminie od 13 do 14
czerwca 2006 roku subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela nowej serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w liczbie 3.650 tys. szt. akcji, w ramach oferty publicznej w rozumieniu ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

W zwigzku z powyzszym w dniu 19 lipca 2006 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzono 3.650 tys. szt. akcji zwykltych na okaziciela serii F spotki
MISPOL S.A.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MISPOL S.A. z kwoty 1 389 tys. zt do kwoty 1 453 tys. zt w drodze emisji akcji serii H. Emisja akcji serii H zwiazana jest z procesem przytaczenia AGROVITA Bialystok Sp. z
0.0. do Grupy Kapitatowej Mispol . W dniu 11 maja 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym wprowadzono 649 tys. szt. akcji zwyktych na okaziciela serii H
Spotki MISPOL S.A.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres
31.12.2007 31.12.2006
Liczba akgji w szt. 14 539 000 13 890 000
Zysk na jedna akcje zwykig w zt 0,63 0,58
Warto$¢ ksiegowa na jednag akcje w zt 6,34 517

Zysk na jedna akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz liczby akji.
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wiasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz liczby akcji

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.




Skonsolidowany Raport Roczny za 2007 rok - Zatacznik nrl

Nota 18 Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny
01.01.2007-31.12.2007 Kapitat zapasowy | K2Pita rezerwowy z Razem
aktualizacji wyceny
Saldo na poczatek okresu 63 593 63 593
Saldo na poczatek okresu po korektach (po przeksztateceniu) 63 593 63 593
Zyski / straty z tytutu aktualizacji wyceny 13 13
Inne zmiany w kapitale 228 228
Podziat zysku / straty 10 579 10 579
Emisja kapitatu akcyjnego 11169 11169
Wydatki zwigzane z emisjg akcji - 415 - 415
Saldo na koniec okresu 85154 13 85167
01.01.2006-31.12.2006 Kapitat zapasowy | Kapita rezerwowy z Razem
aktualizacji wyceny
Saldo na poczatek okresu 11798 11798
Podziat zysku / straty 4794 4794
Emisja kapitatu akcyjnego 48 573 48 573
Wydatki zwigzane z emisjg akcji - 1572 - 1572
Saldo na koniec okresu 63 593 63 593

W dniu 21 kwietnia 2006 roku zostato zarejestrowane podwzszenie kapitatu zaktadowego Mispol S.A. o kwote 256 tys. zt w drodze emisji akciji serii E.
Nadwyzka osiagnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy ( 19 738 tys. zt). Wydatki zwiazane z
emisjg tych akcji wyniosty 9 tys. z1.

W miesiacu czerwcu 2006 roku poprzez emisje nowych akcji serii F w ramach publicznej oferty nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mispol S.A
o kwote 365 tys zt. Nadwyzka osiagnieta przy emisji akcji powyzszej ich wartosci nominalnej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy w kwocie 28 835
tys. zt. Wydatki zwiazane z emisja akcji serii F wyniosty 1 563 tys. zt. Rejestracja kapitatu akcyjnego nastapita dnia 4 lipca 2006r.

W marcu 2007 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1 389 tys. zt do kwoty 1 454 tys. zt, tj. o kwote 65 tys. zt poprzez emisje 649
tys. szt nowych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 17,31 zt za jedng akcje. Nadwyzka
powyzej ich wartosci nominainej przeznaczona zostata na kapitat zapasowy w kwocie 11 169 tys. zt. Wydatki zwiazane z emisja akciji serii H wyniosty 38
tys. zt. Rejestracja kapitatu nastapita dnia 05 kwietnia 2007 roku.

W 2007 roku poniesiono wydatki zwigzane z wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akgji serii E w kwocie 26 tys.zt. Ograniczenie
dysponowania kapitatem zapasowym wynika z art. 396 KSH, zgodnie z ktérym kapitat zapasowy powinien wynosi¢ co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego
Poza wyzej wymienionym nie ma ograniczen w dysponowaniu kapitatem zapasowym.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Rezerwy
Rezerwy na
Rezerwy krétkoterminowe 31.12.2007 swmdcz.e ma. Pozostate Razem
pracownicze i rezerwy
podobne

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 146 91 237
- krétkoterminowe na poczatek okresu 146 91 237
Zwigkszenia 1147 2258 3405

- utworzone w okresie i zwiel ie istniejacych 686 2258 2944
- nabyte w ramach potaczen jednostek gospodarczych 461 - 461
Zmniejszenia 619 964 1583
- wykorzystane w ciggu roku 619 964 1583
Warto$¢ na koniec okresu 674 1385 2059

Rezerwy na
Rezerwy krétkoterminowe 31.12.2006 swmdcz.e ma. Pozostale Razem
pracownicze i rezerwy
podobne

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 162 91 253
- krotkoterminowe na poczatek okresu 162 91 253
Zwiekszenia 3 523 526
- utworzone w okresie i zwigkszenie istniejacych 472 472
- nabyte w ramach potaczen jednostek gospodarczych 3 51 54
Zmniejszenia 19 523 542
- wykorzystane w ciggu roku 19 523 542
Warto$¢ na koniec okresu 146 91 237

W roku 2007 roku utworzono rezerwy na badanie sprawozdania finansowego za dany okres (105 tys.zt) oraz na niewykorzystane urlopy pracownicze (99 tys.zt), na
$wiadczenia emerytalno-rentowe, na ustugi marketingowe i doradcze (786 tys.zt.) oraz na koszty innych ustug dotyczacych dziatalnosci spotek Grupy BONO (1 190

tys.zt) . Nagrody jubileuszowe i inne $wiadczenia okolicznosciowe nie wystepuja.
W roku 2007 roku zostaty rozwigzane rezerwy utworzone w 2006 roku oraz w | potroczu 2007r.

Rezerwy na
Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2007 swwdcz'e nla' Pozostale Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 10 - 10
Zwigkszenia 192 - 192
- utworzone w okresie i zwigkszenie istniejacych 15 - 15
- nabyte w ramach potaczen jednostek gospodarczych 177 177
Zmniejszenia 63 - 63
- wykorzystane w ciggu roku 63 63
Warto$¢ na koniec okresu 139 - 139
Rezerwy na
Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2006 swmdcz.e ma. Pozostale Razem
pracownicze i rezerwy
podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: - - -
Zwigkszenia 10 - 10
Zmniejszenia - - -
Warto$¢ na koniec okresu 10 - 10

Prezentacja wynikow wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe na dziei 31 grudnia 2007 roku zgodnie z wymogami MSR

19, dla rekomendowanej stopy dyskonta finansowego.

. - . . . Odprawy Odprawy Catkowita kwota
Prezentacja wynikow wyceny aktuarialanej rezerw na odprawy emerytalne, rentowe 31.12.2007 - Opis emerytalne rentowe rezerw
Warto$¢ biezaca zobowigzan 144 9 153
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0
Nierozliczona amortyzacja odpiséw na rezerwe z poprzednich okreséw 0 0 0
Warto$¢ godziwa aktywéw 0 0 0
Zobowiazanie 144 9 153
. - I . Odprawy Odprawy Catkowita kwota
Prezentacja wynikéw wyceny aktuarilanej rezerw na odprawy emerytalne, rentowe 31.12.2007 - Opis emerytalne rentowe rezerw
Zobowigzanie na poczatek okresu 147 15 162
Qdpis na rezerwe 15 0 15
Koszt odsetkowy 5 0 5
Zyski i straty aktuarialne netto -23 -6 -29
Redukcja/likwidacja planu 0
Swiadczenia wyptacone 0
Zobowiazania na koniec okresu 144 9 153

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. z4, o ile nie podano inaczej.
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. - I . Odprawy Odprawy Catkowita kwota
Prezentacja wynikéw wyceny aktuarilanej rezerw na odprawy emerytalne, rentowe 31.12.2007 - Opis emerytalne rentowe rezerw
Rezerwa krétkoterminowa 84 84
Rezerwa diugoterminowa 60 9 69
Catkowita Kwota Rezerw 144 9 153

Prezentacja wynikow wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne oraz odprawy rentowe na dziefi 31 grudnia 2006 roku zgodnie z wymogami MSR
19, dla rekomendowanej stopy dyskonta finansowego.

Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2006 - Opis Odprawy Odprawy Catkowita kwota

emerytalne rentowe rezerw
Warto$¢ biezgca zobowigzan 7 3 10
Zyski i straty aktuarialne 0
Nierozliczona amortyzacja odpiséw na rezerwe z poprzednich okreséw 0
Warto¢ godziwa aktywow 0
Zobowiazanie 7 3 10
Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2006 - Opis Odprawy Odprawy Catkowita kwota

emerytalne rentowe rezerw
Zobowigzanie na poczatek okresu 5 3 8
Qdpis na rezerwe 2 0 2
Koszt odsetkowy 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne netto 0 0 0
Redukcja/likwidacja planu 0
Swiadczenia wyptacone 0
Zobowiazania na koniec okresu 7 3 10
Rezerwy dtugoterminowe 31.12.2006 - Opis Odprawy Odprawy Catkowita kwota

emerytalne rentowe rezerw
Rezerwa krétkoterminowa 0 0
Rezerwa ditugoterminowa 7 3 10
Catkowita Kwota Rezerw 7 3 10

Rezerwa na odprawy emerytalne i odprawy rentowe
Rezerwa obliczona zostata metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o warto$¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych
zobowiazan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych i odpraw rentowych.

Podstawa do kalkulaciji rezerwy

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej lub odprawy rentowej, jaka, Spotka zobowiazuje sie wyptaci¢ na
podstawie Regulaminu. Przewidywana kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikow:

- przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej, zgodnie z rozdz.XI, § 58 Regulaminu,

- przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiagniecia wieku emerytalnego,

- wspétczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy (zgodnie z rozdz. XI, § 58 Regulaminu)

Dyskonto aktuarialne

Obliczona w powyzszy sposéb kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2007 roku. Zdyskontowana kwote pomniejsza sig o zdyskontowane
aktuarialnie na ten sam dzier kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, dokonywanych na powigkszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn
dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spétki.

Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych ("Projected Unit Credit Method").

Prawdopodobienstwo, o ktérym mowa powyzej ustalone zostato metoda ryzyk wspotzawodniczacych ("Multiple Decrement Model"), gdzie pod uwage wzieto trzy
nastepujace ryzyka:

- mozliwoé¢ zwolnienia z pracy,

- ryzyko catkowitej niezdolnoci do pracy,

- ryzyko $mierci.

Mozliwo$¢ zwolnienia z pracy przez pracownika oszacowana zostata z zastosowaniem rozktadu prawdopodobienstwa, przy uwzglednieniu danych statystycznych
Spotki oraz danych statystycznych bedacych w posiadaniu Trio Management. Prawdopodobiefistwo zwolnienia sig pracownika jest uzaleznione od wieku pracownika i
jest state w ciagu kazdego roku pracy.

Ryzyko $mierci wyrazone zostato w postaci najnowszych danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia dla mgzczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na
dzieri dokonywania wyceny.

Prawdopodobieristwo przejcia pracownika na rente inwalidzka oszacowane zostato na podstawie tabeli pttz2006 poprzez zalezno$¢ liniowa.
Przyjeto nastepujace ksztattowanie si¢ wzrostéw podstaw odpraw emerytalno-rentowych: 2,5% od roku 2008.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finansowego do obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu
$wiadczen pracowniczych.

Obliczenia dokonane na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaly wykonane przy przyjeciu pewnych zatozen. Fakt ten sprawia, iz autorzy tego raportu nie moga ponosic¢
odpowiedzialno$ci za prawidtowos$¢ wynikéw w przypadku ruchu stop procentowych na rynkach finansowych, zmian w polityce kadrowej Spétki, zmian w umieralnosci
populacji oséb zatrudnionych w Spétce, oraz znaczacych zmian w rotacji pracownikow Spotki.

Wszystkie wyliczenia wykonane zostaty zgodnie z zasadami matematyki aktuariainej, a zatozenia odzwierciedlajg obecny stan wiedzy aktuarialnej.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. z4, o ile nie podano inaczej.
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Kredyty
Rodzaj zobowigzania 31.12.2007 31.12.2006
Diugoterminowe 7773 4195
Krétkoterminowe 59944 6926
Kredyty dtugoterminowe
" R Efektywna stopa . Stan na
Rodzaj zobowiazania procantowa Termin splaty 31122007 3112.2006
o
Kredyt Bankowy BANK SLASKI 6 400 tys. zt 50% x 1,16 stopy 31.07.2010r. 1792 2816
redyskonta
Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. 6 000 tys zt Wibor 1M +0,50% 20.06.2010r. - -
Kredyt Bankowy w PKO BP S.A. Wibor 1M + 2% 20.01.2012r. 482 632
Kredyt Bankowy w Raiffeisen Bank S.A. um. CRD/25144/07 5,95 % 30.06.20010 1200
Kredyt Bankowy w Podlasko-Mazurskim Banku Spétdzielczym um. IN/57B/6B/2006 7,35 % 31.12.2010r. 124 -
Kredyt inwestycyjny w Priorbanku 335-90016/05 Libor+8 % 16.03.2010r. 348 747
Kredyt bankowy - 27-4170021507 - Komeréni banky a.s. 5,25% 20.12.2010. 446 -
Kredyt bankowy - 27-4172121587 - Komeréni banky a.s. 5,09% 20.04.2010. 162
Kredyt bankowy - 5109512205 - CMZRB as. 1% 10.05.2013 r. 539
Kredyt bankowy - 27-4176211547 - Komeréni banky a.s. 3,90% 20.12.2013 . 1926
Kredyt bankowy - 27-4167081517 - Komeréni banky a.s. 6M PRIBOR + 1,85% 20.07.2009 . 48
Kredyt bankowy - 8232281557 - Komeréni banky a.s. 8,15% 20.07.2009 r. 253
Kredyt bankowy - 8233151527 - Komeréni banky a.s. 6,15% 20.12.2009 r. 372
Kredyt bankowy - 27-4173021537 - Komeréni banky a.s. 3M PRIBOR + 1,9% 20.04.2010. 81 -
Razem 7773 4195
Kredyty krétkoterminowe
" R Efektywna stopa . Stan na
Rodzaj zobowiazania procantowa Termin splaty 31122007 3112.2006
Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. 2 000 tys. zt Wibor 1 M +0,65% 21.06.2007r. - 22
Kredyt Bankowy BANK SLASKI 6 400 tys. z! 50% x 1,16 stopy 31.07.2010r - -
w tym krotkoterminowa czes$¢ kredytu diugoterminowego redyskonta T ) 1024 1032
Kredyt Bankowy PKO BP S.A. 5000 tys. zt " o - -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego Wibor 1 M + 1% 31.05.2007. - 2210
Kredyt Baljkowy P!(O BP S.A.'40 000 tys. zt i Wibor 1 M+ 0,45% 24.07.2008 1. 36 358
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt Bankowy PKO BP S.A. - o - -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego Wibor 1N+2% $1.12.2008 150 167
Kredyt Baljkowy W. Banku Rglfﬁesen um.CRD/251‘43/07 595 % 30.06.2008 1. 5474
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt Bankowy w Banku Raiffiesen um. CRD/25144/07 o -
w tym krotkoterminowa czes$¢ kredytu diugoterminowego 59%5% 30.06.20101. 800
Kredyt Bankowy w Podlasko-Mazurskim Banku Spétdzielczym um. IN/57B/6B/2006 o -
- - v - 7,35% 31.12.2010
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 60 -
Kredyt w Priorbanku nr 335-90001/06 o 230
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego "% 06.07.2007 -
Kredyt w F?rlorbanlfu w rach.t?lfazqcvm nrum. 335{90009/06 1% 10.02.2007 268
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w F?rlorbanlfu nrum. %%5-90029/06 i 105% 17.02.2007 318
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w F?rlorbanlfu nrum. %%5-90033/06 i 105% 19.02.2007 326
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w F?rlorbanlfu nrum. %%5-90042/06 i 105% 25.02.2007 372
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w F?rlorbanlfu w rach.yE'ilezqcvm nrum. 33‘5-90041/06 1% 30.03.2007 1644
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w Priorbanku nr um. 335-90016/05 . o - -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego Libor + 8% 16.12.2008 293 337
Kredyt w F?rlorbanlfu w rach.yE'ilezqcvm nrum. 17‘-03-07 Libor + 8% 21.09.2008 2509
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego -
Kredyt w Komercni banky a.s. - revolving &.27-6155621597 1M PRIBOR +0,9% p.a. | 20.02.2008 1. 5392
Kredyt w Komeréni banky a.s. -¢.27-4170021507 o -
w tym krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 5.25% 201220101, 223
Kredyt w Komeréni banky a.s. -¢.27-4172121587 o -
w tym krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 5,09% 2004.2010r. 113
Kredyt w (?MZRB e.s.c. 51 09'5'12205 i 1% 15.05.2013 1.
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego
Kredyt w Komeréni banky a.s. -¢.27-4176211547 o -
w tym krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 39% 201220131, 385
Kredyt w }fcmercn.l banky a.s'.'-c.27-4167081517. 6M PRIBOR + 1,85% 20.07.2009 1. -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 83
Kredyt w Komeréni banky a.s. -¢.8232281557 o -
w tym krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 815% 2007.20091. 453
Kredyt w Komeréni banky a.s. -¢. 8233151527 " -
w tym krotkoterminowa czes¢ kredytu diugoterminowego 6.15% 20.12.20091. 372
Kredyt w }fcmercn.l banky a.s'.'-c.27-4167081517. 3M PRIBOR + 1,5% 20.06.2008 1. -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 94
Kredyt w }fcmercn.l banky a.s'.'-c.27-4173021537. 3M PRIBOR + 1.9% 20.04.2010. -
w tym krétkoterminowa cze$¢ kredytu diugoterminowego 65
Krotkoterminowa pomoc finansowa - Factoring CS a.s. PRIBOR 1M 31.03.2008 5 7_84
Finansowanie naleznosci - Factoring KB a.s. PRIBOR 3M 28.02.2008 _46
T Z 7
Kredyt Komer¢ni banky a.s. Nachod 1M RIBOR+1,5% PRIBOR 1M 20.06.2008 2_14
Finansowanie naleznosci - Factoring Slovenskej sporite/né BRIBOR 1M 06.03.2008 _52 -
Razem kredyty krétkoterminowe 55 829 3180
Razem kré i czes$¢ kredytéw diugotermniowych 4115 3746

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Zabezpieczenia wynikajace z umowy w rachunku biezacym nr 270-1/15/RB/2004 (PKO BP S.A.) na dzien 31.12.2007r.
1. Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych Mispol S.A. w kwocie 1 000 tys. zt.
2. Umowa przelewu wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia zapaséw wyrobéw gotowych w kwocie 1 000 tys. zt na rzecz PKO BP S.A.
3. Hipoteka kaucyjna do kwoty 5 846 tys. zt na nieruchomosci gruntowej wraz z zabudowa potozonej w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17 (KW nr SU1S/00047036/5).
4. Umowa o przelew wierzytelnoéci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci potozonej w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17 na rzecz PKO BP S.A.
5. Petnomocnictwo do rachunku biezacego Mispol S.A. prowadzonego przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat w Biatymstoku.
6. Weksel wtasny in blanco do kwoty 2 000 tys. zt poreczony przez Mispol-Dystrybucje.
7. Weksel wiasny in blanco na kwote 4 000 tys. zt.

Zgodnie z aneksem nr 6 z dnia 20 czerwca 2007r. do umowy nr 270-1/15/RB/2004 z dnia 04 czerwca 2004 r. z pozniejszymi zmianami dla kredytu w rachunku biezacym zostat zmieniony okres
wykorzystania i splaty kredytu z 21.06.2007 r. na 20.06.2010r., zmianie ulegta réwniez kwota limitu z 2 000 tys. zt na 6 000 tys. zt.

Zabezpieczenia wynikajace z umowy o kredyt inwestycyjny nr 44/2002 (BS) na dzier 31.12.2007 r.
1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 5 854 tys. zt na nieruchomosci o pow. 5 ha potozonej w Suwatkach dla ktorej w Sadzie Rejonowym w Suwatkach prowadzona jest KW nr 47036.
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci o pow. 5 ha potozonej w Suwatkach.
3. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach inwestycji na warto$¢ 2 373 tys. zt. wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.
4. Cesja praw z wystawionych przez TUIR WARTA S.A. polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych w czasie realizacji inwestycji, ubezpieczeniowej gwarancji wiasciwego usuniecia wad nr
BI/78/36/GG/2002.
5. Weksel in blanco.
6. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

Zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego nr 202-129/3/11/7/2005 (PKO BP S.A.) na dzier 31.12.2007r.
1. Hipoteka umowna w wysokosci 1 057 tys. zt na nieruchomosci potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, dziatki o numerach geodezyjnych 164/1, 164/2, 652/1, 652/2 i 651.

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3.
3. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez PPH Mispol-Dystrybucja Sp. z 0.0. porgczony przez Mispol S.A. z siedziba w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17.
4. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w BGK Oddziat w Biatymstoku, Bank Handlowy S.A., BRE Bank S.A.

Z pil ia wynikajace z umowy kredytowej nr IN/57B/6B/2006 (Podlasko i Bank Spotdzi wZ ie) na dzien 31.12.2007r.
1. Zastaw rejestrowy na urzadzeniu - autoklaw na kwote 352 tys. z.

Zabezpit ia wynikajace z umowy kredy j nr CRD/25144/07 (Raiffeisen Bank Polska S.A.) na dzier 31.12.2007r.
1. Pefnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezacymi i innymi rachunkami.
2. Gwarancja korporacyjna w kwocie 2 000 tys. zt wystawiona przez Mispol S.A.

3. Gwarancja korporacyjna w kwocie 2 000 tys. zt wystawiona przez Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe "Mispol - Dystrybucja" spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Zabezpi ia wynikajace z umowy kredytowej nr 335-90016/05 (Priorbank) na dzier 31.12.2007 r.
1. Zastaw na maszynach i urzadzeniach na kwote 370 tys. USD.

Zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej nr 202-127/1/1/69/2007 (PKO BP S.A.) na dzier 31.12.2007r.

1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 49.600 tys. zt. na nieruchomosci zabudowanej Spétki Agrovita Sp.z 0.0. potozonej w Biatymstoku przy ul. Octowej 1, dla ktérej prowadzona jest KW BI1B/00032129/1 w
Sadzie Rejonowym w Biatymstoku.

2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys.zt. na nieruchomosci zabudowanej PPH Mispol-Dystrybucja Sp. z 0.0. potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, dla ktorej prowadzona jest KW 39092 w Sadzie
Rejonowym w Biatymstoku.

3. Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Spotki Agrovita Spotka z 0.0. z siedziba w Biatymstoku przy ul. Octowej 1 w kwocie 2.707 tys.zt.

4. Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych w kwocie 2.000 tys.zt. stanowigcych wlasnos¢ Spotki Mispol S.A. z siedziba w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17.

5. Zastaw rejestrowy na zapasach towarow w kwocie 2.000 tys. zt. stanowiacych wiasnos¢ PPH Mispol-Dystrybucja Spétka z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3.

6. Zastaw rejestrowy na nabytych udziatach spétek KSK Bono Spotka z 0.0. z siedzibg w Hermanicach, 552 12 Hermanice nad t-aba Czechy, BONO Polska Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, 61-334
Poznan, ul. Cmielowska 9., BONO Servis z siedziba w Hermanicach, Hermanice nad taba Czechy.

7. Poreczenie cywilne PPH Mispol-Dystrybucja Spétka z 0.0. w Biatymstoku, ul. Cisowa 3.

8. Poreczenie cywilne firmy Grodex Spotka z 0.0. z siedziba w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3.

9. Weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy - Mispol S.A. z siedzibq w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17.

10. Przelew praw z uméw ubezpieczenia przedmiotéw zastawu, o ktérych mowa w pkt. 3-5.

11. Przelew wierzytelno$ci na rzecz PKO BP S.A. praw z uméw ubezpieczenia nieruchomosci o ktérych mowa w pkt. 1 2.

Z i ia wynikajace z umowy kredytowej nr CRD/25143/07 (Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna) na dzien 31.12.2007 r.

1. Pefnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw.
2. Gwarancja korporacyjna w kwocie 5 800 tys. zt wystawiona przez Mispol Spotka Akcyjna.

3. Gwarancja korporacyjna w kwocie 5 800 tys. zt wystawiona przez Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe "Mispol - Dystrybucja" spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Zabezpi ia wynikajace z umowy kredytowej z dn.22.03.2007 r (Priorbank) na dzier 31.12.2007 r.
1. Zastaw na zapasach wyrobéw gotowych, materiatow i surowcow na kwote 187 tys. USD.
2. Hipoteka na budynkach Spétki Quinfood na kwote 1 037 tys. USD.

Zabezpit ia wynikajace z umow kredytowych w K ¢ni banku na dzier 31.12.2007r.
1. Cesja przelewu naleznosci spotki KSK BONO w wysokosci 40 000 tys. CZK (5 392 tys. zf) .

2. Zastaw rejestrowy na majatku ruchomym Spétki KSK BONO - maszyna do produkcji extruzji WENGER - 159 tys. zt.

3. Weksel in blanco na kwote 1 770 tys. CZK (239 tys. zt).

4 Hipoteka na nieruchomosciach Spotki KSK BONO na kwote 11 795 tys. zt.

Z pil ia wynikajace z uméw kredytowych w CMZRB a.s. na dzien 31.12.2007r.
1. Weksel wiasny in blanco na kwote 4 000 tys. CZK (539 tys. zi).
2. Hipoteka na nieruchomosciach spotki KSK Bono na kwote 4 000 tys. CZK (539 tys.zt.).

Zabezpieczenie wynikajace z umowy factoringu (Factoring Slovenskej sporitelné) na dzien 31.12.2007r.
1. Zastaw rejestrowy na zapasach spotki KSK BONO w wysokosci 12 500 tys. CZK (1 685 tys. zt).

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego-przyszte minimalne optaty leasingowe oraz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych netto

31.12.2007 31.12.2006
. Warto$¢ biezaca |, ,. . Warto$¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych optat Minimaine opfaty minimalnych opfat
w okresie do 1 roku 1896 1727 724 651
w okresie od 1 roku do 5 lat 1893 1797 943 884
w okresie powyzej 5 lat
Razem 3789 3524 1667 1535
- w tym krétkoterminowe 1 896) 1727 724 651
- w tym diugoterminowe 1893 1797 943 884

0d 2003 Grupa uzytkuje $rodki trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Podmiotem uméw leasingu sg gtéwnie $rodki transportu. Na dzien 31.12.2007
Grupa uzytkuje 58 samochodéw o wartosci 3 007 tys.zt. ( 2006r.: 55 samochodéw o warto$ci 1 706 tys.zt.). Ponadto rzeczowe aktywa trwate obejmujg rowniez
maszyny i urzadzenia o wartosci 902 tys.zt. ( 2006r. : 1 384 tys.zt.) uzytkowane przez Grupg na podstawie umoéw leasingu finansowego. Wszystkie umowy leasingu
zostaly zawarte na 36 lub 60 miesiecy i nie naktadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, z wyjatkiem ptatnosci zobowiazan wynikajacych z rat leasingu. Umowy
przewidujg prawo pierwszenstwa kupna przedmiotu leasingu przez Korzystajacego, za kwote okreslong w umowie leasingu. Zabezpieczeniem zobowigzan
finansowych z tytutu leasingu sg weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi oraz upowaznienia do obcigzenia rachunku bankowego.

Minimalne optaty z tytutu leasingu operacyjnego

31.12.2007 31.12.2006

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:

- dzierzawa zamykarki DVV 100 E 12
- dzierzawa napetniarko-zamykarki Dosomat 2.3 5
- dziezawa kutra 28

- dzierzawa mieszatki 12

- dzierzawa maszyny do farszu FV 175/100 2

- najem pomieszczen biurowych 27 35
- najem pomieszczen magazynowych 393 167
- dzierzawa pomieszczen 2l

- dzierzawa ziemi 37| 28
- dzierzawa 11 sktadéw przez Bono Servis 15

- dzierzawa gruntu pod ustawienie tablicy reklamowej od A.Babinskiego 1
- zamykarka SLW-560, elewator ME - 1, tester MFB-93 14

- zamykarka LW-60, hopper 6 R17 7

- zamykarka LW-60 VA , hopper 6 R17 10

- zamykarka LW-60, hopper 6 R17 7

Srodki trwate f i 554 248|

Podane kwoty dotycza poniesionych kosztéow w okresach sprawozdawczych. W prezentowanym okresie Grupa jako leasingobiorca operacyjny byta strong 13 uméw
dotyczacych dzierzawy maszyn, pomieszczen biurowych, magazynowych, gruntéw i samochodéw. Umowy leasingowe oparte byly giéwnie na zasadach uméw na
czas nieokreslony.

Dzierzawa maszyn obciazajaca koszty na 31.12.2007r. i 31.12.2006r. wynosita odpowiednio : 79 tys.zt i 17 tys. zt.

Umowy zawarte na czas okreslony dotycza gtéwnie: najmu powierzchni magazynowej od 01.02.2003r. do 28.02.2007r.; najem magazynu do 31.08.2008r.; najem
magazynu do 30.09.2008r.; najem biura do 31.07.2007r.; najem biura do 31.12.2007r.; najem biura od 01.03.2007r. do 28.01.2008r.; najem magazynu od 20.03.2007
do 28.01.2008r.; dzierzawa ziemi do 30.09.2032r.

Przyszte minimalne optaty z tytulu uméw zawartych na czas nieokreslony wynosza okoto 10 tys.zt. miesiecznie

Przyszte minimalne optaty wynikajace zuméw leasingu operacyjnego zawartych na czas okreslony 31.12.2007 31.12.2006

do 1 roku 118 369
od 1 roku do 5 lat 148 428
powyzej 5 lat 734 573
Razem w tym: 1000, 1370
- krétkoterminowe 11 8| 369|
- dlugotermniowe 882 1001

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Zobowiazania.

31.12.2007 | 31.12.2006

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych: 36 969| 10 451

- czg$¢ krotkoterminowa 36 969| 10 451
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych: 0| 0|

- cz$¢ krotkoterminowa O| |
Pozostate zobowiazania: 3996 1 046

- cze$¢ dlugoterminowa 72|

- cze$¢ krotkoterminowa 3924 1046
RAZEM: 40 965 11 497|
Zobowiazania (struktura walutowa)

31.12.2007 31.12.2006 |

a) w walucie polskiej 21142 9766
b) w walucie biatoruskiej 534 458
c) w walucie rosyjskiej 181 20
d) w walucie czeskiej 15726 0
¢) w walutach obcych 3382 1253
e1. Jednostka/waluta USD 2 3
zt 4 10
e2. Jednostka/waluta EUR 926 325
zt 3316 1243
e4. Jednostka/Waluta SKK 166/
zt 18
5. Jednostka/waluta HUF 3116
zt 44
RAZEM 40 965 11497

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu ich

warto$ci godziwej.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 3 do 90 dni. W spétce zaleznej, tj. KSK

Bono, wystepujg pozostate zobowigzania diugoterminowe na kwote 72 tys. zt i dotyczg zakupu magazynu w Brod nad Laba,

Pozostate zobowigzania na dzief 31.12.2007r. obejmujg gtéwnie: zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen

1960 tys.zt. (2006r. - 357 tys.zt.) oraz inne.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

1748 tys. zt. (2006r. - 587 tys.zt), wynagrodzen
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Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 255
Razem 15 255

Zobowiazania warunkowe

Spotki grupy kapitatowej Mispol nie udzielaty poreczen, nie wystawiaty weksli ani w zaden sposéb nie obciazaty swojego majatku tytutem zabezpieczenia zobowiazan

podmiotéw spoza grupy Mispol. Ponizsze wyszczegdlnienie dotyczy zobowiagzan warunkowych powstatych w ramach Grupy Kapitatowej Mispol.

1) poreczenia weksli wiasnych Wystawcy: udzielone zostaty przez dang Spétke tytutem zabezpieczenia zobowigzan kredytowych, leasingowych, faktoringowych czy

tez handlowych drugiej ze spétek grupy MISPOL,

2) cesje wierzytelnosci - zostaly dokonane tytutem zabezpieczenia wiasnych zobowigzan kredytowych lub innej spétki grupy MISPOL,

3) zastawy rejestrowe i przewtaszczenia na zabezpieczenie - zostaly ustanowione tytutem zabezpieczenia wiasnych zobowigzan kredytowych lub innej spétki grupy

MISPOL,

4) hipoteki - zostaty ustanowione tytutem zabezpieczenia wiasnych zobowigzan kredytowych lub zobowigzan z tytutu emisji obligacii,

5) weksle - zostaty wystawone tytutem zabezpieczenia wlasnych zobowiazan kredytowych, leasingowych, faktoringowych, handlowych lub gwarancji

ubezpieczeniowych.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2007 31.12.2006
Rozliczenia migdzyokresowe - czynne 1305 452
czes$¢ diugoterminowa 107 175
cze$¢ krotkoterminowa 1198 277

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie: odsetki leasingowe: 31.12.2007r. - 173 tys. zt ( 2006r.: 174 tys. zt ), wydatki zwigzane z przyszia emisjq akcji 732
tys.zt. (2006r.: 38 tys.zt), ustugi marketingowe 31.12.2007r. - 123 tys. zt, koszty ubezpieczen: 31.12.2007r. - 70 tys. zt (2006r.: 28 tys.zt ), koszty wdrozen nowych
produktow 31.12.2007r. - 55 tys.zt ( 2006r.: 43 tys. zt), certyfikaty 31.12.2007r. - 45 tys. ( 2006r.: 72 tys. zt.) zt., VAT dotyczacy leasingu do odliczenia w przysztym

okresie 31.12.2007r. - 23 tys. zt. (2006r.: 76 tys. zi)

31.12.2007 31.12.2006
Rozliczenia miedzyokresowe - bierne 310 0
czes$¢ diugoterminowa 234 0
czes$¢ krotkoterminowa 76 0

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmujg otrzymane przez jednostke zalezng dotacje z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa na pokrycie kosztow

realizacji projektow.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy wyrobow 167 435 93 570
Przychody ze sprzedazy ustug 1372 1033
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7 620) 6002
RAZEM 176 427 100 605
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow - struktura geograficzna

31.12.2007 31.12.2006
Kraj 135 565| 86171
- Polska 122 801 82 150
- Biatoru$ 4009 4021
- Czechy 8755 -
Export 40 862| 14 434
- Kraje Unii Europejskiej 30 789 6216
- Wspélnota Panstw Niepodlegtych 7 920) 6679
- Pozostate 2153 1539
RAZEM 176 427 100 605

Grupa, dokonujac podziatu na rynki zbytu, wyodrebnia rynek zagraniczny i trzy rynki krajowe: Polska dla Emitenta i spotek bezposrednio od niego zaleznych
(Mispol - Dystrybucja, Grodex i Agrovita), Biatoru$ - dla spétek zarejestrowanych na terenie Biatorusi oraz Czechy dla Grupy Spétek KSK BONO.

Firma Grodfood z siedzibg w Moskwie (spétka zalezna od Grodex) peti role przedstawiciela handlowego i organizuje na terenie Ros;ji dystrybucje wyrobow
wytworzonych przez Quinfood na Biatorusi. Rynek rosyjski jest wiec traktowany jako zagraniczny.

Bono Polska organizuje na terenie Polski dystrybucje wyrobdw Grupy Spotek KSK Bono wytworzonych w Czechach i w zwigzku z tym sprzedaz tej spotki jako
posrednika traktowana jest jako sprzedaz eksportowa.

Pozostate przychody
31.12.2007 31.12.2006

Dotacje panstwowe 62)

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 273 200
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nalezno$ci 87| 7
Zasadzone od diuznika koszty sadowe 184 0
Odszkodowania i reklamacje 192 209
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych aktywdw niefinansowych 10

Rozwigzanie rezerw na decyzje pokontrolne i inne 488

Umorzenie zobowigzania 4 848

Réznice inwentaryzacyjne 73] 9
Pozostate 169 46
RAZEM 6 386) 471

Do pozostatych przychodéw Grupa Kapitatowa zalicza przychody i zyski nie zwigzane w spos6b bezpo$redni z dziatalnoscig podstawowg Grupy. Do tej kategorii
zaliczane sg zyski ze sprzedazy aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania, spisane zobowiazania oraz rozwigzane rezerwy. Otrzymane odszkodowania
obejmuja szkody w majatku obrotowym oraz szkody dotyczace ubezpieczonych $rodkéw transportu.

Odpisy aktualizujace utworzono w momencie powstania ryzyka nieotrzymania naleznosci od kontrahenta, gdy nalezno$¢ nie byta optacana dtuzej niz 6 miesiecy.
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nalezno$ci nastapito w momencie zaptaty naleznosci przez kontrahenta lub w wyniku egzekucii
naleznosci na drodze komorniczej.

Przychody finansowe
31.12.2007 31.12.2006

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 606 655
- bankowe 141 301
- od pozyczek 12 2
- od budzetu 37

- handlowe 416} 352
Zyski z tytutu réznic kursowych 252 74
Zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 3402

Zyski z tytutu aktualizacji inwestycji 2
Rozwigzane rezerwy 73]

Pozostate 2 1
RAZEM 4 335 732

Do przychodéw finansowych klasyfikowane s przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, lokat bankowych,rozwigzanych rezerw, wynagrodzenia z
tytutu udzielonych poreczen, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski ze sprzedazy aktywow finansowych.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej.
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Segmentacja geograficzna

Grupa dziata w trzech segmentach geograficznych. Poczawszy od roku 2007 segmenty geograficzne prezentowane sg w oparciu o kryterium lokalizacji rynkow
i klientéw jednostek gospodarczych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Dane poréwnawcze za rok 2006 zostaly dostosowane do przyjetego kryterium w

2007 roku.

Pierwszy segment, to sprzedaz gtéwnie do krajow Unii Europejskiej w tym Polski, a wiec panstw dziatajacych w jednakowym $rodowisku ekonomicznym i o
zblizonych warunkach politycznych. Drugi segment stanowi sprzedaz na rynek wschodni, glownie do bytych krajow Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw. Trzeci
segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy.

31.12.2007
e St | sogmenn ||
B | . | | st
a1 .12.200'7” 31.12.2007r) 31.12.2007r)
Przychody 238 470 19 769 1420 -83 232 176 427
Sprzedaz na zewnatrz 162 672 12 335 1420 176 427
Sprzedaz miedzy segmentami 75798 7434 -83 232 0
Koszty operacyjne 217 434 17 980 1426 -83 232 153 608
Wynik operacyjny segmentu 21036 1789 -6 0 22819
Nieprzypisane koszty catej Grupy 14136
Pozostate przychody 6 386
Pozostate koszty 2530
Przychody finansowe 4335
Koszty finansowe 5 665
Zysk przed opodatkowaniem 11209
Podatek dochodowy 2045
Zysk netto 9164
e st | sogmenn ||
Wyszczegélnienie Unii Europejskiej w na rynek ‘.NSChOdm w (sprzedaz Wytaczenia mle_dzy skonsolidowana
okresie 01.01- okresie 01.01- pozostata 01.01- segmentami razem
31.12.20077) 31.12.2007r) 31.12.2007r)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 223 029 23820 91 -80 528 166 412
Nieprzypisane aktywa segmentu 42 341
Aktywa ogétem 208 753
Zobowigzania segmentu 135 094 14 890 32 -63 444 86 572
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 29 967
Zobowigzania ogétem 116 539
P tate informacje dotyczace segmentu
Wydatki inwestycyjne 1969 899 -85 2783
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 7 695
Amortyzacja $rodkéw trwalych 2134 596 2730
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 1632
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 151 4 155
Nieprzypisana amortyzacja wartosci niematerialnych 192
Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 278 278
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne (rezerwy) 555

Data sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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31.12.2006
S:g;: :initilnrgs?::i(r‘:f’aglo Segment Il (sprzedaz Segment Ill Wartosé
P o V L. .] na rynek wschodni w (sprzedaz Wylaczenia migdzy .
Wyszczegdlnienie Unii Europejskiej w . A skonsolidowana
okresie 01.01- okresie 01.01- pozostata 01.01- segmentami razem
3112 2ooér) 31.12.2006r) 31.12.2006r)
Przychody 144 745 17 986 1542 -63 668 100 605
Sprzedaz na zewnatrz 88419 10 644 1542 100 605
Sprzedaz miedzy segmentami 56 326 7342 -63 668 0
Koszty operacyjne 127 795 16 051 1543 -63 668 81721
Wynik operacyjny segmentu 16 950 1935 -1 0 18 884
Nieprzypisane koszty catej Grupy 7109
Pozostate przychody 471
Pozostate koszty 868
Przychody finansowe 732
Koszty finansowe 2865
Zysk przed opodatkowaniem 9245
Podatek dochodowy 1096
Zysk netto 8149
S;glr: I(:initilmgs'::;\zi(ri:';io Segment Il (sprzedaz Segment Il Wartosé
R " v . .j na rynek wschodni w (sprzedaz Wytaczenia migdzy .
Wyszczegélnienie Unii Europejskiej w . A skonsolidowana
okresie 01.01- okresie 01.01- pozostata 01.01- segmentami razem
3112 2006r) 31.12.2006r) 31.12.2006r)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 104 729 26 351 38 -49 562 81 556
Nieprzypisane aktywa segmentu 15 250
Aktywa ogétem 96 806
Zobowigzania segmentu 37190 15 650 -42 609 10 231
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 14 737
Zobowigzania ogétem 24 968
P tate informacje dotyczace segmentu
Wydatki inwestycyjne 747 838 -65 1520
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 3609
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1088 477 31 1596
Nieprzypisana amortyzacja $rodkéw trwatych 914
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 6
Nieprzypisana amortyzacja wartosci niematerialnych 22
Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 29 29
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne (rezerwy) 217

Data sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa dziata w pieciu segmentach branzowych. Pierwszy segment obejmuje konserwy i pasztety, drugi segment stanowig dania gotowe, nowoczesne i tradycyjne, trzeci -
przewtory owocowo-warzywne (w tym sosy), czwarty - petfood. Piaty segment stanowi uzupetnienie catkowitej sprzedazy Grupy.

31.12.2007
Segment Il (dania Segment lll
Segment | gotowe, (przetwory o IV (petfood Segment V Wylaczenia Wartosé
Wyszczegélnienie (konsew, N ! w okresie 01.01- (pozo.stale w migdzy skonsolidowana
w okresie 01.01- tradycyjne w warzywne, w tym 31.12.20071) okresie 01.01- segmentami razem
31.12.2007r) okresie 01.01- sosy w okresie o 31.12.2007r) 9
31.12.2007r) 01.01-31.12.2007r)
Przychody 167 496 25 647 10 084 39 208 17224 -83 232 176 427
Sprzedaz na zewnatrz 101938, 24 893 10 084 29 026 10 486 176 427
Sprzedaz miedzy segmentami 65 558 754 10182 6738 -83 232 0
Koszty operacyjne 152 051 21383 10 056 38 306 15 044 -83 232 153 608
Wynik operacyjny 15 445 4264 28 902 2180 0 22819
Nieprzypisane koszty catej Grupy 14 136]
Pozostate przychody 6 386
Pozostate koszty 2 530]
Przychody finansowe 4 335
Koszty finansowe 5 665]
Zysk przed opodatkowaniem 11209
Podatek dochodowy 2 045]
Zysk netto 9 164|
Segment Il (dania Segment lll
Segment | gotowe, (przetwory IV (petfood Segment V Wylaczenia Wartosé
Wyszczegolnienie (konsew, N ! w okresie 01.01- (pozqstale w migdzy skonsolidowana
w okresie 01.01- tradycyjne w warzywne, w tym 31.12.20071) okresie 01.01- segmentami razem
31.12.2007r) okresie 01.01- sosy w okresie o 31.12.2007r) 9
31.12.2007r) 01.01-31.12.2007r)

Aktywa i zob.

Aktywa segmentu 170708, 5505 3384 54 166 19 259 -80 528, 172 494
Nieprzypisane aktywa segmentu 36 259
Aktywa ogétem 208 753
Zobowigzania segmentu 80 699 2782 1915 44 638 13 857 -63 444, 80 447
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 36 092
Zobowiazania ogétem 116 539
Wydatki inwestycyjne 1215 217, 1 657, 6] -85) 2011
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 8 467
Amortyzacja $rodkow trwatych 1632 90 135 689) 28] 2574

feprzypisana amortyzacja STodkow
trwatych 1788
Amortyzacja wartoci niematerialnych 3 0 148 4 155
feprzypisana amortyzacja wartosci

niematerialnych 192]
Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 29 35 214 278
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 555

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. 74, o ile nie podano inaczej.
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31.12.2006
Segment Il (dania Segment lll
Segment | gotowe, ] (przetwory g IV (petfood Segment V Wylaczenia Wartosé
PO (konserwy, y i N (pozostate w 5 y
Wyszczegdlnienie A N w okresie 01.01- 3 migdzy skonsolidowana
w okresie 01.01- tradycyjne w warzywne, w tym 31.12.20061) okresie 01.01- segmentami razem
31.12.2006r) okresie 01.01- sosy w okresie o 31.12.2006r) 9
31.12.2006r) 01.01-31.12.2006r)
Przychody 142 036 6206 551 174 15 306 -63 668, 100 605
Sprzedaz na zewnatrz 87072 6 206 551 174 6 602 100 605
Sprzedaz miedzy segmentami 54 964 8704 -63 668 0
Koszty operacyjne 127 034 4847 509 147 12 852, -63 668, 81721
Wynik operacyjny seg| 15002 1359 42 27 2454 0 18 884
Nieprzypisane koszty catej Grupy 7109]
Pozostate przychody 471
Pozostate koszty 868
Przychody finansowe 732
Koszty finansowe 2 865]
Zysk przed opodatkowaniem 9 245]
Podatek dochodowy 1096
Zysk netto 8 149]
Segment Il (dania Segment lIl
Segment | gotowe, ) (przetwory Seg IV (petfood Segment V Wylaczenia Wartosé
PO (konserwy, p y i - N (pozostate w 5 .
Wyszczegélnienie g N w okresie 01.01- 3 migdzy skonsolidowana
w okresie 01.01- tradycyjne w warzywne, w tym 31.12.20061) okresie 01.01- segmentami razem
31.12.2006r) okresie 01.01- sosy w okresie o 31.12.2006r) 9
31.12.2006r) 01.01-31.12.2006r)

Aktywa i zobowia;

Aktywa segmentu 112672 1833] 293 77 17 378 -49 563 82 690
Nieprzypisane aktywa segmentu 14 116]
Aktywa ogdtem 96 806
Zobowigzania segmentu 25707 104 10519 -20 288 16 042]
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 8 926
Zok ia ogétem 24 968
Wydatki inwestycyjne 1566 19 5 -65) 1525
Nieprzypisane wydatki inwestycyjne 3604
Amortyzacja $rodkow trwatych 1549 9 12 31 1601

[leprzypisana amortyzacja STodkow
trwatych 909
Amortyzacja wartosci niematerialnych 6 2 8
feprzypisana amortyzacja wartosci

niematerialnych 20
Inne koszty niepieniezne (rezerwy) 29 29
Nieprzypisane inne koszty niepieniezne 217

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. 74, o ile nie podano inaczej.
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Koszty rodzajowe

31.12.2007 31.12.2006
Amortyzacja $rodkow trwatych 4 362 2510
Amortyzacja wartosci niematerialnych 347 28]
Koszty $wiadczer pracowniczych 20 826 8746
Zuzycie surowcow i materiatéw pomocniczych 103 224 57 142
Koszty ustug obcych 30 852 16 934]
Koszty podatkéw i optat 2031 1635
Pozostate koszty 2 487 193
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 164 129 87 188]
Koszty sprzedazy 30 687 16 185)
Koszty ogélnego zarzadu 14 136 7109
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 122 921 65 536
RAZEM 167 744 88 830)
Koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen 31422007 | 31.12.2006
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 20 826 8 746}
- koszty wynagrodzen 16 190 6 856
- koszty ubezpieczen spotecznych 3 664 1526
- pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 972 364

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegolnymi pracownikami. Koszty ubezpieczen spotecznych

obejmuja $wiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytainego, rentowego,
wypadkowego oraz skfadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych i Fundusz Pracy.

Nie wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy zobowigzane s do tworzenia Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz obciazaja,
koszty dziatalnosci Grupy i powodujg konieczno$¢ zablokowania $rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania

funduszu wykazywane sa w kwotach netto.

Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzier 31.12.2007r. wynosi 87 tys. zt ( 2006 r : 33 tys. zI). Odpis obciazajacy koszty dziatalnosci Grupy na 31.12.200r.7

wynosi 371 tys. zt (2006 r: 153 tys. zt).

Pozostate koszty

31.12.2007 31.12.2006

Niewykorzystane moce produkcyjne 878

Rezerwa na decyzje pokontrolne i inne 558

Likwidacja materialéw, zapasow, surowcow, towaréw 339 166}
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci i aktywow niefinasowych 230 393
Réznice inwentaryzacyjne 143] 18]
Koszty z tytutu szkdd samochodowych 134] 89)
Reklamacje, odszkodawania, kary, koszty sadowe 99 110}
Darowizny 51 40]
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne 39

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapaséw 32) 23|
Strata na likiwdacji i sprzedazy $rodkow trwatych 11

Pozostate 16} 29
RAZEM 2 530) 868

Do pozostatych kosztow Grupa Mispol zalicza koszty i straty nie zwiazane w sposob bezposredni z dziatalnoscig podstawowa. Kategoria ta obejmuje koszty likwidacii
materiatéw, surowcow, towaréw oraz roznice inwentaryzacyjne dotyczace zapaséw, zaptacone odszkodowania, niewykorzystane moce produkcyjne, rezerwy na decyzje

pokontrolne i inne.

Kategoria ta obejmuje takze odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoéci, zapaséw i aktywéw niefinasowych oraz darowizny w formie rzeczowej jak i pienigznej, w tym dla jednostek

pozytku publicznego.

Koszty likwidacji materiatow obejmuija likwidacje opakowan uszkodzonych oraz innych surowcéw nienadajacych sie do procesu produkcji.
Réznice inwentaryzacyjne obejmuja niedobory niezawinione z uwagi na znikoma ich warto$¢ w stosunku do obrotéw w danym roku.

Koszty finansowe
31.12.2007 31.12.2006

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1858 1003
- kredytéw bankowych 1858 928
- obligacji 0f 75)
Odsetki dla kontrahentéw, w tym: 232 101
- handlowe i leasingowe 145| 101
-budzetowe 87|

Straty z tytutu réznic kursowych 2 553 1647
Wycena wbudowanych instrumentéw finansowych 61 89
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy 753 9
Pozostate 208 16
RAZEM 5 665) 2 865

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystania zewnetrznych zrodet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego, réznice

kursowe.

Koszty odsetek dotyczace kredytow bankowych na dzien 31.12.2007r. wyniosty dla poszczegélnych bankéw odpowiednio: BGZ S.A. 13 tys.zt., Bank Slaski 88 tys.zt., PKO BP

S.A. 785 tys.zl, Raiffeisenbank 206 tys. zi, Podlasko-Mazurski Bank Spotdzielczy 63 tys. zt, BELPROMSTROIBANK 440 tys. zt, Komeréni banka a.s. 159 tys. zt, Ceskomoravské
rozvojova a zaruéni banka a.s. 3 tys. zI, Factoring Ceské spofitelny a.s. 100 tys. zt oraz Factoring Komeréni banky a.s. 1 tys. zt. Koszty odsetek w roku 2006 wyniosty: BGZ S.A.
76 tys.zt., Bank Slaski 114 tys.zt, PKO BP S.A. 264 tys.zt., PKO S.A. 10 tys.zt, BELPROMSTROIBANK 463 tys. zt.

Pozostate koszty finansowe na dzien 31.12.2007r. obejmujg gtownie prowizje bankowe (124 tys. zt) i koszty poreczen (84 tys. zt).
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego obejmuja odsetki wynikajace z umowy.

Data sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. z4, o ile nie podano inacze;j.



Nota

Nota

40

4

Skonsolidowany Raport Roczny za 2007 rok - Zatacznik nrl

Gtowne skfadniki obciazenia / uznania podatkowego w rachunku zyskow i strat

31.12.2007 31.12.2006

Biezacy podatek dochodowy 2093 1036
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2093 1036
Qdroczony podatek dochodowy -48 60

N . - o " -48 60
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sie roznic przejéciowych
- wycena walutowych instrumentéw pochodnych
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 0 1096
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 2045 1096

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk ( strate )
podatkowa od ksiegowego zysku ( straty ) netto, w zwiazku z wytaczeniem przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Mispol S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Suwalskiej Strefy Ekonomicznej na podstawie zezwolenia nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 roku. Dochdd z dziatalnosci
prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz przepiséw wykonawczych do ustawy
z dnia 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych jest wolny od podatku. Dochody uzyskane przez jednostke dominujaca z dziatalnosci nie
objetej zezwoleniem strefowym oraz dochody uzyskane przez jednostki zalezne prowadzace dziatalno$¢ na terenie kraju podlegajg opodatkowaniu podatkiem

dochodowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi.

Dochody Spotek prowadzacych dziatalno¢ na terenie Biatorusi opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa biatoruskiego. W okresie objetym
sprawozdaniem nie wystapito obcigzenie z tytutu podatku dochodowego ze wzgledu na poniesiong strate podatkowa. Ponadto jedna ze Spotek biatoruskich jako
spotka z udziatem kapitatu zagranicznego w okresie trzech lat od uzyskania dochodu korzysta z ulg i preferencji udzielonych zgodnie z obowigzujacym

ustawodawstwem podatkowym.

Dochody Spétek prowadzacych dziatalno¢ na terenie Czech opodatkowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa czeskiego. W okresie objetym

sprawozdaniem nie wystapito obcigzenie z tytutu podatku dochodowego.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i

strat

31.12.2007 31.12.2006
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 11209 9245
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 11209 9245
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 2130 1757
Korekty konsolidacyjne -27 185
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow :
Koszty podatkowe nie stanowiace kosztdw bilansowych -1690 -1639
Koszty bilansowe nie zaliczane do kosztéw podatkowych 6451 3127
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -2331 -1686
Przychody podatkowe nie stanowigce przychoddéw bilansowych 832 221
Dochdd wolny z tytutu prowadzenia dziatalno$ci w SSE -5 674 -6 727
Odliczenia od dochodu -10
Qdliczenie straty 73 -345
Strata spolek biatoruskich 121 3072
Strata podatkowa spotki zaleznej 2064
Wynik podatkowy 11018 5453
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2093 1036

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.




Nota

Nota

42

43

Skonsolidowany Raport Roczny za 2007 rok - Zatgcznik nrl

Odroczony podatek dochodowy w wartosciach przed kompensata aktywow i rezerw podatkowych.

Bilans Rachunek zyskow i strat
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1651 232 98 -61
Réznice przejsciowe:

- odsetki naliczone do dnia bilansowego 264 53 122 18
- rdznice miedzy optatami leasingowymi a amortyzacjg 183 166 -9

- wycena walutowych instrumentoéw pochodnych 1 12 -11 -17
- rdznice kursowe 14 1 4 -14
- odsetki zaptacone w roku poprzednim -48
- wycena majatku do warto$ci godziwej 1189 -45

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1651 232 98 -61
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 534 224 -146 121
- odsetki od pozyczki optacone z gory 53 97
- odsetki od pozyczki nieoptacone do dnia bilansowego 258 10 -91

- koszty ustug obcych 23 0 -2 -8
- rdznice kursowe 1 74 73 -18
- urlopy, ZUS, wynagrodzenia i odprawy emerytalne 204 42 -60 -7
- wycena aktuarialna rezerw na odprawy emerytalne i rentowe 10 1 -52 -1
- aktywa biatoruskie 7 -7
- rozwigzanie rezerwy z tytutu amortyzacji -21

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia 38 37 7 65
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 534 224 -146 121
Obciazenie/uznanie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego -48] 60

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu finansowym tworzony jest podatek
odroczony. Odroczony podatek zostat wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z nabyciem w ramach potgczen jednostek gospodarczych w roku 2007 wynosi 1 096 tys.zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z nabyciem w ramach potaczen jednostek gospodarczych w 2007 roku wynosza 60 tys.zt.

Dywidendy

Spétka Mispol nie zadeklarowata i nie wyptacita dywidend. W zwiazku z realizacjq przyjetej strategii Mispol S.A. na najblizsze lata, zaktadajacej rozwoj
dziatalnosci oraz ponoszenie naktadéw inwestycyjnych, Zarzad Spotki nie rekomendowat wyptaty dywidendy z zysku osiagnietego w roku 2006 jak réwniez
nie zakltada przedktadania tego rodzaju rekomendacji w odniesieniu do zysku za rok 2007. Docelowo Zarzad planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy podziat zysku umozliwiajacy wyptate dywidendy, ktérej wysoko$¢ uzalezniona bedzie od potrzeb kapitatowych i oczekiwan akcjonariuszy.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej.
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Jednostki objete konsolidacja

. i Udziat w kapitale (%)
Nazwa jednostki —
Siedziba 31.12.2007 31.12.2006
P.P.H. Mispol-Dystrybucja Sp. z 0.0. Biatystok 98,66 98,66
Grodex Sp. z 0.0. Biatystok 99,96 99,96
Quinfood Sp. z 0.0. Grodno 99,75 99,00
Grodfood Sp. z 0.0. Grodno 99,00 99,75
Firma Grodfood Sp. z 0.0. Moskwa 100,00 100,00
Agrovita S.A. Biatystok 100,00 -
Grupa KSK Bono Hermanice, Czech 100,00 -
BONO Servis Hermanice, Czech 100,00 -
BONO Polska Poznan 100,00 -

Jednostka dominujaca przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg metodq petna. Transakcje z tymi podmiotami oraz kluczowymi

cztonkami kadry kierowniczej jednostki dominujacej przedstawiajg ponizsze tabele.

Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotow
Podmiot powiazany powiazanych powiazanych
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Jednostka dominujaca 752 430 64 959 54 967
Jednostki zalezne 85703 63 251 21463 8714
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki (dominujacej) 43 64 0 0

Kwoty rozrachunkow z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotow

Zobowiazania wobec podmiotéw

Podmiot powigzany powiazanych powiazanych
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Jednostka dominujaca 0 0] 44 388 30913
Jednostki zalezne 61463 42 609 17 077 11 696|
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej jednostki (dominujacej) 35 21 0 0

Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje z tytutu sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, Srodkéw trwatych oraz przychodéw

finansowych (odsetki od udzielonych pozyczek oraz ustugi poreczenia)

Transakcje handlowe zawarte z Mispol - Dystrybucjg w zakresie sprzedazy wyrobéw Mispol S.A. nie sg poréwnywalne z innymi transakcjami wystepujacymi na
rynku. W zwigzku z tym, umowa zawarta miedzy tymi podmiotami zawiera postanowienia dotyczace okre$lenia ceny transferowej na podstawie zysku, jakiego
racjonalnie mogtby oczekiwaé kazdy z podmiotéw uczestniczacych w transakcji ( metoda podziatu zysku transakcyjnego okreslona w par. 12 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia w sprawie cen transferowych). Pozostate transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sg na zasadach rynkowych.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi obejmuijg rozrachunki z tytutu dostaw i ustug oraz rozrachunki z tytutu udzielonych pozyczek.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wysokos$¢ wynagrodzen kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej Jednoski Dominujacej na dzien 31.12.2007 r.

W 2007 roku czionkowie Kadry Kierowniczej Spétki otrzymali wynagrodzenie w facznej kwocie 1268 tys.zt. ( 2006 rok: 571 tys.) zt brutto z tytutu wykonywania

funkcji cztonka Zarzadu Spétki. Od podmiotéw zaleznych Pan Marek Pigtkowski otrzymat kwote 98 tys. zt, Pan Piotr Domaszewski

72 tys. zt. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali od Emitenta ani jego podmiotoéw zaleznych zadnych $wiadczen w naturze.

Warto$¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu przedstawia ponizsza tabela:

72 tys. zt a Pani Beata Wabot

Imig i nazwisko Funkcja 01.01.2007-31.12.2007 01.01.2006-31.12.2006
Marek Pigtkowski Prezes Zarzadu 602 261
Piotr Domaszewski Czlonek Zarzadu 325 181
Beata Wabot Prokurent 341 129)
RAZEM 1268 571

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31.12.2007 r.

W 2007 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki otrzymali wynagrodzenie w tacznej kwocie 122 tys. (2006 rok: 109 tys.zt) zt brutto z tytutu wykonywania funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta. Od podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Pan Krzysztof Smolarczyk otrzymat kwote 855 tys. z, Pan Adam Bogustaw
Lenkiewicz 787 tys. zt. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali od Emitenta ani jego podmiotéw zaleznych zadnych $wiadczen w naturze.

Warto$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Imig i nazwisko

Funkcja

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Krzysztof Smolarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 35 36|
Adam Bogustaw Lenkiewicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24 31
Katarzyna Rutkowska Czlonek Rady Nadzorczej 24 20|
Piotr Laskowski Czlonek Rady Nadzorczej 15 12
Waldemar Jastrzemski Czlonek Rady Nadzorczej 24 10
RAZEM 122 109

Informacje o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen kluczowych cztonkéw Kadry Kierowniczej Jednostki

Dominujacej

Na dzien 31.12.2007 roku Jednostka Dominiujaca nie posiadata wierzytelnosci wzgledem Kluczowych Cztonkéw Kadry Kierowniczej z tytutu niesptaconych zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji i porgczen.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Potaczenie jednostek gospodarczych

GRODEX

Z dniem 01 stycznia 2006 r. MISPOL Spétka Akcyjna objeta kontrole nad ,GRODEX” Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku, posiadajaca 99,75 % udziatow w firmie
GRODFOOD z siedziba w Grodnie oraz 99 % udziatow w QUINFOOD z siedziba w Grodnie. Grupa Grodex prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie produkcji
konserw, pasztetow oraz sprzedazy hurtowej miesa i wyrobéw miesnych.

Przejecie niniejszej kontroli nastapito w wykonaniu Uchwaty Nr 3/21/12/2005 podijetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mispol S.A. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (podwyzszenie o kwote 256 tys. zt, tj. do kwoty 1 024 tys. zt poprzez emisjg nowych akji serii E, skierowanej
w ramach subskrypcji prywatnej do poszczegolnych udziatowcow Grodex sp. z 0.0.) oraz Listu Intencyjnego z dnia 22 grudnia 2005 r. zawartego pomiedzy Mispol
SA , Grodex sp. z 0.0. oraz wspdlnikami Grodex.

W wyniku zawartych uméw Mispol S.A. nabyta tacznie 2 458 udziatéw w Grodex sp. z 0.0., ktére tacznie z posiadanym wcze$niej 1 udziatem daty 99,96% w
kapitale zaktadowym Grodex i taki sam udziat w prawie do dywidendy, w prawie do glosu na Zgromadzeniu Wspdinikéw i prawie do udziatu w majatku
likwidacyjnym Grodex sp. zo.o.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzarn Grupy Grodex na dzien przejecia przedstawia sig nastepujaco:

ca Wartos¢ bilansowa
Wartos.c ujeta. w. (dane
momencie przejecia skonsolidowane)

Rzeczowe aktywa trwate 7900 7900
Warto$¢ firmy 1037 1037
Inne wartosci niematerialne 5 5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 148 148
Zapasy 1085 1085
Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 2729 2729
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 59
Razem 12 963 12 963
Udzialy mniejszo$ci 6 6
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3132 3132
Rezerwy 165 165
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 650 4650
Pozostate zobowigzania finansowe 22 22
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 2976 2976
Razem 10 951 10 951
Warto$¢ godziwa aktywow netto 2012

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia 18 002

Catkowita cena nabycia wyniosta 20 014 tys. zti wynikata z wartosci objetych udziatéw oraz innych kosztéw bezposrednio zwiazanych z przejeciem
Cena nabycia:

Udzialy wedtug warto$ci godziwej 19992
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 22
Zaptata ogdtem 20014

Zmiana $rodkdw pienigznych z tytutu przejecia:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostk zalezng 59
Srodki pieniezne zaptacone -22
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto 37

W roku 2007 dokonano odpisu aktualizujacego w kwocie 753 tys. zt. z tytutu utraty wartosci firmy Grodfood wchodzacej w sktad aktywow Grupy Grodex.

FIRMA GRODFOOD

Dnia 16.10.2006r. zostata podjeta Uchwata Wspdlnika o zawiazaniu i dziatalnosci Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Firma Grodfood w Moskwie. Jedynym
udziatowcem Spétki jest Grodex Sp. z 0.0., ktéra objeta po wartosci nominainej 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym, gdzie nominalna warto$¢ tego udziatu
wynosi 1680 tys. rubli rosyjskich (rownowarto$¢ 184 tys.z!). Objety udziat uprawnia Grodex Sp. z 0.0. do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow Spétki.
Firma Grodfood Sp. z 0.0. w Moskwie zostata zarejestrowana przez Moskiewskie Organy Rejestrowe w dniu 15.11.2006r. i od tego momentu rozpoczeta swoja,
biezacq dziatalnosé.

Firma Grodfood w Moskwie zostata powotana w celu osiagniecia najbardziej efektywnego kanatu dystrybucji wyrobow i towaréw Grupy Grodex na obszarze
Federacji Rosyjskiej oraz na obszarze innych krajow Europy Wschodniej.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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AGROVITA

W dniu 15 stycznia 2007 roku Zarzad MISPOL S.A. podpisat ze spétkq i udziatowcami AGROVITA Umowe przedwstepna, ktdrej celem byto okreslenie warunkow,
na jakich MISPOL nabyt 100% udziatow w Agrovita, w rezultacie czego nastapito przytaczenie AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL.

W wykonaniu powyzszej umowy, w dniu 25 stycznia 2007 roku MISPOL S.A. nabyt 99 udziatéw (o tacznej warto$ci nominalnej 50 tys. zt) od udziatowcow Agrovita.
Przedmiotowe udzialy zostaly nabyte za gotéwke na podstawie uméw sprzedazy, za faczng cene 3 762 tys. zt. Pozostate 236 szt. udziatéw Mispol nabyt w dniu 2
marca 2007 roku na podstawie umoéw zbycia (za aport) oferujac udziatowcom Agrovita objecie 649 000. szt akcji Mispol na okaziciela serii H w zamian za 236 szt.
udziatdw Agrovita.

Nabyte przez Mispol udzialy w Agrovita zostaly wniesione jako wktad niepienigzny na pokrycie 649 000 sztuk akcji Mispol na okaziciela serii H, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007r. Kazdy z udziatowcow za jeden udziat wnoszony aportem otrzymall 2 750 szt akcji Mispol.

W wyniku zawartych uméw Mispol S.A. nabyt tacznie 335 udziatéw w Agrovita Sp.z 0.0. i posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz prawo do 100% gloséw za
zgromadzeniu wspolnikéw Agrovita.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan Agrovita Sp. z 0.0. na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos.c utha. W | Wartosc bilansowa
momencie przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 10 258 10 258
Inne wartosci niematerialne 518 518
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 93 93
Zapasy 5417 5417
Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 5190 5190
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 13
Razem 21489 21489
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1145 1145
Rezerwy 893 893
Diugoterminowe zobowigzania 6730 6730
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 5083 5083
Pozostate zobowigzania finansowe 221 221
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 6 846 6 846
Razem 20918 20918
Warto$¢ godziwa aktywow netto 571

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia, tj. 01.03.2007 roku 14 606

Catkowita cena nabycia wyniosta 15 177 tys. zt i wynikata z warto$ci objetych udziatéw oraz innych kosztéw bezposrednio zwigzanych z przejeciem.

Cena nabycia:

Udziaty wedtug warto$ci godziwej - gotéwka 3762
Udzialy wedtug warto$ci godziwej - aport 11234
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 181
Zaplata ogdtem 15177

Zmiana $rodkow pienieznych z tytutu przejecia:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostkq zalezng 13
Srodki pieniezne zaptacone -3 581
Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto -3 568,

KSK BONO, BONO SERVIS | BONO POLSKA

W dniu 24 sierpnia 2007 roku Mispol S.A. i Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe "Mispol-Dystrybucja” (spétka zalezna) zawarli z trzema osobami fizycznymi
Umowe Ramowg dotyczaca zakupu udziatow:

1) KSK BONO s.r.0. z siedzibg w Hermanice nad Laba (Czechy), dalej "KSK BONO",;

2) BONO Servis s.r.0. z siedziba w Hermanice nad Laba (Czechy), dalej "BONO Servis";

3) BONO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Polska), dalej "BONO Polska".

W wyniku zawrtych uméw udziat KSK BONO zostat nabyty przez Mispol S.A. w proporcji stanowiacej 99,80% kapitatu zaktadowego o wartoéci nominalnej 9 982
tys.CZK i uprawniajacym Mispol S.A. do 99,80% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw KSK BONO oraz przez Mispol - Dystrybucje sp. z 0.0. w
proporcji stanowiacej 0,20 % kapitatu zaktadowego o wartoéci nominalnej 20 tys.CZK i uprawniajacym Mispol - Dystrybucje do 0,20% ogoélnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw KSK BONO. Laczna cena zakupu KSK BONO wynosi 243 080 tys. CZK.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Udziat BONO Servis stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacy do 100% ogélnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu wspélnikéw BONO Servis o

tacznej nominalnej wartosci rownej 160 tys. CZK zostat nabyty przez Mispol S.A. za cene 4 920 tys. CZK.

Udziat BONO Polska stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacy do 100% ogdine;j liczby gloséw na Zgromadzeniu wspdlnikéw BONO Polska o

tacznej nominalnej wartosci rownej 50 tys. zt. zostat nabyty przez Mispol S.A. za cene 15 000 tys. CZK.

taczna cena zakupu przez Mispol S.A. i Mispol-Dystrybucja udziatéw KSK BONO, BONO Servis oraz BONO Polska wynosi 263 000 tys. CZK, co stanowi kwote

36 347 tys. zt w przeliczeniu wedtug kursu $redniego NBP obowiazujacego na dzien 24 sierpnia 2007 roku.

Nabycie przez Mispol udziatéw KSK BONO, BONO Servis i BONO Polska zostato sfinansowane ze $rodkéw z kredytu uzyskanego przez Spétke na podstawie
Umowy nr 202-127/1/1/69/2007 kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej podpisanej z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie Regionalny Oddziat Korporacyjny w Biatymstoku i w ujeciu ksiegowym ma charakter diugoterminowej inwestycji kapitatowej.

Nabycie przez Mispol-Dystrybucja udziatow KSK BONO zostato sfinalizowane ze $rodkéw wiasnych tej Spétki i w ujeciu ksiegowym ma réwniez charakter

diugoterminowej inwestycji kapitatowej.

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan KSK BONO na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ ujeta w

Wartos¢ bilansowa

momencie przejecia (dane
skonsolidowna)

Rzeczowe aktywa trwate 20990 20990
Warto$¢ firmy 251 251
Inne wartosci niematerialne 267 267
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 92 92
Zapasy 5228 5228
Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 15871 15871
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 642 642
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 611 611
Razem 43 952 43 952
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4 496 4496
Rezerwy 1177 1177
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1377 1377
Diugoterminowe zobowigzania 117 117
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 883 14 883
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 925 925
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 12 350 12 350
Razem 35325 35325
Warto$¢ godziwa aktywow netto 8627

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia, tj. 01.09.2007 roku 25836

Catkowita cena nabyciaKSK BONO wyniosta 34 463 tys. zt i wynikata z warto$ci objetych udziatéw oraz innych kosztéw bezposrednio zwiazanych z przejeciem.

Cena nabycia:

Udzialy wedtug warto$ci godziwej - gotowka 33 667
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 796
Zaptata ogdétem 34 463
Zmiana $rodkéw pienieznych z tytutu przejecia:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostkq zalezng 611
Srodki pieniezne zaptacone -34 463
Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto -33 852

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan BONO SERVIS na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ ujeta w
momencie przejecia

Wartos¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate 883 883
Inne wartosci niemateriaine 7 7
Zapasy 379 379
Krotkoterminowe naleznos$ci i rozliczenia migdzyokresowe 75 75
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 15
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 107 107
Razem 1466 1466

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwy 68 68
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 205 205
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 236 236
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 187 187
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 237 237
Razem 933 933
Warto$¢ godziwa aktywéw netto 533

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia, tj. 01.09.2007 roku 165

Catkowita cena nabycia BONO SERVIS wyniosta 698 tys. zt i wynikata z wartosci objetych udziatéw oraz innych kosztéw bezposrednio zwiazanych z przejeciem.

Cena nabycia:

Udziaty wedtug warto$ci godziwej - gotéwka 681
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 17
Zaplata ogotem 698
Zmiana $rodkdw pienigznych z tytutu przejecia:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 107|
Srodki pieniezne zaptacone -698|
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto -591

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan BONO POLSKA na dzien przejecia przedstawia sig nastepujaco:

Wartos¢ ujeta w
momencie przejecia

Wartos¢ bilansowa

Rzeczowe aktywa trwate 481 481
Inne wartosci niemateriaine 5 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 27 27
Zapasy 1126 1126
Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe 4375 4375
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2458 2458
Razem 8473 8473
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 51 51
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 68 68
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 8043 8043
Razem 8162 8162
Warto$¢ godziwa aktywéw netto 3N

Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia, tj. 01.09.2007 roku 1816

Catkowita cena nabycia BONO POLSKA wyniosta 2 127 tys. zt i wynikata z wartoci objetych udziatéw oraz innych kosztéw bezpo$rednio zwigzanych z

przejeciem.

Cena nabycia:

Udziaty wedtug warto$ci godziwej - gotéwka 2078
Koszty poniesione w zwigzku z przejeciem 49
Zaplata ogétem 2127
Zmiana $rodkdw pienigznych z tytutu przejecia:

Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 2458
Srodki pieniezne zaptacone -2127
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto 331

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Dziatalno$¢ zaniechana

W dniu 14 listopada 2007r. Zgromadzenie Wspdlnikow spétki GRODFOOD sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie, Republika Biatorusi
podjeto decyzje o likwidaciji spétki. Przyczyna likwidacji jest decyzja o ograniczeniu kosztéw dziatalno$ci na terenie Republiki
Biatorusi oraz o zwigkszeniu naktadow inwestycyjnych i skali dziatalnosci w stosunku do drugiej spétki produkcyjnej Quinfood sp.
2 0.0. dziatajacej w Grodnie.

W zwigzku z powyzszym, dziatalnos¢ spotki GRODFOOD sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie traktowana jest jako dziatalnos¢
zaniechana.
Ze wzgledu na nieistotno$¢ odstapiono od oddzielnego prezentowania dziatalnosci zaniechane;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mispol zawiera ponizsze pozycje Spétki GRODFOOD:

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 109 tys. zt
2. Strata netto z dziatalnosci gospodarczej (122) tys. zt.

Koszty zwigzane z likwidacjg spotki GRODFOOD zostaty uwzglednione w sprawozdaniu i objete rezerwa na kwote 18 tys. zt.

Aktywa spotki GRODFOOD stanowig naleznosci i $rodki pienigzne, ktore w catosci zostaly rozliczone w dniu  08.02.2008r. w
kwocie 54 tys. z.

W dniu 26 lutego 2008 r. spdtka zalezna od Emitenta GRODFOQD sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie Republika Biatorusi, zostata
wykreslona z jednolitego krajowego rejestru na mocy uchwaty nr 143 Grodzienskiego Obwodowego Komitetu wykonawczego z
dnia 26 lutego 2008 r. Zgodnie z biatoruskimi przepisami prawa podjecie powyzszej uchwaty o wykresleniu GRODFOOD z
krajowego rejestru oznacza zakonczenie postepowania likwidacyjnego tej spotki.

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Nota 52 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 26 lutego 2008 r. spotka zalezna od Emitenta GRODFOOD sp. z 0.0. z siedziba w Grodnie Republika Biatorusi, zostata wykreslona z jednolitego
krajowego rejestru na mocy uchwaly nr 143 Grodziernskiego Obwodowego Komitetu wykonawczego z dnia 26 lutego 2008 r. Zgodnie z biatoruskimi przepisami
prawa podjecie powyzszej uchwaty o wykresleniu GRODFOOD z krajowego rejestru oznacza zakonczenie postgpowania likwidacyjnego tej spotki.

Podpisy 0s6b reprezentrujacych Emitenta

Data podpisania Imig i nazwisko Funkcja Podpis
15.04.2008 r. Marek Piatkowski Prezes Zarzadu

15.04.2008 r. Piotr Domaszewski Czionek Zarzadu

15.04.2008 r. Beata Wabot Prokurent, Dyrektor Finansowy

Podpis oséby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag:

Data podpisania imie i nazwisko Funkcja Podpis

15.04.2008 r. Matgorzata Saweliew Gloéwny Ksiegowy

Data sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 15 kwietnia 2008 r.
Kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej.




