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A.  OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW DLA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
MISPOL S. A. W SUWALKACH

PrzeprowadzitySmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Mispol z

siedzibg w Suwatkach, na ktére sktada sie:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie
sumg 208.753 tys. zlotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 9.164 tys. zlotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 20.376 tys. zlotych,

4/  skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 10.511 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki dominujace;.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoSci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitySmy stosownie do:

1/ postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694),

2/ norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowgq Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce,

3/ zapisdéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaty$my i przeprowadzitySmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczeg6lno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
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kapitatowej na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieregulowanym w tych Standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki dominujace;.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 wust. 2 ustawy

o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sq z nimi zgodne.

Biegli rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40-954 Katowice, ul. Powstarncow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Krystyna Sawosz - Tilkowska

wpisana na liste biegtych rewidentow

pod nr 8336/205 Cztonek Zarzadu
Andrzej Mtynarczyk

Anna Kazirod
wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 15 kwietnia 2008 roku
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B.  RAPORT NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW DLA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
MISPOL SA Z SIEDZIBA W SUWALKACH

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Mispol z siedzibg w Suwatkach za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Raport ten powinien by¢é czytany wraz z opinig biegtych rewidentéw dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

l. Czes¢ ogdlna
Il. Sytuacja finansowa

M. Informacje szczegétowe

l. CZESC OGOLNA

1. INFORMACJA WSTEPNA
Jednostka dominujgca grupy kapitatowej Mispol zostata utworzona aktem notarialnym zarejestrowanym
w dniu 14 sierpnia 2002 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Suwatkach, przy ulicy Szafirowej nr 17.
Jednostka dominujaca Mispol S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000126519.

Jednostka dominujgca Mispol w Suwatkach jest spotkg akcyjna.

Jednostka dominujgca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 050400516 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 542-23-77-014.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest w szczegoinosci:
* produkcja, przetworstwo i konserwowanie migsa i wyrobow z miesa,

 produkcja pozostatych artykutdw spozywczych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.454 tys. ztotych i byt

podzielony na 14.539.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasno$ci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta nastepujaca:
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Wartos¢ Udziat w kapitale
llo$¢ akcii llo$¢ gtosow nominalna akcji podstawowym
() (%)

AIG TF 1.230.373 1.230.373 123.037 8,5
Pan Krzysztof Smolarczyk 865.858 865.858 86.586 6,0
Union Investment TFI S.A. 770.000 770.000 77.000 53
Pozostali 11.672.769 11.672.769 1.167.277 80,2
Razem 14.539.000 14.539.000 1.453.900 100,0

W ciggu roku obrotowego miaty miejsce zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Mispol S.A. nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 roku kapitat podstawowy zostat

podwyzszony o kwote 65 tys. ztotych w ramach Kapitatu Docelowego poprzez emisje 649.000 akcji serii H, ktdre

zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci udziatow. Uchwata zostata podjeta na podstawie zapisow

statutu oraz przepisow Kodeksu spoétek handlowych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym

Rejestrze Sadowym w dniu 5 kwietnia 2007 roku.

Kapitat wlasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2007 roku wynosit 92.214 tys. zZiotych

i w odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 20.376 tys. ztotych.

W sktad grupy kapitatowej Mispol wchodzg nastepujace jednostki:

. Mispol S.A. z siedzibg w Suwatkach,

. Grodex Sp. z 0. 0. z siedzibg w Biatymstoku,

. Grodfood Sp. z 0. 0. z siedzibg w Grodnie (Biatoru$),

. Quinfood Sp. z 0. 0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus),

. Firma Grodfood Sp. z 0. 0. z siedzibg w Moskwie (Rosja),

. PPH Mispol- Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,

. Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,

. Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

. Bono Servis Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanicach (Czechy),

. Grupa Kapitatowa KSK Bono z siedzibg w Hermanicach (Czechy).

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieh 31 grudnia 2007 roku wchodzili:

* Prezes Zarzadu

» Czlonek Zarzadu

- Pan Marek Pigtkowski,

- Pan Piotr Domaszewski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku byt nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Smolarczyk,

» Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz,
» Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Laskowski,

» Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Katarzyna Rutkowska,

» Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Waldemar Jastrzemski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Mispol sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku obejmuie:
1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywdw
i pasywow zamyka sie sumg 208.753 tys. ztotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9.164 tys. zlotych,
3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 20.376 tys. zlotych,
4/ skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote
10.511 tys. ztotych,

5/ informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.2. Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtych rewidentach
Podstawg przeprowadzania badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest umowa
zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach przy ulicy Powstancow 34,

a Mispol S. A. z siedzibg w Suwatkach, przy ulicy Szafirowej 17, w dniu 9 lipca 2007 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 lipca 2007 roku.
Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz z
pozniejszymi zmianami) i zostata wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.
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23.

24,

2.5.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy — reprezentujg biegli rewidenci:

. Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205,

. Anna Kazirod — wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981.

W badaniu uczestniczyt Adam Mozdzen - aplikant.

Badanie przeprowadzono w marcu i kwietniu 2008 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli
rewidenci stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od podmiotéw grupy kapitatowej w rozumieniu art. 66

ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit
badajacym wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spotek objetych konsolidacja, jak réwniez
udzielit informacii i wyjadnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaty$my réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
cztonkéw (petnigcych funkcje na dzien 15 kwietnia 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia

o$wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig w Katowicach

i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Mispol S.A. w dniu 21 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogtoszone w dniu 17 sierpnia 2007 roku w Monitorze Polskim B — Nr 1389.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
Skfad grupy kapitatowej Mispol na dziert 31 grudnia 2007 roku:
. jednostka dominujaca:
- Mispol S.A. z siedzibg w Suwatkach.
. jednostki zalezne:

- Grodex Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, posiadajaca udziaty w jednostkach zaleznych:
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0 Grodfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatoru$),
0 Quinfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus),
o] Firma Grodfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja),

- PPH Mispol Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,
- Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku,

- Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

- Bono Servis Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanicach (Czechy),

- Grupa Kapitatowa KSK Bono z siedzibg w Hermanicach (Czechy).

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Mispol S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007
roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w

Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych PPH Mispol Dystrybucja Sp. z 0. 0., Grodex Sp. z 0.0.
oraz Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zbadane zostaty przez

Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0. 0. i uzyskaty opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Bono Polska Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2007 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Katowicach i uzyskato opinie z uzupetniajgcym objasnieniem dotyczacym wprowadzenia do

ksiag 2007 roku leasingu finansowego oraz rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej KSK Bono z siedzibg w Hermanicach
(Czechy) oraz sprawozdanie finansowe Bono Servis Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanicach (Czechy)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty objete przegladem przeprowadzonym przez Moore

Stephens Audit Sp. z 0. 0. z siedzibg w Pradze (Czechy).

Sprawozdania finansowe Quinfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Grodnie (Biatorus$), Grodfood Sp. z 0.0. z
siedzibg w Grodnie (Biatorus) oraz Firma Grodfood Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaty objete przegladem przeprowadzonym przez

Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

W badanym okresie sktad grupy kapitatowej zostat poszerzony o nastepujace Spotki:
- Agrovita Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, w wyniku nabycia przez Mispol S.A. na
przestrzeni stycznia i lutego 2007 roku 100% udziatbw w kapitale i gtosach stanowigcych oraz

objeciu Spotki kontrolg od dnia 1 marca 2007 roku,
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- KSK Bono Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanicach (Czechy), w wyniku nabycia w dniu 24 sierpnia
2007 roku przez Mispol S.A. 99,8% oraz przez PPH Mispol Dystrybucja Sp. z 0.0. 0,2% udziatu w
kapitale i gtosach stanowigcych oraz objeciu kontrolg Spotki od 1 wrze$nia 2007 roku,

- Bono Servis Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanicach (Czechy), w wyniku nabycia w dniu 24 sierpnia
2007 roku 100% udziatu w kapitale i gtosach stanowigcych oraz objeciu kontrolg Spétki od dnia 1
wrzesnia 2007 roku,

- Bono Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w wyniku nabycia w dniu 24 sierpnia 2007 roku
100% udziatu w kapitale i gtosach stanowigcych oraz objeciu kontrolg Spétki od dnia 1 wrze$nia
2007 roku.

W oparciu o przepisy § 10 MSR 27 od 2007 roku do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Mispol zostaty wtaczone jednostkowe sprawozdania finansowe Spétek grupy Grodex,
tj. Quinfood Sp. z 0.0., Grodfood Sp. z 0.0. oraz Firma Grodfood

Sp. z 0.0. Jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metodg petna.

Il. SYTUACJA FINANSOWA

1. Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg
i majatkowa za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku oraz lata poprzednie

charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

| (w tysiacach ztotych) | 2007 . | 2006r. | 2005r.
Suma bilansowa 208.753 96.806 43.296
Aktywa trwate 125.059 46.601 20.452
Kapitat wlasny 92.214 71.838 16.010
w tym: wynik finansowy 9.164 8.149 5.721
- przypadajacy na jednostke dominujaca 9.134 8.114 5.706
« EBITDA
wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + 17.247 13.916 8.753
amortyzacja
» Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%) 71 13 y
EBIT / przychody operacyjne
» Rentowno$¢ sprzedazy netto (%)
wynik finansowy netto / przychody 5,2 8,1 8,0

operacyjne
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| (w tysiacach zlotych) | 2007 . | 2006r. | 2005r.

* Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (%) 09 13 356

wynik finansowy netto / kapitat wtasny

* Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%
Jaku (aktywow) (%) 44 8.4 13,2

wynik finansowy netto / suma bilansowa

»  Plynnos¢ | stopnia (biezaca)

aktywa biezace / zobowiazania 08 2,6 1,2

krotkoterminowe

»  Plynnos¢ Il stopnia (szybka)

aktywa biezace - zapasy / zobowiazania 0,5 2,0 0,7

krotkoterminowe

» Kapitat obrotowy netto (KON)

kapitat wlasny+zobowigzania (21.189) 30.566 3.193

diugoterminowe+rezerwy-aktywa trwate

»  Wskaznik obrotu naleznoéci (dni)

naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw 66 54 42

x liczba dni okresu / przychody operacyjne

»  Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

zapasy x liczba dni okresu / koszty 41 39 41

operacyjne

»  Wskaznik obrotu zobowigzar (dni)

Sredni stan zobowiazan krétkoterminowych z 53 38 48

tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty

operacyjne

»  Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

suma bilansowa - kapitat wiasny / suma 55,8 258 63,0

bilansowa

»  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%
PoKTY A acyen () 16,4 70,9 44,5

EBITDA / zobowigzania krétkoterminowe
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2. Komentarz:
W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa Mispol rozszerzyta swojq dziatalno$¢ nabywajac udziaty w
kolejnych Spétkach branzowych, konsekwencjg czego jest wzrost sumy bilansowej 0 115,6%, przeszto dwu i
pot krotny przyrost aktywow trwatych oraz wzrost przychoddw ze sprzedazy o 75,4%. Znaczace wzrosty
powyzszych wielkosci zaskutkowaly osiggnieciem przez grupe kapitatowg w badanym okresie zysku netto w
wysoko$ci 9.164 tys. ztotych, ktdry w poréwnaniu do roku ubiegtego jest wyzszy 0 12,5%, tj. 0 1.015 tys.
Ztotych. Konsekwencjg powyzszych relacji jest zmniejszenie wskaznikéw rentowno$ci sprzedazy, majatku
oraz kapitatu wtasnego.
Wskaznik ptynno$ci biezacej wyniost 0,8, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej 0,5 — oba zmalaly
w poréwnaniu do roku 2006.
W badanym okresie $redni cykl obrotu nalezno$ci ulegt wydtuzeniu i na dzient bilansowy wyniést 66 dni.
Srednie cykle obrotu zobowigzan i zapaséw w stosunku do roku ubiegtego réwniez wydtuzyly sie i na dzien
bilansowy wyniosty odpowiednio 53 i 41 dni. Spotki grupy kapitatowej inkasujg swoje nalezno$ci przecietnie
w terminie dtuzszym niz sptacajg zobowigzania. Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych znacznie zmalat
w poréwnaniu do roku ubiegtego i na dzient 31 grudnia 2007 roku jego warto$¢ wyniosta 16,4%.
Na dzieh bilansowy grupa kapitatowa wykazuje ujemny kapitat obrotowy netto w wysokosci 21.189 tys.
ztotych. Wskaznik globalnego zadtuzenia w badanym roku obrotowym wyniést 55,8% i w poréwnaniu do
roku ubiegtego wzrést o 30,0 punktéw procentowych, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatéw obcych w

finansowaniu dziatalno$ci grupy kapitatowe;.

lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentac;ji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji

konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujacg dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2007 roku sg zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowos$ci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaty przeksztatcone dla potrzeb
sprawozdania skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujac jest kompletna.
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2. Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg

zgodne z zasadami okreSlonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR),

Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi

interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie

nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr

76 z 2002r. poz. 694 wraz pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Zasady te byly stosowane w sposob ciggty w odniesieniu do roku ubiegtego.

a) Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

b

~

Na dzieni bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywdw pienieznych
po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i
kosztow finansowych.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg po kursie obowigzujgcym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

wyceniane po kursie obowigzujgcym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie. Do $rodkdéw trwatych
zaliczane sq sktadniki majatku, ktore sg nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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¢/ Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki dominujacej
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetych jednostek zaleznych na dzier przejecia.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, ktore ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

d/ Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrolg jednostki, z ktdrych jednostka osiggnie w przysziosci
korzySci ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmujg nabyte prawa majatkowe oraz prace rozwojowe zwigzane z nabyciem
wiedzy oraz wdrazaniem nowych technologii.

Do praw majatkowych zaliczane sg w szczegolnoéci licencje nabyte przez jednostke, nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania.

WartoSci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne i

odpisy z tytutu utraty wartosci.

e) Aktywa finansowe

f)

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w jednostkach pozostatych oraz aktywa z tytutu wbudowanych
pochodnych instrumentéw finansowych. Udziaty w jednostkach wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Aktywa z tytutu wbudowanych pochodnych instrumentow
finansowych wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej. Zmiany warto$ci bilansowej z tytutu aktualizacji
wyceny tych instrumentéw finansowych zaliczane sg do przychoddw i kosztdw w okresie, w ktorym

powstalty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysoko$ci kwoty przewidziane;
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktore spowodujg w przysztodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow

zalicza si¢ do przychoddw lub kosztow.
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h)

i)

Zapasy
Zapasy obejmujg materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy wyceniane sg
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace
koszty przysztych okresow oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychodéw niebedacych
nalezno$ciami na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegolnosci:

. opfacone z gory na przyszte okresy ubezpieczenia, optaty, prenumeraty oraz
certyfikaty,

. podatek VAT dotyczacy leasingu do rozliczenia w przysztych okresach,

. koszty finansowe dotyczace umow leasingowych,

. koszty wdrozenia produktow,

. koszty zwigzane z przysztg emisjg akcji.

Krétkoterminowe naleznosci
Krotkoterminowe naleznosci obejmuja;
. wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,
. pozostate naleznoéci, ktdrych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

. wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktdrych nie

zapadt prawomocny wyrok sgdowy dotyczace zaréwno nalezno$ci krétkoterminowych

jak i dlugoterminowych.
Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu

utraty warto$ci.

j) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

k)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére

sq wyceniane w wartosci nominalne;.

Kapitat wlasny
Kapitaly wykazywane sg w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw o utworzeniu jednostek

zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace,
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1)

U]

wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartoSci
nominalnej. Poszczegoine sktadniki kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane
sg do poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu

podstawowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przyszioSci zaptaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic

przejsciowych. Zmiany wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychoddw lub kosztow.

Rezerwy
Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja;

. rezerwy na odprawy emerytaine i rentowe,
. rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
. rezerwy na niezafakturowane ustugi.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotek grupy kapitatowej majg prawo do
odpraw emerytalnych i rentowych. Spdtki uznajg koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowej. Wycena

$wiadczen dokonywana jest metodg aktuarialna.

m) Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu kredytéw oraz zobowigzania z tytutu uméw
leasingowych.

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow wykazywane sg weditug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sg wedtug
nizszej z dwéch nastepujgcych wartosci: wartosci godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie state]

stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

n) Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin ptatnoSci przypada pdzniej, anizeli w roku nastepujgcym po dniu

bilansowym. Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.
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0) Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg 0ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia

bilansowego. Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

p) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg dotacje na nabycie sktadnikow majatku trwatego.

r) Ustalenie wyniku finansowego
Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostat ustalony na podstawie przychodéw i kosztéow
z wytgczeniem przychodow i kosztow dotyczacych obrotdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych

miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

3. Wyprowadzenie wartosci firmy
Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych, a wielkoscig
przypadajacych na jednostke dominujacq aktywoéw netto jednostek zaleznych, ustalong na podstawie

warto$ci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych na dzier nabycia udziatow.

4. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitaléw mniejszosci
Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace;.
Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowigcej wtasnos¢ jednostki dominujgcej zostat
skompensowany z warto$cig nominalng udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzierh objecia
kontroli.
Do pozostatych sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych w wielkoSci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych.
Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezacych do osdb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu w ramach kapitatu
wiasnego jako ,Kapitaty mniejszosci”.
Udzialy mniejszo$ci stanowig te czeS¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych z dziatalnoSci oraz
aktywow netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowa¢ do udziatéw nie nalezacych (bezposrednio

lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujace;.
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5. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych

1)

konsolidacja.

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzarn jednostek objetych konsolidacjg
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen

przychoddw i kosztdw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend.

Zawarte w warto$ci aktywow wykazanych w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2007 roku nie

zrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg,

zostaty wytaczone w sposéb prawidtowy.

Skutki sprzedazy catosci lub cze$ci udziatow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy

udziatéw w jednostkach podporzadkowanych.

Charakterystyka poszczegolnych sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Sktadniki majatku oraz sktadniki pasywéw zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny i prawidtowy.
Pozycje ksztattujgce wynik na dziatalnosci gospodarczej zostaty ujete w sposéb rzetelny, kompletny

i prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwate
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej w 20,9% dotyczy majatku jednostki dominujace;.

Stan majatku grupy kapitatowej przedstawiat sie jak nizej:

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku
(w tys. ztotych) . skumulowana . skumulowana
wartos¢ brutto . wartos¢ brutto .
amortyzacja amortyzacja
*  $rodki trwate, w tym: 34.663 7.526 76.690 14.830
grunty, budynki i budowle 19.012 1.231 36.840 2.003

Znaczacy przyrost wartosci brutto $rodkéw trwatych w 2007 roku jest wynikiem nabycia majatku w ramach
potaczen jednostek gospodarczych, ktdry wynidst 35.299 tys. ztotych i stanowit 77,1% wszystkich zwigkszen

$rodkdw trwatych. Jednoczesnie zlikwidowano $rodki trwate o facznej wartosci poczatkowej 2.521 tys.
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na poczatek okresu o 2,4 punkty procentowe.

Rzeczowe aktywa trwate netto stanowig 29,6% sumy aktywoéw.

2) Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy w strukturze aktywéw grupy kapitatowej stanowi 29,2%. Przeprowadzony przez jednostke
dominujacy test na utrate warto$ci potwierdzit realnos¢ jej wartosci. W roku obrotowym zwigkszono warto$é
firmy 0 42.669 tys. ztotych w wyniku objecia kontrolg jednostek zaleznych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku
warto$¢ firmy objeto odpisem aktualizujgcym w wysoko$ci 919 tys. ztotych.

3) Wartosci niematerialne
Warto$ci niematerialne netto stanowig 1,4% sumy aktywow trwatych grupy kapitatowej na dzien bilansowy.
Dominujacy udziat w strukturze wartosci niematerialnych netto majg prace rozwojowe, zwigzane z

prowadzeniem dziatalnosci produkcyjnej w nowo otwartym zaktadzie w Suwatkach.

4) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig 0,3% aktywdw trwatych grupy kapitatowej.

5) Zapasy
Stan na Stan na koniec
(w tys. ztotych) poczatek % % % poz. 4/2
okresu
okresu
| 2. 3. | 4 [ 5. [ s
» materiaty 3.113 29,1 9.681 35,9 311,0
* produkty w toku 2.075 7,7
» produkty gotowe 4.770 44,6 9.584 35,5 200,9
* towary 2.805 26,3 5.638 20,9 201,0
Ogotem 10.688 100,0 26.978 100,0 252,4
Odpis aktualizujacy 22 0,2 373 14 -
Wartos$¢ zapasow netto 10.666 99,8 26.605 98,6 249,4

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw netto wzrost o 149,4%. Zapasy grupy kapitatowej stanowig

31,8% jej majatku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku najwigksza pozycja zapasow to materiaty (35,9%) oraz produkty gotowe

(35,5%).
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6) Naleznosci krotkoterminowe

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie

jak nizej:
(wys. zlotych) Stan girgcs)ﬁzqtek % Stanor;felganiec %
terminowe 13.593 59,4 28.815 58,8
* do 12 miesiecy 13.593 59,4 28.815 58,8
przeterminowane 9.297 40,6 20.202 41,2
» do 1 miesigca 4.777 20,9 6.354 13,0
 powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1.123 49 3.683 7,5
* powyzej 3 do 6 miesigcy 599 2,6 1.689 3.4
e powyzej 6 miesiecy do 1 roku 963 42 1.981 4,0
*  powyzej roku 1.835 8,0 6.495 13,3
Naleznosci brutto 22.890 100,0 49.017 100,0
Odpisy aktualizujace 1.512 6,6 6.505 13,3
Naleznosci netto 21.378 93,4 42.512 86,7

Na dzieni bilansowy stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej

6 miesiecy wynidst 17,3%, z czego kwota nie objeta odpisem aktualizujacym zostata rozliczona lub bedzie

podlegata rozliczeniu poprzez kompensate wzajemnych rozrachunkéw.

Do naleznosci pozostatych zaliczono gtéwnie nalezno$ci z tytutu podatkéw w tacznej kwocie 5.378 tys.

Ztotych oraz przedptaty w wysokosci 2.369 tys. ziotych.

W grupie kapitatowej krotkoterminowe nalezno$ci netto stanowig 24,2% wartosci aktywow.

7) Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazane w bilansie obejmujg gtéwnie:

| | (wtys. zlotych)
*  koszty zwigzane z przysztg emisjq akcji 732
«  koszty finansowe dotyczace umow leasingowych 173
e koszty marketingowe 123
e ubezpieczenia 70
e koszty zwigzane z wdrozeniem produktdw 55
o certyfikaty 45
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podatek VAT dotyczacy leasingu do rozliczenia w nastepnych okresach ‘ 23 ‘

Na dzien 31 grudnia 2007 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,6% ogéinej kwoty aktywow.

8) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udzialy w pozostatych jednostkach w kwocie 1 tys. ziotych, aktywa z tytutu
wbudowanych pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 4 tys. ztotych oraz zysk w kwocie 853 tys.
ztotych z rozliczenia opcji walutowej w dniu 31 grudnia 2007 roku, z ktorej rzeczywisty przeptyw gotowki
nastapit w dniu 3 stycznia 2008 roku.

W strukturze aktywow grupy kapitatowej aktywa finansowe stanowig 0,4%.

9) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na koniec roku obrotowego Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w catosci stanowity Srodki pieniezne w kasie i
na rachunkach bankowych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w

aktywach grupy kapitatowej wyniost 2,2%.

10) Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akcyjny jednostki
dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 1.454 tys. ztotych.

Na podstawie uchwaty Zarzadu nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 roku kapitat podstawowy zostat
podwyzszony o kwote 65 tys. ztotych w ramach Kapitatu Docelowego poprzez emisje 649.000 akcji serii H,

ktdre zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci udziatow.

11) Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2007 stanowi zysk netto, ktory wyniost 9.164 tys. ztotych, w tym
przypadajacy na Akcjonariuszy Mispol S.A. — 9.134 tys. ztotych oraz na Akcjonariuszy mniejszo$ciowych 30

tys. ztotych.

12) Rezerwy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuija;

| | (wtys. zlotych)
e rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.545
e rezerwe na niewykorzystane urlopy 660
*  rezerwe na Swiadczenia emerytalne i rentowe 153
* rezerwe na niezafakturowane ustugi 1.385
Razem 3.743
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Pozycje te stanowig 1,8% pasywoéw bilansu skonsolidowanego.

13) Zobowiazania finansowe
Wielkos$¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak

nizej:
Stan na poczatek Stan na koniec
(w tys. ztotych) okresu okresu

Zobowigzania diugoterminowe:
»  zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 943 1.893
»  zobowigzania z tytutu kredytow 4.195 7.773
Zobowigzania krotkoterminowe:
e zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 724 1.896
e zobowigzania z tytutu kredytow

6.926 59.944
Razem 12.788 71.506

Na dzier 31 grudnia 2007 roku zobowigzania finansowe stanowity 34,3% pasywow grupy.

14) Zobowiazania

Wielko$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia si¢ jak nizej:

Stan na poczatek Stan na koniec

(Wiys. ziotych) okresu okresu

 zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek
10.451 36.969

pozostatych

»  zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 255 15
* pozostate zobowigzania 1.046 3.996
Ogotem 11.752 40.980

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowity 90,4% catoSci zobowigzan
krotkoterminowych.

Do zobowigzan pozostatych zaliczono gtéwnie zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych w kwocie 1.748 tys. ztotych oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 1.960 tys.
ztotych.

W grupie kapitatowej zobowigzania krétkoterminowe stanowig 19,6% warto$ci pasywow.

15) Rozliczenia miedzyokresowe
Na dziert 31 grudnia 2007 roku rozliczenia miedzyokresowe dotyczyty dotacji na nabycie sktadnikéw majatku

trwatego i stanowity 0,1% warto$ci pasywow.
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16) Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu
Przychody ze sprzedazy wynosity 176.427 tys. ztotych.
Pozycje przychoddw w grupie kapitatowej stanowity przychody ze sprzedazy wyrobéw (94,9%), towarow i
materiatow (4,3%) oraz ustug (0,8%). Koszty sprzedanych wyrobdw, towardw i materiatow wynosity 122.921
tys. ztotych, natomiast koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu wyniosty tacznie 44.823 tys. ztotych. Na

dziatalno$ci podstawowej grupa zrealizowata zysk w wysokosci 8.683 tys. ziotych.

17) Pozostate przychody i koszty
Do pozostatych przychodoéw zaliczono w szczegolno$ci umorzone zobowigzania (4.848 tys. ztotych),
rozwigzane rezerwy na zobowigzania (488 tys. ztotych) otrzymane odszkodowania i reklamacje (192 tys.
zZtotych) oraz zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (273 tys. ztotych). W pozostatych kosztach
wykazano gtéwnie koszty zwigzane z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi (878 tys. ztotych),
utworzong rezerwg na decyzje pokontrolne (558 tys. ztotych), likwidacjg zapaséw (339 tys. ztotych), a takze
odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci (230 tys. ztotych). Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa

zrealizowata zysk w wysokosci 3.856 tys. ztotych.

18) Przychody i koszty finansowe
Gtéwng pozycje przychodéw finansowych stanowig zyski z tytutu sprzedazy aktywow finansowych (3.402
tys. ztotych) oraz odsetki (606 tys. ztotych). Wsrdd kosztéw finansowych grupy kapitatowej najwigkszg
warto$¢ stanowig odsetki (1.858 tys. ztotych) oraz straty z tytutu réznic kursowych (2.553 tys. ztotych).

Na dziatalno$ci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w kwocie 1.330 tys. ztotych.

9. Zobowiazania warunkowe i ryzyka
9.1. Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0s6b trzecich

obejmuja:
| | (w tys. zlotych)
* hipoteki na nieruchomosciach 81.166
« zastawy rejestrowe na $rodkach trwatych 6.492
* przewlaszczenie zapasow 457
» zastaw rejestrowy na zapasach 6.685

Ponadto, naleznosci w kwocie 5.932 tys. ztotych stanowig zabezpieczenie zobowigzan kredytowych

dotyczacych umowy kredytowej nr 6155621597 w Banku Komercyjnym w Pradze.
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9.2. Pozostate zohowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zobowigzania warunkowe nie wystepuija.

10. Zdarzenia po dacie bilansu

Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki zaleznej Grodfood Sp. z 0.0. dziatajacej na terenie Biatorusi w dniu
14 listopada 2007 roku podijefo uchwate o jej likwidacii.

Do dnia 26 lutego 2008 roku spétka zostata wykreslona z krajowego rejestru, tym samym zakonczyta swojq
dziatalno$c¢.

Poza powyzszym po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowq

i majatkowa grupy kapitatowe;.

11. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

12.

13.

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikajg z przeptywu srodkow pienieznych jednostki dominujacej

i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sg kompletne oraz zgodne
z wielkoSciami prezentowanymi w innych cze$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzitySmy istotnych brakéw i nieprawidtowo$ci mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci grupy kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2007 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sg prawidtowe.
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Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod nr 8336/205

Anna Kazirod
wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 15 kwietnia 2008 roku

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40-954 Katowice, ul. Powstancow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Cztonek Zarzadu
Andrzej Miynarczyk
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