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1.

WPROWADZENIE

Raport MISPOL SA z siedziba w Suwatkach za 2007 rok zawiera:

Pismo Prezesa Zarzadu omawiajgce najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia oraz perspektywy rozwoju;
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz za okres 12 miesiecy zakofczonych 31 grudnia
2007 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe,

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego,

Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego,

Sprawozdanie z dziatalno$ci,

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu
Z dziatalnosci,

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien
31 grudnia 2006 roku opublikowane w Raporcie Rocznym za 2006 rok (R 2006) zawierajacym dane finansowe
zaudytowane przez biegtego rewidenta.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych oraz
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2006 roku do 31 grudnia 2006 roku opublikowane w Raporcie Rocznym za 2006 roku (R 2006) zawierajgcym

dane finansowe zaudytowane przez biegtego rewidenta.

Wyjasnienie zastosowanych okreslert w obszarze organizacji Grupy Kapitatowej MISPOL:

v

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Grupa Kapitatowa MISPOL obejmuje Grupe MISPOL, Grupe GRODEX i Grupe
BONO

Grupa MISPOL — MISPOL SA (Suwatki), PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. (Biatystok), AGROVITA
Biatystok Sp. z 0.0. (Biatystok)

Grupa GRODEX - GRODEX Sp. z o.0. (Biatystok), QUINFOOD (Grodno), GRODFOOD (Grodno),
FIRMA GRODFOOD Sp. z 0.0. (Moskwa)

Grupa BONO - KSK BONO s.r.o0. (Hefmanice nad taba, Czechy), BONO SERVIS s.r.0. (Hefmanice nad Labg,
Czechy), POPULAR s.r.o. (Bratystawa, Stowacja), BONO POLSKA Sp. z 0.0. (Poznan)
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A

PISMO PREZESA ZARZADU OMAWIAJACE W ZWIEZLY SPOSOB NAJWAZNIEJSZE DOKONANIA LUB
NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM | PERSPEKTYWY ROZWOJU
JEJ DZIALALNOSCI NA NAJBLIZSZY ROK OBROTOWY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu MISPOL SA przedstawiam Panstwu Raport Roczny za rok 2007. Dokument ten prezentuje
informacje na temat wynikéw finansowych i wszystkich istotnych wydarzen, ktére nastapity w 2007 roku

w Spdice.

Rok 2007 to drugi rok dziatalnosci MISPOL SA jako spdtki gietdowej a tym samym kolejny wazny etap
w realizacji programu rozwoju Grupy przyjetego przez Zarzad. To czas, kiedy konsekwentnie realizowali$my
przyjetg strategie w obszarze akwizycji. W | pdiroczu 2007 roku pozyskali$my, poprzez przejecie AGROVITY,
znaczacg marke gtéwnie w segmencie dan gotowych. Z kolei w Il pdiroczu 2007 roku - dzieki dotaczeniu do
Grupy Kapitatowej MISPOL Grupy BONO - Grupa znalazta sige wérdd czterech najwiekszych producentéw karmy
dla zwierzat domowych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Oba przejecia stanowig o wysokim potencjale
wzrostu. Oferty przejetych spotek idealnie uzupetniajg sie z dotychczasowym profilem dziatalnosci Grupy, dzieki
czemu mozemy dotrze¢ do nowych rynkéw. Operacyjne potaczenie tych organizméw pozwoli z kolei na

wypracowanie znaczacych synergii oraz zwigkszy dywersyfikacje produktow.

Rozwdj oferty produktowej wigzat sie nie tylko z dokonanymi akwizycjami. Grupa w 2007 roku wykorzystata
potencjat intelektualny angazujac sie w przygotowanie nowatorskich rozwigzan, ktore stanowig o przewagach
konkurencyjnych. Potwierdzeniem innowacyjnego podejscia do rynku i oczekiwan klientéw byto wprowadzenie
w 2007 roku kolejnych indekséw dan gotowych na tackach w linii Premium. Z kolei w celu realizacji przyjetych
plandw strategicznych zmierzajacych do wypetnienia niszy, jaka istnieje na rynku PET-FOOD w Polsce
w kategorii Sredniej pdtki cenowej, rozpoczelismy produkcje karmy dla pséw i kotdw na linii karmy suchej oraz

mokrej w nowouruchomionym zakfadzie pet-food.

Dzieki wzmozonym dziataniom marketingowym oraz inwestycjom w procesy sprzedazy i dystrybucji (zwtaszcza
w nowoczesnym kanale sprzedazy) sukcesywnie rozszerzalismy wspdiprace z sieciami. Poniesione naktady
pozwolity na osiggniecie znaczacej dynamiki sprzedazy, dajac dobrg podstawe do wzrostu przychoddw
w nastepnych okresach. W 2007 roku kontynuowalismy takze ekspansje na rynki zagraniczne, zaréwno UE
(Litwa, Lotwa, Estonia, Holandia) jak i rynki wschodnie: Kazachstan. Niebagatelne znaczenie miato pozyskiwanie
znaczacych odbiorcow, takich jak Tesco UK czy zawarcie w styczniu br. znaczacej umowy z MASPEX-WOSTOK
(Moskwa) o wartosci 41 min zt. Znaczaca pozycja na rynkach, na ktorych sie koncentrujemy w naszej

dziafalno$ci ulega zatem ciggtemu umocnieniu.
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Rok 2007 — a szczegolnie ostatni jego kwartat byt trudnym okresem dla naszego biznesu - pracowaliSmy
w warunkach wyjatkowych dla nas wyzwan. Utrudnienia w prowadzeniu dziatalno$ci na terenie Biatorusi i Rosji,
zwigzane gtoéwnie z zakazem importu miesa na teren Republiki Biatoru$, przetozyty sie na obnizenie rentownosci
sprzedazy dla Grupy GRODEX. Z kolei silny wzrost cen zbdz, zwtaszcza w ostatnim kwartale 2007 roku, znalazt
odzwierciedlenie w wynikach Grupy BONO. Polityka ekspansji rynkowej poparta wzmozonymi dziataniami
marketingowymi takze spowodowata wzrost naszych kosztéw. Jeste$my jednak przekonani, ze ze wzgledu na
uzyskane zezwolenia na import surowca na Biatorusi, zniesione w marcu br. embargo, wprowadzone podwyzki
cen a takze suma innych podejmowanych przez Grupe dziatan sprawig, ze wyzej wymienione czynniki nie bedg
wptywaly negatywnie na prowadzong dziatalno$¢, ale przetoza sie na poprawe rentownosci Naszej Grupy

Kapitatowe;.

Dalsze kroki na drodze kontynuacji strategii wzrostowej przewidujg inwestycje w nowe zdolnosci produkcyjne
a takze ewentualne przejecia istniejacych zaktaddw, odpowiadajacych profilem produkcji przyjetym zatozeniom
strategicznym. W ramach gromadzenia $rodkéw na finansowanie tych przedsiewzie¢ w IV kwartale 2007 roku

rozpoczelismy proces emisji nowych akciji

Stale dbajac o wiarygodnos¢ rynkowa, kontynuujemy ulepszanie wewnetrznych narzedzi i procedur. Jednym
z wazniejszych celéow na najblizszy okres jest intensyfikacja zmian organizacyjnych majacych na celu
optymalizacje kosztow i jak najlepsze wykorzystanie potencjatu Grupy, w tym przede wszystkim w obszarze
organizacyjnym oraz konsumowania efektow synergii pomiedzy spotkami wchodzacymi w sktad Naszej Grupy

Kapitatowe;.

W imieniu Zarzadu chce podziekowa¢ wszystkim tym, ktorzy wspotuczestniczyli z nami w realizacji osiggnie¢
roku 2007. Dlatego szczeg6lnie chce podziekowaé konsumentom za wybor naszych produktéw
a akcjonariuszom za okazywane nam zaufanie. Dziekuje tez cztonkom Rady Nadzorczej za cenne uwagi

a pracownikom catej Grupy za istotny wkiad w rozwéj naszego biznesu.

Z powazaniem

Marek Piatkowski
Prezes Zarzadu MISPOL SA
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B. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
- zaprezentowane w odrebnym pliku — Zatacznik nr 1, zawierajgcym:

Wybrane dane finansowe.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.
Bilans.

Rachunek zyskow i strat.

Rachunek przeptywdw pienieznych.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Noty do sprawozdania finansowego.

Noogokkwh =

C. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
- zaprezentowany w odrebnym pliku — Zatacznik nr 2, zawierajacym:

1. Opinia niezaleznych biegtych rewidentéw z badania sprawozdania finansowego Emitenta.

2. Raport z badania sprawozdania finansowego Emitenta.

D. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO
- zaprezentowany w odrebnym pliku — Zatgcznik nr 3.
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E. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI MISPOL SA

l Charakterystyka MISPOL SA.

1.

Podstawowe informacje o MISPOL SA

MISPOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17 jest jednostkg dominujaca
Grupy Kapitatowej MISPOL. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 sierpnia 2002 r.
pod nr 0000126519 i powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Produkcyjno-
Handlowego MISPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Biatymstoku, przy
ul. Cisowej 3, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr RHB 1481, pozniej KRS 000041577, ktéra prowadzita
dziatalno$¢ od 01 wrzesnia 1997 r.
Spdtki wehodzace w sktad Grupy prowadzg dziatalnos¢ gtdwnie w zakresie produkcji konserw,
pasztetow, dan gotowych w stojach, zup i sosdw oraz karmy dla zwierzat.
Na dziert 31 grudnia 2007 r. MISPOL SA posiadat nastepujace podmioty zalezne:
v' PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej MISPOL-
DYSTRYBUCJA),
v AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku (dalej AGROVITA),
v" GRODEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Bialymstoku (dalej GRODEX), posiadajaca nw. podmioty
zalezne:
v" GRODFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi),
v" QUINFOOD (zarejestrowana i dziatajaca na Biatorusi),
v" FIRMA GRODFOOQD (zarejestrowana i dziatajaca na terenie Federacji Rosyjskiej).
v" KSK BONO s.r.o. z siedzibg w Hefmanice nad tabg w Czechach (dalej KSK BONO),
posiadajgca nastepujacy podmiot zalezny:
v POPULAR s.r.0. - zarejestrowana i dziatajgca w Stowacji (dalej POPULAR),
v" BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg Hefmanice nad Labg w Czechach (dalej BONO SERVIS),
v BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (dalej BONO POLSKA).
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ MISPOL
na dziefi 31 grudnia 2007 roku
Jednostka dominujaca
98,66% udziat: l 99,96% udziat: l 100% udziat: l l 100% udziat: l 99,80% udziat: l 100% udziat:
-w kapitale zaktadowym | - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym w kapitale zaktadowym
- w glosach na WZ - w afosach na WZ - w afosach na WZ - w atosach na ZW - w atosach na ZW w afosach na ZW

MISPOL- BONO KSK BONO

DYSTRYBUCJA GRODEX AGROVITA POLSKA BONO SERVIS

Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka Jednostka
. Jednostka A . . .
zalezna zalezna zalezna zalezna zalezna zalezna
l 100% udziat:
- w kapitale zaktadowym
- w atosach na ZW
99,00% udziat 100% udziat 99,75% udziat
w kapitale w kapitale w kapitale
zakladgv}vm zakladgv:vm zakladgv}vm POPU LAR
FIRMA Jednostka
QUINFOOD GRODFOOD  GRODFOOD zalezna
Jednostka Jednostka Jednostka

zalezna zalezna zalezna

Wszystkie wyzej zaprezentowane spotki Grupy Kapitatowej MISPOL na dzieh 31 grudnia 2007 roku
podlegajg konsolidaci.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej MISPOL nie wchodzi juz
Spdtka GRODFOOD, ktora w zwigzku z rozpoczetg w dniu 14 listopada 2007 r. likwidacja, zostata
z dniem 26 lutego 2008 r. wykreslona z jednolitego krajowego rejestru, co nastapito na mocy
uchwaty nr 143 Grodzieriskiego Obwodowego Komitetu wykonawczego z dnia 26 lutego 2008 r., a
co byto réwnoznaczne z zakoriczeniem postepowania likwidacyjnego tej Spotki.

Szczegbtowy opis likwidacji Spotki GRODFOOD znajduje sie w pkt. E.1.11.6 niniejszego raportu.

2. Zmiany w skiadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, zasady dotyczace
powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

MISPOL Spotka Akcyjna w Suwatkach - jednostka dominujaca

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Pan Krzysztof Smolarczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Adam Bogustaw Lenkiewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Waldemar Jastrzemski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Katarzyna Rutkowska - Cztonek Rady Nadzorczej.

W roku 2007 r. nie dokonywano zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej MISPOL SA
i na dzien przekazania niniejszego raportu rowniez pozostaje on niezmieniony.

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Pan Marek Pigtkowski - Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Domaszewski - Cztonek Zarzadu.

Funkcje wyZszego szczebla majacq znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng
wiedze i do$wiadczenie do zarzadzania swojq dziatalnoscig w roku 2007 petnita Pani Beata Wabot

— Prokurent, Dyrektor Finansowy.

W okresie od 01 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie dokonywano zmian osobowych
w sktadzie Zarzadu MISPOL SA i na dzien przekazania niniejszego raportu rowniez pozostaje on

niezmieniony.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych Emitenta, w szczegdlnosci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie
akciji.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu, zgodnie

z postanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spotki, Regulaminu Zarzadu oraz

Regulaminu Rady Nadzorczej MISPOL SA powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu MISPOL

SA, jak réwniez ustalanie liczby jej cztonkéw nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej MISPOL SA.

Uprawnienia Zarzadu MISPOL SA sg szczeg6towo wymienione w Regulaminie Zarzadu i sg to

m.in.:

a) reprezentowanie Spdtki oraz prowadzenie spraw Spotki z wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,

b) prowadzenie spraw Spdtki w zakresie okreslonym w Statucie, Kodeksie spétek handlowych
i innych bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa,

c) okreSlanie strategii oraz gldwnych celdéw dziatania Spdtki, przedktadanie ich Radzie
Nadzorczej i ich wdrazanie i realizacja,

d) wystepowanie w imieniu Spétki i reprezentowanie jej wobec wiadz, urzedéw, instytucji i osob

trzecich,
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e) ustalanie zasad, trybu oraz podziatu kompetenciji pomiedzy cztonkami Zarzadu,

f)  organizowanie i prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej Spotki,

g) opracowywanie regulamindw, projektéw regulaminéw i innych aktéw prawnych w zakresie
dziatania Spotki,

h) dokonywanie wszelkich czynno$ci rejestrowych wymaganych przepisami Kodeksu spdtek
handlowych, jak i innymi aktami prawnymi,

i) prowadzenie ksiegowosci Spotki, przyjmowanie zasad obiegu dokumentéw i planu kont,
zawieranie umow i zacigganie zobowigzan,

j)  przydzielanie pracownikom stanowisk pracowniczych oraz ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia
w oparciu o obowigzujace w Spotce zasady wynagradzania i regulamin organizacyjny,

k) sporzadzanie planéw techniczno — ekonomicznych i finansowych,

) zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen,

m) przygotowywanie materiatbw na posiedzenia Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,
proponowanie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia oraz przygotowywanie projektow
uchwat,

n) udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,

0) sporzadzanie sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy i przedktadanie ich Radzie Nadzorczej,

p) sporzadzanie raportéw okresowych, biezacych i ich publikacja, w okreslonych terminach
zgodnie z okreslonymi procedurami,

q) udostepnianie zadanych materiatow Radzie Nadzorczej,

r) umieszczanie ogtoszen w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,

s) sktadanie w sadzie rejestrowym rocznego sprawozdania finansowego z opinig biegtego
rewidenta,

t) ogtaszanie sprawozdania finansowego.

Zgodnie z postanowieniami § 12 Statutu MISPOL SA, obowigzujacego na dzier 31 grudnia 2007 r.,
Zarzad Spotki byt upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu spotek handlowych, przez okres
nie diuzszy niz 3 lata, liczac od dnia 30 marca 2006 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wyzszg niz 500.000 zt (,Kapitat Docelowy”). Zarzad mégt wykonywaé przyznane mu
upowaznienie przez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego,
w granicach kwoty okre$lonej w zdaniu poprzednim, po uzyskaniu zgody i okresleniu warunkow
takiego podwyzszenia przez Rade Nadzorcza. W szczegoinosci uchwaty Rady Nadzorcze
wymagato wydanie akcji w zamian za wkiady niepieniezne, okreslenie ceny emisyjnej oraz
wylaczenie prawa poboru (uchwata Walnego Zgromadzenia o wylaczeniu prawa poboru
w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego nie byta
wymagana). Zarzad w ramach Kapitatu Docelowego nie mogt wydawaé Akcji uprzywilejowanych

lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spotek
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handlowych. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ze $rodkéw wiasnych Spotki. Tym samym, uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami zastepowata uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyZzszeniu
kapitatu zaktadowego i dla swej wazno$ci wymagata formy aktu notarialnego.
WyzZej opisane uprawnienie Zarzadu zostato cze$ciowo zrealizowane w czerwcu 2006 r. przy emisji
nowych akcji serii F w ramach publicznej oferty, w wyniku czego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego MISPOL SA o kwote 365.000 zt.
Ponadto uprawnienie Zarzadu MISPOL SA do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego wykorzystane zostato takze przy emisji akcji serii H, ktora zostata
przeprowadzona w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do udziatowcow AGROVITA
Biatystok Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku. W wyniku tego nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 64.900 zt, ktore zostato zarejestrowane przez Sad Rejestrowy
5 kwietnia 2007 roku.
W zwigzku z dokonang przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MISPOL SA w dniu 14 grudnia
2007 r. zmiang Statutu MISPOL SA, zmianie ulegto brzmienie § 12 Statutu dotyczace uprawnien
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego MISPOL SA. Zmiana ta zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 9 stycznia 2008 r., o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 4/2008 z dnia
11 stycznia 2008 r. Powyzsze zmiany mialy zwigzek z przygotowywang przez MISPOL SA
publiczng emisjq akcji Spotki.
Majac powyzsze na wzgledzie, zgodnie z obowigzujacymi na dzien przekazania niniejszego raportu
postanowieniami § 12 Statutu MISPOL SA, Zarzad Spotki jest upowazniony, na podstawie art. 444
Kodeksu spotek handlowych, przez okres nie diuzszy niz 3 lata, liczac od dnia 14 grudnia 2007
roku, do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 620.100 zt (,Kapitat
Docelowy”). Zarzad moze wykonywa¢ przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach kwoty okreslonej w zdaniu
poprzednim, przy czym:
a) w granicach 550.000 zt Zarzad moze dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji wytacznie z zachowaniem prawa poboru w zamian za wktady pieniezne (,Transza
Z Prawem Poboru’), za$
b) w granicach kwoty 70.100 z}, Zarzad moze dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego po
uzyskaniu zgody i okre$leniu warunkéw takiego podwyzszenia przez Rade Nadzorczg
(,Transza Pozostatych Akcji"). W szczeg6lno$ci uchwaty Rady Nadzorczej wymaga wydanie
akcji w zamian za wkiady niepieniezne, okreslenie ceny emisyjnej oraz wytaczenie prawa
poboru dla Transzy Pozostatych Akcji (uchwata Walnego Zgromadzenia o wytaczeniu prawa
poboru w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Transzy Pozostatych Akcji

nie jest wymagana).
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przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 kodeksu spotek
handlowych. Ponadto Zarzad nie jest zobowigzany najpierw wyczerpac¢ Transze z Prawem Poboru,
by przeprowadzi¢ emisje w ramach Transzy Pozostatych Akcji. Upowaznienie zawarte w § 12
Statutu MISPOL SA nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkéw
wiasnych Spofki.

Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z opisanymi powyzej postanowieniami zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznos$ci wymaga formy

aktu notarialnego.

3. Opis zmian w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura Grupy Kapitatowej MISPOL wygladata nastepujaco:

Jednostka dominujaca
98,66% udziat: l l 99,96% udziat:
-w kapitale zaktadowym - w kapitale zaktadowym
- w gtosach na WZ - w atosach na WZ
MISPOL-DYSTRYBUCJA GRODEX
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
99,00% udziat l 100% udziat l l 99,75% udziat
w kapitale w kapitale w kapitale
zaktadowym zaktadowym zaktadowym
QUINFOOD FIRMA GRODFOOD GRODFOOD
Jednostka zalezna Jednostka zalezna Jednostka zalezna

Z dniem 1 marca 2007 r. MISPOL SA przejat kontrole nad AGROVITA Biatystok Sp. z o.0.

z siedzibg w Biatymstoku, w wyniku czego Emitent pozyskat kolejng spétke zalezng.

Z kolei z dniem 1 wrze$nia 2007 r. MISPOL SA przejat kontrole nad spétkami: KSK BONO s.r.o.
z siedzibg w Hefmanice nad tabg w Czechach, posiadajacg podmiot zalezny — POPULAR s.r.o.
zarejestrowana w Bratystawie i dziatajgca w Stowaciji, a takze nad BONO SERVIS s.r.0. z siedzibg
Hefmanice nad Labg w Czechach i BONO POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. W efekcie
powyzszego Emitent uzyskat kolejne podmioty zalezne, co wptyneto na powigkszenie Grupy
Kapitatowej MISPOL.
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Jednocze$nie w dniu 14 listopada 2007 r. zostato otwarte postepowanie likwidacyjne spotki
GRODFOOD Sp. z 0.0. w Grodnie (Republika Biatorusi) — jednostki zaleznej od ,GRODEX”
Sp. z 0.0. w Biatymstoku, ktore zakoriczyto sie juz po zakoriczeniu 2007 roku, tj. wykre$leniem
z dniem 26 lutego 2008 r. spotki GRODFOOD Sp. z 0.0. z jednolitego krajowego rejestru. W wyniku
likwidacji GRODFOOD Sp. z 0.0., na dzien przekazania niniejszego raportu, Grupa Kapitatowa
MISPOL zmnigjszyta sig, w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007 r., o jedng ze swoich

spotek zaleznych.

Szczegoty wyzej wymienionych transakcji i zdarzen oméwione zostaty w pkt. E.l.4. oraz E.I.11.6
niniejszego raportu, za$ struktura Grupy Kapitatowej MISPOL z uwzglednieniem zmian, ktére miaty

miejsce w 2007 roku, zostata zaprezentowana w pkt. E.I.1.

W roku 2007 roku nie nastgpity istotne zmiany w sposobie zarzadzania przedsiebiorstwem

Emitenta.

4.  Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych
oraz opis metod ich finansowania.

Powigzania Emitenta w ramach Grupy Kapitatowej z innymi podmiotami na dzien bilansowy,

tj. 31 grudnia 2007 r. zostaty zaprezentowane w pkt. E.I.1.

INWESTYCJE KAPITALOWE:

1. Przejecie kontroli nad AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0.
Z dniem 1 marca 2007 r. MISPOL SA przejat kontrole nad AGROVITA Biatystok Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku. Przejecie niniejszej kontroli nastgpito m.in. w wykonaniu Umowy
Przedwstepnej, ktdrg Emitent podpisat w dniu 15 stycznia 2007 r. z udziatowcami AGROVITA ,
(0o czym zarzad MISPOL SA poinformowat Inwestoréw raportem biezacym nr 3/2007 z dnia
15 stycznia 2007 r.). W wykonaniu wyzej opisanej Umowy, w dniu 25 stycznia 2007 r.,
MISPOL nabyt 99 udziatéw, o tacznej wartosci nominalnej 49.500 zt, w AGROVITA
od Udziatowcow AGROVITA (oséb fizycznych), o czym Zarzad MISPOL poinformowat

Inwestoréw raportem biezacym nr 7/2007 z dnia 25 stycznia 2007 r.

Przedmiotowe udziaty zostaty nabyte za gotdwke na podstawie umoéw sprzedazy, za taczng
ceng 3.762 tys. zt i stanowig 29,55 % kapitatu zaktadowego AGROVITA oraz uprawniajg do
29,55 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow AGROVITA.
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Pozostate 236 udziatéw w AGROVITA (stanowigce 70,45% kapitatu zaktadowego AGROVITA)
MISPOL nabyt w dniu 2 marca 2007 r. na podstawie umoéw zbycia, zgodnie z postanowieniami
ww. Umowy Przedwstepnej za aport, oferujac Udziatowcom AGROVITA do objecia przez nich
649.000 sztuk akcji MISPOL na okaziciela serii H w zamian za 236 udziatéw w AGROVITA,
0 czym Zarzad MISPOL poinformowat Inwestorow raportem biezacym nr 9/2007 z dnia
2 marca 2007 .

Nabyte przez MISPOL, na podstawie ww. umdw zbycia, udzialy w AGROVITA zostaty
wniesione do MISPOL jako wkiad niepieniezny na pokrycie 649.000 sztuk akcji MISPOL na
okaziciela serii H, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1/2007 z dnia 1 marca 2007 r.
Zarzadu MISPOL w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H
w ramach Kapitatu Docelowego (raport biezacy nr 8/2007 z dnia 1 marca 2007 r.). Kazdy z
Udziatowcow AGROVITA za jeden udziat wnoszony aportem otrzymat 2.750 sztuk akcji
MISPOL na okaziciela serii H.

Po zawarciu ww. uméw sprzedazy i uméw zbycia MISPOL posiada, na dzien publikacii
niniejszego raportu, 100 % kapitatu zaktadowego AGROVITA i tym samym posiada prawo do
100 % gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw AGROVITA.

Wyzej opisane podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL SA zostato zarejestrowane
w dniu 5 kwietnia 2007 r. przez Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (raport biezacy nr 11/2007 z dnia 5 kwietnia 2007 r.).

Akcje MISPOL na okaziciela serii H objete przez Udziatowcéw AGROVITA zostaty, Uchwatg
Nr 291/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 9 maja 2007 r. ,
dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym oraz zostaty wprowadzone do obrotu
gietdowego w dniu 11 maja 2007 roku, o czym Zarzad MISPOL poinformowat Inwestoréw

raportem biezacym nr 16/2007 r. w dniu 9 maja 2007 .

Przytaczenie do Grupy Kapitatowej MISPOL spétek: KSK BONO, BONO SERVIS, BONO
POLSKA.

W Il kwartale 2007 roku zostaty sfinalizowane rozmowy majace na celu przytaczenie do Grupy
Kapitatowej MISPOL spétek: KSK BONO (wraz z jej spétkq zalezng — POPULAR), BONO
SERVIS i BONO POLSKA.

Zarzad MISPOL SA raportem biezacym nr 46/2007 z dnia 24 sierpnia 2006 r. poinformowat o
podpisaniu w dniu 24 sierpnia 2007 r. przez MISPOL i MISPOL — DYSTRYBUCJA - spotke
w 98,66% zalezng od Emitenta (dalej zwani tacznie ,Kupujacymi”) — z trzema osobami
fizycznymi Umowy Ramowej dotyczacej zakupu udziatow KSK BONO, BONO SERVIS i BONO
POLSKA.
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Powyzsza Umowa Ramowa szczeg6towo okreslata warunki, na jakich udziatowcy KSK BONO,
BONO SERVIS i BONO POLSKA zobowigzali sie do sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich udziatow w ww. spotkach a Kupujacy — do zakupu tych udziatow.

W wykonaniu Umowy Ramowej — réwniez w dniu 24 sierpnia 2007 r. — MISPOL zawart
z udziatowcami KSK BONO, BONO SERVIS i BONO POLSKA trzy Umowy Sprzedazy
Udziatow w ww. spétkach. Strong Umowy Sprzedazy Udziatow KSK BONO byta takze
MISPOL - DYSTRYBUCJA.

Na podstawie wymienionych powyzej umoéw:

1/ Udziat KSK BONO zostat nabyty przez:

a) MISPOL - w proporcji stanowigcej 9982/10002 cze$¢ kapitatu zaktadowego KSK BONO
i 99,80% udziat w tym kapitale zaktadowym, o warto$ci nominalnej 9.982 tys. CZK
i uprawniajgcym MISPOL do 99,80% ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu
wspoInikow KSK BONO, za ceng 242.594 tys. CZK,

b) MISPOL - DYSTRYBUCJA — w proporcji stanowigcej 20/10002 czes¢ kapitatu
zaktadowego KSK BONO i 0,20% udziat w tym kapitale zaktadowym, o wartoSci
nominalnej 20 tys. CZK i uprawniajgcym MISPOL — DYSTRYBUCJA do 0,20% ogdlnej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw KSK BONO, za cene 486 tys. CZK,

tj. za taczng ceng 243.080 tys. CZK.

2/ Udziat BONO SERVIS stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacy do
100% ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow BONO SERVIS, o tacznej warto$ci
nominalnej rownej 160 tys. CZK, zostat nabyty przez MISPOL za cene 4.920 tys. CZK.

3/ Udzialy BONO POLSKA, bedace réwnymi i niepodzielnymi udziatami w liczbie 100 sztuk,
o0 wysoko$ci nominalnej jednego udziatu réwnej 500 1, 1j. 0 facznej wartosci nominalnej 50 tys.
zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego BONO POLSKA i uprawniajace do 100% ogoine;
liczby gtosow na jej zgromadzeniu wspolnikow, zostaty nabyte przez MISPOL za cene 15.000
tys. CZK.

taczna cena zakupu przez MISPOL i MISPOL — DYSTRYBUCJA udziatéw KSK BONO,
BONO SERVIS oraz BONO POLSKA wyniosta 263.000 tys. CZK.

Zgodnie z zapisami ww. umoOw przeniesienie wtasnosci opisywanych udziatow nastapito
z chwilg wptywu Srodkow pienieznych stanowigcych catkowitg cene zakupu na specjainie
utworzony dla celéw transakcji ,depozytowy rachunek powierniczy typu escrow”. W zwiazku z
powyzszym nabycie przez MISPOL witasno$ci udziatow KSK BONO, BONO SERVIS oraz
BONO POLSKA miato miejsce w dniu 29 sierpnia 2007 r. Wiasno$¢ czesci udziatu w KSK
BONO przeszta na MISPOL — DYSTRYBUCJE w dniu 30 sierpnia 2007 r.

Umowa Ramowa zawierata takze o$wiadczenia i gwarancje ztozone przez Strony transakcii
dotyczace spetnienia przez MISPOL i MISPOL - DYSTRYBUCJA wszystkich niezbednych

warunkéw do skutecznego zawarcia Umowy Ramowej i innych uméw majacych na celu jej
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wykonanie, jak rowniez dotyczace m.in. sytuacji prawnej i finansowej KSK BONO, BONO
SERVIS oraz BONO POLSKA, ktérych naruszenie rodzi¢ bedzie odpowiedzialno$¢ cywilng —
po stronie Kupujacych maksymalnie do wysoko$ci 60.000 tys. CZK, a po stronie Udziatowcow
KSK BONO, BONO SERVIS oraz BONO POLSKA maksymalnie do wysokosci ceny zakupu,
tj. 263.000 tys. CZK.

Dodatkowo postanowienia Umowy Ramowej zawieraty zobowigzanie Kupujacych do
niewstrzymywania — w okresie 24 miesiecy od momentu zawarcia ww. umowy — dziatalnosci
gospodarczej i produkcyjnej prowadzonej dotychczas przez nabyte Spotki, jak réwniez do
niepozbywania sie w tym czasie kontroli nad nimi.

Nabycie przez MISPOL udziatbow KSK BONO, BONO SERVIS i BONO POLSKA zostato
sfinansowane ze $rodkéw z kredytu uzyskanego przez Spétke na podstawie Umowy nr 202-
127/1/1/69/2007 kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej podpisanej z
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie Regionalny
Oddziat Korporacyjny w Biatymstoku (o ktorej MISPOL poinformowat raportem biezacym nr
43/2007 z dnia 25 lipca 2007 roku) i w ujeciu ksiegowym ma charakter diugoterminowej
inwestyciji kapitatowej.

Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy w Hradec Kralové (Czechy) zmiany struktur kapitatow
zaktadowych w Spétkach: KSK BONO i BONO Servis miato miejsce — w odniesieniu do BONO
SERVIS - w dniu 6 wrze$nia 2007 r., a w stosunku do KSK BONO - w dniu 7 wrze$nia 2007 r.
- 0 czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 47/2007 z dnia 11 wrze$nia 2007 r.
Rejestracja zmiany struktury kapitatu zaktadowego BONO POLSKA dokonane zostato na
mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydziatu Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 28 wrzeénia 2007 r., o czym informacje Emitent przekazat w
raporcie biezacym nr 48/2007 z dnia 02 pazdziernika 2007 r.

Inwestycja ta byta kolejnym krokiem realizacji strategicznych celéw Grupy Kapitatowej
MISPOL, o ktorych Emitent informowat w prospekcie emisyjnym, a mianowicie uzyskanie
znaczacej pozycji na rynku karmy dla zwierzat domowych (PET-FOOD) na terenie Europy

Srodkowowschodniej.

Poza opisanymi powyzej w okresie roku 2007 Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

POZOSTALE INWESTYCJE:

1.

Realizacja inwestycji w Firme Handlowa JAGO S.A. w Krzeszowicach.

W I pdtroczu 2007 r. MISPOL SA zrealizowat inwestycje w akcje Firmy Handlowej JAGO S.A.
z siedzibg w Krzeszowicach osiagajac na sprzedazy przedmiotowej inwestycji zysk. Efektem
transakcji sprzedazy omawianych akcji jest wygenerowanie zysku na sprzedazy w kwocie
2.002 tys. zt.
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5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Emitenta, z uwzglednieniem
elementéw strategii rynkowej.

MISPOL SA dziata w branzy spozywczej, w sektorze przetwérstwa miesnego. Wyroby Emitenta

nalezg do dobr szybko zbywalnych (ang. FMCG). Obecnie Spotka produkuje i sprzedaje szeroki

wachlarz konserw migsnych oraz pasztetow z migsa drobiowego, wieprzowego i wotowego.

Spotka realizuje polityke rozwoju poprzez swoje spotki zalezne stanowigce Grupe Kapitatowg

MISPOL.

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitatowej MISPOL jest maksymalizacja warto$ci

Grupy dla akcjonariuszy w okresie diugoterminowym, ktdra osiagnaé mozna dzieki:

a) umocnieniu pozycji spotek Grupy na rynku polskim i osiggniecie pozycji lidera wérdd

producentow konserw migsnych, pasztetow i dai gotowych, utrzymanie znaczacej pozycji

na rynku konserw miesnych i pasztetow na rynku biatoruskim a takze trwaty wzrost

udziatu w rynku polskim, czeskim, stowackim i na terenie Wschodniej i Srodkowej Europy

w zakresie produkcji i sprzedazy karmy dla psoéw i kotéw. Cel zostanie zrealizowany

dzieki:

v

pogtebieniu relacji z obecnymi odbiorcami i nawigzywaniu kontaktow z nowymi,
budowie oferty produktowej pod katem oczekiwan odbiorcow;

koncentracji na produktach o dluzszych seriach produkcyjnych i duzych
zamdwieniach jednostkowych;

dtuzszym seriom - to optymalne wykorzystanie wydajnosci linii produkcyjnych,
szybsza rotacja surowcow i wyrobow gotowych;

zmianom w asortymencie i oferowaniu zupetnie nowych produktéw w segmentach,
w ktorych Grupa prowadzi juz dziatalnos¢;

dywersyfikacji istniejacych produktéw z segmentu pet food oraz uruchomienie
produkciji w fabryce w Suwatkach;

ksztattowaniu wizerunku na rynku jako firmy nowoczesnej i dynamicznej;
$wiadomemu zarzadzaniu markami Grupy, w celu zapewnienia optymalnych

wynikow sprzedazowych ;

b) zwiekszeniu skali prowadzonej dziatalnosci, zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach

zagranicznych.

Z uwagi na dziatanie efektu skali Grupa MISPOL zamierza intensywnie rozwija¢ sprzedaz

w nowoczesnych kanatach dystrybucji (hipermarkety, supermarkety, sieci dyskontowe).

W tym celu zamierza sie pozyska¢ nowych partnerdw, a dotychczasowym zaoferowa¢ nowe

produkty z oferty Grupy, a takze produkty wyprodukowane pod markg wtasna sieci. W zwigzku
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ze zmianami na rynku dystrybucji hurtowej artykutow spozywczych polegajacymi na tym,
ze nowoczesne hurtownie wprowadzajg do swojej oferty marki wtasne i konsolidujg system
sprzedazy detalicznej, cze$¢ realizowanego obrotu z tymi podmiotami mozna zaliczy¢
do nowoczesnego kanatu dystrybucji.
W 2007 roku realizowana strategia rozwoju Grupy MISPOL zakladata dziatanie
w nastepujacych segmentach rynku:
A) konserw miesnych i pasztetdw,
B) dan gotowych (convenience food & ready meals),
C) przetworéw owocowo-warzywnych w tym soséw,
D) karmy dla zwierzat domowych (pet food).
Szczegblowyg analize kierunkdw polityki rozwoju z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej w podziale na trzy grupy: Grupe MISPOL, Grupe GRODEX i Grupe BONO zawiera
Skonsolidowany Raport Roczny za 2007 r. (E.|.5).

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem

wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogotem, a takze zmianach w tym
zakresie.

6.1.

6.2.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem

sprzedazy Emitenta.

Podstawowg dziatalnoscia MISPOL SA w 2007 roku byla dziatalnos¢ produkcyjna

koncentrujaca sie w jednym segmencie branzowym: konserw migsnych i pasztetéw. Produkty

MISPOL SA sg oferowane na rynku Polski oraz innych krajow Unii Europejskiej, bytego

Zwigzku Radzieckiego (obecnie Wspolnoty Niepodlegtych Panstw), krajow batkanskich

poprzez dystrybucje prowadzong przez spbtke zalezna.

MISPOL SA oferuje nastepujace produkty:

v’ Pasztety: drobiowe i wieprzowe (pasztety naturalne i z dodatkami, tj. pomidor, papryka,
pieczarka). Wyroby te wystepuja w dwoch rodzajach opakowan: aluminiowych,
i metalowych;

v Konserwy migsne: wieprzowe i drobiowe (szynki, poledwice, mielonki). Produkty

te oferowane sq w dwdch rodzajach opakowan: aluminiowych i metalowych.

Wolumen, wartos¢ i struktura przychodow ze sprzedazy.

Zestawienia wolumenu, warto$ci i struktury przychodéw ze sprzedazy MISPOL SA za 2007

i 2006 rok przedstawiajg ponizsze tabele:

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 19



Raport Roczny za 2007 rok

Tabela nr 1 - Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (tys. z)

Wyszczegolnienie Dynamika

Przychody ze sprzedazy wyrobdw 63 437 100,0% 55012 99,6% 115,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 3 0,0% 203 0,4% 1,5%
Przychpdy ze sprzedazy towarow 0 0.0% i i i
i materiatow

Razem 63 440 100,0% 55215 100,0% 114,9%

MISPOL SA osiagnat przychody netto za 2007 rok w wysokosci 63.440 tys. zt, co stanowi
wzrost o okoto 14,9% w stosunku do 2006 roku.

Na ten wzrost wptyw miato m.in. wprowadzenie nowych rodzajow konserw w nowoczesnym

opakowaniu z zadrukowanym wieczkiem i bogata, peno-miesng receptura.

Przychody gtoéwnie realizowane byty poprzez sprzedaz wyrobéw stanowigcych prawie 100,0%

catej wartosci przychodow.

Tabela nr 2 - Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty (w tys. z4)

Wyszczegoblnienie 2007 rok 2006 rok Dynamika
Konserwy 45 687 72,0% 39 021 70,7% 1M17,1%
Pasztety 17 750 28,0% 15991 28,9% 111,0%
Pozostate 3 0,0% 203 0,4% 1,5%
Razem 63440 | 100,0% 55215 | 100,0% 114,9%

Wykres nr 1 — Struktura warto$ci segmentéw w %
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MISPOL SA dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, obejmujacym konserwy
migsne i pasztety. Zauwazy¢ mozna, iz sprzedaz w ujeciu wartoSciowym wymienionych grup
produktowych charakteryzuje sie stabilno$cig struktury.
Tabela nr 3 - Udziat poszczegdlnych segmentdw (w tonach)
Wyszczegolnienie 2007 rok 2006 rok Dynamika
Konserwy 8421 66,2% 7180 75,3% 117,3%
Pasztety 4281 33,7% 2 357 24,7% 181,6%
Pozostate 7 0,1% - - -
Razem 12709 | 100,0% 9537 | 100,0% 133,3%
7.  Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,

z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow, a w przypadku, gdy udziat
jednego odbiorcy osiaga, co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy)
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy oraz jego formalne powiazania z Grupa Kapitatowa
Emitenta.

7.1. Informacje o rynkach zbytu.
Produkty MISPOL SA sg oferowane na rynku Polski oraz na rynkach innych krajow Unii
Europejskiej, krajow bytego Zwiazku Radzieckiego (obecnie Wspoinoty Niepodlegtych Panstw)

poprzez dystrybucie prowadzona_ przez spdtke zalezng. W zwigzku z tym 100% sprzedazy

Emitenta realizowane jest na rynku krajowym.

7.2. Uzaleznienia od odbiorcow.

Przyjeta organizacja sprzedazy wyznaczyta jednego odbiorce — spdtke zalezng (PPH MISPOL-
DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.), ktéra w strukturze Grupy Kapitatowej przyjeta na siebie role
generalnego dystrybutora wyrobdw produkowanych w zaktadach potozonych na terenie Polski.
Opisana sytuacja nie powoduje uzaleznienia, poniewaz jest wynikiem przyjetej polityki majacej na

celu usprawnienie procesu dystrybucji oraz obnizenie kosztéw z nig zwigzanych.

Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku, gdy udziat
jednego dostawcy osiaga, co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem - nazwy
(firmy) dostawcy, jego udziat w zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem.

Gtéwnymi surowcami do produkcji wyrobdw Emitenta jest mieso czerwone i biate, przyprawy
i dodatki funkcjonalne oraz opakowania.
Spotka nabywa surowce migsne od kilkunastu sprawdzonych i pewnych dostawcéw - liczacych sie

w Polsce zaktadow uboju i przetwoérstwa migsnego. Wszyscy dostawcy surowca migsnego Spotki
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pracujg w systemie jakosci HACCP oraz posiadajg pozwolenia dopuszczenia do obrotu na terenie
Unii  Europejskiej. Dywersyfikacja dostawcéw oraz stosunkowo duza wielko$¢ zamdwien
jednostkowych pozwala na uzyskanie konkurencyjnych cen i warunkéw ptatnosci. Wielkosci
i termin dostaw ustalany jest na biezaco. Do$wiadczenie Emitenta wskazuje, ze w okresie
obnizonej podazy migsa nie istnieje zagrozenie dostaw, a jedynie ma ona wptyw na uzyskiwane,
biezace ceny zakupu.

Dostawy przypraw i dodatkdw funkcjonalnych sg mocno zdywersyfikowane. Rynek tego typu
surowcow jest stosunkowo szeroki, Spotka korzysta zardwno z dostawcow krajowych jak
i zagranicznych. Wybér dostawcéw zalezy od oferowanych cen i jakosci oferowanych produktow.
W zakresie opakowan, gtownymi zakupywanymi materiatami, sg puszki metalowe i opakowania
aluminiowe. Na dostawy opakowan podpisywane sg roczne umowy ze statg cena. W zwigzku z
powyzszym zmiany cen surowcow (aluminium, stal) nie majg wpltywu na ceny w danym roku
obrotowym i mogq ulec zmianie jedynie raz do roku. Przy czym wiekszo$¢ umow na dostawy
opakowan zawierana jest w EUR, co powoduje, iz ze wzgledu na zmienno$¢ kursu wymiany
placona cena wyrazona w ztotych moze ulega¢ zaréwno korzystnym jak i niekorzystnym dla
Emitenta zmianom. W zakresie opakowan metalowych Spdtka wspotpracuje z czterema
dostawcami, w zakresie opakowan aluminiowych z trzema dostawcami.

W 2007 roku obroty Emitenta z dostawcq opakowan metalowych firmg OBAL-VOGEL & NOOT
a.s. nieznacznie przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. Jednak nie stanowi to
zagrozenia, ze wzgledu na to, ze Emitent wspétpracuje z innymi duzymi dostawcami tego rodzaju
opakowan, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko rezygnacji tego dostawcy ze wspotpracy.

Brak jest powigzan kapitatowych OBAL-VOGEL & NOOT a.s. z Emitentem.

W zakresie zaopatrzenia w towary i ustugi Spotka wspotpracuje ze sprawdzonymi od lat
kontrahentami. Z uwagi na duza ilo$¢ podmiotéw wystepujacych na rynku brak jest uzaleznienia od

ktdregokolwiek z dostawcow.

9. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Emitent prowadzi state, intensywne prace w dziedzinie badan i rozwoju. W 2007 roku gtéwny
zakres dziatan objat badania nad opracowaniem i wdrozeniem nowych produktéw, receptur oraz
technologii wytwarzania.

Gtéwnym zadaniem zrealizowanym w tym okresie byto opracowanie nowych produktow w zakresie
konserw miesnych i pasztetow.

Emitent dysponuje laboratorium wyposazonymi w specjalistyczny sprzet badawczy jak réwniez
utrzymujg statg wspotprace z niezaleznymi jednostkami badawczymi. Gtéwne elementy prac
badawczo — rozwojowych zwigzanych z opracowaniem i wdrozeniem nowych technologii
realizowane sg przez wiasne ekipy technologiczne. Przy prowadzeniu tych prac wykorzystywane

sq takze wyniki analiz zlecanych akredytowanym laboratoriom zewnetrznym. Cze$¢ nowych
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10.

1.

produktow powstaje przy wspdtpracy z ekipami technologicznymi dostawcow przypraw i dodatkéw

funkcjonalnych.

Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego.

Emitent realizuje zobowigzania wynikajace z prawa ochrony srodowiska naturalnego oraz z decyz;i
wydanych przez whasciwe urzedy. Spotka posiada wiasng fizyko-chemiczng podczyszczalnig
Sciekow technologicznych. W celu zmniejszenia zuzycia wody i oszczednosci energii w zaktadzie
produkcyjnym zastosowany jest zamkniety obieg wod chtodniczych wraz z odzyskiem ciepta z wod
pochtodniczych. W celu ograniczenia negatywnego oddziatywania na $rodowisko firma stosuje
oleje opatowe o0 niskiej zawarto$ci siarki. Spotka duzg uwage po$wieca gospodarce odpadami,
a w szczegblnosci selektywnej zbiérce odpaddw. Wszelkie optaty wynikajace z korzystania ze

$rodowiska regulowane sg zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
Emitenta w roku 2007 lub, ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

11.1. Przylaczenie AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL.
W dniu 1 marca 2007 roku nastapito przytaczenie AGROVITA do Grupy Kapitatowej
MISPOL. Szczegdty dotyczace transakciji zostaty opisane w pkt. E.1.4.1.
Firma AGROVITA funkcjonuje na rynku od 2003 roku. Zostata utworzona w wyniku
przeksztatcen witasnosciowych, po wydzieleniu zaktadu w Biatymstoku ze struktur Spotki
Agros Fortuna. Historia obecnego zaktadu produkcyjnego w Biatymstoku, rozpoczeta sie
w 1944 roku, kiedy to uruchomiono produkcje podstawowych produktow owocowo-
warzywnych, w tym marmolady.
Obecnie spotka dziata w kilku segmentach rynku spozywczego. AGROVITA -
to znaczaca marka gtéwnie w segmencie dan gotowych. Pozostate grupy produktowe to:
v' Majonez i sosy majonezowe

Musztarda

Dzemy i marmolady wieloowocowe i smakowe

Ogorki konserwowe

Przetwory warzywne i pomidorowe

AN N NN

Zupy i koncentraty

AGROVITA jest firmg dbajacg o wysokg jakos¢ produkowanych wyrobow, co jest
potwierdzone funkcjonujacymi systemami zarzadzania jakoscia; 1ISO 9001 i HACCP.
Ponadto AGROVITA od trzech lat posiada certyfikat na sprzedaz wyrobéw miesnych do

krajow Unii Europejskie;.
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11.2.

11.3.

Celem przejecia AGROVITA i wigczenia jej do Grupy Kapitatowej MISPOL byto zwiekszenie
udziatu MISPOL w rynku tradycyjnych dan gotowych, jak réwniez zwigkszenie mocy

produkcyjnych w zakresie nowoczesnych dan gotowych.

Przytaczenie do Grupy Kapitatowej MISPOL spoétek: KSK BONO, BONO SERVIS,
BONO POLSKA.

W dniu 1 wrze$nia 2007 roku nastapito przytaczenie do Grupy Kapitatowej MISPOL spotek:
KSK BONO (wraz z jej spdtkg zalezng — POPULAR), BONO SERVIS i BONO POLSKA.
KSK BONO to czotowy czeski producent karmy dla psow i kotdw. Posiada trzy zaktady na
terenie Republiki Czeskiej — w Hefmanicach, Horenicach oraz w Brodzie. W zaktadzie w
Hefmanicach prowadzona jest produkcja karmy mokrej oraz suchej, natomiast w Horenicach
Zlokalizowana zostata wytgcznie produkcja karmy suchej. Zaktad w Brodzie petni funkcje
centrum logistycznego, gdzie pakuje sie i magazynuje karme wyprodukowang w pozostatych
dwoch zakiadach. Stad tez prowadzona jest dystrybucja do odbiorcéw produktow Grupy
BONO. BONO SERVIS zajmuje sie dystrybucjg produktow KSK BONO na terenie Czech
przy zastosowaniu van sellingu jako formy sprzedazy. POPULAR prowadzi dziatalno$¢
handlowg, zapewniajac dystrybucje produktéw KSK BONO na terenie Stowacji. Z kolei
BONO POLSKA prowadzi dziatalno$¢ handlowa, zapewniajac dystrybucje produktow KSK
BONO na terenie Polski.

Inwestycja ta byta kolejnym krokiem realizacji strategicznych celéw Grupy Kapitatowe;
MISPOL, o ktorych Emitent informowat w prospekcie emisyjnym, a mianowicie uzyskanie
znaczacej pozycji na rynku karmy dla zwierzat domowych (PET-FOOD) na terenie Europy

Srodkowowschodnie;.

Przygotowania do kolejnej publicznej emisji akcji Emitenta

W okresie IV kwartatu 2007 r. Zarzad MISPOL SA podjat uchwate w sprawie zwotania na
dzien 14 grudnia 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL SA (dalej
,NWZ’), w porzadku ktorego znalazty sig¢ m.in. stosowne punkty zwigzane z podjgciem
uchwat w sprawie planowanej publicznej emisji akcji Emitenta, o czym MISPOL SA
poinformowat raportem biezacym nr 52/2007 z dnia 21 listopada 2007 r.

W uchwale tej Zarzad MISPOL SA motywowat umieszczenie w porzadku obrad NWZ punktu
dotyczacego ,Podjecia uchwaty w sprawie emisji w drodze oferty publicznej oraz
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, dokonania innych czynno$ci z tym zwigzanych oraz ich dematerializacji”
rozwazanymi inwestycjami w zwiekszenie mocy produkcyjnych spdtek z Grupy Kapitatowe;
MISPOL. W powyzszej uchwale Zarzad MISPOL SA wskazat, ze moce produkcyjne
w wigkszosci zaktadow produkcyjnych sg obecnie wykorzystane w stopniu bliskim 100%,

w zwigzku z tym Zarzad dokonat szczegdtowej analizy mozliwosci i celowosci inwestycji
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w zwiekszenie zdolnoSci produkcyjnej tak, aby sprosta¢ rosngcemu popytowi na produkty
Grupy Kapitatowej MISPOL. W przedmiotowej uchwale Zarzad wskazat rowniez,
iz rozwaza obecnie przeprowadzenie nastepujgcych inwestycji w ciggu najblizszych 2 lat:

a) okoto 14 min zt w roku latach 2008-2009 na zwiekszenie mocy produkcyjnych
w obszarze produkcji konserw i pasztetdéw i dan gotowych w istniejacych zaktadach,

b) okolo 20 min zt w okresie lat 2008-2009 na zwigkszenie mocy produkcyjnych
w obszarze produkcji konserw i pasztetdw poprzez akwizycje podmiotéw z branzy lub
budowe nowego zaktadu produkcyjnego,

c) okoto 4 min zt w roku 2008 na zwiekszenie mocy produkcyjnych w obszarze produkcji
pet-food w istniejacych zaktadach GK MISPOL,

d) okoto 15 min zt w latach 2008-2009 na zwigkszenie mocy produkcyjnych
w obszarze produkcji pet-food poprzez akwizycje podmiotéw z branzy lub budowe
nowego zaktadu produkcyjnego,

e) okoto 12 min zt na inwestycje w obszarze produkcji miesnej i wedliniarskiej,

f)  okoto 8 min zt na inwestycje w detaliczng sie¢ sprzedazy produktdéw miesnych.

Ponadto, potencjalny wzrost sprzedazy produktow w wyniku wykorzystania mocy

uruchomionych na skutek powyzszych inwestycji bedzie miat wptyw na zwiekszenie

zapotrzebowania na kapitat obrotowy, ktéry to wzrost Zarzad MISPOL SA szacuje na okoto

50 min zt w okresie lat 2008-2010.

W zwigzku z powyzszym w dniu 14 grudnia 2007 r. NWZ podjeto nastepujace uchwate

dotyczacq m.in. emisji w drodze oferty publicznej oraz dopuszczenia do obrotu na rynku

regulowanym akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, dokonania innych
czynno$ci z tym zwigzanych oraz ich dematerializacii.

O podjetych uchwatach Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 54/2007 i nr 55/2007

z dnia 14 grudnia 2007 .

W zwiazku z dokonanymi w dniu 14 grudnia 2007 r. przez NWZ MISPOL SA zmianami

Statutu Spotki, polegajacymi m.in. na wprowadzeniu nowej wartosci kapitatu docelowego

oraz w zwigzku z uzyskaniem przez Zarzad MISPOL SA upowaznienia do podejmowania

wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia emisji

publicznej akcji, Zarzad Emitenta w dniu 19 grudnia 2007 r. podjat uchwate nr 1/2007

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | w ramach

Kapitatu Docelowego, o czym poinformowat raportem biezacym nr 58/2007 z dnia 19

grudnia 2007 r.

W omawianej uchwale Zarzad postanowit, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego MISPOL

SA z kwoty 1.453.900,- zt o kwote nie wigkszg niz 542.500,- zt do kwoty nie wyzszej niz

1.996.400,- zt, zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 5.425.000 nowych

nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii |, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Najwazniejsze warunki emisji akcji serii | okreslone zostaty w nastepujacy sposob:
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9)

10)

11)

12)

13)

cena emisyjna akcji serii | ustalona zostanie w drodze uchwaty Zarzadu Spotki, podjete;
za zgodg Rady Nadzorczej MISPOL SA,

akcje serii | beda mogly zosta¢ pokryte wytacznie wktadem pienieznym oraz bedg
uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.,

emisja akcji serii | zostanie przeprowadzona w formie subskrypcji akcji w ramach oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (dalej ,oferta publiczna”),

oferta publiczna zostanie przeprowadzona z uwzglednieniem prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom MISPOL SA, w tym z zachowaniem
przepisu art. 436 KSH o wykonaniu prawa poboru akcji spotki publiczne;j,

za kazda akcje, na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystugiwaé bedzie
1 prawo poboru, przy czym 2,68 prawa poboru uprawnia do objecia 1 akcji serii |,

dzien prawa poboru ustalony zostat na dzieh 24 lutego 2008 r.,

termin otwarcia i zamknigcia subskrypcji zostanie okreslony dodatkowg uchwatg
Zarzadu MISPOL SA,

akcje serii I, prawa do akcji serii | oraz prawa poboru do akcji serii | zostang
dopuszczone i wprowadzone do obrotu regulowanego na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A.,

akcje serii |, prawa do akcji serii | oraz prawa poboru do akcji serii | bedg mie¢ forme
zdematerializowang,

Zarzad MISPOL SA bedzie mogt w kazdym czasie zmieni¢ przedmiotowg uchwate,
zmniejszajac w szczegdlnosci liczbe akciji serii | w ofercie publicznej, w zaleznosci od
zgtoszonego popytu lub innych warunkéw rynkowych; zmniejszenie liczby akcji serii |
skutkowa¢ bedzie zmniejszeniem praw do akcji serii | i praw poboru do akcji serii |,
chyba ze Zarzad MISPOL SA inaczej postanowi,

po przeprowadzonej ofercie publicznej akcji serii |, Zarzad MISPOL SA podejmie
uchwate okreslajacq doktadnie wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego, w tym liczbe
objetych akji serii |,

w sprawach nieuregulowanych niniejsza uchwatg zastosowanie bedq miaty
postanowienia uchwaty nr 7/2007 NWZ MISPOL SA z dnia 14 grudnia 2007 roku
w sprawie emisji w drodze oferty publicznej oraz dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, dokonania innych
czynno$ci z tym zwigzanych oraz ich dematerializacii,

uchwata Zarzadu MISPOL SA wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania uchwaty nr
5/2007 NWZ MISPOL SA z dnia 14 grudnia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu
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MISPOL Spoétki Akcyjnej oraz uchwaty nr 6/2007 NWZ MISPOL SA z dnia 14 grudnia
2007 roku w sprawie zmiany Statutu MISPOL SA,

14) z zachowaniem warunkéw z pkt. 12 i 13 powyzej, do swej skutecznosci, przedmiotowa
uchwata Zarzadu MISPOL SA, w zakresie ustalenia ceny emisyjnej, wymagaé bedzie
zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty.

Po zakoriczeniu 2007 r., tj. w dniu 09 stycznia 2008 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat zmiany Statutu

MISPOL SA, dokonane uchwatami NWZ w dniu 14 grudnia 2007 r., o czym Emitent

poinformowat raportem biezacym nr 4/2008 z dnia 11 stycznia 2008 .

Wobec powyzszego, w dniu 14 stycznia 2008 r. Zarzad MISPOL SA podijat dwie uchwaty:

1) uchwate nr 1/2008 w sprawie uchylenia uchwaty nr 1/2007 z dnia 19 grudnia 2007 r.
Zarzadu MISPOL SA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii | w ramach Kapitatu Docelowego,

2) uchwate nr 2/2008 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii | w ramach Kapitatu Docelowego,

0 czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 52008 z dnia 14 stycznia

2008 r. Powyzsze uchwaty zostaty podjete w zwigzku z zarejestrowaniem zmian w Statucie

MISPOL SA, o ktérych mowa wyzej, a takze w celu usuniecia ewentualnych watpliwosci

interpretacyjnych zwigzanych z momentem wejScia w zycie uchylonej uchwaty Zarzadu

MISPOL SA z dnia 19 grudnia 2007 r., ktory uprzednio zostat okreslony jako dzien

zarejestrowania uchwaty nr 5/2007 NWZ MISPOL SA z dnia 14 grudnia 2007 roku w sprawie

zmiany Statutu MISPOL Spdtki Akcyjnej oraz uchwaty nr 6/2007 NWZ MISPOL SA z dnia

14 grudnia 2007 roku w sprawie zmiany Statutu MISPOL SA.

Uchwata nr 2/2008 Zarzadu MISPOL SA w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w

drodze emisji akcji serii | w ramach Kapitatu Docelowego zawierata tozsame postanowienia i

w ten sam sposéb — co uchwata nr 1/2007 z dnia 19 grudnia 2007 r. — okreslita warunki

emisji akcji serii |, z wyjatkiem dnia wejScia w zycie uchwaty, ktory tym razem okreslony

zostat jako dzien jej podjecia. Rowniez po zakoriczeniu 2007 r., tj. w dniu 13 lutego 2008 r.

Zarzad MISPOL SA podjat uchwate w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu MISPOL SA nr

2/2008 z dnia 14 stycznia 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze

emisji akcji serii | w ramach Kapitatu Docelowego. Powyzsza zmiana dotyczyta dnia prawa

poboru i polegata na tym, ze uprzednio ustalony dzien prawa poboru — 24 lutego 2008 r.

zmieniono na dziert 11 marca 2008 r. Pozostate postanowienia ww. uchwaty pozostaty bez

zmian.

Uchwata Zarzadu MISPOL SA w sprawie zmiany uchwaty nr 2/2008 z dnia 14 stycznia

2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | w ramach

Kapitalu Docelowego zostata podjeta w celu usunigecia ewentualnych watpliwosci
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11.4.

11.5.

interpretacyjnych zwigzanych z dniem prawa poboru ustalonym uprzednio na dzien
24 lutego 2008 r., ktory byt dniem wolnym od pracy.

W zwigzku z omawiang ofertg publiczng do 5.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |
oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym do 5.425.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii |, do 5.425.000 Praw do Akcji Serii | i 14.539.000 jednostkowych
Praw Poboru Akcji Serii I, Emitent przygotowat prospekt emisyjny, ktéry wraz z wnioskiem
0 jego zatwierdzenie w dniu 21 grudnia 2007 r. ztozony zostat do Komisji Nadzoru
Finansowego. W chwili przekazania niniejszego raportu MISPOL SA oczekuje na
zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

W dniu 26 lutego 2008 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (dalej
,KDPW”) podjat uchwate nr 106/08, na mocy ktorej postanowiono zarejestrowa¢ w dniu
11 marca 2008 r. w KDPW 14.539.000 jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na
okaziciela serii | MISPOL SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz nada¢ im kod
PLMISPL00037, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 11/2008 z dnia
27 lutego 2008 .

Powyzsza uchwata zostata podjeta z zastrzezeniem, iz w razie nie nastgpienia wszystkich
przestanek dematerializacji jednostkowych praw poboru, o ktérych mowa wyzej, w dniu
11 marca 2008 r. KDPW dokona czynnosci rejestracyjnych majacych na celu wytacznie
wykonanie obstugi realizacji praw pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych na okaziciela

serii | MISPOL SA, przystugujacych akcjonariuszom Spétki.

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej MISPOL SA
z Bankiem PKO BP S.A.

W dniu 25 lipca 2007 r. raportem biezacym nr 43/2007 Emitent poinformowat o podpisaniu
w dniu 24 lipca 2007 roku przez MISPOL SA z PKO BP S.A Umowy nr 202-127/1/1/69/2007
kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej (dalej ,Umowa kredytu”).
Przedmiotem Umowy kredytu jest udzielenie MISPOL SA przez PKO BP S.A. kredytu
w walucie polskiej w kwocie 40.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci
biezacej — dziatania konsolidacyjne MISPOL SA.

Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 25 lipca 2007 roku do dnia 24 lipca 2008 roku.

Ustanowienie zastawéw rejestrowych na udziatach w KSK BONO s.r.0., BONO SERVIS
s.r.0. i BONO Polska Sp. z 0.0.

Jednym z zabezpieczen ww. kredytu byto ustanowienie zastawu rejestrowego na bedacych
wiasno$cig Emitenta udziatach w KSK BONO s.r.0. (dalej ,KSK BONO”), BONO SERVIS
s.r.o. (dalej ,BONO SERVIS”), BONO Polska Sp. z 0.0. (dalej ,BONO Polska”). W zwigzku
z powyzszym w celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu przedmiotowego

kredytu i w celu wykonania jej postanowien w dniu 23 pazdziernika 2007 r. — Zarzad
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11.6.

MISPOL SA podpisat z PKO BP S.A. trzy umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego na
udziatach, stanowigcych dtugoterminowe lokaty kapitatowe MISPOL, w trzech ww. spotkach,
o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 49/2007 z dnia 24 pazdziernika 2007 r.
Na podstawie Umowy zastawniczej KSK BONO MISPOL SA ustanowit zastaw rejestrowy na
swoim udziale w KSK BONO, stanowigcym 9982/10002 cze$¢ kapitatu zaktadowego,
o warto$ci nominalnej 9.982 tys. CZK, ktéra wynosi 99,80 % kapitatu zaktadowego ww.
Spotki i uprawnia MISPOL do 99,80% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
KSK BONO, a PKO BP S.A. przyjat zastaw na tych udziatach.

Na mocy postanowiet Umowy zastawniczej BONO SERVIS MISPOL SA ustanowit zastaw
rejestrowy na swoim udziale w BONO SERVIS, stanowigcym 100% udziatu w kapitale
zaktadowym ww. Spotki, o wartosci nominalnej 160 tys. CZK, ktdry uprawnia MISPOL SA do
100% ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow BONO SERVIS, a PKO BP S.A.
przyjat zastaw na tych udziatach.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach w BONO POLSKA zostato wpisane do
rejestru zastawdw na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku Wydziatu X
Gospodarczego — Rejestru Zastawow z dnia 31 pazdziernika 2007 r., o czym Emitent
poinformowat raportem biezacym nr 50/2007 z dnia 7 listopada 2007 r.

Zastawy ustanowione na udziatach w KSK BONO oraz na udziatach w BONO SERVIS
zostaty zarejestrowane w dniu 6 listopada 2007 r. przez Sad Rejonowy w Hradec Kralové, o
czym MISPOL SA poinformowat réwniez raportem biezacym nr 50/2007 z dnia 7 listopada
2007 r. Ponadto, juz po zakonczeniu IV kwartatu 2007 r., tj. w dniu 15 lutego 2008 r. na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bialymstoku Wydziatu X Gospodarczego —
Rejestru Zastawow z dnia 14 lutego 2008 r. dokonano wpisu do rejestru zastawow zastawu
rejestrowego na udziatach w BONO SERVIS. Z kolei na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Biatymstoku Wydziatu X Gospodarczego — Rejestru Zastawéw z dnia
18 lutego 2008 r., wpisano do rejestru zastawow w dniu 19 lutego 2008 r. zastaw rejestrowy
na udziatach w KSK BONO.

Likwidacja Spotki GRODFOOD Sp. z 0.0. w Grodnie

Grupa Kapitatowa MISPOL zmniejszyta sie, w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007
roku, o jedng ze swoich spotek zaleznych - GRODFOOD Sp. z 0.0. w Grodnie.

W dniu 14 listopada 2007 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki GRODFOOD z siedzibg
w Grodnie, Republika Biatorusi (jednostka zalezna od GRODEX w Biatymstoku, bedacej
jednostkg zalezng od Emitenta), podpisato protokdt nr 28 w sprawie likwidacji GRODFOQOD,
0 czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 51/2007 z dnia 14 listopada 2007 r.

Na podstawie powyzszego protokotu powotana zostata komisja likwidacyjna w sktadzie: Pani

Piechtieriewa L.K. — przewodniczaca komisji likwidacyjnej oraz Pani Titowa I.I. — cztonek
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12.

1.7,

komisji likwidacyjnej. Jako osobe odpowiedzialng za przeprowadzenie postepowania
likwidacyjnego wyznaczono Pana Walerego Zagorskiego — Dyrektora GRODFOOD.

Termin likwidacji uzgodniono na 3 miesigce od daty podpisania protokotu.

Jednoczes$nie zgodnie z biatoruskimi przepisami prawa, w dniu 14 listopada 2007 r. protokdt
w sprawie likwidacji GRODFOOD zostat ztozony do Urzedu skarbowego dla Dzielnicy
Leninowskiej w Grodnie, organ Ministerstwa ds. Podatkow i Obowigzkowych Ptatnosci i do
Banku OAO benrasnpombaHk (“Belgazprombank” S.A.) oraz ogtoszenie o podjeciu przez
zgromadzenie wspolnikéw uchwaty o likwidacj GRODFOOD zostato przekazane do
publikacji w gazecie Pecnybnuka (,Republika”).

Spotka GRODFOOD z dniem 26 lutego 2008 r. zostata wykre$lona z jednolitego krajowego
rejestru, co nastgpito na mocy uchwaty nr 143 Grodzienskiego Obwodowego Komitetu
wykonawczego z dnia 26 lutego 2008 r. , a o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 12/2008 z dnia 28 lutego 2008 r. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta,
zgodnie z biatoruskimi przepisami prawa podjecie powyzszej uchwaly o wykre$leniu
GRODFOOD z krajowego rejestru oznaczato zakoriczenie postepowania likwidacyjnego te;
spotki.

Przyczynami likwidacji GRODFOOD byta podjeta przez wspoinikéw spdtki decyzja
0 ograniczeniu kosztow dziatalnosci na terenie Republiki Biatorusi oraz o zwigkszeniu
naktadéw inwestycyjnych i skali dziatalnoSci w stosunku do drugiej spétki produkcyjne;
QUINFOQD dziatajacej w Grodnie — jednostki zaleznej od GRODEX.

Jednakze w opinii Emitenta likwidacia GRODFOOD nie wptynie negatywnie na skale
prowadzonej przez Grupe GRODEX dziatalnosci, w tym w szczegblnosci na zakres
prowadzonej w zaktadzie QUINFOOD dziatalnosci produkcyjnej oraz na relacje z odbiorcami

jej produktéw.

Prowadzenie rozméw w kierunku dalszych dziatan konsolidacyjnych Grupy
Kapitatowej MISPOL.
MISPOL SA prowadzi rozmowy majace na celu poszerzenie Grupy Kapitatowej MISPOL

i wzmocnienie kompetencji w obszarach strategicznych MISPOL.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Emitenta
oraz opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa Emitenta jest na nie narazona.

Podstawowe obszary dziatainosci Grupy Kapitatowej MISPOL obejmujg segmenty branzy

spozywczej, tj. produkcje: konserw i pasztetow, dan gotowych w stojach, zup, soséw, dan gotowych

na tackach oraz karmy dla psow i kotow. W zwigzku z tym, zewnetrzne i wewnetrzne czynniki

istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej nalezy rozpatrywa¢ w zakresie tych segmentéw.

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 30



Raport Roczny za 2007 rok

12.1. Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposo6b bezposredni i posredni.

Czynniki zewnetrzne

v

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach,
w ktérych operuje Grupa;

Ogélna koniunktura gospodarcza, w tym w szczegélnosci koniunktura na rynkach
spozywczych w krajach, w ktérych funkcjonuje Grupa;

Zmiany przepisow i regulacji (w szczegélnosci podatkowych) oraz wymogdw w zakresie
ochrony $rodowiska;

Intensyfikacja dziatan konsolidacyjnych i nowych wej$¢ podmiotéw zagranicznych;
Konkurencja na rynku FMCG - koniecznos¢ systematycznego dbania o atrakcyjno$c¢
oferty handlowej;

Zwigkszenie popytu na produkty w zwigzku z rozszerzeniem oferty produktowe;;

Duze tempo rozwoju produktdw gotowych do spozycia, tzw. convenience food i ready
meals, wraz ze zmieniajgcymi sie potrzebami konsumentéw i wigkszym tempem zycia;
Zmiana modelu konsumpciji spoteczenstwa skierowana na dania gotowe w nowoczesnych
formach opakowarn (doy pack, dania na tackach);

Tempo rozwoju rynku PET-FOOD w $redniej i niskiej pdtce cenowe;j;

Rosnacy popyt na produkty Spétki na rynkach eksportowych zwigzany m.in. z migracja;
Prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i sprzedazowej w warunkach Strefy Ekonomicznej
oraz Wolnoctowe;j;

Sezonowo$¢ rynku spozywczego (miesnego);

Wprowadzenie ograniczen i specjalnych wymagan na wyroby migsne w panstwach,
do ktorych jest prowadzony eksport produktdw;

Wznowienie uprawnien na eksport wyrobéw do Federaciji Rosyjskiej;

Spodziewany wzrost cen surowcow, na co mogg mie¢ wptyw m.in.; warunki pogodowe
(susza), epidemie chorob odzwierzecych, itp.;

Wysoki poziom cen biatoruskiego surowca migsnego;

Wysoki poziom cen zb6z , bedacych gtownym surowcem karmy suchej dla zwierzat;
Mozliwe wahania cen no$nikéw medidw, np. energii, oleju napedowego, gazu ziemnego
zakupywanego przez spotki biatoruskie w Rosiji, itp.;

Zmiennos¢ kursow walutowych, ktore wptywajg na wysoko$¢ przychoddw, kosztdw
dziatalno$ci oraz wynik finansowy;

Tendencja obnizenia rentowno$ci dziatalnosci spowodowana wysokg presjq wzrostu

wynagrodzen.
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Czynniki wewnetrzne
v Dopasowanie aktualnej oferty produktowej poprzez podjecie dziatan inwestycyjnych
w celu wprowadzenia nowych produktéw zgodnie z oczekiwaniami rynku;
Sprawno$¢ we wprowadzaniu nowych produktow;

Produkcja wyrobow wysokiej jakosci;

Zwigkszenie mocy produkcyjnych dotyczacych dan gotowych;

Reakcja na wzrost cen surowca w postaci renegocjaciji cen z odbiorcami;

NN

Opracowanie i wprowadzenie planu marketingowego skierowanego na poszerzenie
sprzedazy detalicznej produkcji QUINFOOD na rynku rosyjskim;
Promowanie marki GRODFOOD na Biaforusi;

Terminowa i budZetowa realizacja zaplanowanych i rozpoczetych przez Grupe inwestycji

ANERN

rzeczowych;
v’ Zaawansowanie techniczne i sprawno$¢ maszyn produkcyjnych;
v Dbanie o utrzymanie wizerunku dynamicznie funkcjonujacej Grupy odnoszacej sukcesy,
co moze umozliwi¢ zawarcie nowych alianséw strategicznych jak réwniez otrzymac lepsze
wyniki w planowanych transakcjach fuzji i przeje¢;
v’ Skuteczne i sprawne realizowanie zamierzen konsolidacyjnych i przejec;
v' Przylaczenie AGROVITY oraz Grupy BONO do Grupy Kapitatowej MISPOL
i w konsekwencji osiagniecie efektu synergii;
v" Efektywne integrowanie przejetych podmiotéw;
v Wdrozony system HACCP oraz zintegrowany system zarzadzania jako$cig w oparciu
o wymogi IFS/BRC;
v' Szybkie zatatwianie formalno$ci (w tym celnych) przy dostarczaniu produkcji klientom

krajowym i zagranicznym;

v' Zdolno$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztdw operacyjnych poprzez

wdrazanie rozwigzan organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;
v" Dobra logistyka w pozyskiwaniu surowca;
v Kwalifikacje i system motywacji pracownikéw;
v Sprawna organizacja Systemu Informowania Kierownictwa (MIS) w calej grupie

kapitatowej;

v Zdolno$¢ do poprawy efektywnego funkcjonowania i poprawnej wydajno$ci pracownikéw

w stopniu szybszym niz wysoka inflacja wynagrodzen.

12.2. Ryzyka i zagrozenia, na jakie Emitent jest narazony w sposéb bezposredni lub posredni

(poprzez swoje spotki zalezne).
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Ryzyko zwiagzane z 0g6ing sytuacja makroekonomiczng Polski oraz gtéwnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych dziata Emitent

Wiekszos¢ przychoddw Emitenta oraz jego Grupy pochodzi z dziatalno$ci na rynku krajowym
i z tego powodu wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, a w szczegoinosci stopg wzrostu PKB, wzrostem poziomu
konsumpcji oraz ksztattowaniem sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent nie ma wplywu na ksztaltowanie sie sytuacji
makroekonomicznej moze ona generowa¢ ryzyko dla prowadzonej przez jednostke
dziatalno$ci gospodarczej. Jej wptyw na wynik finansowy Grupy moze by¢ zaréwno pozytywny
jak i negatywny. Grupa wykorzystuje ogolnie dostepne szacunki i prognozy dotyczace
przysztej sytuacji makroekonomicznej, jednakze nie ma pewnos$ci, czy przyjete zatozenia
okaza sie prawdziwe.

Rynkami macierzystymi dla spotek Grupy BONO jest rynek czeski i stowacki, w zwigzku z
czym sytuacja makroekonomiczna oraz perspektywy rozwoju tych krajdow majg znaczacy
wpltyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Kapitatowg Emitenta.

W zwigzku z posiadaniem przez Grupe Kapitatowg spotek zarejestrowanych i dziatajacych
na Biatorusi ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest réwniez z tym rynkiem. Stad tez, ryzyko
makroekonomiczne zwigzane z rynkiem biatoruskim i rosyjskim (gtéwny rynek zbytu spotek
zarejestrowanych na Biaforusi) polega na tym, iz obecnie obserwowany wzrost gospodarczy
w tych krajach uzalezniony jest w duzej mierze od bardzo korzystnej koniunktury
na Swiatowych rynkach surowcow energetycznych. Ze wzgledu na bardzo bliskie zwigzki
gospodarek obu krajow i faktyczne uzaleznienie gospodarki biatoruskiej od sytuacii
gospodarczej Rosji ewentualne pogorszenie stanu gospodarki rosyjskiej (np. w wyniku
pogorszenia koniunktury na rynkach surowcow energetycznych) dotyczy¢ bedzie niemal
automatycznie gospodarki biatoruskiej. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zmian sytuacii
gospodarczej jest w tych krajach ze wzgledu na nizszy stopief urynkowienia gospodarek
i mniejsza stabilno$¢ polityczng wyzsze niz w odniesieniu do rynku polskiego.

W szczegélnosci perspektywy rozwoju Grupy sg uzaleznione od koniunktury w segmencie
handlu i ustug oraz matych i Srednich przedsiebiorstw. Stad tez, istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i na rynkach zagranicznych Grupy,
wystapienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej panstw negatywnie wpltywajacych na pozycje rynkowg Grupy

realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej
Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw, wiele z nich
nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej

wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka
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organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.
W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku spotki
z obszaru Polski zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spdiki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Grupy i jej ujecie podatkowe w deklaracjach
i zeznaniach podatkowych mogg zostaC uznane przez organy podatkowe za niezgodne
z przepisami podatkowymi. Oczekuje sig, ze wprowadzona od 1 stycznia 2004 roku
dwuinstancyjnos¢ postepowania przed sadem administracyjnym oraz dorobek prawny Unii
Europejskiej wptyng znaczaco na jednolitos¢ orzecznictwa sadowego w sprawach
podatkowych i tym samym na jednolito$¢ stosowania prawa podatkowego, takze przez organy
podatkowe. Jednym z elementow ryzyka wynikajacego z unormowarn podatkowych sg przepisy
odnoszace si¢ do uptywu okresu przedawnienia zobowigzan podatkowych, co wigze sie
z mozliwoscig weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres.
Deklaracie podatkowe okreslajagce wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokosci
dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w ciggu
pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia
przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢ Grupy, jego sytuacie finansowg i perspektywy rozwoju. Czynnikiem
zmniejszajacym powyzsze ryzyko jest mozliwo$¢ skorzystania przez spotki Grupy Emitenta,
na podstawie przepiséw Ordynacji podatkowej, z pisemnej wigzacej interpretacji przepiséw

prawa podatkowego wydawanej w indywidualnej sprawie.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa MISPOL narazona jest na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursow
walut obcych, a szczegolnie EUR, USD. Grupa prowadzi sprzedaz eksportowa oraz nabywa
niektére surowce niezbedne do produkcji (opakowania aluminiowe) na podstawie kontraktow
denominowanych w walucie obcej (EUR). W zwigzku z tym wystepuje ryzyko wzrostu kosztu
dostaw lub spadku przychodéw ze sprzedazy realizowanej na rynkach zagranicznych.
Powyzsze ryzyko nie ma duzego znaczenia dla dziatalnosci Grupy MISPOL w zakresie
przychodéw z powodu stosunkowo niskiego udziatu przychodéw ze sprzedazy eksportowej
w stosunku do przychodéw ze sprzedazy ogétem. W odniesieniu do kosztéw opakowan nalezy
uznaé, iz ryzyko to istnieje, lecz jego poziom jest stosunkowo niski. Nieco inny charakter
ma ryzyko walutowe zwigzane z dziatalno$cig spdtek zaleznych Grupy GRODEX na Biaforusi.
Zdecydowana wigkszo$¢ zakupdw surowcow niezbednych do produkcji realizowanej
w spotce QUINFOOD dokonywana jest w Polsce za po$rednictwem spétki dominujace;
GRODEX z tym, ze walutg rozliczeniowg czesto jest EUR. Przychody ze sprzedazy
realizowane przez ww. spotki na rynku biatoruskim i pozostatych wschodnich rynkach

eksportowych realizowane sg ze wzgledu na przyjetg na tych rynkach praktyke w dolarach

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 34



Raport Roczny za 2007 rok

amerykanskich (USD), ktore stanowig standardowg walute rozliczen transakcji gospodarczych.
W zwigzku z tym, ewentualny wzrost kurséw EUR i USD przeliczonych na polskg ztotdwke
moze mie¢ negatywny wplyw na przyszte wyniki Grupy. Aktualnie Grupa opracowata
i wdrozyta strategie zabezpieczen i na biezaco wykorzystuje instrumenty finansowe w celu

ograniczenia ryzyka zmian kursow walutowych.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

Rynek, na ktorym dziata Grupa Kapitatowa MISPOL jest wysoko konkurencyjny. Grupa
na biezaco monitoruje dziatania rynkowe gtéwnych konkurentow i stara sie odpowiednio
szybko i skutecznie modyfikowaé swojq strategie tak, aby pozostawaé jednym z najbardziej
dynamicznych i znaczacych podmiotow na rynku. Rozwijajgc produkcje i sprzedaz produktéw,
ktore mozliwie najlepiej odpowiadajg zapotrzebowaniu naszych klientéw, posiadajac
nowoczesng baze produkcyjna, oferujac wysokiej jakosci produkty po bardzo konkurencyjnych
cenach mozemy skutecznie konkurowaé z pozostatymi spotkami z branzy.

Dodatkowym atutem jest przewaga konkurencyjna, jaka daje Grupie posiadanie fatwego
dostepu do chtonnych rynkéw Wspéinoty Niepodlegtych Panstw (spdtki Grupy Kapitatowe;
MISPOL sg jedynymi polskimi producentami konserw miesnych i pasztetow,
ktére sq uprawnione do eksportu tych wyrobdéw na rynek rosyjski oraz posiadanie dwoch
zaktadow produkcyjnych na Biatorusi zapewniajacych praktycznie nieograniczony dostep

do rynku biatoruskiego i rosyjskiego).

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow i dostawcow

Ryzyko uzaleznienia od dostawcoéw wystepuje w zakresie zaopatrzenia Grupy Kapitatowej
MISPOL w opakowania (puszki metalowe, kubeczki aluminiowe, stoje). W kazdej kategorii
(definiowane jako rodzaj opakowania: puszka metalowa, kubek aluminiowy, stoje) wystepuje
kilka podstawowych oferentéw. Grupa Kapitatowa MISPOL wspdipracuje z najwazniejszymi
dostawcami opakowan, dajacymi gwarancje stabilnosci wspotpracy i jakosci oferowanych
produktow, jak réwniez korzystne warunki handlowe. Polityka zaopatrzenia, jakg prowadzi
Grupa opiera sie na podpisywaniu uméw z dostawcami na czas 12 miesiecy, a warunki umow
okreslane sg w drodze przetargdw. Ze wzgledu na powyzsze, w odniesieniu do Grupy
Kapitatowej MISPOL ryzyko uzaleznienia od dostawcoéw opakowan przyjmuje bezpieczny
poziom.

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktdrego udziat w sprzedazy
moze wskazywa¢ na potencjalne ryzyko uzaleznienia. Polityka prowadzona w odniesieniu do
tego odbiorcy zaktada utrzymanie skali wspdtpracy z tymze odbiorcg przy jednoczesnej
intensyfikacji dziatart zmierzajacych w kierunku rozwoju pozostatych grup odbiorcéw. Udziat

w sprzedazy pozostatych odbiorcow nie wskazuje na ryzyko uzaleznienia.
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Ryzyko wahania cen surowca

Specyfikg rynku produkcji zwierzecej sg okresowe wahania cen wywotane zmianami podazy.
Wzrost cen surowca nie moze by¢ w petni kompensowany proporcjonalnym wzrostem cen
sprzedazy oferowanych przez Grupe produktéw. Spowodowane jest to dtugoterminowym
charakterem wspotpracy z odbiorcami, ktéry skutkuje tym, iz wzrost cen oferowanych
produktow jest utrudniony i odbywa sie z opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca.
Umowy zawierane przez Grupe z dostawcami migsa nie przewiduja gwaranciji statosci cen,
co wynika ze specyfiki branzy. W kalkulacjach cen produktow uwzglednia sie okresowe
wahania cen surowca miesnego. Powoduje to okresowe wahania wysoko$ci marzy,
ktora jednak zawsze przyjmuje wartoSci dodatnie. Jednoczesnie nalezy zauwazyc,
iz ze wzgledu na fakt, ze koszty surowca migsnego stanowig ok. 40% kosztéw wytworzenia
konserw migsnych i pasztetow wahania cen tego surowca powodujg proporcjonalnie nizsze
wahania kosztow wytworzenia.

Podobne ryzyko dotyczy wahan cen pszenicy — podstawowego surowca w produkcji karmy
suchej dla zwierzat. W tym przypadku pszenica i maka stanowig do 60% cato$ci stosowanych

SUrowcow.

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku biatoruskim poprzez dwie spotki prawa
biatoruskiego. Ze wzgledu na znaczace roznice, w stosunku do rynku polskiego w zakresie
obowigzujgcego systemu prawnego i ogolnych warunkéw prowadzenia dziatalnoci
gospodarczej na Biatorusi, podstawowym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci na Biatorusi
jest zmieniajace sie niestabilne prawo oraz ograniczenia w swobodnym ksztattowaniu sie
mechanizmdw wolnorynkowych.

Pomimo istnienia ww. ryzyka istniejg korzysci wynikajace z dziatalnosci na rynku biatoruskim
tj. nieograniczony dostep do rynku rosyjskiego, brak uzaleznienia od wydania lub nie wydania
decyzji administracyjnej w zakresie pozwolenia na eksport produktéw na rynek biatoruski
i rosyjski oraz korzystne rozwigzania podatkowe zdecydowanie przemawiajg za rozwojem

dziatalno$ci na Biatorusi.

RYZYKA O CHARAKTERZE PRAWNYM:

Ryzyko zwiazane z obcigzeniami majatku Spotki oraz podmiotu zaleznego - PPH
MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z 0.0.

Na majatku Emitenta istniejg obcigzenia, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
zawartych umoéw kredytowych. | tak na nieruchomosci nalezacej do Spotki, potozonej
w Suwatkach (Nr KW SU1S/00047036/5), ustanowione zostaty hipoteki kaucyjne: (i) na rzecz
PKO BP S.A. - do kwoty 5.846 tys. zi, (ii) na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. - do kwoty
5.854 tys. zt.
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Na nieruchomo$ci nalezacej do MISPOL-DYSTRYBUCJA, potozonej w Biatymstoku
(nr KW 39092) ustanowione zostaty nastepujace hipoteki: hipoteka umowna w wysokosci
1.057 tys. zt, na zabezpieczenie umowy kredytowej, zawartej z PKO BP S.A. oraz hipoteka
kaucyjna w wysokosci do kwoty 1.500 tys. zt, zabezpieczajaca umowe kredytowg zawartg
przez MISPOL SA z PKO BP S.A. Ponadto na nieruchomosciach nalezacych do MISPOL-
DYSTRYBUCJA, na ktorych Spotka rozpoczeta produkcje PET-FOOD, potozonych
w Suwatkach (nr KW SU1S/00027192/0, SU1S/00027584/5) ustanowiona jest hipoteka
umowna fgczna kaucyjna w wysokosci 2.450 tys. zt na zabezpieczenie sptaty pozyczki
udzielonej Spétce przez Emitenta. Do koAca lutego 2008 r. MISPOL-DYSTRYBUCJA sptacita
wierzytelnos¢ zabezpieczong ww. hipotekq taczna, a w dniu 10 marca 2008 r. do Sadu
Rejonowego Wydziat Ksiag Wieczystych w Suwatkach zostat ztozony wniosek o wykreslenie

przedmiotowej hipoteki.

Na zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej przez Emitenta z ING Bank Slaski S.A.,
na rzecz banku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na nalezacym do Spotki zbiorze rzeczy
lub praw o tacznej wartosci 2.373 tys. zt — wedtug warto$ci ewidencyjne;j.

Na zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym, zawartej przez
Emitenta z PKO BP S.A., ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych
nalezacych do Spotki, o tacznej wartosci 1.000 tys. zt — wedtug cen zakupu netto.

W dniu 24 lipca 2007 r. Emitent zawart umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie
polskiej w wysokosci 40.000 tys. zt z PKO BP S.A. (raport biezacy nr 43/2007 z dnia 25 lipca
2007 r.). Zabezpieczeniem przedmiotowej Umowy jest m.in. zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobéw gotowych Emitenta w kwocie 2.000 tys. zt na rzecz PKO BP S.A. oraz zastaw
rejestrowy na zapasach towaréw handlowych w kwocie 2.000 tys. zt stanowigcych wtasnosé
MISPOL-DYSTRYBUCJA na rzecz PKO BP S.A.

Powyzsze zabezpieczenia majg charakter standardowy. Ryzyko zwigzane z powyzszymi
obcigzeniami polega na mozliwosci zaspokojenia sie beneficjentow ww. zabezpieczen
z obcigzonych przedmiotow, poprzez ich przejecie na wlasnos¢ w razie niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez Spotke lub podmiot zalezny zobowigzan wynikajacych
z ww. umow. Przedmiotem tych zobowigzan jest spfata kredytow wraz z odsetkami.
Wobec tego, w sytuacji, gdy Spdtka nie bedzie posiada¢ biezacych srodkoéw pienieznych
na sptate kredytu lub terminy sptat poszczegoinych rat nie bedg dotrzymywane, bank bedzie
mogt wypowiedzie¢ umowe kredytu, a w konsekwencji cata kwota kredytu pozostata do sptaty
stanie sie wymagalna z koficem terminu wypowiedzenia, ktéry zgodnie z ustawg z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami) wynosi 30 dni lub 7 dni w razie zagrozenia upadfoscia, o ile umowa
kredytowa nie stanowi inaczej. W dacie wymagalnosci kredytu Spétka zobowigzana

bedzie do jego sptaty, a w sytuacji, gdy tego nie dokona, bank moze sta¢ sie posiadaczem
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tytutu wykonawczego, na podstawie kiérego zrealizowane zostanie zaspokojenie
z okreslonego przedmiotu zabezpieczenia, np. z nieruchomosci poprzez jej sprzedaz w drodze

licytacji.

Ryzyko zwigzane z obcigzeniami majatku AGROVITA

Na majatku Spdtki istniejq obcigzenia, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
zawartych umow kredytowych. Na zabezpieczenie umowy kredytu inwestycyjnego na pokrycie
kosztow projektu modernizacji kottowni, instalacji chfodniczej oraz zakupu autoklawu dla
potrzeb zaktadu produkcyjnego Spétki, zawartej z Podlasko-Mazurskim Bankiem
Spotdzielczym S.A. w Zabtudowie, przewtaszczone zostaty na rzecz banku rzeczy oznaczone
co do tozsamosci, tj. zakupione ze Srodkéw udzielonego kredytu autoklawu do sterylizacii
o warto$ci 352 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

W dniu 24 lipca 2007 r. Emitent zawart umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego w
walucie polskiej w wysokosci 40.000 tys. zt z PKO BP S.A. (raport biezacy nr 43/2007 z dnia
25 lipca 2007 r.). Zabezpieczeniem przedmiotowej Umowy jest m.in. zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych AGROVITA w kwocie 2.707 tys. zt na rzecz PKO BP S.A. oraz hipoteka
kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Biatymstoku, przy ul. Octowej bedacej w uzytkowaniu
wieczystym AGROVITA do kwoty 49.600 tys. zt.

Powyzsze zabezpieczenia majg charakter standardowy. Ryzyko zwigzane z powyzszymi
obcigzeniami polega na mozliwosci zaspokojenia sie beneficjentbw ww. zabezpieczen
z obcigzonych przedmiotow, poprzez ich przejecie na wlasnos¢ w razie niewykonywania
lub nienalezytego wykonywania przez Spétke lub podmiot zalezny zobowigzan wynikajacych
z ww. umoéw. Przedmiotem tych zobowigzan jest sptata kredytdbw wraz z odsetkami.
Wobec tego, w sytuacji, gdy Spdtka nie bedzie posiada¢ biezacych srodkoéw pienieznych
na sptate kredytu lub terminy sptat poszczegoinych rat nie bedg dotrzymywane, bank bedzie
mogt wypowiedzie¢ umowe kredytu, a w konsekwencji cata kwota kredytu pozostata do sptaty
stanie sie wymagalna z koncem terminu wypowiedzenia, ktéry zgodnie z ustawg z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665
z pdzniejszymi zmianami) wynosi 30 dni lub 7 dni w razie zagrozenia upadfoscia, o ile umowa
kredytowa nie stanowi inaczej. W dacie wymagalnosci kredytu Spétka zobowigzana
bedzie do jego sptaty, a w sytuacji, gdy tego nie dokona, bank moze sta¢ sie posiadaczem
tytutu  wykonawczego, na podstawie ktérego zrealizowane zostanie zaspokojenie
z okreslonego przedmiotu zabezpieczenia, np. z nieruchomosci poprzez jej sprzedaz w drodze

licytacii.

Ryzyko zwiazane z obcigzeniami majatku QUINFOOD
Na majatku Spotki istniejq obcigzenia, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania

umow kredytowych zawartych z bankiem PRIORBANK. Na nieruchomo$ci nalezacej do Spotki,

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 38



Raport Roczny za 2007 rok

potozonej w Grodnie, na dzien bilansowy, ustanowiona zostata hipoteka do kwoty
1037 tys. USD jako zabezpieczenie kredytu bankowego (linii kredytowej) nr 17-03-07 z dnia
22.03.2007 roku. Na rzecz banku, z tytulu powyzszej umowy, zostaly przewtaszczone
surowce, materiaty oraz wyroby gotowe stanowigce wtasnos¢ Spétki na wartos¢ 187 tys. USD.
Ponadto jako zabezpieczenie kredytu bankowego nr 335-90016/05 z dnia 22.03.2005 roku
ustanowiono zastaw na majatku trwatym na kwote 370 tys. USD. Po dniu bilansowym kwota
przedmiotowego zastawu rejestrowego na srodkach trwatych zostata zmniejszona do kwoty
301 tys. USD.

W zwigzku z podpisaniem w dniu 28 lutego 2008 roku umowy kredytu z bankiem PRIORBANK
na kwote 1.019 tys. USD, tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu wraz z odsetkami,
na nieruchomos$ci Spotki potozonej w Grodnie zmianie ulegta warto$¢ hipoteki z kwoty
1.037 tys. USD do kwoty 1.038 tys. USD; przedmiotowa hipoteka zabezpiecza roszczenia
banku wynikajace z umowy kredytowej nr 54-04-08/03 o diugoterminowq linie kredytowg,
jak i roszczenia banku zwigzane ze sptatq odsetek i prowizji przewidzianych w umowie
nr 17-03-07 z dnia 22.03.2007 r. Jednoczesnie bank zrezygnowat z zabezpieczenia umowy
nr 17-03-07 z dnia 22.03.2007 r. przewtaszczeniem surowcow, materiatow oraz wyrobow
gotowych na wartos¢ 187tys. USD i jednocze$nie przewtaszczeniem tym, w kwocie

187 tys. USD, zabezpieczyt sptate przez Spotke umowy kredytowej nr 54-04-08/03.

Ryzyko zwiazane z obcigzeniami majatku KSK BONO

Na majatku Spotki istniejq obcigzenia, stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania
umow kredytowych zawartych z bankiem KOMERCNI BANK. Na nieruchomosci nalezacej do
Spdtki, ustanowione zostaty zastawy (w rozumieniu prawa polskiego hipoteka) do taczne;
kwoty 87.500 tys. CZK. Na rzecz ww. banku, tytutem zabezpieczenia jednej z umow
kredytowych, zostat ustanowiony zastaw na majgtku obrotowym Spétki na kwote
40.000 tys. CZK.

Tytulem zabezpieczenia roszczen banku CMZRB a.s. wynikajacych z umowy kredytowe]
podpisanej przez Spétke, na nieruchomosci nalezacej do Spétki ustanowiony zostat zastaw

(w rozumieniu prawa polskiego hipoteka) do kwoty 4.000 tys. CZK.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami z tytutu naruszenia przez Emitenta oraz PPH MISPOL
-DYSTRUBCJA Sp. z 0.0. praw na dobrach niematerialnych

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrze$nia 2004 r. ze spotkq prawa RFN,
spotka zalezna Emitenta - PPH MISPOL-DYSTRYBUCJA Sp. z o0.0. (dale]
MISPOL-DYSTRYBUCJA) dostarczata (w opakowaniach dostarczonych przez spétke prawa
RFN) wyprodukowany przez Emitenta, wyréb oznaczony znakiem towarowym, do uzywania

ktdrego spdtka prawa RFN nie miata uprawnien. Moze by¢ to traktowane jako naruszenie
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przez Emitenta oraz MISPOL-DYSTRYBUCJA uprawnien przystugujacych spétce prawa
stowenskiego.

W dniu 19 maja 2005 r. pomigdzy MISPOL-DYSTRYBUCJA, Emitentem a spotkg prawa
stowenskiego zostato zawarte porozumienie, w ktdrym spotka prawa stowenskiego
bezwarunkowo zrzekta sie prawa podnoszenia w przysziosci wszelkich roszczen przeciwko
spotkom  Grupy  MISPOL. W  kolejnym  porozumieniu,  zawartym  przez
MISPOL-DYSTRYBUCJA i Emitenta ze spdtka prawa stowenskiegp w dniu
02 czerwca 2005 r., spotka prawa stowenskiego zrzekta sie wszelkich roszczen, pod
warunkiem dostarczenia wszelkiej dokumentacji oraz informacji zwigzanych z wykonywaniem
na rzecz spotki prawa RFN ustugi produkcyjnej w zakresie konserwowanych wyrobow
miesnych.

W ocenie Emitenta, MISPOL-DYSTRYBUCJA i Emitent wykonali wszelkie zobowigzania
wynikajace z powyzszych porozumien, przekazujac posiadang przez siebie dokumentacje
oraz udzielajac informacji i wyjasnien. Emitent posiada ustne zapewnienie spdtki prawa
stowenskiego, ktéra potwierdzita wywigzywanie sie przez obie spdtki z porozumienia
z dnia 02 czerwca 2005 r. W opinii Emitenta nie ma podstaw, by spotka prawa stowenskiego
wystapita z roszczeniami przeciwko MISPOL —-DYSTRYBUCJA oraz Emitentowi.

Gdyby jednak okazato sie, ze spotka prawa stowenskiego zmienita zdanie uwazajac,
ze Emitent lub MISPOL-DYSTRYBUCJA nie wykonaly zobowigzan okre$lonych
w porozumieniu z 02 czerwca 2005 roku, teoretycznie istnieje ryzyko skierowania przeciwko
Emitentowi lub MISPOL-DYSTRYBUCJA roszczen z tytutu naruszenia praw na dobrach
niematerialnych, w szczegélnosci praw do znaku towarowego lub oznaczenia odr6zniajacego
firmy lub know-how. Takie ewentualne roszczenia mogq mie¢ charakter odszkodowawczy
lub 0 zados¢uczynienie. Wydaje sie wiec, ze uzyskanie przez Spétke potwierdzenia na pismie
0 braku roszczen ze strony spotki prawa stowenskiego usunie watpliwo$¢ co do istnienia
ryzyka zwigzanego z takimi roszczeniami. Zarzad Emitenta wystapit do spotki prawa
stowenskiego o wydanie takiego oswiadczenia, tak by nie spowodowato to dodatkowych
kosztow. Na dzieh przekazania niniejszego raportu Zarzad Emitenta nie otrzymat jeszcze od

spotki prawa stowenskiego przedmiotowego o$wiadczenia.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym postepowaniem sagdowym i innymi roszczeniami

Emitent oraz spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej MISPOL ponoszg odpowiedzialnosé
z tytutu ewentualnych roszczen konsumenckich powstatych na skutek zatru¢ lub innych
powstatych z winy Emitenta oraz spdtek zaleznych zdarzen, w wyniku ktérych konsumenci
poniesli szkody. W konsekwencji nie mozna wykluczyé ryzyka ewentualnego wszczecia
postepowan sadowych zwigzanych z takimi roszczeniami, jezeli Emitent lub inne spdki
zalezne wyrzadza szkody w tym zakresie. Istnieje rowniez ryzyko wszczecia innych

postepowan sgdowych, obejmujacych m.in. roszczenia pracownikdw z tytutu naruszenia przez
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Emitenta lub jej podmioty zalezne przepisow prawa pracy. Ponadto ewentualne naruszenie
przez Emitenta oraz inne spotki zalezne, zajmujgce sie produkcja, w swoim zakladzie,
przepisow sanitarnych, moze wywota¢ skutek w postaci zamkniecia zaktadu przez wiasciwe
organy administracji publicznej, co bedzie trwato do czasu usuniecia stwierdzonych naruszen
prawa. Kazde postepowanie sgdowe, sgdowo-administracyjne lub administracyjne wigze sie
z kosztami finansowymi, jest zazwyczaj dlugotrwate, a ponadto moze wywota¢ skutek w
postaci spadku popytu. Emitent oraz podmioty od niej zalezne starajgq sie minimalizowa¢
powyzsze ryzyko poprzez wywigzywanie sie¢ z obowigzkéw pracodawcy oraz producenta
ZyWnOSCi.

Emitent i niektore z jej spotek zaleznych starajg sie réwniez minimalizowa¢ wspomniane
ryzyko zawierajac umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej. Tym niemniej nalezy
zauwazy¢, ze ubezpieczyciel moze odmoéwi¢ wyplaty odszkodowania lub wystapic
z roszczeniem regresowym wobec Emitenta lub jej spotki zaleznej w przypadku, gdy szkoda
powstata z winy Emitenta lub tez podmiotu od niego zaleznego (winy umy$inej badz razacego
niedbalstwa). Nie mozna mie¢ réwniez pewnosci czy ubezpieczenie Emitenta oraz podmiotow
od niego zaleznych w wystarczajacym stopniu pokryje wszystkie ewentualne istotne

roszczenia.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Niekorzystnym czynnikiem dla dziatalno$ci Emitenta moga by¢ zmieniajace sie przepisy prawa
lub rézne jego interpretacje. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego w pewnym zakresie
nadal znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej.
Zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym naszej
dziatalno$ci. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulaciji, moze wigza¢
sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi

interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd.

Ryzyko zwiazane z wystawieniem weksli wtasnych in blanco

Emitent wystawit weksle wiasne in blanco, na rzecz banku PKO BP S.A., ING Banku Slaskiego
S.A., Impress Sp. z 0.0. w Gdyni, Jarostawa Buczkowskiego, prowadzacego dziatalno$¢ pod
nazwgq SOVIT PH w Warszawie, BRE Leasing Sp. z 0.0, Bankowego Funduszu
Leasingowego S.A. oraz Fabryki Opakowan Rdznych FORCAN S.A.

Spdtka jest takze poreczycielem weksli wiasnych in blanco, wystawionych przez podmiot
zalezny -MISPOL-DYSTRYBUCJA, na rzecz banku PKO BP S.A. oraz spotek FORCAN S.A.,
BEL Leasing Sp. z 0.0. i Bankowego Funduszu Leasingowego S.A.

Ponadto MISPOL-DYSTRYBUCJA wystawita weksle wtasne in blanco, na rzecz banku PKO
BP S.A., Impress Sp. z 0.0. w Gdyni, BRE Leasing Sp. z 0.0., Bankowy Fundusz Leasingowy
S.A., Millennium Leasing Sp. z 0.0.,, PKN ORLEN S.A. oraz Fabryki Opakowan Réznych
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FORCAN S.A.

AGROVITA wystawita weksle in blanco na rzecz: Raiffeisen Leasing S.A., PKN ORLEN S.A.
oraz Podlasko — Mazurskiego Banku Spétdzielczego S.A. w Zabtudowie.

KSK BONO wystawita weksle in blanco na rzecz: KOMERCNI BANK, banku CMZRB a.s. oraz
CSas.

BONO POLSKA wystawita weksle in blanco na rzecz: BZ WBK Leasing S.A., ORIX Polska
S.A, EFLSA.

BONO SERVIS wystawita weksel wtasny In blanco na rzecz KOMERCNI BANK.

Ryzyko zwigzane z wystawieniem weksli in blanco, wynika wytacznie ze specyficznego
charakteru tych papieréw wartosciowych i ma dwojaki charakter. Po pierwsze sg to weksle
niezupetne, ktore ma prawo wypemni¢ wierzyciel wekslowy, co wigze sie z ryzykiem
wypemienia weksli w sposéb niezgodny z deklaracjq wekslowa, bedaca zatacznikiem
do weksla in blanco — np. poprzez okreslenie wyzszej sumy wekslowej anizeli faktycznie
nalezna wierzycielowi wekslowemu. Po drugie, w razie niewykonywania zobowigzan,
ktérych zabezpieczeniem sg przedmiotowe weksle, wierzyciele wekslowi mogg przedstawi¢
weksle do wykupu, dokona¢ cesji naleznosci objetych wekslami oraz skierowa¢ do sadu pozwy
o zaptate sum wekslowych. Ograniczenie ryzyka przez spotke moze w zasadzie polegac
wytacznie na nalezytym wykonywaniu zobowigzan, kiore zabezpieczone zostaty
przedmiotowymi wekslami. W sytuacji jednak, gdy weksel zostanie wypetniony niezgodnie
z deklaracjq wekslowa, Spofce pozostanie dochodzenie swoich roszczen lub podnoszenie

zarzutéw na drodze sadowej.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi

Umowy dostawy towaréw zawarte przez podmiot zalezny MISPOL-DYSTRYBUCJA
jako dostawcy towardw, z gtownymi odbiorcami towaréw Spdtki, przewidujg wysokie kary
umowne za naruszenie postanowien tych uméw. W szczegdlnosci umowa zawarta z jednym
z podmiotéw prowadzacych sie¢ sprzedazy detalicznej przewiduje kare umowng w wysoko$ci
1.000.000 zt za naruszenie ktéregokolwiek z postanowien tej umowy. Obowigzek zapfaty kar
umownych w razie zaistnienia okreSlonych okolicznosci przewidujg takze umowy
z podmiotem zajmujgcym sie  prowadzeniem hurtowni dyskontowych. Dotyczy
to w szczegoInosci okoliczno$ci wyrzadzenia szkody osobie trzeciej wskutek wady produktu
Spdtki, naruszenia wizerunku odbiorcy i nieterminowej dostawy towaréw. Dodatkowo odbiorcy
zastrzegli sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetiajacego na zasadach ogdlnych,
w przypadku, jesli wysokos¢ szkody przewyzszy wysoko$¢ kar umownych naleznych odbiorcy.
Kary umowne oraz mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania przewidujg réwniez umowy

zawarte z innym podmiotem prowadzacym sie¢ wielkopowierzchniowych dyskontow.
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Ograniczenie ryzyka przez Spotke moze nastapi¢ wytacznie poprzez nalezyte wykonywanie
uméw, w ktérych tredci zastrzezono obowigzek zaptaty kar umownych, a wiec unikanie
sytuacji, w ktérych moga zaistnie¢ przestanki do obcigzenia MISPOL-DYSTRYBUCJA
przedmiotowymi karami. Nie wydaje sie natomiast realne skuteczne renegocjowanie
tych umoéw, w celu wyeliminowania z nich ww. kar umownych. W sytuacji, w ktérej dosztoby
do zadania zaptaty kary umownej, Spdtka moze takze, na podstawie art. 484 § 2 Kodeksu

cywilnego, domagac sie jej zmniejszenia, jezeli jest ona razaco wygérowana.

Ryzyko zwiazane z transakcjami z podmiotami powiazanymi

Emitent dokonuje na rzecz MISPOL-DYSTRYBUCJA sprzedazy swoich produktéw. Ponadto
Emitent, MISPOL-DYSTRYBUCJA, GRODEX i AGROVITA odptatnie wzajemnie poreczyty
i udzielaty gwarancji za swoje zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa podatkowego
umowy powyzsze powinny by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
organy skarbowe w trakcie kontroli nie zakwestionuja postanowien przedmiotowych uméw i ich
rynkowego charakteru, co w konsekwencji moze spowodowac¢ negatywne skutki dla Spdtki,
polegajace na okreSleniu dodatkowych zobowigzan podatkowych lub kar zwigzanych
Z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen transferowych. Emitent i niektore spotki zalezne
posiadajq opracowang dokumentacje cen transferowych a stosowane ceny ustalane sg

zgodnie z przepisami stosownego Rozporzadzenia.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dziatalnos$ci przez Spétke na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej

Zgodnie z zezwoleniem Ministra Gospodarki Nr 88 z dnia 7 czerwca 2000 r. na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSSE),
zmienionym Decyzjq Nr 160/ZE/05 z dnia 8 grudnia 2005 r. w sprawie zmiany zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy, udzielono Emitentowi zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy do dnia 1 wrzesnia 2016 r.
Zgodnie z treSciq uzyskanego przez Emitenta zezwolenia, Emitent zostat zobowigzany
do spetnienia m.in. warunku, zgodnie z ktérym, od dnia 1 stycznia 2005 r. do korica okresu,
na jaki udzielono Emitentowi zezwolenia, warto$¢, pomniejszona o podatek od towardéw
i ustug, wszystkich materiatow (sktadnikéw, surowcow, komponentdéw, czesci)
nie wytworzonych na terenie Strefy oraz ustug nie wykonanych na jej terenie, uzytych
do wytworzenia wyrobdw lub wykonania ustug na terenie Strefy, nie moze przekroczy¢ 95%
przychoddw uzyskanych z ich sprzedazy, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug.

Zgodnie z art. 19 ust. 3 ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych (w brzmieniu majacym
zastosowanie do Emitenta), zezwolenie moze by¢ cofniete albo zakres lub przedmiot

dziatalno$ci okres$lony w Zezwoleniu moze zosta¢ ograniczony, jezeli przedsiebiorca:
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- zaprzestat na terenie Strefy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktorg uzyskat
zezwolenie, lub

- razaco uchybit warunkom okreslonym w zezwoleniu, lub

- nie usungt uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia,
wyznaczonym w wezwaniu ministra wiasciwego do spraw gospodarki.

W konsekwenciji, zgodnie z art. 17 ust. 5 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,

podatnik traci prawo do zwolnienia i jest obowigzany do zaptaty podatku za caty okres

korzystania ze zwolnienia podatkowego, w razie cofniecia zezwolenia na prowadzenie

dziafalno$ci gospodarczej na terenie Strefy. Zdaniem Emitenta nie zachodza przestanki,

ktére mogtyby skutkowaé cofnigciem lub ograniczeniem zakresu udzielonego zezwolenia.

W opinii Emitenta nie zachodzg réwniez przestanki do utraty prawa do otrzymywania pomocy

regionalnej w formie zwolnief podatkowych.

Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w nowych
panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkéw rozszerzenia Unii Europejskiej z dniem 1 maja 2004 roku jest istotna
zmiana w ustawodawstwie nowych panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele
ustaw. Nadal jednak wdrazane sg dyrektywy prawa wspdlnotowego, ktére w wielu obszarach
zasadniczo zmieniajg procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujgce

otoczenie prawne dziatalnosci gospodarcze;.

13. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

W 2007 roku Spdtka zawarta nastepujace umowy, ktore zdaniem Zarzadu MISPOL SA sg

umowami znaczacymi dla jej dziatalnoci (nie wszystkie z nizej opisanych uméw spetniajg

kryterium 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, jednak z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta sq

umowami istotnymi):

1.

2.

W dniu 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL SA z siedzibg w Suwatkach podpisat ze Spétkg i
Udziatowcami AGROVITA Umowe Przedwstepna, ktorej celem byto okre$lenie warunkéw, na
jakich MISPOL nabyt 100 % udziatbw w AGROVITA, w rezultacie czego doszto do
przytaczenia AGROVITA do Grupy Kapitatowej MISPOL. Raportem biezacym nr 3/2007
z dnia 15 stycznia 2007 r. Zarzad MISPOL poinformowat Inwestorow o zawarciu
przedmiotowej Umowy. W kolejnych raportach biezacych nr 7/2007 z 25 stycznia 2007 r.
i 9/2007 z 2 marca 2007 r. MISPOL SA poinformowat Inwestordw o kolejnych etapach
przejecia AGROVITA wypetniajac tym samym postanowienia ww. Umowy Przedwstepnej
i w rezultacie przejat kontrole nad spétkg AGROVITA od dnia 01 marca 2007 r.

W dniu 11 maja 2007 r. MISPOL SA podpisat dwie umowy:
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a. Umowe przedwstepng zbycia akcji PMB S.A. z siedzibg w Biatymstoku (dalej ,PMB’)
z Fabrykg Wyrobéw Runowych ,BIRUNA” S.A. z siedzibg w Wasilkowie (dalej ,BIRUNA”)
(dalej ,Umowa z BIRUNA),

b. Umowe przedwstepng zbycia udziatéw ,LS INVEST” Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
(dalej ,LS INVEST") z 11 (jedenastoma) Udziatowcami LS INVEST (dalej ,Umowa
z 11 Udziatowcami LS INVEST”),

0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 19/2007 z dnia 12 maja 2007 r.

Nastepnie w dniu 6 lipca 2007 r., do wyzej wymienionych umoéw zostaty podpisane aneksy,

o ktérych zawarciu Emitent poinformowat w dniu 6 lipca 2007 r. raportem biezacym nr 38/2007

(dalej ,Aneksy’). Jednoczesnie w tym samym dniu MISPOL SA podpisat Umowe

przedwstepng zbycia udziatow LS INVEST z pozostatymi 43 (czterdziestoma trzema)

wspolnikami tej Spotki, 0 czym informacje Emitent przekazat réwniez raportem biezacym
nr 38/2007 z dnia 6 lipca 2007 r. (dalej ,Umowa z pozostatymi Udziatowcami LS INVEST”).

Zamiarem MISPOL, w zwigzku z zawarciem ww. umdw, w tym takze aneksdw, byto nabycie

przez MISPOL wszystkich posiadanych przez BIRUNE akcji PMB, jak réwniez nabycie

wszystkich udziatébw w LS INVEST i dzieki temu przejecie kontroli nad PMB (posiadanie
bezposrednio i posrednio 85% kapitatu zaktadowego PMB i 88,33 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu PMB).

Jednak w dniu 18 grudnia 2007 r. MISPOL SA podpisata z BIRUNA Porozumienie

0 rozwigzaniu Umowy z BIRUNA z dnia 11 maja 2007 r. dotyczacej warunkow nabycia przez

MISPOL akcji PMB (dalej ,Porozumienie”), o czym Emitent poinformowat raportem biezacym

nr 57/2007 z dnia 19 grudnia 2007 r.

Rozwigzanie wyzej wymienionej Umowy z BIRUNA nastapito ze skutkiem na dzien zawarcia

Porozumienia. Strony Porozumienia oswiadczyty w nim, iz nie majg wzgledem siebie zadnych

roszczen oraz zrzekly sie wszelkich ewentualnych roszczen zwigzanych z dotychczasowym

wykonywaniem badz brakiem wykonywania Umowy z BIRUNA.

Jednocze$nie w dniu 18 grudnia 2007 r. MISPOL SA podpisata dwa aneksy do umoéw

przedwstepnych dotyczacych warunkow nabycia udziatow w LS INVEST:

1) Aneks nr 2 do Umowy przedwstepnej zbycia udziatow LS INVEST zawartej w dniu
11 maja 2007 r. z 11 Udziatowcami LS INVEST,

2) Aneks do Umowy przedwstepnej zbycia udziatow LS INVEST zawartej w dniu 6 lipca 2007
r. z 43 Udziatowcami LS INVEST,

0 czym Emitent poinformowat takze raportem biezacym nr 57/2007 z dnia 19 grudnia 2007 .

Powyzsze Aneksy dokonaty zmian Artykutéw 3.4. tych uméw w ten sposdb, ze zmieniono

termin ,do dnia 31 grudnia 2007 roku” na ,do dnia 18 grudnia 2007 roku” w jakim winny zisci¢

sie warunki zawieszajace okreslone w ww. umowach przedwstepnych, gdyz w sytuacji gdy
warunki te sie nie ziszczg, kazda ze stron umowy bedzie mogta rozwigza¢ dang umowe ze

skutkiem natychmiastowym.
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udziatowcow LS INVEST os$wiadczenie o rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym,

tj. ze skutkiem na dzien 19 grudnia 2007 r., Umowy Przedwstepnej Zbycia Udziatow z dnia

11 maja 2007 r. oraz Umowy Przedwstepnej Zbycia Udziatéw z dnia 6 lipca 2007 r. zawartych

ze wszystkimi udziatowcami LS INVEST.

Podpisanie powyzszego Porozumienia oraz Anekséw jest efektem m.in. skre$lenia z porzadku

obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MISPOL SA z dnia 14 grudnia 2007 r. punktu

6, a tym samym niepodijecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MISPOL SA uchwaty

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | i akcji serii J

z wytgczeniem w catosci prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, ktérej intencjg

byto wykonanie uméw dotyczacych warunkéw nabycia przez MISPOL SA akcji PMB i udziatow

w LS INVEST.

Rozwigzanie Umowy Przedwstepnej Zbycia Akcji z dnia 11 maja 2007 r., Umowy

Przedwstepnej Zbycia Udziatéw z dnia 11 maja 2007 r. oraz Umowy Przedwstepnej Zbycia

Udziatéw z dnia 6 lipca 2007 r. byto zdaniem Emitenta konieczne, aby nie wstrzymywaé prac

zwigzanych z przygotowaniem emisji publicznej akcji MISPOL SA, w odniesieniu do ktorej

stosowne uchwaty zostaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MISPOL w dniu

14 grudnia 2007 r.

3. W dniu 20 czerwca 2007 r. Emitent podpisat z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 6 do umowy
nr 270-1/15/RB/2004 z dnia 04 czerwca 2004 r. z pozniejszymi zmianami o kredyt w rachunku
biezacym. Na podstawie niniejszego aneksu Bank przedtuzyt oraz zwiekszyt limit kredytu
w rachunku biezacym MISPOL SA do tgcznej kwoty 6.000 tys. zt. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej przez Emitenta
dziatalno$ci. Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 21 czerwca 2007 r. do dnia 20 czerwca
2010 r. Spfata kredytu przez MISPOL SA zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

1/ zwiekszona hipoteka kaucyjna z kwoty 1.000 tys. zt do kwoty 5.846 tys. zt na
nieruchomo$ci gruntowej wraz z zabudowa, potozonej w Suwatkach przy ul. Szafirowej 17
(KW nr SU1S/00047036/5) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia tej nieruchomosci na
rzecz PKO BP;

2/ zastaw rejestrowy na zapasach wyroboéw gotowych MISPOL SA w kwocie 1.000 tys. zt
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zapaséw na rzecz PKO BP;

3/ weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta do kwoty 2.000 tys. zt poreczony przez
MISPOL-DYSTRYBUCJA,

4/ weksel wiasny in blanco z wystawienia Emitenta na kwote 4.000 tys. zt.

4. Raportem biezacym nr 43/2007 r. z dnia 25 lipca 2007 r., Emitent poinformowat Inwestoréw
o0 podpisaniu w dniu 24 lipca 2007 r. z PKO BP S.A Umowy nr 202-127/1/1/69/2007 kredytu

obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej (dalej ,Umowa kredytu”).
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Przedmiotem Umowy kredytu jest udzielenie MISPOL SA przez PKO BP S.A. kredytu
w walucie polskiej w kwocie 40.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie dziatalno$ci
biezacej — dziatania konsolidacyjne MISPOL SA.

Kredyt udzielony zostat na okres od dnia 25 lipca 2007 roku do dnia 24 lipca 2008 roku.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

1/ hipoteka kaucyjna do kwoty 49.600 tys. zt na nieruchomosci zabudowanej Spotki
AGROVITA potozonej w Biatymstoku przy ul. Octowej 1, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr KW BI1B/00032129/1 w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku,

2/ hipoteka kaucyjna do kwoty 1.500 tys. zt na nieruchomos$ci zabudowanej Spétki MISPOL
— DYSTRYBUCJA potozonej w Biatymstoku przy ul. Cisowej 3, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr KW 39092 w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku,

3/ zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Spétki AGROVITA w kwocie 2.707 tys. zt,

4/ zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych w kwocie 2.000 tys. zt stanowiacych
wiasnos¢ Spotki MISPOL SA,

5/ zastaw rejestrowy na zapasach towaréw handlowych w kwocie 2.000 tys. zt stanowigcych
wiasnos¢ Spotki MISPOL-DYSTRYBUCJUA,

6/ zastaw rejestrowy na udziatach w spdtkach w przysziosci konsolidowanych przez
MISPOL SA,

71 poreczenie cywilne Spétki MISPOL-DYSTRYBUCJA,

8/ poreczenie cywilne Spétki GRODEX,

9/ weksel wiasny in blanco z wystawienia MISPOL SA.,

10/ przelew praw z uméw ubezpieczenia przedmiotdw zastawow rejestrowych, o ktérych
mowa w pkt. 3)-5),

11/ przelew wierzytelnosci na rzecz PKO BP SA praw z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,
o ktérych mowa w pkt.1) i 2).

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu z ww. kredytu w kwocie 40.000

tys. zt, udzielonego na podstawie opisanej powyzej umowy kredytowej i w celu wykonania jej

postanowien w dniu 23 pazdziernika 2007 r. Zarzad MISPOL SA podpisat z PKO BP S.A. trzy
umowy o ustanowieniu zastawu rejestrowego na udziatach, stanowigcych dtugoterminowe
lokaty kapitatowe MISPOL, w nastepujacych spotkach:

v" KSK BONO, dalej ,Umowa zastawnicza KSK BONO”;

v" BONO SERVIS, dalej ,Umowa zastawnicza BONO SERVIS”;

v BONO POLSKA, dalej ,Umowa zastawnicza BONO POLSKA",

o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 49/2007 z dnia 24 pazdziernika 2007 .

Na podstawie Umowy zastawniczej KSK BONO MISPOL SA ustanowit zastaw rejestrowy na

swoim udziale w KSK BONO, stanowigcym 9982/10002 cze$¢ kapitatu zaktadowego,

o wartosci nominalnej 9.982 tys. CZK, ktora wynosi 99,80 % kapitatu zaktadowego ww. Spotki i
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uprawnia MISPOL do 99,80% ogolInej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw KSK BONO,

a PKO BP S.A. przyjat zastaw na tych udziatach.

Na mocy postanowien Umowy zastawniczej BONO SERVIS MISPOL SA ustanowit zastaw

rejestrowy na swoim udziale w BONO SERVIS, stanowigcym 100% udziatu w kapitale

zaktadowym ww. Spétki, o wartosci nominalnej 160 tys. CZK, ktéry uprawnia MISPOL SA do

100% ogolinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw BONO SERVIS, a PKO BP S.A.

przyjat zastaw na tych udziatach.

Szczegdtowe omdwienie uméw zastawniczych znajduje sie w pkt. E.I.11.5.

Umowy ubezpieczenia z CIGNA STU S.A.:

- na okres od dnia 24 marca 2007 r. do dnia 23 marca 2008 r., nastepujacych sktadnikow
majatku Spotki:

a) maszyny, urzadzenia, wyposazenie oraz niskocenne sktadniki majatku od ognia
i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia 7.891 tys. zt), od kradziezy
z wtamaniem i rabunku (suma ubezpieczeniowa 100 tys. zt),

b) budynki i budowle od ognia i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia 8.425
tys. z8),

c) srodki obrotowe od ognia i innych zdarzen losowych (suma ubezpieczenia 4.850 tys.
zt), od kradziezy z wlamaniem i rabunku (suma ubezpieczeniowa 100 tys. z4),

- na okres od dnia 24 marca 2007 r. do dnia 23 marca 2008 r. odpowiedzialno$ci cywilnej:
deliktowej, najemcy nieruchomosci, najemcy ruchomosci, za szkody w S$rodkach
transportu, za szkody w wyniku zalania, za produkt, pracodawcy (faczna suma
ubezpieczenia 2.200 tys. zt).

W dniu 24 sierpnia 2007 roku — Spétki: MISPOL SA i MISPOL-DYSTRYBUCJA - dalej zwane

,Kupujacymi” — podpisaty z trzema osobami fizycznymi Umowe Ramowg dotyczacq zakupu

udziatbw KSK BONO, BONO SERVIS i BONO Polska.

Szczegbly dotyczace zawartej umowy zostaty opisane w pkt. E.1.4.2.

14. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu nie istnieje w Spétce system

kontroli programéw akcji pracowniczych.

15. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie.

Emitent nie zawierat uméw z osobami zarzadzajacymi, ktdre przewidywatyby rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia MISPOL SA przez przejecie.
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16. Warto$¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osdb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy
Emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych.

Tabela nr 1 - Wysoko$é wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu Emitenta z tytulu wykonywania

funkcji cztonka Zarzadu Emitenta w tys. zt
Imie i nazwisko Funkcja 2007 2006

Marek Pigtkowski Prezes Zarzadu 602 261

Piotr Domaszewski Cztonek Zarzadu 325 181

Beata Wabot Prokurent 341 129

Razem 1268 571

Tabela nr 2 - Wysoko$é wynagrodzen czlonkéw Zarzadu Emitenta z tytutu wykonywania
funkcji w organach jednostek podporzadkowanych Emitentowi wtys. zt

Imie i nazwisko

Marek Pigtkowski 30
Beata Wabot 34‘
Razem 64|
Tabela nr 3 - Wysoko$¢ wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z tytutu
wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta wtys. zt
Imie i nazwisko Funkcja 2007 2006

Krzysztof Smolarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 35 36
Adam Bogustaw Lenkiewicz |Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24 31
Katarzyna Rutkowska Cztonek Rady Nadzorczej 24 20
Piotr Laskowski Cztonek Rady Nadzorczej 15 12
Waldemar Jastrzemski Cztonek Rady Nadzorczej 24 10
Razem 122 109

Tabela nr 4 - Wysoko§¢ wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z tytutu

wykonywania funkcji w organach jednostek podporzadkowanych Emitentowi wtys. zt
Krzysztof Smolarczyk 24
Adam Bogustaw Lenkiewicz 35
Razem 59
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17.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Emitenta oraz
akcji i udziatbw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

taczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu,

zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela nr1

Stan na dzien

Stan na dzien
22.04.2008
(dzien przekazania

31.12..2007 : .
Zwigksze  Zmniejsze raportu za rocznego
Imie i isk Stanowisko/ nia od nia od za 2007 rok)
i [ nazwisko Funkcja taczna dnia dnia taczna
taczna warto§¢ 31122007 31.12.2007  taczna wartos¢
liczba nominaln liczba nominaln
akeji a akeji akeji a akc;ji
(wzh) (wzh)
Marek Prezes
Piatkowski Zarzadu 7363 736,3 0 0 7363 736,3
Piotr Cztonek
Domaszewski Zarzadu 2400 240 0 0 2400 240
Beata Prokurent 2797 | 2797 0 0| 2797| 2797
Wabot
Krzysztof Przewodniczacy Rady | gag gsg | g6 5858 0 0| 865858 | 865858
Smolarczyk Nadzorczej ' '
Adam Bogustaw Wiceprzewodniczacy
Lenkiewicz Rady Nadzorczej 576 947 | 57 694,7 0 0| 576947 | 576947
Piotr Cztonek Rady
Laskowski Nadzorczej 564 065 | 56 406,5 0 0 | 564065 | 56 406,5
Katarzyna Czionek Rady 2003 | 2293 0 0| 2203| 2293
Rutkowska Nadzorczej ’ '
Waldemar Cztonek Rady
Jastrzemski Nadzorczej 0 0 0 0 0 0

W odniesieniu do jednostek powigzanych Emitenta, zgodnie z informacjami posiadanymi przez

MISPOL SA, jedyng osobg sposrod osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, a posiadajacq

udziaty

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej MISPOL SA w Suwatkach.

lub akcie w ww. jednostkach powigzanych jest Pan Krzysztof Smolarczyk

W zwigzku z powyzszym ww. stan posiadania Pana Krzysztofa Smolarczyka w jednostkach

powigzanych MISPOL SA przedstawia sie nastepujaco:

Tabela nr 2

Nazwa spotki powiazanej

MISPOL - DYSTRYBUCJA

taczna liczba akcji/ludziatéow = taczna warto$¢ nominalna

wedtug stanu na 31.12.2007 r.

akcjiludziatow (w ztotych)

27 200

GRODEX

500

Wedtug wiedzy Emitenta w okresie od 31 grudnia 2007 r. do dnia publikacji niniejszego raportu

nie nastapity zmiany w ww. stanie posiadanych akcji i udziatow.
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18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Emitenta oraz posiadang przez MISPOL SA.

wiedzg, na dzien przekazania niniejszego raportu, nizej wymienieni akcjonariusze posiadajg,

co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MISPOL SA

Tabelanr1
Stan na dzien 22.04.2008
Stan na dzien 31.12.2007 (dzien przekazania rocznego
zarok 2007)
G ST Udziat w Udziat w
Licsbaakeji= _KPIAe  licshaakgi= @Ptale
ilo¢ gloséw na WYM ilogé glosow na wym
W2z oraz ogolngj Wz oraz ogolngj
liczbie gtoséw liczbie gtoséw
na WZ na WZ
AIG TFI tgcznie z Amplico Life* 1.230.373 8,46% 1.230.373 8,46%
Krzysztof Smolarczyk ** 865.858 5,96% 865.858 5,96%
Union Investment TFI S.A.*** 770.000 5,30% 770.000 5,30%

* AIG FIO Akcji, AIG FIO Matych i Srednich Spotek, AIG FIO Stabilnego Wzrostu, AIG FIO Zréwnowazony
Nowa Europa, Amplico Life Pierwsze Amerykansko - Polskie Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie i
Reasekuracji S.A.; informacje podano zgodnie z danymi wynikajacymi ze zlozonych S$wiadectw
depozytowych w zwigzku z udziatem w NWZ MISPOL S.A. w dniu 14 grudnia 2007 r.

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23 czerwca i 10 lipca 2006 roku

zgodnie z zawiadomieniem z dnia 21 czerwca 2006 roku

19. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Na dzien bilansowy, 1. 31 grudnia 2007 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego raportu nie istniejg
papiery wartosciowe Emitenta, ktdre dajg ich posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do Emitenta.

20. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Emitenta.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta

Kodeks Spotek Handlowych (dalej ,KSH") ani Statut MISPOL SA nie przewidujq Zadnych
ograniczen w swobodzie przenoszenia prawa wiasnosci akcji Spdtki serii A, B, C, D, E, F i H.
Jednakze w 2007 r. w stosunku do 2.330.720 akcji imiennych MISPOL SA serii E istniato
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ograniczenie wynikajace z tresci art. 336 KSH, polegajace na tym, ze akcje te do momentu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006
pozostawaty akcjami imiennymi i w ciggu tego okresu nie mogty by¢ zbyte ani zastawione.

W dniu 21 maja 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MISPOL SA zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spétki za rok 2006 | wobec powyzszego z tym dniem ustat zakaz z art. 336 KSH.
Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg jakiekolwiek umowy zawierane w trybie art. 338 § 1 KSH
ograniczajace na okreslony czas rozporzadzanie akcjami serii A, B, C, D, E, F i H lub czescig
utamkowg tych akcji. Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg rowniez umowy zawarte na podstawie
art. 338 § 2 KSH ustanawiajace prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji
serii A, B, C, D, E, F i H lub utamkowej czesci tych akcji.

W okresie | potrocza 2007 r. obowigzywato rowniez ograniczenie w zakresie przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta w zwigzku ze ztozonymi w dniu 19 maja 2006 r. przez
akcjonariuszy MISPOL SA o$wiadczeniami typu ock — up”. Spétka szczegdtowo informowata
0 osobach, ktére ztozyly wymienione powyzej oswiadczenia oraz o ilosciach i wartosci nominalne;
akcji objetych ,lock — up” na str. 115 — 117 prospektu emisyjnego MISPOL SA. Wspomniani
akcjonariusze Emitenta ztozyli o$wiadczenia, w ktérych zobowiazali sie, iz w okresie 12 miesiecy
od daty przydziatu akciji serii F Spotki (tj. od dnia 19 czerwca 2006 r.), nie sprzedadzg ani nie
ogtoszg zamiaru sprzedazy posiadanych przez siebie akcji Emitenta bez uprzedniej zgody CDM.
Zobowigzanie to obejmowato réwniez te akcje MISPOL SA, ktére moga otrzyma¢ od innego
akcjonariusza Emitenta (wg stanu akcjonariatu na dzien przydziatu akcji Spétki serii F), w terminie
12 miesiecy od daty dokonania przydziatu. Okres objety ww. Jlock — up” zakoriczyt sie w dniu
19 czerwca 2007 r., zatem na dzien 31 grudnia 2007 r. jak i na dzien przekazania niniejszego
raportu wyzej opisane ograniczenie w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
warto$ciowych Emitenta juz nie obowigzuje.

Ponadto obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom
okre$lonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.) oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Poza powyzszymi ograniczeniami w swobodzie przenoszenia prawa wiasnosci akcji MISPOL SA
nalezy wspomnie¢ 0 ograniczeniach obowigzujagcych w 2007 r., a wynikajacych
z postanowien Umowy przedwstepnej zawartej w dniu 15 stycznia 2007 r. pomiedzy MISPOL SA,
Spdtkg AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. oraz udziatowcami AGROVITA Bialystok Sp. z 0.0,
okre$lajacej warunki, na jakich doszlo do przytaczenia AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. do Grupy
Kapitatowej MISPOL, o zawarciu ktérej Emitent poinformowat raportem biezacym nr 3/2007 w dniu
15 stycznia 2007 r. Zgodnie z postanowieniami powyzszej umowy, w przypadku dopuszczenia
i wprowadzenia akcji MISPOL SA serii H do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie, udziatowcy AGROVITA Biatystok Sp. z 0.0. (obecnie akcjonariusze Emitenta), ktérzy
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21.

22,

objeli akcje serii H zobowigzali sie do niezbywania tych akcji przed uptywem 3 miesiecy od daty
pierwszego notowania tych akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Pierwsze
notowanie akcji MISPOL SA serii H na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. miato
miejsce w dniu 11 maja 2007 r., w zwigzku z czym ograniczenie typu ,lock — up” dla akcjonariuszy
obejmujacych akcje serii H trwato do dnia 11 sierpnia 2007 r. Na dzien przekazania niniejszego

raportu powyzsze ograniczenie juz nie obowigzuje.

Ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje Emitenta

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych. Zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu MISPOL SA
jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jednakze art. 413 KSH méwi, iz akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika,
ani jako petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczgcych
jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spdtka.

Ponadto, zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu Emitenta przyznanie prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Wedtug wiedzy MISPOL SA na dzien przekazania niniejszego raportu nie istniejg jakiekolwiek inne
ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta,

anizeli wskazane powyzej ograniczenia wynikajace ze Statutu Spotki oraz KSH.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien przekazania niniejszego raportu
nie istniejq inne niz opisane wyzej ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
MISPOL SA.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akc;ji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W opinii Emitenta nie istniejg Zadne aktualne umowy, ktére moga spowodowaé zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W roku 2007 i wedtug stanu na dzier przekazania niniejszego raportu nie miato miejsce nabycie

akcji wiasnych Emitenta.
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Il.  Pozostate informacje

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu, w tym z punktu
widzenia plynnosci Emitenta, omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych wraz z podstawowymi wskaznikami.

1.1. Sytuacja majatkowa.
Stan sktadnikéw majatkowych MISPOL SA wg stanu na dziert 31 grudnia 2007 r. w relacii
do stanu na dzier 31 grudnia 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

Tabela nr 1 - Stan skladnikow majatkowych na dzien 31.12.2007 r. i 31.12.2006 r.

w tys. zt

Wskazniki struktury w %

Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
31.12.2007 31.12.2006

A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 91168 38 588 65,5% 45,1%
Rzeczowe aktywa trwate 12902 13029 9,3% 15,2%
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 2500 2573 1,8% 3,0%
Diugoterminowe aktywa finansowe 75758 22960 54,4% 26,9%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 26 0,0% 0,0%

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 48 013 47003 34,5% 54,9%
Zapasy 3153 3553 2,3% 4,2%
Krotkoterminowe naleznosci 31030 21942 22,3% 25,6%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 766 78 0,5% 0,1%
Udzielone pozyczki 12759 7570 9,2% 8,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 305 13 860 0,2% 16,2%

IAktywa razem 139181 85 591 100,0% 100,0%

Wykres nr 1 - Stan aktywdw w bilansie w MISPOL SA

100 000+

30 000./ 91 168

60 ooo-/

40 ooo-/ 48013 | 47 003

L 38 588
20 ooo-/
ol
Aktywa trwate Aktywa obrotowe
Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.
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Majatek MISPOL SA wyrazajacy sie sumg aktywow na dzien 31 grudnia
2007 r. w kwocie 139.181 tys. zt zwigkszyt sie 0 53.590 tys. zt , tj. 0 62,6% w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. Przyczyng takiego stanu rzeczy byt wzrost zaréwno

aktywow trwatych (0 136,3%) jak i aktywow obrotowych (0 2,1%).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. najwiekszg pozycie w strukturze aktywow ogétem stanowity
aktywa trwate. Wartos¢ aktywéw dtugoterminowych zwiekszylta sie z poziomu 38.588 tys. zt na
dzien 31.12.2006 r. do 91.168 tys. zt wg stanu na dzien 31.12.2007 r., tj. 0 52.580 tys. zt.
Udziat tej pozycji w sumie aktywow zwiekszyt sie odpowiednio z 45,1% do 65,5%, tj. 0 20,4 pp.
Wzrost majatku trwatego spowodowany byt zwiekszeniem dtugoterminowych aktywow
finansowych. Warto$¢ tej pozycji uksztattowata sie wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. na
poziomie 75.758 tys. zt z tytutu nabycia przez Emitenta udziatow w spdtce zaleznej AGROVITA
w Biatymstoku oraz udziatéw w spétkach Grupy BONO. Z kolei rzeczowe aktywa trwate oraz
udzielone pozyczki dtugoterminowe ulegly na koniec 2007 roku nieznacznemu obnizeniu w

poréwnaniu z koricem 2006 roku.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r. kolejng istotng pozycje w strukturze majatku ogdtem
MISPOL SA stanowity aktywa obrotowe. Warto$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta sie z 47.003
tys. zt na koniec 2006 roku do 48.013 tys. zt na dzien 31.12.2007 r. {j. o 1.010 tys. zt.
Natomiast udziat aktywow obrotowych w catosci majgtku Emitenta zmniejszyt sie
z 54,9% na dzien 31.12.2006 r. do 34,5% wg stanu na dzien 31.12.2007 r., tj. 0 20,4 pp.
Zwigkszenie majatku obrotowego w ujeciu dynamicznym w relacji do korica 2006 r.
spowodowane byto przede wszystkim wzrostem krétkoterminowych nalezno$ci oraz
udzielonych pozyczek. W analizowanym okresie w poréwnaniu do korica roku poprzedniego
zwiekszyt sie stan krotkoterminowych naleznosci o 41,4% z wysoko$ci 21.942 tys. zt na 31.030
tys. zt. Natomiast udziat analizowanej pozycji zmienit si¢ z 25,6% (stan na 31.12.2006 r.) na
22,3% (stan na 31.12.2007 r.), co oznacza spadek o 3,3 punkty procentowe. Powyzsze
zwigkszenia na dzien 31 grudnia 2007 r. spowodowane byty przede wszystkim wzrostem
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, co z kolei byto wynikiem wyzszej sprzedazy produktow w
2007 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku. Warto$¢ udzielonych pozyczek
zwigkszyta sie z poziomu 7.570 tys. zt na 31.12.2006 r. do 12.759 tys. zt na dzien 31.12.2007
r., ti. 0 5,189 tys. zt, co stanowi 68,5% wzrost. Ponadto zwiekszyly sie krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe 0 688 tys. zt. Zmniejszyly sie natomiast srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty z 13.860 tys. zt wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku do 305 tys. zt na
31.12.2007 roku oraz zapasy z poziomu 3.553 tys. zt (31.12.2006 r.) do 3.153 tys. zt
(31.12.2007 r.).
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1.2. Zrédta finansowania.
Stan zrédet finansowania MISPOL SA na dzien 31.12.2007 r. i 31.12.2006 r. prezentuje
ponizsza tabela.
Tabela nr 1 - Stan zrddet finansowania majatku na dzier 31.12.2007 r. i 31.12.2006 r.

w tys. zt

Wskazniki struktury w %

Stan na Stan na

322007 31422008 o000 s 000

A. Kapitat wlasny 92122 72944 66,2% 85,2%
Kapitat podstawowy 1454 1389 1,1% 1,6%
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 82 309 63 593 59,1% 74,3%
Zysk/strata z lat ubiegtych - (3) 0,0% 0,0%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 8359 7965 6,0% 9,3%

B. Zobowigzania diugoterminowe 2176 3272 1,6% 3,8%
Rezerwy 6 5 0,0% 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 168 53 0,1% 0,1%
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1792 2816 1,3% 3,2%
%l;izgev;rggéowe zobowigzania z tytutu umow leasingu 210 398 0.2% 0,5%

C. Zobowigzania krétkoterminowe 44 883 9375 32,2% 11,0%
Rezerwy 153 125 0,1% 0,1%
Kratkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 36 358 22 26,2% 0,0%
E;iﬁ(g\k&;gi?gvggyizzeeié dtugoterminowych kredytow 1024 3242 0,7% 3.8%
:ngstﬁ(;tﬁr?rjgs&ewze%%owiqzania z tytutu uméw 188 188 0.1% 0.2%
Krétkoterminowe zobowiazania 7145 5712 51% 6,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 86 0,0% 0,1%

Pasywa razem 139 181 85 591 100,0% 100,0%

Wykres nr 1 - Stan pasywow w bilansie MISPOL SA

100 000+
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Stan na 31.12.2007 r. Stan na 31.12.2006 r.
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1.3.

W strukturze kapitatow MISPOL SA warto$¢ kapitatu wiasnego ulegta znaczacej zmianie,
ti. wzrosta z 72.944 tys. zt wg stanu na dzien 31.12.2006 r. do 92.122 tys. zt na dzien
31.12.2007 r., tj o 19.178 tys. zt, co stanowi wzrost o 26,3%. Natomiast udziat kapitatu
wiasnego w strukturze pasywéw zmniejszyt sie¢ z 85,2% do 66,2%, tj. o 19,0 punktow
procentowych. Zwiekszenie kapitatu wlasnego w ujeciu dynamicznym spowodowane byto
wzrostem kapitatu zapasowego o 18.716 tys. zt, tj. 0 29,4% w relacji do korica 2006 roku.
Zmniejszeniu ulegt udziat tego kapitatu z poziomu 74,3% wg stanu na 31.12.2006 r. do 59,1%
na dzien 31.12.2007 r., tj. o 15,2 punkty procentowe. Wzrost kapitatu zapasowego wynikat
przede wszystkim z nadwyzki osiagnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej w
wysokosci  10.754 tys. zt (po pokryciu kosztdw emisji) oraz podziatu zysku

w kwocie 7.962 tys. zt.

Uzupetnieniem kapitatu wtasnego w strukturze zrédet finansowania majatku s zobowigzania.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. MISPOL SA odnotowat spadek zobowigzan dtugoterminowych
0 1.096 tys. #, tj. 0 33,5%. Udziat tych zobowigzar zmniejszyt sie z 3,8% do 1,6%. Przyczyng
nizszych zobowigzan dtugoterminowych byt spadek kredytéw bankowych z poziomu 2.816 tys.
Zt na dzien 31.12.2006 r. na 1.792 tys. zt na dzien 31.12.2007 r. oraz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego z 398 tys. zt (31.12.2006) do 210 tys. zt (31.12.2007). Natomiast
zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2007 r. wynosity 44.883 tys. zt i w porownaniu
z koncem 2006 r. zwiekszyty sie 0 35.508 tys. zt, za$ ich udziat w catosci pasywow zwiekszyt
sie odpowiednio z 11,0% do 32,2% (o 21,2 punktdw procentowych). Wzrost ten zaistniat
gtdwnie w wyniku zwigkszenia sie krétkoterminowych kredytéw bankowych z 3.264 tys. zt na
dzien 31.12.2006 do 37.382 tys. zt na dzien 31.12.2007 r. w wyniku zaciagniecia kredytu na
zakup udziatéw w Grupie BONO. Ponadto zwigkszenie tej pozycji byto rezultatem zwigkszenia
krétkoterminowych zobowigzan o 1.433 tys. zt, co oznacza wzrost 0 25,1%. Nieznacznemu
zwigkszeniu ulegly takze rezerwy. Zmniejszyt sie natomiast stan zobowiazan z tytutu podatku

dochodowego o 71 tys. zt.

Wyniki finansowe.
Podstawowe elementy ekonomiczno-finansowe rachunku zyskoéw i strat MISPOL SA za 2007

i 2006 rok przedstawia ponizsza tabela:
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Tabela nr 1 - Rachunek zyskow i strat za 2007 i 2006 rok

w tys. PLN

Wskazniki

WARIANT KALKULACYJNY 2006 dynamiki

w %

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 63 440 55215 114,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 52 462 44173 118,8%
Zysklstrata brutto ze sprzedazy 10978 11 042 99.4%
Koszty sprzedazy 668 503 132,8%
Koszty ogolnego zarzadu 3978 2865 138,8%
Pozostate przychody 13 243 5,3%
Pozostate koszty 170 101 168,3%
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6175 7816 79,0%
Przychody finansowe 3776 1084 348,3%
Koszty finansowe 889 645 137,8%
Zysk/strata brutto 9 062 8255 109,8%
Podatek dochodowy 703 290 242,4%
czes¢ biezaca 588 176 334,1%
czes$¢ odroczona 115 114 100,9%
ZyskIstrata netto za rok obrotowy 8359 7965 104,9%

Wykres nr 1 - Przychody, koszt wlasny i zysk (w tys. zi)

80 0001
63 440
60 0001
40 0001
20 000 11042 10978
0.
Przychody ze Koszt wiasny Zysk brutto ze
sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy
2006 rok 2007 rok
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Wykres nr 2 - Wyniki finansowe (w tys. zi)

12 000+
8255 9 062 8 359
9 000+
6 000+
3 000
o-
EBIT Zysk brutto Zysk netto
2006 rok 2007 rok

MISPOL SA za 2007 rok wygenerowat wynik finansowy netto w wysokos$ci 8.359 tys. zt, ktéry
jest wyzszy 0 4,9% w relacji do 2006 roku uksztattowanego na poziomie 7.965 tys. zt.

Istotny wptyw na osiggniecie wyniku finansowego przez Emitenta miat wzrost przychoddw
ze sprzedazy o 14,9% z poziomu 55.215 tys. zt w 2006 roku do 63.440 tys. zt
w 2007 roku. Skonsolidowany koszt wtasny sprzedazy w analizowanym okresie wyniést 52.462
tys. zt wobec 44.173 tys. zt za 2006 rok, co stanowi wzrost 0 18,8%. W zwigzku z tym zysk
brutto ze sprzedazy zmniejszyt sie nieznacznie z kwoty 11.042 tys. zt w 2006 roku do kwoty
10.978 tys. zt (2007 rok) Zatem rentowno$¢ marzy brutto ze sprzedazy (co pokazuje analiza
wskaznikowa) w 2007 roku uksztattowata sie na poziomie 17,3% podczas gdy za 2006 rok
wyniosta 20,0%.

Z kolei wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) za 2007 rok wyniost 6.175 tys. zt, podczas gdy
w 2006 roku 7.816 tys. zt. Poza powyzszymi na wynik 2007 roku znaczaco wplynat wzrost
przychoddw finansowych w poréwnaniu do 2006 roku. Zwiekszenie ww. pozycji wynika przede

wszystkim z osiggniecia zysku na sprzedazy papierow wartosciowych.

1.4. Przeptywy Srodkow pienigznych.

W 2007 roku w MISPOL SA nastapito zmniejszenie $rodkdw pienieznych o warto$¢
13.555 tys. zt. Wptyw na to miaty przede wszystkim wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych
oraz udzielone pozyczki. W zwigzku z tym w dziatalnosci inwestycyjnej wystapita nadwyzka
wydatkédw nad wptywami na poziomie 55.462 tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie ujemnym i wyniosty
235 tys. zt. Z dziatalnosci finansowej Grupa wypracowata saldo dodatnie na poziomie
42142 tys. zt, spowodowane m.in. wptywami z tyt. kredytdw i pozyczek w wysoko$ci
36.358 tys. zt (saldo wptywdw i wyptywow 33.094) oraz wptywami netto z emisji akcji w kwocie
10.819 tys. zt.
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1.5. Wskazniki ekonomiczne.

Tabela nr 1 - Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci 2007 rok 2006 rok

Rentowno$¢ marzy brutto = 0 0
relacja zysku (straty) brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy 17.3% 20,0%

Rentownos$¢ operacyjna podstawowa = 10.0% 13.9%
relacja zysku (straty) na sprzedazy do przychodow ze sprzedazy ! ’

Rentowno$¢ operacyjna = 9.7% 14.9%
relacja zysku (strata) z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy ! ’

Rentownos¢ EBITDA = 11,6% 16,4%

relacja zysku z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja do przychodéw ze sprzedazy

Rentowno$¢ brutto = 14,3% 15,0%

relacja zysku (straty) brutto do przychodéw ze sprzedazy

Rentowno$¢ netto = 0 0
relacja zysku (straty) netto do przychodéw ze sprzedazy 13.2% 14.4%

Rentownos¢ aktywow ROA = 6.0% 93%

relacja zysku (straty) netto do sumy aktywow na koniec okresu

Rentownos¢ aktywow ROE = 91% 10.9%

relacja zysku (netto) do kapitatu wiasnego

W analizowanych okresach Emitent osiggnat wszystkie wskazniki rentownosci na poziomie
dodatnim w wyniku wypracowanych zyskéw finansowych netto na poszczegdinych
dziafalno$ciach.

Wskazniki rentownosci: marzy brutto, operacyjnej podstawowej, operacyjnej, EBITDA
ksztaftowaly sig na zadawalajacym poziomie. Mimo iz w 2007 roku zrealizowano w poréwnaniu
do 2006 roku nizsza rentownos¢ netto, to nadal jest to wynik wyzszy niz rentowno$¢ branzy
spozywczej w Polsce, ktéra wynosi 4,8% oraz kilkukrotnie wyzszym niz rentowno$¢
w obszarze produkciji i przetwérstwa migsnego - czyli podstawowego dla Spétki segmentu -
ktdra wynosi 2,3% (www.stat.gov.pl/cps/rde/xber/gus/PUBL_naklady_i_wyniki_przem1-3_kw _2007.xls).
W 2007 roku w pordéwnaniu do roku 2006 wskaznik rentowno$ci majatku i wskaznik
rentowno$ci kapitatu wtasnego ulegly obnizeniu mimo poprawy wyniku finansowego netto
w ujeciu bezwzglednym. Spadek rentownosci majatku spowodowany byt miedzy innymi
znacznym wzrostem rzeczowych aktywow trwaltych w pozycji ,dtugoterminowe aktywa
finansowe” wynikajacym z nabycia udziatow w spotce AGROVITA oraz spétkach z Grupy
BONO. Z kolei zanotowany w 2007 roku wzrost kapitatéw wtasnych, wptywajacy na obnizenie
rentowno$ci kapitatu, byt rezultatem emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej oraz

dodatniego wyniku finansowego netto.
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Tabela nr 2 - Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 2007 rok 2006 rok

Wskaznik ptynnoSci biezacej = 11 50
relacja aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych ! ’

Wskaznik ptynnosci szybkiej =
relacja aktywdw obrotowych pomniejszonych o warto$¢ zapaséw i krétkoterminowych 1,0 4.6
rozliczeh migdzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegty znaczacej zmianie w poréwnaniu z rokiem 2006.
Spowodowane to byto gtéwnie wymienionym wczesniej czynnikiem (wptywajacym na zmiane
struktury pasywdw) zwiekszeniem krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytow

bankowych w tym m.in. kredytu na zakup udziatéw w spétkach Grupy BONO.

Tabela nr 3 - Wskazniki gospodarowania majatkiem obrotowym

Wskazniki obrotowosci 2007 rok 2006 rok

Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia =
(przecigtny poziom zapaséw dzielony przez przychody netto ze sprzedazy produktow, 19 25
towaréw i materiatow) mnozony przez 360

Wskaznik obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach pokrycia =
(przecietny poziom naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto dzielony przez przychody netto 144 114
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw) mnoZzony przez 360

Wskaznik obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach pokrycia =
(przecietny poziom zobowigzan z tyt. dostaw i ustug dzielony przez warto$¢ kosztu 41 46
sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw) mnozony przez 360

Wskaznik obrotu zapasami w dniach pokrycia w badanym okresie zmniejszyt sie z poziomu
25 do 19 dni. Wskaznik obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug w dniach pokrycia ulegt
natomiast zwiekszeniu, tj. z 114 dni na koniec 2006 roku do 144 dni na koniec 2007 roku,
co jest efektem przyjetej polityki w zakresie finansowania. Nastepnie, wskaznik obrotu
zobowigzan krotkoterminowych z tyt. dostaw i ustug w dniach pokrycia ulegt skréceniu,

a mianowicie z 46 dni w 2006 roku do 41 dni na koniec 2007 roku.

2.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad MISPOL SA nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MISPOL
na rok 2007.

3.  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Informacje te zostalty opisane w dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego w nocie nr 26— Zatacznik nr 1.

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 61



Raport Roczny za 2007 rok

4, W przypadku emisji papierow wartosSciowych w okresie objetym raportem
- opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

W 2007 roku Grupa nie przeprowadzata gotdwkowej emisji papierow wartosciowych.

5.  Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych przez
Emitenta w danym roku obrotowym.

INWESTYCJE RZECZOWE

Zrealizowane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 1 - Zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych MISPOL SA

w tys. PLN
Wyszczegoélnienie Wartos¢

Rzeczowe aktywa trwale razem: 1082
Grunty, Lokale, Budynki (grupy: 0,1,2) 21
Maszyny, Urzadzenia (grupy: 3,4,5,6) 933
Srodki transportu (grupa 7) 116
Inne $rodki trwate (grupa 8) 12

W 2007 roku realizowane byty inwestycje zwigzane z dosprzetowieniem zaktadéw produkcyjnych.
Objety one m.in:
v’ zakup detektoréw metalu;

v' $rodki transportu wewnetrznego.

INWESTYCJE KAPITALOWE

W ramach inwestycji kapitatowych w 2007 roku nastapito przejecie kontroli nad AGROVITA oraz
spotkami GRUPY BONO, ktérego ujecie wartosciowe zaprezentowano w ponizsze;j tabeli:

Tabela nr 2 - Zwiekszenia pozostatych aktywow trwatych

w tys. PLN
Wyszczegolnienie Wartos¢

Dlugoterminowe aktywa finansowe 52 798
udziaty AGROVITA 15178
udziaty KSK BONO 34 766
w tym
udzialy BONO SERVIS 705
udzialy BONO POLSKA 2149
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6.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

MISPOL SA realizuje zaplanowane wcze$niej zadania inwestycyjne.

INWESTYCJE RZECZOWE

Z uwagi na planowany na lata 2008/2009 szeroki program inwestycyjny, w Il pétroczu 2007 trwaty

prace przygotowawcze do przysztych inwestycji obejmujgcych m.in.:
v zwigkszenie mocy produkcyjnych produkcji pasztetu w zaktadzie w Suwatkach: zakup
urzadzen do przygotowania farszu oraz napetniajaco-zamykajacych do puszek metalowych

i kubkéw aluminiowych.

INWESTYCJE KAPITALOWE

W ramach inwestycji kapitatowych MISPOL SA kontynuuje dziatania w obszarze akwizyciji

kapitatowych. Aktualnie prowadzi rozmowy z innymi podmiotami z kregu producentéw débr FMCG.

ZRODLA FINANSOWANIA INWESTYCJI

Zadania inwestycyjne Emitent zamierza sfinansowaC kredytem bankowym. Finansowanie

inwestycji rzeczowych objetych programami operacyjnymi Unii Europejskiej planowane jest takze
przy czesciowym udziale srodkéw w ramach dotacji unijnych na lata 2007-2013.
Z kolei w przypadku inwestycji kapitatowych uznanych za atrakcyjne Zarzad rozwazy mozliwosé

ich sfinansowania $rodkami uzyskanymi z powtdrnej publicznej emisji akcji.

1. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.
W 2007 r. zarzadzanie finansami MISPOL SA odbywato si¢ w sposdb racjonalny i efektywny.
Gtownymi instrumentami finansowymi, z ktérych Emitent korzystat byly kredyty bankowe, $rodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. W analizowanym okresie w Spotce nie wystapity zagrozenia
w zakresie sptat zobowigzan. Wszystkie dtugoterminowe i wiekszoS¢ krotkoterminowych
zobowigzan regulowane byly na biezaco.

Nadwyzki $rodkdw pienieznych umieszczane sg na lokatach ON lub lokatach kilkudniowych.

8.  Informacje o zaciagnietych kredytach z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Emitent posiadat zobowigzania kredytowe, ktére prezentuje ponizsza

tabela:
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Tabela nr 1 - Zestawienie kredytéw MISPOL na dzien 31.12.2007 r.

w tys. PLN
Wielkos¢ .
kredytu el Termin
L.p. Rodzaj kredytu (umowa) Bank udzielajacy kredytu y stanu na dzien
ustalonego w splaty
: 31.12.2007 r.
umowie
1 | kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI 6400 2816 | 31.07.2010r.
2 | kredyt w rachunku biezacym | PKO BP S.A. 6000 0| 20.06.2010r.
3 | kredyt obrotowy PKO BP S.A. 40 000 36358 | 24.07.2008r.
9. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, z uwzglednieniem termindw

ich wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Emitenta.

Informacja o udzielonych przez Emitenta lub otrzymanych pozyczkach w 2007 roku przedstawia si¢
nastepujaco:

Tabela nr 1 - Udzielone lub otrzymane pozyczki

w tys. PLN
Dla kogo uzit\?v;zv;:;ﬁki pﬁxztzaki Termin splaty pozyczki
MISPOL AGROVITA 25.01.2007 r. 1330 | 30.06.2009r. (w ratach)
MISPOL AGROVITA 26.04.2007 r. 7000 zostata sptacona
MISPOL GRODEX 17.05.2007 r. 1500 zostata sptacona
MISPOL GRODEX 22.06.2007 r. 600 30.06.2008 r.
MISPOL AGROVITA 27.12.2007 r. 1400 30.06.2009 r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 roku udzielone przez Emitenta lub otrzymane poreczenia

prezentuje ponizsza tabela:

Tabela nr 2 - Poreczenia udzielone przez podmioty z Grupy Kapitatowej MISPOL

w tys. PLN

Podmiot,

Podmiot, za Kwota

Poreczajac ktorego il ik oreczen 006 AL
el - cz%no udzielono zobowiazania P ?a poreczenia powigzan
pore poreczenia
— umowa kredytu
:Swgsttycyjnego wlrac':hunliukl ' 20.01.2012r.
redytowym w waluci i . P
uspoLsa | oyererobe | eko s sa Nr 202-129/311712005  chia 1057 | ok | powiazanie
©7121.01.20051.) - KREDYT Jednak | kapitatowe
P.P.H. MISPOL dzien sptaty
DYSTRYBUCJA kredytu
SP.Z0.0.
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Umowa kredytu z PKO BP. 20.06.2010r.
MISPOL- S.A. nr 270-1/15/RB/2004 z nie wezesniej powiazanie
DYSTRYBUCJA MISPOL SA PKOBP S.A. | dnia 04.06.2004 r. z p6zn. zm. 2000 | jednak jak kaitah
na kwote 6.000.000 PLN - dzien splaty pitatowe
kredyt MISPOL SA kredytu
umowa leasingu operacyjnego
nr K 063511 z dnia 16.06.2005
MISPOL- BEL LEASING | r. - kwota 100.883 zt - leasing powigzanie
MISPOLSA | pysTRYBUCUA | Sp.zoo. | P.P.H.MISPOL 101 31.07.2008r. | - italowe
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.
umowa leasingu operacyjnego
nrK 063512 z dnia 04.07.2005
MISPOL- BEL LEASING | r.— kwota 40.583 zt - leasing powigzanie
MISPOLSA | bySTRYBUCJA |  Sp.zoo. | P.P.H. MISPOL 411 31.07.2008. |\ oitatowe
DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.
umowa leasingu operacyjnego nr K
MISPOL- BEL LEASING | 064396z dnia 10.11.2005 1. powiazanie
MISPOLSA | DYSTRYBUCUA | Sp.zoo. | fucta 3403802 easing P.PH. 340 | 30-11.2008 - | Y oitatowe
SP.Z0.0.
MISPOL- . zakonczenie | powigzanie
MISPOL SA DYSTRYBUCJA ForCan S.A. | wspdlpraca handlowa 100 wspolpracy | kapitalowe
umowa leasingu operacyjnego
oo, | Sany | MORAAGT IS0 -
- .07.2006 r. - kwota powigzanie
MISPOLSA | pysTRYBUCJA Lea;‘r’]’;‘é‘\ﬁzs A | 2720159221 leasing PP M 2181 150720107 |} itatowe
“" | MISPOL DYSTRYBUCJA
SP.Z0.0.
Umowa kredytu z PKO BP.
S.A. nr 202-127/1/1/69/2007 24.07.2008 .
MISPOL- kredytu obrotowego nie wezesniej powiazanie
DYSTRYBUCJA | MISPOL SA PKOBP S.A. | nieodnawialnego w walucie 40000 | jednak jak Kapital
polskiej z dnia 24.07.2007 1. z dzien sptaty pitatowe
pozn. zm. na kwote 40.000.000 kredytu
PLN - kredyt MISPOL SA
Umowa kredytu z PKO BP.
S.A. nr 202-127/1/1/69/2007 24.07.2008 .
kredytu obrotowego nie wczesniej powiazanie
GRODEX MISPOL SA PKOBPS.A. | nieodnawialnego w walucie 40000 | jednak jak Kapitat
polskiej z dnia 24.07.2007 . z dzier splaty | “aPiaOwe
pézn. zm. na kwote 40.000.000 kredytu
PLN - kredyt MISPOL SA

Wedtug stanu na dzien 31.12.2007 roku udzielone przez Emitenta gwarancje prezentuje ponizsza

tabela:

Tabela nr 3 - Gwarancje udzielone przez MISPOL SA

Udzielajacy

gwarancji

Podmiot, za
ktorego
udzielono
gwarancji

Podmiot,
ktoremu
udzielona
zostata

Rodzaj
zobowigzania

Kwota
gwaranc;j
i

w tys. PLN

Okres
udzielenia
VETEN]

Charakter
powiazan

gwarancja
Umowa kredytowa nr
Raiffeisen CRD/25144/2007 z dnia . .
MISPOLSA | AGROVITA | Bank Polska 22.06.2007 r. - kredyt 2000 | 02.08.2010r, | POMazane
SA. AGROVITA Biatystok Sp. z kapitatowe
0.0.
Umowa kredytowa nr
Raiffeisen CRD/25143/2007 z dnia . .
MISPOLSA | AGROVITA | Bank Polska 22.06.2007 r. - kredyt 5800 | 04.08.2008 . | POMazaNe
SA. AGROVITA Biatystok Sp. z kapitatowe
0.0.
Umowa ramowa transakcji
Raiffeisen terminowych i pochodnych z ) ,
MISPOLSA | GRODEX | BankPolska | dnia2208.2007r.zpozn.zm~ | 4000 | 03.11.2008 . | POW&ane
SA. zobowigzanie GRODEX Sp. kapitatowe
z0.0.

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r.

65




Raport Roczny za 2007 rok

10.

1.

12.

Opis transakcji Emitenta z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub faczna warto$¢

transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku

obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 euro.

W 2007 roku miedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi dokonywane byty wytacznie transakcje

typowe i rutynowe w zakresie:

v’ sprzedazy wyrobéw MISPOL SA, AGROVITY oraz KSK BONO do MISPOL-DYSTRYBUCJA,
ktora petni role generalnego dystrybutora produktéw Grupy MISPOL,

v’ finansowania dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej nadwyzkami $rodkéw pienieznych
(pozyczki).

W ponizszych tabelach wykazane zostaty tylko te, ktérych wartos¢ przekracza 500 tys. EURO.

Tabela nr 1 - Transakcje dot. sprzedazy Emitenta w tys. PLN
Podmiot sprzedajacy Podmiot kupujacy Rodzaj transakcji ng:)ao;vrc;ll((fsie
MISPOL SA MISPOL-DYSTRYBUCJA sprzedaz wyrobow i 63385
materiatow
Tabela nr 2 - Transakcje dot. przekazanych przez Emitenta pozyczek w tys. PLN
Podmiot sprzedajacy Podmiot kupujacy Rodzaj transakc;ji chza:)a:);vrzll((ruesie
MISPOL SA GRODEX pozyczka 3600
MISPOL SA AGROVITA pozyczka 9730

Informacje dotyczace zatrudnienia.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. w MISPOL SA znalazio zatrudnienie 141 pracownikdéw wykonujacych

prace na podstawie umowy o prace.

Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych (data zawarcia umowy, przedmiot umowy, kwota wynagrodzenia).

12.1. Umowy dotyczace 2007 roku:

v' z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych (data zawarcia umowy,
przedmiot umowy, kwota wynagrodzenia)

Umowa zawarta w _dniu 9 lipca 2007 roku pomiedzy MISPOL SA z siedzibg

w Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest dokonanie badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziern 31.12.2007 r. oraz przegladu

Data sporzadzenia 22 kwietnia 2008 r. 66



Raport Roczny za 2007 rok

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2007 .
taczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 33 tys. zt.

Umowa zawarta w dniu 9 lipca 2007 roku pomiedzy MISPOL SA z siedziba

w Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest dokonanie badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2007 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30.06.2007 r. Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego

z umowy wynosi 30 tys. zt.

z innych tytutow (faczna kwota wynagrodzenia)

taczna kwota wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla Kancelarii Porad
Finansowo —Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wyniosta
217 tys. zt.

12.2. Umowy dotyczace 2006 roku:

v

z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych (data zawarcia umowy,
przedmiot umowy, kwota wynagrodzenia)

Umowa zawarta w dniu 19 lipca 2006 roku pomiedzy MISPOL SA z siedziba

w Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest dokonanie badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r. oraz przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2006 .
taczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 33 tys. zt.

Umowa zawarta w dniu 19 lipca 2006 roku pomiedzy MISPOL SA z siedziba

w Suwatkach a Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Z siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest dokonanie badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2006 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30.06.2006 r. Laczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego

z umowy wynosi 30 tys. zt.

z innych tytutéw (faczna kwota wynagrodzenia)
taczna kwota wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego dla Kancelarii Porad
Finansowo —Ksigegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach wyniosta

6 tys. zt.
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F.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad MISPOL SA w Suwatkach o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe za
2007 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wyniki
finansowe.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, z sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OS'WIADCZENjE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MISPOL SA w Suwatkach o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do

wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Osoby reprezentujace Emitenta

PROKURENT
DYREKTOR FINANSOWY CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
Beata Wabot Piotr Domaszewski Marek Pigtkowski
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