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Hardix 5.4, w Krognie Odrzanskim
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IV, OGOLNA OCENA DZIAEALNOSC]
1. Boams

OYMAMIKA | STRUKTURA
Warlodei w tys. 2I.

LT Fics wa Alawa P38 il LYY Py
A2 A2 AMS B2 MOERE FAZ0T .12 HET

[EAkrywe rwake O Zoomwiazania ohigo | kroB oo mirome BlAMysa oorolaws E<aptal sasny |

W aralizosarym okresie warcds sumy blanspwes| w2rasla az o 12,2%. W siosunku do lat
ubieghyeh pa alranie akhwidw pondwrie chrekya sie wariosd awde Ireabych, o 3.8%, gimria
prawa wieczysiego ubytkowania grunite araz wzadzen echnkznych | maszyn. ‘Warosia nabomiast
wariodt slywde abiokrepch o 44,7%, prosde wsnpsikin wowynkou seigksrenia alar Zapabia |
Imwestycd  krotkolermingesich, Bimp Fmian, shhukiurg magiie spilkd nadal charakinnzuje =g
wigkanddsiwym udzialem stk raslege. Wekadni struktury aklywéw abnisgd s pEdnak 2
poziomu 553 32%, w 2000 ool 90 peziomi 133 5% w 2007 rokis

Pa sronie pasywiw kapitaly wiasne badane) jednostki weorosty o 16,3%. Je3t o wiynikiam
pozosiawiena W SpoicR po raz phenwszy od kiiog B calego Zysky netn. Jobowiazania | rezenwy na
Fobowizarm wostoeurEy di roky ubeglego zmnigjszyty Sw o 32% giberie A spraws splaly
kredytow, Zdarzenia be wiphinely na Zreang srukhiny pespede’, W ERING) ponoemie waortsl udzind
kapilakra: whasnych, Wekainik stuklury pasyadw na poziomie 108 6% zapewnia bezpisczansteo
fumEcinnpwania Timy | qasranhge poinscia awantualnyoh sirat prastalych w latach nastennyon,

Panadio na kanies Dadamnegs phnesl w pordeananiy oo nol ulisglegn:

* jednostka po raz kolejny zrealzowala wydatkl rweshoyine na paziomie Zbidanym oo 3 min =z
Wz ace w badanym obregia 340 min o Nakhady b slanowsy jedrak jedyrie BT6% koazidw
amartyzaci, co CINACZA, D8 [ROnNasMR N QdbvworzWa po@icmy ZUIvoa posiidanego Mmool
Gldrame naklady inwestcyrs dobeeyy gropy maszyn | urzadeen owsszarych bezpodradnio Z
procesem  produkcyjmym. Wraz @ zakohozeniemn  procesu wefcia na Gieldg  Fopertw
Warlodacwych w Wanbawia | pokysanem Kapilal, jedncatks planuje dokonania Znaczacveh
nzkiadtw na Znamrgoe ukspszenie | modemizang isiniejaee| hazy maszynowe| spal,

* piaiam zapasdw w stosunku do 2005 rofu wendsh o 34 27% 1 na konies 2007 roky stamost 150%
wartcdel sumy bilansows], Byio to spowodowans przede wezyatkin zwigkszeniam koszhiw
wytwarzenia. Mimo dufege wdzialy w bilansie, zapas wyrabtw gobowych oz produikgi w ol
slancw zalichyis 357 ROzl WASEMSGD spEedlazy, 40 CENACEA, 28 jEEl O WEATCZAADY Bdynis
ra okoit 12 dni Gagie] sprzecay,

* nalenosd kndfolemtmosa nie ubsgh zmianie wososurku da ok ubEsgega, GO BrEY WEFGESE

poziomu spreodary nakry poaniad berdrg poazytpwns, Dominujaes pazycie naletnoso stanceviy
raleinGdsl Randlowe araz rozrachunid = ylulu podatky VAT [co jest owagane @ sprzedary

zagranczna), khne lReznk slanowis jedynia 5% proyehoddsw pa sprzedady produkion
+ pbok naleznogo z tyiulu podatku VAT zgloszonych do Urzpdu Ssarbowego na doen lansowy,
jedncalka postads pEezire podalek VAT do rodiceens w nasi@pnydh missiagtach w kwode 1,51
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min zl, wykazany w pozycjl rozhczaf migdZyodresowych kosshow, Taka werlodd wynika z
koriecznota odorowadzenis podatky od wewnaizws poinciowe aprzedaty, kire) wyewtz nia
zoshal udckumantsway w cbowlzyiaoych eimirach. W ssosunku do raku ublegheca eoa =tan
abnizyl s jednak o ponad 40% (na kanieo 2008 roky Byle to 2,74 min zi), bowiem jednostka
zacsirzyla procedury chiegu dokumantdw ' Zakresie crzymywania poteierdzonych dabumenton
'|'|"5"|'|'l:|Il:|'il'!|'-:E1.
miawypacenie dywidendy oraz dobre wynki sprzedaty [wigsza aprzadal i rentownoc) wpiyngly
na bardzo wysoki stan drodkde pengenych ma dzien blansowy woaysokobs 935 min 2
slangwaacy 11,8% sumy bilansowe] oraz rwiskszonia Slany kagitahte slasnych spat,
fednostka sptacila colost kredgty Dankowego, nie zackgalgs nowego, oo skutkowao
IMAESIeniem shan Tereigzan & hiub oredyitw 0o 2ara,
PONGHNRE wzrast poziam zobiwinzan z tylubu dostaw | ushig o 34.8%, spowodowany giienie
:;ﬁhm can poZydi keszlowych ednostkl, raigranych z podstawoeym prafiern daalalncsc
I,
prayviglty do amoryzac) praen CwieGryslege uzylosania gromigw ckres 20 lal wptvaa
bezpasrednic na keztaowania sie warloso | cynarid Zmnigjszen rozliczen migdzyakresowsch
arzychockve, kicre warlafclowa odponiadajy wiasnie taloe] pozyc reeczowyoh akbywdw trwaiych.
W stosunku do noky ulegfega Tmnissoenie wartoSel wynioshs 6 7%
W analzowane] jednosics zachowara jest .ziota® regula hisrsows, poriewa: majaiek Irsaty jest
poinyty w oalaici kapilalem stabym [Mepitslam wlagnym | zooowinzaniame dbegeberntinewyril
Wiskaknix pokrycia majaios rwahego kagtatern stabm wyras 148 5%,
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W analizowanym akrgsie warlodsi wekadnikdw phnnagcl pHeraaregs | drugiego slapnia paprakily
5. podnCszAc 6 odpowsednio do poziomy 3,1 | 2. Obydwa ksztatus sig Wies N8 pOZIGITES wyzszym
o uzfamansgo w Feraturze 2o prawdiowy Pearnss wyds) wymietionych wskatnics nazwych
preybiarais warkisa: 1,5 - 2,0 anaz 1), Wakaram one, tew spaice w raky badanym nia WS KT
probiermy Z ulzymaniem bietace] phnnoso fransows, Maina naeet powiedred, 2o w spiioe
W shEnU e Shvailld nadphmnosc inansowa

‘Wartcaci wskazniudw infaimiug, e posiadang przez jednoalke nalezncéci krdtkatermingas ooz
srodkl pianiging, pokrywal rwnowariobd 2000 zobowiazan biefacych. Uzupeinienie phennych
Sbfwow oDrobowyoh 218N zapeséw wplywa na poprawe wekasnika phnnotcl, podnoszac oo go
poieme 310

Wigkadnik phmncicl natychiriasiows) mimo Inge, 26 st rajmnie reprezentabyeny | Nk prresadzs
o B ooy prisdeebiorstan jest zdoing wiewigrpwad se z zobowiazan Dezacych, wordsl ar do
pozionmu 20, co zapewnia prawie coliowie poknce ToDOWIAZAN bistacych o= Srockiaw pleniginych
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WSHKAZMIKI OBROTOWOSCI
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Werost zapasdw oraz zobowiazad @ hiulu dostae 1| ushug o akolo 34% pry lRdnoczesnym
preyroccis prrychodie re sproedary produkie o 15.8% wihnigl na pogomszenie sip wskaznicdw
Grokracdci od & do B dnil, Mimo b waibods wekaznindw nalesy ponowne coenit jaka poprEWnS, 8
rwlaszora poo alrone robowigzad jednostki 2e koEveing, Mabomisst emnisjszenis ralemosol
handlawych a 1,1% w sytuacl awhdkazenia preychoddw wphmelo na obnizenk clorasu Sphw
nalenado] 4o poFicmo 24 dni.

La parytyveny nalesy uznat cownGcendd S progarcii | lermitde Wredylowania cdbioow
{srybkokt splaty nakenodo 2 tyluhi dostaw | uslug) od okrestw plainascl Zobowiazar (sTybkosd
splaly zebowigean £ ylulu dostaw | usug). Reznica ne kankes 2007 ok jest dedatnia | wynosi 2 dni
gdy na koniec 2005 roku byt of@ gEmna | owenasila 158 dnl. Jednosthe zmnisjaza wiec
RpOiZabowanie na wiasne frodd pleniging w finaracwanie bietgos) deislalnods. taszny ckres
mamroeenia ooy planigdavch wyndsi w spdlos na konoes 2007 rako 40 dni (robscia Zapesde ¢
retacia nalelndda — ralaca zobawiazan) | skndcil sig w Emasuriu do 2005 ok o 10 dni.
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Ceeniafes renbosnose spracdary modna Zauwatyc, e ednostca w bieEaosm cknesis sdnsiowata
InALZRCy skok, dredni ood punkly procenlows, osiggajac poziom 21,7% dla renlownodc sprosdazy
produkidw | owandw oraz 10% dia drislalingss aparassingj. WY labech poprzednich e ona dosd
ishakilzoresna, kapahuas e na pazome 17,35 dia sprosdary, natomiast B% dia calej crialaincéci
cperacying|. Bezpodrednl wpdiw na popraws rntownodo sprredazy ma przede wezyelkm wysaka
dynamika prEychoddw, raczenie wyisza od dynamiin koszhtw. Zapewnio to dodatkosc pokrycie
Hﬂﬂ'h'-'"-'-'_ ':!_EI-:““EED zarzedu | spreedady | ourpakanie eyEsre] rentivndds nelta aa dristalneds
Cparaiyjne).

Ft':l'-'lﬂﬂﬂgl'ﬂ [riinCeatia W aposdh ZnacEasy popraatE resThemodt kEptahbe wiERngch Graz
peEmdanego majatku, oo jest swigzane bezpodedno T wypfRooeRNIM wWy2soage af o 42,5% zyskh
nels 2 dzialaincdcl qoapodarcre) o ahidurdu da 20068 fekuy,

WYBIKI MA BOLEJNYCH POZIMACH DZIALALNOSC]
Wartadcl w Bys. 71

15 D0 DL
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Cosimuasd poeyge w sinukboes preychodde zapmuj preychody 20 SprEadacy plyt pllnicwych —
9% calpsn prevchoddw. B ow Ty B3% 28 sprredaty phty iskiercraars) | 375 ze sproedaty phity
rearce) Natamias! po stronie koszhiew koszty wybworzenia spreedanych produbdds (5526, Kossy
sprzcdary ofaz codlnegd Zarzadiu Pwekaram cwtat kismde dristalnoda podstawows) operacyrs)
o0 QOEGru 98, 7% Ornacza o, e oniemal oafcdE preychodow | kpszide ponasronych przaz spote
datycry |ef dzialdncde podalavioras,

Biorge: pod uwagy ta poprzednic stwierdza sig, 28 pRychody T cziBlRINOGO pocsbawtwe)
Znaczanso wEnosly, o 2% W stasunku do J005 roky oz o 15.9% w sicsunkw do 2006 noku. Wabomest
kearty drislaingdcl, reiaszcza woocbszare Koszll wissnedgd witwarzenia wenicly adpowiadnis o
15.5% ofar 9.8%. Taka Ziand aowosttwals wypracowaniem wytsaego zysku brutio ze spraedazy
# o qd,8% | rwieksreniem marky na sprzedazy btk WO2007 rod nestapll werasl Koariw
Sprzedazy o Z68.2% oraz Koeddw ogdinege zarzqdu o 19%. Doprowadzio o do wypracowania zysku
ria sprredady w lewocie 11,229,206 ys. 0, wy2s7ag0 niz w 2005 oy a2 o B8,2%.

Ha kamabowanie aig kodcowsgo wymiku finanscesego ricznaczny wokiw aywerajg wynkl na
innych modzajach dzinlainodcl, w bm:
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- sk ra pozosiale) dzinlainoscl cperacyjne) w wocks 47 9 tys, 21 (sprEecaz drocode realych
DPAT GADiE PREWS WisiEyEle) e udyloTeania),
= rysk na driglainosci nansoen] w kwosis 160003 e, 2L preychody sy odestak)

Lstatacanie, jedncalks caiggnela zysk neto w wysockogci 9288 25 ys. zl wyEszry w slosunku da
0G4 0%

2. RACHUNER PRIEPLYWOW FIEKIEZNYCH

RACHUMER PRZEPEYWOW PIEKEE WeCH
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W bedany ckrese jednostka genenge wysoe dodatnie przephywy pienigine na doaiaincdci
OpErACy s, gloeTie WYPTACDWANR Na wysoking Zysku Bruln, amoriyzadi e IwiekaZeniu alanu
Tobowigzan. Srodii te w opedci zostaly proskazane na splale kredytdw omz wydatkl Faestyoyine,
natamiast nadwyzka w wysokotcl 86 min 2 popoitata skurlowana na rachunkach bankoassh w
tarmie qobdekii kokal lerminowych.

Sytuage plainkcza |ednasld rededy wige ocenid jako bardzo dobra, poniewat dodatnie presphivy &
cziplakidci oparacyinej parwala na bictace regquireanie Tohowilazan, Wontymuowanks  pobbyk
inweskyrying & tahze ohehigs ZadhZenia inanaowego.

4, EZAGROFEHIE ZASADY CLYGLOSC] DETALANLE

Prrapioeadzons badana | dowody rewisi pobwiardzaia, e nie wyshgpuje saing Zegrosenia
kontynuocwania dziafainedcl geapidancaej badans] pednasti raku naslepnym pa badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSE KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAMIDLOWOES BTOSOWAHEGD SYSTEMI KEmGOWOES)

Ksizgowose Spoiki prowadzona jast proy wkorzyalaniv systemu Boenpubsrowess firny SALBIT 2
Zialong) Sany, Spdtka poeiada aktuaing dokumentacpe, o kitre) mowa w art. 10 uskawy, & tpm rowniez
zakladowy plan kond zatwiardzony preas Zarzsd Spdii

W trakoe naszego badania nie shwierdziidmy islcingch niepraaidioacdei kaigg raawnkaewych, Kldia
ey mied Bleliy wityw né zhadane sprawordanie transoee, @ khore nie zostatyby usunighe, w
By datyczacych

®  zasydnoéo | oegiodcl sloccaanysh rassd (polilyki) rachunkowoba,
= udckumemawania operac)l gaspeanzEn,

= rzeleincici. berbiednotcl | sprawdzalnescl ksl rachunkowych ofaz powizania Zapestw
w ramach ke rachurkowytch,

®pressichoenil Ghwancis kaigg rachunsowych na podsiasie sald zabwisrdzonego biEnsy za okres
paprresdni

= pawigzania zapisow 2 dowodami ksigoowymi | sprasozdaniem Tinansaeym,

= rEacnodld slesowamych metod zabezpipcrenia dasgpu do damych | sysbamy idh przefearmania
23 pamccs kompitana,

= speimiania wannkis  jakin powinng  copoadadad cchrona dokumentacy  ksegoee| oraz
przeshawywania ksiag rachunkowych | spravsardan finansowgch

Z,  INWERTARVIACIA AKTYWOW 1 PABYAWN

Spdda preprowsdsia  ineertanyzage okbywdw |0 pasywiow w zakrese | berminach
oraz z czpsioHvoboia wymagans prEaz upiaeg o mchunkowsbs, Rdee inwenlarvzacyjng ujale
| ro@liczone w ksegach badanego aoesu.

. ELEMEMTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

1. ENFORMACIE O WHBRANYCH, ISTOTRH POETEIACH BILANSU

-Slllﬂﬂ'gl'-"l'-'lll'-'ﬂ infgrmack IeZhowe Oraz apRcie G0 poarsiegdbnch paevei aklyadas | paywine
Poptaly  Zaprezenbrsans winformaci dodalkowe] | notach  objasniagoych  sknowigoych o
Irosgrovang czgsl, Mie shelandzonn @drpch nepranedonaba W Wrterie | prelentac pokyi
Bilarrarych
Iz, IMFORMACIE O  WYBRAMYCH POZVCIASH HEZTALTUMACYCH WM D2lAkALRCES]

GEPOOMARCEE.]
Pozycps kaziahusts wynik Snarmowy Spéika ujsta kompletrie | prawicdbowo w sshotnych kwestiach

w odni=seriy do cakedcl sprawazdania Ninansowsgs, Shukluca preyehodde | ksaet zealala
pravaitioess: preedelawicons w notach obadniajacych do sprewazdania finansowego.

5. ZESTAWIEWIE IMIAM W KAFTTALE {FUMDUSTU) WeASHYR

Zeslawionie zmian w kapitale wheanym sporzgdzons 2godnis = Meedeynaradowymn Standandam
Rachunkowatd nr 1, przepisami prawa, clementami sprawcedenia finansowage araz danymi
pochodzacymi bREDoEreEG T ewidansi kaegome| ianul'n::.' sakd Mank

4., RAGHUKNEK PREEFLYWOW PIDNIINYCH

Facrunek preaphpstny planigdnych praweloes SporEgdzend glosowree do zakreay nlcrmace
akmedkinege pree Misdeynarodowy Standard Rachunkowodci nr 7 = na podstawie bilansy, rashunku

12 4
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Chieiri Fsg el w Foecnded < S0L541 Wikaokin, al. Auval Bripoess) 109 Mak I e S |
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Czest szozegdlowa

Evakidw i sirat, informaci dodatkowe i jesl zgodny z daryme Zasarymi w iveh sprawoedanach) oz
na podeiaaia danych pechodzacych bazpoknadnen 2 ewidenc keisgowe] | analizy sald kont

L5, INFORMECIA OORATRIE

Irfarmacia dodatkowa slanowi imegraing cogid spravrdania fnamesowego. Dane zawara w
rifanvadi doda®owe] zostaly predalawices proezr Spake w Shotmych aspekiach, zgodae
wytpcznymi Mgdiynarcdowege Stardandy Rachunkowsdel ar 1 oraz wymogaml dotyczacymi
vjgremien zawartych w pes2ezegdirnch Standandtach

ILE. SPRAWCTDANIE 7 DALLALMOSE JEDHNOSTEI W ROML ORROTOW M

Zarzgd sporzadal pisemne sprawozcanis Fdrsalncdci spaki, kitrege informacis Snsrsowe 28
zgodne T dangmi gpinicwanego sprawazdania fnansreeco. Sprvecedanie o sawiera nformage
wiynikajioe £ at 49 ustawy o rachunkowodc

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA
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