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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalowej
POLNORD SA z siedzibg w Gdyni

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej Jednostka Dominujaca jest POLNORD SA z siedzibg w Gdyni,
przy ul. Podolskiej 21, na ktore sktada si¢:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1 252 873 tysiace zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 98 773 tysiace zlotych,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwote 728 466 tysigce zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007 do dnia 31 grudnia 2007
roku o kwote 21 270 tysigcy zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia — zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej POLNORD jest odpowiedzialny
za prawidlowos¢ 1 rzetelno$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694, z pdZniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisOw wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnos$ci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0

sprawozdaniu. /h
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W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw , z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Z dniem 1 stycznia 2007 roku Grupa Kapitalowa POLNORD SA zmienila zasady
rachunkowoSci w zakresie ustalania przychodéw z tytulu realizowanych projektéw
deweloperskich, co zostalo blizej opisane w nocie nr 7.1 informacji dodatkowych do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskutek zmienionych zasad rachunkowosci wynik finansowy netto Grupy Kapitalowe;j
za rok 2007 zostat zwigkszony o kwot¢ 7 359 tysigcy ztotych.

W nawiazaniu do zmienionych zasad rachunkowosci, informujemy o projekcie Komitetu do
Spraw Interpretacji Migdzynarodowej  Sprawozdawczosci  Finansowej (KIMSF),
omawiajacego zasady rachunkowoSci w przypadku budowy 1 sprzedazy budynkow
mieszkalnych w ramach dzialalnosci deweloperskiej. Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej kontynuuje prace nad interpretacja D-21
(Sprzedaz nieruchomosci).

Projektowane zmiany jak i ich mozliwe skutki wptywajace na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej zostaly blizej omowione przez Zarzad Grupy Kapitalowej
POLNORD SA w opisie zastosowanych zasad rachunkowosci.

Uwzgledniajac powyzsze, zbadane skonsolidowane sprawozdanie ﬁnansowé, obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitalowej POLNORD SA na dzien 31 grudnia 2007
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku
do 31 grudnia 2007 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grup¢ Kapitalowa. /07
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdOw wartosciowych. Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci POLNORD SA, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sq z nim zgodne.
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