Pozostate informacje

1. Wybrane dane finansowe

wtys. zi wtys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2007 okres 2006 okres od 2007 okres 2006 okres od
2007-01-01 od | 2006-01-01 do | 2007-01-01 od | 2006-01-01 do
WYBRANE DANE FINANSOWE do 2007-12-31 2006-12-31 do 2007-12-31 2006-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 92 994 79 714 24 676 20 444
towaréw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4951 4442 1314 1139
Ill. Zysk (strata) brutto 5683 3781 1508 970
IV. Zysk (strata) netto 4599 3017 1220 774
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 4059 3794 1077 973
operacyjnej
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 12 243 3608 3249 -925
inwestycyjnej
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 28 019 -684 7 435 175
finansowej
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 19 835 - 498 5263 -128
IX. Aktywa, razem 74 298 39 743 20 742 10 374
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32 046 26 625 8946 6 950
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 5145 3415 1436 891
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 23971 21 025 6692 5488
XIIl. Kapitat wiasny 42 252 13118 11 796 3424
XIV. Kapitat zakladowy 665 500 186 131
XV. Liczba akcji / udziatow (w szt.) 6 650 000 5000 000 6 650 000 5000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zd/ 0.69 0,60 0.18 0,15
EUR) T T
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykia (w zt/EUR)
XVIIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w 6.35 2,62 1,77 0,68
z{/EUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zZ/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
na jedna akcje (w z/EUR)

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia wybranych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przepfywow pienieznych:

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za 4 kwartaty 2007 r. —
3,7686

Pozycje bilansowe na 31.12.2007 r. — 3,5820

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za 4 kwartaty 2006 r. —
3,8991

Pozycje bilansowe na 31.12.2006 r. — 3,8312

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta

Podmiotem dominujgcym w stosunku do SEKO S.A. jest Ziota Rybka Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rotmance, ktora posiada 4.500.000 akcji SEKO S.A. co stanowi
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67,67% w kapitale zaktadowym oraz 80,72% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy SEKO
S.A.

SEKO S.A. jest wlascicielem 90,0% udziatéw w spoétce Zitota Rybka Bis Sp. z 0.0., ktére dajg 90,0%
udziatéw w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Kapitat zaktadowy spotki Ztota Rybka Bis Sp.
z 0.0. wynosi 50,0 tys. zt. Z dniem 3 wrzesnia 2007 r. spotka ta przejeta w petni dziatalnosé handlowg
polegajaca na dystrybucji na terenie Trojmiasta przetworéw rybnych produkowanych przez Spoétke,
wtym zarzadzanie siecig sklepéw rybnych dziatajgcych pod markg "Ztota Rybka", prowadzong
dotychczas przez Ztotg Rybke sp. z o.0.

SEKO S.A. jest wtascicielem 2 693 udziatébw w spotce POLRYB Sp. z o.0., ktére stanowig 50,0%
kapitatu zaktadowego spétki i dajg 50,0% udziatéw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Ponadto
SEKO S.A. korzysta z osobistego przywileju powotywania dwdch sposrod trzech czionkéw zarzgdu
spotki. Przedmiotem dziatalno$ci POLRYB Sp. z 0.0. jest obrébka ryby battyckiej (gtownie Sledzia
i szprota), filetowanie fladry na eksport do Danii, obrobka ryb stodkowodnych na rynek krajowy
(pstrag) oraz filetowanie makreli na eksport do Franciji.

3. Skutki zmian w strukturze SEKO S.A.
W IV kwartale 2007 roku nie wystgpity zmiany w strukturze SEKO S.A.

4. Stanowisko Zarzadu SEKO S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

SEKO S.A. opublikowato prognozy wynikéw finansowych na 2007 r. w prospekcie emisyjnym
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 21 lutego 2007 r. Prognozy te zostaty
skorygowane w dniu 19 grudnia 2007 r., a nastepnie w dniu 13 lutego 2008 r.

WyszczegOdlnienie Prognoza z Korekta Korekta 2007 r. —

prospektu prognozy prognozy rzeczywiste

emisyjnego Z dnia Z dnia wykonanie

19.12.2007 r. 13.02.2008

- przychody ze sprzedazy netto 95 700 93 700 92 527 92994

- zysk z dziatalnosci operacyjnej 4740 5075 4 503 4951

- zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 060 6 605 6 085 6 534
powiekszony o amortyzacje

- zysk brutto przed opodatkowaniem 4 320 5430 5235 5683

- zysk netto 3460 4 400 4 389 4 599

Pierwsze prognozy wynikéw na rok 2007 zostaty przygotowane pod koniec 2006 r. i zostaty
opublikowane w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu 21 lutego 2007 r.
Przygotowujgc te prognozy Emitent przyjat m.in. nastepujace zatozenia:

) do konca | kwartatu 2007 r. z przeprowadzonej Emisji pozyska $rodki w wysoko$ci okoto
25000 tys. zt,

. budowa nowego zaktadu produkcyjnego przetwérstwa marynat na dzien 31.12.2007 roku
bedzie zaawansowana w co najmniej 80%,

. do konca 2007 roku nastapi przejecie trzech podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
przetworstwo surowca battyckiego, produkcja konserw rybnych lub hurtowego obrét
przetworami rybnymi,

. udziat eksportu w strukturze przychodéw ze sprzedazy Emitenta wyniesie co najmniej 10%.
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. Spotka bedzie kontynuowaé wspotprace z dotychczasowymi podstawowymi odbiorcami jej
produktéw, gtdwnie sieciami handlowymi oraz duzymi odbiorcami hurtowymi na nie nizszym
niz dotychczas poziomie;

. w zwigzku z zakonczeniem budowy oczyszczalni $Sciekéw nastgpi obnizenie kosztow
eksploatacji sciekow,

. w okresie prognozy nie nastapig zadne zdarzenia, ktére mogtyby zakitdcié proces produkcyjny
w zaktadzie Emitenta,

) Srednioroczne kursy walut obcych (EUR, NOK) w 2007 roku beda ksztattowaty sie na
poziomie zblizony do 2006 roku i nie przekrocza odpowiednio 4 EUR/PLN oraz 0,49
NOK/PLN,

. poziom cen warzyw oraz opakowan pozostang na srednim poziomie z lat 2005 i 2006,

W trakcie roku okazato sie, czes¢ z przyjetych zatozen nie zrealizuje sie. Ponadto na rynku zaszty
zmiany, ktore nie zostaty wczeéniej przewidziane. Czes¢ z nich miata dla Spdtki i prowadzonej przez
nig dziatalnosci wptyw pozytywny, czes¢ negatywny. W zwigzku z tym spétka podjeta w grudniu
decyzje o korekcie prognoz przyjmujac skorygowane zatozenia. W szczegdlnosci uwzgledniono
nastepujace zmiany:

. budowa nowego zaktadu produkcyjnego marynat rybnych nie rozpoczeta sie ze wzgledu na
fakt, iz nie zostaty jeszcze ogtoszone terminy sktadanie wnioskow o dofinansowanie inwestycji
w ramach funduszy pomocowych Unii Europejskiej, a jej rozpoczecie jest obecnie planowane
na rok 2008,

) w zakresie przejeé innych podmiotéw do korica 2007 r. nabyto 50% udziatéw w spdtce Polryb
Sp. z 0.0. zajmujacej sie przetworstwem surowca battyckiego (zamiast planowanych przejec
trzech podmiotéw),

. udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy bedzie ksztattowat sie na poziomie nizszym niz
zaktadane wczesniej 10%,

) Srednioroczne kursy walut (w szczegolnosci EUR oraz NOK) w 2007 r. beda sie ksztattowaty
na poziomie nizszym niz w 2006 r.,

. przecietne ceny warzyw oraz opakowan zwiekszg sie w 2007 r. w stosunku do 2006 r. o ok.
10 % a nie pozostang na zblizonym poziomie, jak wczeéniej zaktadano,

. Spotka osiggnie wieksze przychody finansowe z tytutu odsetek niz wczesniej zaktadano
(srodki pozyskane z emisji akcji serii C sg wydawane wolniej niz wczesniej zaktadano).

W oparciu o te zatozenia opublikowano prognozy w dniu 19 grudnia 2007 r. Zarzad Spofki
przewidywat wowczas nieznaczny spadek przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost zyskéow na
wszystkich poziomach dziatalno$ci.

W _grudniu 2007 r. wystgpity trudne do wczesniejszeqo przewidzenia wyzsze koszty zwigzane
Z zakupem surowcow _niezbednych do produkciji. Ich wystgpienie zostato potwierdzone dopiero po
ostatecznym rozliczeniu kosztow produkcji za ten miesigc. Spowodowato to koniecznosS¢ ponownej
korekty prognoz.

W zwigzku z uwagami ztozonymi przez biegteqo rewidenta w trakcie badania roczneqgo sprawozdania
finansowego Emitent dokonat korekty wynikow osiggnietych w_czwartym kwartale 2007 r., a tym
samym w _catym 2007 roku. Gtdwna zmiana dotyczyta zwiekszenia przychodow ze sprzedazy o kwote
467 tys. zt, ktoéra to kwota nie zostat uprzednio zaliczona do przychoddéw czwarteqgo kwartatu 2007 r.
Spowodowato to m.in. wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej o kwote 448 tys. zt oraz zysku netto o
kwote 210 tys. zt w stosunku do wczesniej ogtoszonych wynikow.
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5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na WZA, zmiany w stanie posiadania
akcjonariuszy w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 14 lutego 2008 r. nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji na WZA Spotki:

Udziat w
gltosach (%)

Wartos¢ nominalna | Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji akcji (tys. PLN) (%)

Liczba glosow

Ztota Rybka Sp. 4 500 000 450,0 67,67 9 000 000 80,72
z 0.0. z siedzibg
w Rotmance

OPERA- 1 052 506 105,3 15,83 1 052 506 9,44
Kwiatkowski i
Wspadlnicy Spétka
Komandytowo-
Akcyjna

Zgodnie ze stanem swojej wiedzy na dzien przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. 2 listopada
2007 r., Emitent wskazat jako istotnego akcjonariusza TFI Opera (stan posiadania: 575 292 akcje
o wartosci nominalnej 57,5 tys. zi, stanowigce 8,65% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do
wykonywania 575 292 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 5,16% ogdlnej liczby
gtosow)

W dniu 7 listopada 2007 r. Zarzad SEKO S.A otrzymat od OPERA-Kwiatkowski i Wspdlnicy Spétka
Komandytowo-Akcyjna, zawiadomienie, ze z dniem 1 listopada 2007 spétka ta rozpoczeta dziatalno$¢
w zakresie zarzadzania portfelami funduszy inwestycyjnych, na podstawie umowy zlecenia
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zawartej pomiedzy OPERA TFI
a spotkg. Przedmiotowa umowa upowaznia Spoétke do wykonywania, w imieniu funduszy, prawa gtosu
na walnych zgromadzeniach spotek publicznych. OPERA-Kwiatkowski i Wspdlnicy Spétka
Komandytowo-Akcyjna poinformowata rowniez, ze wedlug stanu na 1 listopada 2007 liczba akcji
SEKO S.A. objetych upowaznieniem dla Spotki do wykonywania prawa gtosu wynosita 1 052 506, co
stanowito 15,83% kapitatu zaktadowego i uprawniato do wykonywania 9,44% gtoséw na WZA SEKO
S.A. Przed 1 listopada 2007 spdétka nie posiadata upowaznienia do wykonywania prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu SEKO S.A.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki od dnia 7 listopada 2007 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
liczba akcji SEKO S.A. objetych upowaznieniem dla OPERA-Kwiatkowski i Wspdlnicy Spétka
Komandytowo-Akcyjna do wykonywania prawa gtosu nie zmienita sie.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji SEKO S.A. przez Osoby Zarzadzajgce i Nadzorujace
wraz ze wskazaniem zmiany w stanie posiadania od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Zarzad Spofki

Na dzien 14 lutego 2008 r. Kazimierz Kustra, Prezes Zarzadu Spétki, nie posiada bezposrednio
zadnych akcji SEKO S.A., natomiast posiada 2 000 udziatéw o wartosci 100 000,00 zt w spdtce Ziota
Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance, podmiocie dominujacym wobec Spoftki, dajace mu udziat wynoszacy
54,570% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw. Ztota Rybka Sp. z o.0. jest
podmiotem dominujgcym wobec Spoiki i na dzien 14 lutego 2008 r. posiada 4 500 000 akcji SEKO
S.A. dajacy udziat w kapitale na poziomie 67,67% oraz w gtosach na WZA na poziomie 80,72%.
W zwigzku z powyzszym Kazimierz Kustra w sposob posredni posiada akcje Spétki dajgce mu udziat
na poziomie 36,93% w kapitale zaktadowym Spotki i 44,05% gtosow na WZA Spotki.

Na dzien 14 lutego 2008 r. Tomasz Kustra, Wiceprezes Zarzadu Spotki posiada bezposrednio 341
akcji zwyktych na okaziciela serii C SEKO S.A. co stanowi 0,005% kapitatu zakltadowego i 0,003%
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gtosdw na WZA Spotki. Dodatkowo Tomasz Kustra posiada 555 udziatéw o wartosci 27 750,00 zt
w spétce Ziota Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance, dajace mu udziat wynoszacy 15,143% w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow. W zwigzku z powyzszym Tomasz Kustra
w sposéb posredni posiada akcje dajace mu udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym
Spokki i 12,22% gtosdw na WZA Spoiki.

Na dzien 14 lutego 2008 r. Joanna Szymczak, Wiceprezes Zarzgdu posiada bezposrednio 115 akcji
zwyklych na okaziciela serii C SEKO S.A. co stanowi 0,001% kapitatu zaktadowego i 0,001% gtosow
na WZA Spdtki. Dodatkowo Joanna Szymczak posiada 555 udziatéw o wartosci 27 750,00 zt w spétce
Ziota Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance, dajace jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i w glosach na zgromadzeniu wspolnikow. W zwigzku z powyzszym Joanna Szymczak w sposob
posredni posiada akcje dajace jej udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym Spdtki i 12,22%
gtoséw na WZA Spoiki.

Rada Nadzorcza Spoétki

Na dzien 14 lutego 2008 r. Aleksandra Kustra, Czionek Rady Nadzorczej Spodtki, nie posiada
bezposrednio Zzadnych akcji SEKO S.A. Aleksandra Kustra jest zong Kazimierza Kustry, Prezesa
Zarzadu Spotki. Udziaty w spéice Ztota Rybka Sp. z 0.0., podmiocie dominujagcym wobec Spoiki,
posiadane przez Kazimierza Kustre sg objete matzeriskg wspolnoscig ustawowa.

Na dzien 14 lutego 2008 r. Danuta Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Spdtki, nie posiada
bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Danuta Kustra jest zong Tomasza Kustry, Wiceprezesa
Zarzadu Spotki. Akcje spotki SEKO S.A. oraz udziaty Tomasza Kustry w spotce Ztota Rybka Sp.
Z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec Spofki, sg objete matzerskg wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien 14 lutego 2008 r. Piotr Szymczak, Czionek Rady Nadzorczej Spodtki, nie posiada
bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Piotr Szymczak jest mezem Joanny Szymczak, Wiceprezes
Zarzadu Spotki. Akcje spdtki SEKO S.A. oraz udziaty Joanny Szymczak w spotce Ztota Rybka Sp.
Z 0.0., podmiocie dominujgcym wobec Spofki, sg objete matzeskg wspdlnoscig ustawowa.

Na dzien 14 lutego 2008 r. Karolina Kustra, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki nie posiada
bezposrednio zadnych akcji SEKO S.A. Karolina Kustra posiada natomiast 555 udziatéw o facznej
wartodci nominalnej réwnej 27 750,00 zt w spétce Ziota Rybka Sp. z 0.0. w Rotmance podmiocie
dominujagcym wobec Spotki, ktére dajg jej udziat wynoszacy 15,143% w kapitale zaktadowym
i wgtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw. W zwigzku z powyzszym Karolina Kustra w sposoéb
posredni posiada akcje dajace jej udziat na poziomie 10,25% w kapitale zaktadowym Spdtki i 12,22%
gtoséw na WZA Spotki.

Pozostali czionkowie Rady Nadzorczej na dzieh 14 lutego 2008 r. nie posiadajg w sposob
bezposredni, badz posredni akcji SEKO S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 2 listopada 2007 r. do dnia 14
lutego 2008 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace
i Nadzorujace:

- Pan Tomasz Kustra — Wiceprezes Zarzadu SEKO S.A. nabyt 4 akcje Spofki.

7. Informacja o postepowaniach sadowych.

Spotka nie jest strong postepowan sadowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych wartosé
jednostkowa lub faczna stanowitaby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W IV kwartale 2007 r. Spotka przeprowadzata nastepujace transakcje handlowe ze spotkami: Ziota

Rybka Bis Sp. z 0.0. oraz POLRYB Sp. z 0.0.:
- przychody ze sprzedazy do spotki Ztota Rybka Bis Sp. z 0.0. wyniosty 1.079,0 tys. zt (narastajgco od
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poczatku roku 1 447,0 tys. zt),
- koszt zakupionych w spétce POLRYB Sp. z o0.0. surowcow wyniost 577,0 tys. zt (narastajgco od
poczatku roku 1.234,0 tys. zt).

Transakcje byty przeprowadzane na warunkach rynkowych.

9. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ktérych wartosé¢ przekracza 10%
kapitatéw wlasnych Emitenta.

W IV kwartale 2007 r. SEKO S.A. nie udzielito gwarancji ani poreczen ktérych warto$¢ przekracza
10% kapitatéw wiasnych Spotki.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez SEKO S.A.

SEKO S.A. wdrozyto standardy BRC (British Retail Consortium — brytyjskie stowarzyszenie sieci
sprzedazy detalicznej) oraz uzyskato certyfikat tej organizacji. Efektem tego jest otwarcie
potencjalnych nowych rynkéw zbytu i zminimalizowanie koniecznosci auditowania przez klientow.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie SEKO S.A. beda mialy wplyw na osiagane wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére w ocenie Zarzagdu SEKO S.A. bedg miaty wptyw na osiggane wyniki finansowe

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sg;

e wyptata przez ARIMR dotacji dla Spétki w wysoko$ci 2 min zt (w zwigzku z przeprowadzonymi
w 2007 r. inwestycjami), co pozytywnie wptynie na ptynno$¢ Spotki i jej wynik finansowy,

e oddanie w styczniu 2008 r. nowej czesci zaktadu produkcyjnego powinno przynie$¢ korzysci
wynikajace z usprawnienia pracy pracownikow, wilasciwego zagospodarowania czesci
magazynowych, usprawnienia zatadunkéw i roztadunkéw,

e przeniesienie hurtowni Ztota Rybka Bis Sp. z 0.0. oraz dziatu ksiegowosci SEKO do nowych
budynkéw w Straszynie (do konhca | kwartatu 2008 r.),

e pozytywny efekt podwyzek wyrobéw SEKO przeprowadzonych w grudniu 2007 r.




