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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

L.C Corp S.A. (,,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 2006 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroclawiu, ul. Powstaticow Slaskich 2-4.

W dniu 15 marca 2006 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000253077,

Spétka posiada numer NIP: 899-25-62-750 nadany w dniu 27 marca 2006 roku oraz symbol
REGON: 020246398 nadany w dniu 17 marca 2006 roku.

Spoétka nalezy do grupy kapitatowej LC Corp B.V.. Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogdlnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w
nocie 18 dodatkowych not objasnigjacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie holdingiem.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat podstawowy Spolki wynosit 446.558 tysiecy zlotych.
Kapitat whasny Spétki na ten dzien wynosit 758.471 tysiecy zlotych.

Zgodnie z Ksigga Akcji struktura whasnosci kapitalu podstawowego Spoétki byta nastgpujaca:

Wartosc¢ Udziat w
Hos¢ akeji lloéé glosow nominalna kapitale
akeji (tys. z1.) podstawowym

LC Corp B.V. 211.929.000 211.929.000 211.929 47,46%
Leszek Czarnecki 14.424.564 14.424.564 14.424 3,23%
ING Nationale — 27.000.000 27.000.000 27.000 6,05%
Nederlanden Polska OFE

CUJ Powszechne 25.000.000 25.000.000 25.000 5,60%

Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK S.A.
Pozostali 168.204.747 168.204.747 168.205 37,66%

Razem 446.558.311 446,558,311 446.558 100%
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Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Tiogc akeji Warto$¢ nominalna
akcji {tys. z1.)

Stan na poczatek okresu 149.124 564 149125
Rejestracja akeji serii F 102.000.000 102.000
Emisja akcji serit G 80.000.000 80.000
Emisja akcji serii H 58.433.747 58.433
Emisja akeji serii J 57.000.000 57.000
Stan na koniec okresu 446.558.311 446.558

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 4 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Konrad Dubelski - Prezes Zarzadu
Dariusz Karwacki - Czlonek Zarzadu
Waldemar Horbacki ~ Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce

nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

e W dniu 23 stycznia 2007 uchwatg Rady Nadzorczej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostala
odwotana pani Matgorzata Danek.

o Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 28 lutego 2007 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poczawszy od dnia 7 maja 2007 roku powotany zostal pan Dariusz Karwacki.

e Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2007 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poczawszy od dnia 1 maja 2007 roku powolany zostal pan Artur Kozieja. Pan Artur
Kozieja zrezygnowal z podjecia funkeji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 1 maja 2007 roku.

o Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2007 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
poczgwszy od dnia 15 maja 2007 roku powotany zostal pan Artur Kozieja.

o 7 dniem 6 sierpnia 2007 roku rezygnacje z funkcji czionka zarzadu zlozyl pan Rafat
Gulka.

o 7 dniem 28 wrzesnia 2007 roku rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spokki ztozyt pan Artur Kozieja.
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2,

2.1

Sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 grudnia 2007 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja, w
rozumieniu art, 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 7 grudnia 2007 roke z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktdre nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2008 roku wydalismy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujgcej tresci:

,, Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku LC Corp S.A. (,,Spotki”) z siedziba we Wroctawiu, ul.
Powstancow Slaskich 2-4 obejmujacego:

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 894.224 tysiecy ztotych,

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia I stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.829 tysiecy zlotych,

« sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od dnia [ stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwieckszenie stanu kapitalow wilasnych o
kwote 502.020 tysiecy zlotych,

e rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwotg
155.054 tysigcy zlotych oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosc, prawidlowosé i jasno$¢ zalgezonego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowosé ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym
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zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$c, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdre; wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene poprawnosci
przyjetych 1stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowos$cl 1 zpaczacych szacunkdw
dokonanych przez Zarzad, jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. UwaZamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2007 roku
do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki
na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» zostato sporzagdzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami
statutu Spolki.

5. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dziatalnosci™) i
uznali$my, ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 26 listopada 2007
roku do 4 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie Spotki od 26 listopada 2007 roku do
30 listopada 2007 1 od 25 lutego 2008 roku do 14 marca 2008 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostegpnoséé danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$e, prawidlowosé i jasnosé
sprawozdania finansowego oraz oswiadcezyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i imne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy rdwniez pisemne oé$wiadczenie z dnia 4 kwietnia 2008 roku Zarzadu Spotki o

« kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniv w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily po

dacie bilansu do dnia zloZzenia oéwiadczenia.

W odwiadezeniu potwierdzono, e przekazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spdtki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci,
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Marka Musiala, bieglego
rewidenta nr 90036/7272, dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisangj na liste¢ podmiotdw uvprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniv Akcjonariuszy w dniu
4 czerwea 2007 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za rok 2006 w
kwocie 1.319.244,33 zostanie pokryta ze srodkow pochodzacych z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dzialalnosci Spdtki zostaly ztozone w
dniu 15 czerwea 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o pokryciu straty w
dniu 19 wrzesnia 2007 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1531.

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzien 31 grudnia 2006 roku =zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2007 roku.
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3. Sytuacia finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytiacje finansowa Spotki w
latach 2006 — 2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu

finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007.

2007 2006
suma bilansowa 894,224 291.475
kapital wlasny 758.471 256.451
wynik finansowy netto 1.829 (1.319)
rentownosé majgtku (%) 0.2% -0,5%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownosé kapitalu wiasnego (%) 0.7% n/d
wynik finansowy netto x 100
kapitat wlasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%) 14,8% -33,3%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynnos$é — wskaznik plynneosci 1 1,5 1,1
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci 111 1,4 1,1
srodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci 168 dni 90 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
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2007 2000

okres splaty zobowigzan 211 dni 824 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i uslug x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwalodé struktury finansowania (%) 84.8% 88,0%

{kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 15,2% 12,0%

{suma pasywow— kapitat whasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
§rednioroczny 2.5% 1,0%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

e W roku obrotowym 2007 w pordwnaniu do roku 2006 wzrosty wskaZniki rentownosci
sprzedazy i rentownoscei majatku.

o Wskaznik plynnosci I wzrést z 1,1 w roku 2006 do 1,5 w roku obrotowym. Wskaznik
plynnosei HI wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim z 1,1 do 1.4.

e Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zwigkszyta sie z 90 dni do 168 dni, a okres splaty
zobowigzan spadl w pordéwananiu do roku 2006 z 824 dni do 211 dni.

o Trwalos¢ struktury finansowania w 2007 roku spadia o w pordwnaniu do 2006 roku z 88%
do 84,8%. W tym samym okresie obciazenie majatku zobowigzaniami zwiekszylo sig z
12% do 15,2%
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoscet.

W nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2007 roku i Zze nie wystepuja okolicznosei wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spotke.
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Raport uzapclniajacy opinic niezaleznego bicglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2007 roku
(w tysiacach zlotych)

1I.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu Kksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Yuma w
siedzibie Spolki.. Spdtka posiada aktualng dokumentacje, o ktore] mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowoséci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
o zasadnosei i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksigg rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powigzania zapisdw z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowymt,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiszania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujyce wynik
dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spdlki, kapitalow wilasnych Spolki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. RdzZnice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2007 roku.

Infoermacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci spélki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spdotki w okresie od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnoéei™) 1 uznalidémy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz
1744).
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LC CORP S.A.
Raport uzupetnigjacy opinig niezaleznego bicglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3Tgrudnia 2007 roku
(w tysigcach zlotych)

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdtki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

6. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac aktuariusza, ktéry dokonat szacunku
warto$ci obecnej przysziych zobowigzan z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych, a takze
wyceny programu opcji menedzerskich.

w imieniu
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