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1. INFORMACJE O SPOLCE

Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna (Spélka) zostala
utworzona w dniu 21 lutego 1992roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w spotke akcyjna. Spolka zostala powotana na czas nieokreélony. Siedziba
Spditki znajduje sie Lublinie, ul. Kunickiego 20.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:
produkcja obuwia,
- handel hurtowy i detaliczny,

- produkcja wyrobéw kaletniczych i rymarskich.

Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033534 w dniu 3 sierpnia 2001 roku.

Spélka posiada numer NIP 712-010-29-59 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 430068516.

Kapital zakladowy Spélki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
wymnosil 9 426 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dziernn wynosil 32 185 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 11a dodatkowych informacji i objasnienn do sprawozdania finansowego na
dzieri 31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla
nastepujaca:

i et Liczba Liczba LIRS Hdzial

| Alkcjonariusz i 2 nominalna w kapitale

| akefi glostw akeji podstawowym

| Rafat Jeray 3378 080 3 378 089 1 689 045 18,04%
fr{irjgtiib\i;ggemmt e 2 3597 885 2 397 885 1 198 943 12,80%
Piotr Szostak 2131 393 2131393 1 065 697 11,368%
Mariusz Szymula 1 957 939 1957 939 978970 | 10,45%
Deutsche Bank AG 1 888 288 1888 288 944144 | 10,08%
Wieslaw Wojas 1033 000 1 033 000 516 500 I 5,524
Pozostali 5542 70A 5942 706 ; 31,74%
Razem 18 729 300 18 723 300 100,00%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 4 kwietnia 2008 roku w okresie od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

Kapital zakladowy Spdtki zostal podwyzszony o kwote 468232500 zi do kwoty
9 426 150,00 z} w drodze oferty publicznej poprzez emisje akgi serii C w ilosci 9 364 650
sztuk po 0,50 z1 za jedna akcje. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
2 marca 2007 roku.

W zwiazku z zarejestrowaniem przez KDPW w dniu 8 stycznia 2007 roku na kontach
uczestnikéw KDPW 9 346 650 zbywalnych praw do akcji akcjonariuszami posiadajacymi
powyzej 5% udzialu w kapitale zakladowym byli:

1. Rafal Jerzy, ilos¢ akgji — 257 600 sztuk, iloé¢ praw poboru — 1 520 000, co stanowic bedzie
9,49% kapitalu zakladowego,

2. Piotr Szostak, ilos¢ akgi 571 768 sztuk, ilos¢ praw poboru 1 186 971, co stanowic bedzie
9,39% kapitalu zakladowego,

3. Krzysztof Fijalkowski, ilos¢ akdji 510 000 sztuk, ilos¢ praw poboru 510 000, co stanowic
bedzie 5,45% kapitalu zakladowego.

W dniu 9 stycznia 2007 roku Mariusz Szymula zawiadomil, iz posiada 297 204 sztuk akgji
Spotki oraz 1011 674 sztuk praw poboru do akcji nowej emisji, co po zarejestrowaniu
powyzszego kapitalu stanowic bedzie 6,99% kapitalu Spolki.

W dniu 6 lutego 2007 roku Krzysztof Fijalkowski zbyl w trakcie sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych 49 697 akdji spotki LZPS Protektor S.A. przez co jego udzial w ogdlnej liczbie
glosdw w spélce LZPS Protektor S.A. spad! ponizej progu 5%.

Przed ww. zdarzeniem, na dziefi 5 lutego 2007 roku, liczba akcji posiadanych przez
Krzysztofa Fijalkowskiego wynosita 475542 sziuki, co stanowilo 5,08% kapitaln
zakladowego oraz 5,08% ogdlnej liczby gloséw i uprawnialo do wykonywania gloséw.

W dniu 25 kwietnia 2007 roku, podczas sesji zwyczajnej GPW w Warszawie, Wieslaw Wojas
nabyt akcje LZPS PROTEKTOR S.A. i facznie z dotychczas posiadanymi akcjami przekroczyl
prog 5% w kapitale zakladowym, posiadajac 1033 000 akqi LZP5 PROTEKTOR 5.A., co
stanowi 5,52% kapitalu zakladowego.

W dniu 5 czerwea 2007 roku Rafal Jerzy nabyt 59 000 sztuk akeji Spotki w transakcji sesyjnej
z rozliczeniem dnia 11 czerwca 2007 r. W wyniku tej transakcji Rafal Jerzy posiadal 1 922 801
sztuk akgi LZPS PROTEKTOR 5.A., stanowigcych 10,27% udzialu w kapitale zakladowym.
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W dniu 12 lipca 2007 roku PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A. (PPIM)
nabyt 119 322 sztuk akeji Spétki. W wyniku tej transakeji PPIM posiadal tacznie 994 471 akcji
Spétki, co stanowilo 5,31% udzialu w kapitale zakladowym Spotki.

Do dnia 18 czerwea 2007 roku Rafat Jerzy nabyl kolejne pakiety akgji Spétki. W wyniku tych
transakqji Rafal Jerzy posiadat 2 366 595 sztuk akgji Spétki, stanowigcych 12,64% udzialu w
kapitale zakladowym.

W dniu 25 czerwea 2007 roku Mariusz Szymula nabyt 85 145 sztuk akcji Spotki podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie. W wyniku tej transakdji Mariusz Szymula posiadal 1 957 939
sztuk akcji Spotki, stanowiacych 10,45% udziatu w kapitale zakladowym.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Piotr Szostak nabyl 44 696 sztuk akgji Spolki podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie. Po dokonaniu fransakgji Piotr Szostak posiadat 1911659
sztuk akcji Spélki LZPS PROTEKTOR S.A., stanowigcych 10,2% w kapitale zakladowym.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Piotr Szostak nabyt 20 000 sztuk akdi Spétki podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie. Po dokonaniu transakgji Piotr Szostak posiadat 1931 699
sztuk akcji Spitki LZPS PROTEKTOR S.A., stanowiacych 10,3% w kapitale zakladowym.

Z dniem 16 lipca 2007 roku Fundusze Inwestycyjne Pioneer utworzone przez Pioneer Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. nabyly 49 020 sztuk akcji Spolki, posiadajac
w wyniku tej transakeji 946 804 sztuk akcji Spétki PROTEKTOR S.A., co stanowilo 5,06%
udziatu w kapitale zakladowym Spétki.

Do dnia 1 sierpnia 2007 roku Rafat Jerzy nabyl kolejne pakiety akcji Spotki. W wyniku tych
transakci Rafal Jerzy posiadat 2748 381 sztuk akqi LZPS Protektor S.A., stanowigcych
14,67% udziatu w kapitale zakladowym.

W dniach od 16 do 21 sierpnia 2007 roku Piotr Szostak nabyl kolejny pakiet akgji Spotki,
przez co posiadal lacznie 2 064 806 sztuk akcji LZPS Protektor S.A., stanowiacych 11,02%
kapitalu podstawowego.
W dniach 22 - 23 sierpnia 2007 roku Fiotr Szostak nabyl kolejne 36 000 sztuk akeji Spolki,
przez co posiadat lacznie 2 100 806 sztuk akcji LZPS Protektor 5.A., stanowiacych 11,22%
kapitalu podstawowego.

W dniu 17 sierpnia 2007 roku Deutsche Bank AG Frankfurt przekroczyl prog 5% w kapitale
zakladowym Spolki i posrednio przez podmioty zalezne DWS Polska TFI 5.A. Warszawa
posiadal 963 813 sztuk akcji, co dawalo 5,15% udzialu w kapitale zakladowym Spotki.
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Do 10 pazdziernika 2007 roku Deutsche Bank AG Frankfurt nabyl posrednio poprzez
podmioty zalezne DWS Polska TFI S.A. Warszawa kolejny pakiet akgji, posiadajac w wyniku
tych transakeji 1888288 sztuk akqi Spétki, stanowiacych 10,08% udzialu w jej kapitale

zakladowym.

W dniach 13 — 14 listopada 2007 roku w drodze transakcji na GPW S.A. w Warszawie
cztonek Rady Nadzorczej nabyl kolejny pakiet akcji Spétki, zwigkszajac tym samym ilosc
posiadanych akeji do 2 120 145 sztuk, stanowiacych 11,31% kapitalu zakladowego.

W dniach 21 - 22 listopada 2007 roku w drodze transakcji na GPW S.A. w Warszawie nabyl
on kolejne 11248 sztuk akeji Spolki. llos¢ akcji LZPS Protektor S.A. posiadanych przez
danego czlonka Rady Nadzorczej wynosila 2131393, stanowiac 11,37% kapitaiu
zakladowego.

Do dnia 23 listopada 2007 roku Rafal Jerzy nabyl kolejne pakiety akeji Spétki. W wyniku tych
transakgi Rafal Jerzy posiadal 3138 206 sztuk akcji LZPS Protektor S.A., stanowigcych
16,67% kapitalu zakladowego.

W dniu 29 listopada 2007 roku Rafat Jerzy nabyl kolejne 239 883 sztuk akcji Spolki, stajac sie
wiascicielem lacznie 3 378 089 sztuk akcji LZPS Protektor 5.A., stanowigcych 18,04% kapitatu
zakladowego.

Do dnia 29 listopada 2007 roku PPIM nabylo kolejne pakiety akcji Spolki, posiadajac lacznie
1 955 844 sztuk akdji, stanowiacych 10,44% kapitatu podstawowego LZPS Protektor 5.A.

Do dnia 4 grudnia 2007 roku Fundusze Inwestycyjne Pioneer utworzone przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nabyly kolejne pakiety akdji, posiadajac
lacznie 1902 886 sztuk akcji, stanowiacych 10,16% kapitatu zakladowego LZPS Protektor
S.A.

Do dnia 11 grudnia 2007 roku Pioneer PeKaO Investment Management S.A. posiadal
2 397 885 sztuk akcji, stanowiacych 12,80% kapitalu zakladowego Spotki, a na dzien 4 lutego
2008 roku - 15,02% kapitalu zakladowego Spotki.

Dnia 28 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki podjelo uchwale nr
2/2008 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 146150 PLN
w drodze emisji 292300 akcji zwyklych serii D, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Wobec zamiaru ubiegania si¢ o dopuszczenie akgji do obrotu
na rynku regulowanym, zgodnie z trescia art. 336 § 3 KSH akcje nowej emisji beda akcami
zwyklymi na okaziciela i zostana zaoferowane inwestorowi Jaroslawowi Palat w drodze
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subskrypdji prywatnej po cenie emisyjnej 12,84 z1 (stownie: dwanascie zlotych osiemdziesiat
cztery grosze) kazda, . w drodze oferty zloZonej przez Spilke. Akcje nowej emisji zostang
objete za wklady niepieniezne w postaci 22 sztuk akcji spélki Prabos plus a.s., z siedziba
w Czechach, w Mezi Senky 9, 763 21 Slavicin, Republika Czeska, stanowiacych 26,61%
kapitalu zakladowego i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki. Wklady na
pokrycie akcjii wniesione zostana przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki.

Spoika jest jednostka dominujgca. Jednostki powiazane ze Spotka to:
- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmBH z siedziba w Ingbert, Niemcy,
- INFORM Brill GmbH z siedzibg w Ingbert, Niemcy,
- ABEBA France SARL z siedziba w Sarreguemines, Francgja,
Rida S.R.L. z siedzibg w Tyraspolu, Moldawia,
-~ Terri-Pa 5.R.L. z siedziba w Parkane, Moldawia,
-  PRABOSPLUS A. S. z siedzibg w Slavicin, Czechy.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 4 kwietnia 2008 roku wchodzili:
Waldemar Jacek Puzichowski - Prezes Zarzadu,

-  Beata Helena Jurczak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 4 kwietnia 2008 roku sklad Zarzadu Spotki zmienil sie.
W dniu 23 stycznia 2007 roku uchwala Rady Nadzorczej z funkcji Czlonka Zarzadu zostal
odwolany Pan Wincenty Boryca. Tego samego dnia, zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej,
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu objefa Pani Beata Jurczak.

W dniu 28 marca 2007 roku uchwala Rady Nadzorczej z funkci Prezesa Zarzgdu zostal
odwolany Pan Marek Stryjewski i jednoczesnie powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Uchwala Rady Nadzorczej z tego samego dnia na Prezesa Zarzadu Spoélki zostal powolany
Pan Frank Sistermann.

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku rezygnace z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyl Pan
Marek Stryjewski.

W dniu 12 listopada 2007 roku rezygnacje z funkgi Prezesa Zarzadu zlozyl Pan Frank
Sistermann.

W dniu 14 listopada 2007 roku uchwala Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa Zarzadu
zostal powolany Pan Waldemar Puzichowski.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Doradea Zespol Doradcéw Finansowo-
Ksiegowych Spdlka z 0.0, w imieniu kidrej dzialala biegly rewident Alina Dziuba,
nr ewidencyjny 5577/793. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie
bez zastrzezen.

Audytor poinformowal jednoczeénie, ze za rok obrotowy 2006 oraz za lata poprzednie
Spélka nie oglaszala sprawozdan finansowych w Monitorze Polskim B. Audytor zwrdcit
réwniez uwage na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spélki w marcu 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2007 roku.
Akcjonariusze Spélki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 2 847 tysigcy
zlotych zostanie w calosci przeznaczony na kapital zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy =zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 29 czerwca
2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku,
rachunek Z}Fskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasn}fm oraz rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku nie zostaly ogloszone ani
zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA [ BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0. 0. badaniem sprawozdania finansowego
Spdlki kierowat biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9330/7106.
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HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0. o. zostala wybrana w dniu 24 maja 2007 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwca 2007 roku
z Zarzadem Spolki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
posluzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i
obciazen z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeni, ktére mogiyby —
edyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdére mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spdlki, lecz niemajagce wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku przeprowadzilismy od 17 grudnia 2007 roku do 4 kwietnia 2008 roku, w tym w
siedzibie Spotki od 4 lutego 2008 roku do 8 lutego 2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspodlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speiniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyraZzenia bezstronnej i
niezalezne] opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.
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6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spélki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 4 kwiemia 2008 roku pisemne os$wiadczenie
o komplemnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spolki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spélki potwierdzit
swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sa w siedzibie Spdlki przy uzyciu systemu
komputerowego przygotowanego przez Zaklad Elektroniczne] Techniki Obliczeniowej
LZETO" Sp. z 0. 0. skladajacego si¢ z nastepujacych podsystemdw Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania:

Finansowo-Ksiegowy FE,
- Kadrowo-Placowy,
- Gospodarka Srodkami Trwalymi GOST,
- Ewidengja i Rozliczanie Materialow GM,
-  Wyroby Gotowe WG,
- Przygotowania Techniczno-Technologicznego Produkcji PTTP,
-  Marketing,
- Analizy Ekonomiczne.
Spoika posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w
tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych, !'
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_  rzetelnosci, bezblednosdi i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiggowych

sprawozdaniem finansowym,

z dowodami

ksiggowymi

0Oraz

zbadanym

~  metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

8. BILANS
AKTYWA {w kys. zf) 31122007 31.12.2006* 31.12.2005*
A AKTYWA TRWALE 34 793 5 B46 6 850
1. Wartogel niematerialne i prawne - - 44
2. Rzeczowe aktywa trwale 3788 5234 5301
3. Maleznodel dlugoterminowe : = g
4, Inwestycje dlugoterminowe 30203 - 1 150
5. Dilu,guten'ninowe rozliczenia a0l 612 154
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 16 005 19 002 7219
1. Zapasy 7703 8372 11075
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 038 5752 4 466
3. Inwestycje krdatkoterminowe 2185 4 644 1 666
4, E:ifjg;ﬁl e rozliczenia &0 34 12
AKTYWA RAZEM: 50 798 24 B48 24 0a9
PASYWA (w tys, zl) F1.12.2007 31.12.20068% 31122005
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 32185 18 951 15 852
o %gggﬁ}gimi REEZERWIHA 18 614 5597 5 218
1. Rezerwy na zobowigzania 3314 2593 1217
2, Zobowiazania dlugoterminowe 1692 - 2
3. Yobowigzania krotkoterminowe 13 308 3504 6229
4, Rozliczenia miedzyokresowe - - 771
PASYWA RAZEM: 50 798 24 548 24 069

*Sprawozdania finansowe Spdtki za lata 2006 i 2005 nie byly badane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy 5p. z 0.0,
Dane historyczne za 2006 rok zostalo zmienione w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
2006 rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem doprowadzenia ich do pordwnywalnescl dla zasad
wyceny przyjetych w sprawozdaniu linansowym Spdtki za 2007 rok,
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9. RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT

PREYCHODY I KOSZTY {w tys. zi) 2007 2006* 2005*
1. Przychody netto ze sprzedazy 34 142 35 596 27 051
2. Kaszly dzialalnodcl operacyjne] 31329 32215 26788
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 813 3381 264
4. Pozostale przychody operacyjne 2394 811 1083
5. Pozostate koszly operacyjne 1332 679 705
6. Zysk (strata) z dziakalnosci operacyjnej 3875 3 514 641
7. Przychody finansowe BYE 191 211
8. Koszty finansowe 152 179 237
9, Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 4 601 3 527 615
10. Wynik zdarzefl nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 4 601 3527 &15
12. Podatek dochodowy 913 739 170
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku A i 3
(zwiekszenia straty)
14. Zysk (strata) netto 3 688 2 7B8 445

*Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2006 i 2005 nie byty badane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.o.
Dane historyczne za 2006 rok zostalo zmienione w stosunku do zalwierdzonego sprawozdania finansowego za
2006 rok przes Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem doprowadzenia ich do pordwnywalnosal dla zasad
wyceny przyjetych w sprawozdaniu finansowym Spdlki za 2007 rok.

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2007 roku.

Ostatnia inwentaryzacje srodkdw trwalych Spolka przeprowadzila w sierpniu 2004 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowoséci Spotka inwentaryzuje érodki trwale co cztery lata.

Inwentaryzacje =zapaséw materialéw, produktéw gotowych oraz towardw Spdlka
przeprowadza w sposéb ciagly zgodnie z harmonogramem ustalanym na okres roczny.
Réznice pomigdzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji sa wyjasniane i rozliczane w ksiggach rachunkowych
roku przeprowadzania inwentaryzacji.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéci z tytulu dostaw i
uslug wedlug ich stanu na dezienn 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymalimy potwierdzenia stanowigce 95,0% wybranej przez nas proby
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert inwentaryzacji. Rdznice pomiedzy otrzymanymi
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potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spolke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug wedlug ich stanu na dzienn 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakonczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 93,0% wybranej przez nas proby
zobowiazai ztytulu dostaw i uslug na dziedn inwentaryzacji. RéZnice pomiedzy
ofrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty =zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspélmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spélki w tym okresie. Wszystkie wskaZniki
wyliczylisSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za
lata zakonczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.

------ Farmuta Wartosd wskafnika
Wskainik ; s
abliczeniowa 2007 2GS 2005+
preychody ze sprredazy (tys. 21) 34 142 35 596 27 0511
wynik finansowy netto (bys. zt) 3688 2788 445|
kapitaly wiasne (tys. =f) 32185 18 951 15852 |
suma aktywiw (tys. 21} 50 798 74 848 24 069

wynik Anansowy netlo / suma

rentownosd majatku (ROA) (%) T e 7.3% 11,2% 1,8%
rentownosé sprzedazy (%) Wg:;;é::fﬁ;ﬂ;; e 8,2%| 9,5% 1,0%
wskainik phynnogei [ [ H}iﬁﬁgiﬂi?ﬁf&ﬁj&fﬂ:‘i o* '1,2i 5,8 2.8
wskaznik plynnosci 11 S ]EE::;[;;ZT;TWBHH 0.0 L1 0,3

naleznodcd = tytulu dostaw 1 wstug®* x |
365 dnd / preychody ze sprzedazy 40 56 50
produkbdw i towarow
| zobowigzania z tytutu dostaw 1 uslug x
| akres splaly zobowiazan 365 dnd / (wartudd spreedanych
| 3w dniach) towardw i materiatiw + koszl
wybwiorzenia spreedanych produktow)

szybkosc obrotu naleznoéci
(w drniach)

23 19 51
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Formula Wartosé wskafnika
obliczeniowa 2007 L[] sl 2055

Wskarnik

Fapasy x 365 dni / [wartoéd
szybkost obrotu zapasdw sprzedanych towardw 1 materialdw : | =
S ; : : 105 109 177
(w dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych
produkidw]
(kapitaly wlasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania

: Inansowani: 72,7% v 71,4%
| trwalosd strukbury finansowania dlugoterminowe + bierne RMK T2 B4,8% 1,
diugoterminowe) / suma pasywiow
abeia f’.E.!:I"‘liI.E njlajq.tku (pasywa ogilem - kapitaly wiasny) / 36,6% 93, 7% 34,1%
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem

* bez naleznodei fzobowiazan z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey

** przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujace

=+ wskazniki dotyczace lat 2006 i 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpniglych ze
sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audylora

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spalke
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosel przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznogei, ktdre
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowad
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego =zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

13. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa, skladajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informagi i
objasnieri, do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku
zostala sporzadzona we wszystkich istoinych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowoséci a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziemnika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapornalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosd
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pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2007 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepszg wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktdrych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

JanyLetkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident - Prezes Zarzadu
NrP530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2

\ podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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