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Raport za | pétrocze 2007 roku GRUPA KARFDWA ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzmd cswiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy, ae#one skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej
ACTION S.A. i dane poréwnywalne spadzone zostaty zgodnie z Bktizynarodowymi Standardami
Sprawozdawczzi Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przezeUHiropejsk, a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzénia 1994 r. o rachunkowoi oraz wydanych

na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgedniwymogami odnogezymi sk do emitentow papierow
wartasciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamyotowa gietdowych natomiast skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoétki ACTON S.Agdhice zahcznikiem do skonsolidowanego sprawozdania Grupy,
zostato spormlzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 émize 1994 r. o rachunkowoi oraz wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych a #akzgodnie z wymogami odnesymi sk do emitentdw papieréw
wartasciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamypotowa gietdowych.

Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb pzamyd rzetelny i jasny sytuagjmajtkows i finansows oraz

uzyskane wyniki finansowe. Sprawozdanie Adtr zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agihig¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej ACTION S.A., w tym podstawowycgyeyk i zagraen.

Piotr Bielinski
Prezes Zardu

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzd cswiadczaze podmiot uprawniony do badania sprawazflaansowych, tj. BDO Numerica S.A. z siedzil
Warszawie, dokonagy przeghdu potrocznego skréconego jednostkowego sprawoaddimansowego spotki
ACTION S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finamsgo Grupy Kapitalowej ACTION S.A. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, orz podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogyj tego przegidu spetniai warunki
do wykonywania bezstronnego i niezalego raportu z przeglu, zgodnie z wkxiwymi przepisami prawa
krajowego.

Piotr Bielinski
Prezes Zargdu

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zagdu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wprowadzenie

Skonsolidowany raport pétroczny ACTION S.A. zadtpcze 2007 roku (,Raport”) zawiera:

skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweziga 81 stycznia 2008 roku oraz za okres 6 mgi@si
zakaiczonych 31 stycznia 2008 roku spgizone wedlug Midzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczezi Finansowej w wersji zatwierdzonej przez YJEuropejsk;

skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nai destycznia 2008 roku oraz za okres 6 mi@si
zakaiczonych 31 stycznia 2008 roku spgdzone wedtug ustawy o rachunkaien

informacg dodatkows do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fovaego oraz inne informacje
zgodne z Rozposrzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartgciowych;

sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za okres 6 miesy zakaczonych 31 stycznia 2008
roku.

ACTION S.A., na podstawie § 87 pkt 1 Rozpgaizenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku, nie
przekazuje oddzielnego potrocznego raportu jedmustkio; pétroczny raport jednostkowy ACTION S.A. redwi
uzupetnienie pétrocznego raportu skonsolidowaneGad l®N S.A.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze potro€¥s 2aley rozumiet przez to okres od 1 sierpnia 2006
do 31 stycznia 2007.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze p6tro2267 naley rozumie przez to okres od 1 sierpnia 2007
do 31 stycznia 2008.
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Raport za | pétrocze 2007 roku

GRUPA KARFDWA ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

I. Potroczne skonsolidowane sprawozdanie na dfie31 stycznia 2008 roku oraz za okres 6
miesiecy zakaiczonych 31 stycznia 2008 roku sposgrizone zgodnie z Mgdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczdci Finansowej

I.1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsdbwane

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
(rok biezacy) | (rok poprzedni) | (rok biezacy) | (rok poprzedni)
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.08.2007 od 01.08.200 od 01.08.2007 od 0201%
do 31.01.2008 do 31.01.200 do 31.01.2098 do 3207
I. Przychody netto ze sprzeggproduktoéw, towaréw i materiatow 1206 458 940 001 328 056 241 156
Il. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 33031 12 286 8 982 3152
IIl. Zysk brutto 31069 11 560 8 448 2 966
IV. Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Spotki 18 794 8 870 5110 2276
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi operacyjnej -54 92y 4254 -14 936 1091
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -16 34 -9 297 -4 445 -2 385
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 70 59 43 379 19 195 11129
VIII. Zwi ¢kszenia ( zmniejszenia ) netimdkéw pien¢znych -685] 38 336 -186 9 835
IX. Aktywa razem 614 911 463 239 169 584 117 813|
X. Zobowigzania 447 238 341 891 123 342] 86 951
XI. Zobowigzania diugoterminowe 14 089 444 3886 113
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 433 149 341 447 119 456 86 838
XIlIl. Kapitat wiasny przypadagy na akcjonariuszy Spoétki 157 577 118 342 43 458 30 097
XIV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 453 417
XV. Liczba akcji (w szt.) 16 410 00(Q 16 410 00(Q 16 410 00(Q 16 410 00Q
XVI. Zysk na jedm akcg zwykl (w zt/ EUR) 115 0,54 0,31 014
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedmakcg (w zt/ EUR) 9.60 721 265 183
Kursy przeliczenia na EURO:
Okres Kurs sredni w okresie Kurs rgli(r:(ien;iaelny w Kurs m;kljse}érigalny w Kurs nagﬁrsetgani dzien
01.08.2006-31.01.2007 3,8979 3,8166 3,9835 3,9320
01.08.2007-31.01.2008 3,6776 3,5820 3,8230 3,6260

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i straz rachunku przeptywéw pieanych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazattowhzujaca zasad przeliczenia:

- bilans wedtug kursu obowdujacego na ostatni dzieodpowiedniego okresu,

- rachunek zyskoéw i strat oraz rachunek przepiyvpdenieznych wedtug kursévirednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jakasrednia arytmetyczna kurséw obarujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymiejvkursami wymiany przez podzielenie wadowyrazonych w
tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Skonsolidowany bilans

Stan na 31.01.2008 Stan na 31.07.2007
koniec | pétrocza (rok koniec roku (rok
biezacy) poprzedni)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 84 000 70679
Wartas¢ firmy 11 947 11 947
Inne wartéci niematerialne 12 900 15 440
Inwestycje w nieruchonggiach 0 0
Aktywa finansowe 7 7
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 51 481
Naleznosici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale antgci 796 678
109 701 99 232
Aktywa obrotowe
Zapasy 240 902 140718
Naleznaici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nabsci 257 083 155 346
Naleznoici z tyt. biezacego podatku dochodowego 0 2 546
Pochodne instrumenty finansowe 123 10
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 102 7787
505 210 306 407
Razem aktywa 614 911 405 639
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat akcyjny 1641 1641
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej wartgci nominalnej 55 744 55 744
Zysk zatrzymany 100 192 80424
157 577 137 809
Udziaty mniejszaici 10 096 6 883
Razem kapitat wlasny 167 673 144 692
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i payczki 13 955 8776
Zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 760
14 089 9536
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 308 746 190 926
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowrania z tytutu finansowania 120 302 59131
Zobowizania z tyt. bigacego podatku dochodowego 800 0
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 534 585
Rezerwy na pozostate zobazania i inne obaizenia 2767 769
433 149 251411
Razem zobowiazania 447 238 260 947
Razem pasywa 614911 405 639
Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zargu W — ce Prezes Zagdu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.
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GRUPA KARFDWA ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzeda
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

| pétrocze
(rok biezacy)
okres
od 01.08.2007
do 31.01.2008

| pétrocze
(rok poprzedni)
okres
od 01.08.2006
do 31.01.2007

Zysk brutto

Koszty sprzeday i marketingu

Koszty og6lnego zasrlu

Pozostate przychody i zyski operacyjne — netto
Pozostate koszty i straty

Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
przypadajcy ha udzialy mniejszgi

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na akeg zwykta (wyrazony w zlotych na
jedm akcg)

— podstawowy

— rozwodniony

Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

Catas¢ przychodéw i kosztéw dotyczy dziatakw kontynuowanej.

1206 458 940 001
-1112 767 -882 358
93691 57 643
-51 609 -39 611
-20 079 -8 246
16 940 3839

-5 912 -1 339
33031 12 286

-1 962 -726
31069 11 560

-9 894 -2 467
21175 9093

18 794 8870
2381 223
21175 9093
1,15 0,54

1,09 0,51
16 410 000 16 410 000
17 230500 17 230500

Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Prezes Zargu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zagdu
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Stan na 1 sierpnia 2006 r.

Zysk netto okresu obrotowego
Koszty transakcji dotyaze emisji akciji
Dywidendy wyptacone

Inne

Suma ugtych przychodéw/kosztow
Stan na 31 stycznia 2007 r.

Stan na 1 sierpnia 2007 r.

Zysk netto okresu obrotowego
Dywidendy wyptacone

Inne

Suma ugtych przychodéw/kosztow
Stan na 31 stycznia 2008 r.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Przypadajacy na
udziaty

Razem kapitat

ST wiasny
mniejszaci
Nadwyzka ze
Kapitat sprzp%c\iﬂ;azy)i/ea}kcu Zysk
zaktadowy wartosci zatrzymany
nominalnej
1641 55768 61 385 2859 121 653
0 0 8870 223 9093
0 -24 0 0 -24
0 0 -2 461 0 -2 461
0 0 -6 837 -76 -6 913
0 -24 -428 147 -305
1641 55 744 60 957 3 006 121 348
1641 55744 80424 6 883 144 692
0 0 18 794 2381 21175
0 0 -4 431 0 -4 431
0 0 5 405 832 6 237
0 0 19 768 3213 22981
1641 55 744 100 192 10 096 167 673

Inne zmiany w kapitale wtasnym obejmuy szczegdini: podwyszenie kapitatu ACTION Ukraina TzOW oraz wycenajopenederskich.

Piotr Bielinski
Prezes Zargu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
W — ce Prezes Zagdu

Edward Wojtysiak

W — ce Prezes Zagdu
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GRUPA KARFDWA ACTION S.A.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.5 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienriznych

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

| pétrocze | pétrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres

od 01.08.2007
do 31.01.2008

od 01.08.2006
do 31.01.2007

Zysk netto okresu obrotowego 18 794 8870
Korekty: 73721 -4 616
— Podatek dochodowy 9894 1982
— Podatek dochodowy zaptacony -5 502 3187
— Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 5927 3184
— Zysk z tytutu dziatalni inwestycyjnej 0 59
— Przychody z tytutu odsetek _464 -94
— Koszty odsetek 1962 692
— Pozostate 10 075 -4 479
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy -101 067 -A7 442
— Nalezndéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate aatsci -89 796 53617
— Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobhpaviia 95 250 98 404
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej _54 927 4 254
Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastdbniematerialnych -16 287 -9 404
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwalych 57 107
Pozostate wpltywy/wydatki -118 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -16 348 -9 297
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wplywy z emisji podlegagych wykupowi akcji uprzywilejowanych 5742 0
Otrzymane kredyty i pryczki 66 351 53 359
Sptata kredytéw i pryczek 0 -10 029
Odsetki zaptacone -1 962 =729
Platndci zobowizah z tytutu uméw leasingu finansowego 5 -66
Pozostate wpltywy/wydatki 464 844
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 70 590 43 379
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto standrodkéw pienieznych -685 38 336
Stansrodkéw piengéznych na pocaek roku 7787 7512
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu 7 102 45 848

Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki

Edward Wojtysiak

Prezes Zargu W — ce Prezes Zagdu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, 25 kwietnia 2008 r.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

II. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansovge

1. Informacja ogélna

Przedmiotem dziataldei ACTION S.A. (Emitent/Spétka) oraz jej jednostealeznych jest sprzedasprztu
komputerowego poprzez hurtownie, sklepy wtasneceoksrupa prowadzi sprzedgtéwnie na terenie kraju.

Jednostik dominujca jest ACTION S.A. z siedzibw Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54. ACTIH@Oka
Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpri@42roku w rejestrze przedbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawiampostenia 8du Rejonowego w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego.

Wczeniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spéika agraniczon odpowiedzialnécia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przetiddbrcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawigapowienia Sdu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy KrajawBgjestru gdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

ACTION S.A. jest jednostkdominupjca najwyzszego szczebla.
Struktura akcjonariatu ACTION S.A. zostala zapreaemna w nocie 15 poig).

Po dniu bilansowym struktura akcjonariatu nie weghianie.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowdci
Rok obrotowy Spo6tki nie pokrywaek rokiem kalendarzowym i kezy sk z dniem 31 lipca.
W | pétroczu 2007 r. konsolidacgostaty objte nas¢pujace spotki:

e« ACTION S.A.- spotka domingga

e EKOACTION Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa A.PL Sp.@)o spétka zatena (100 %) (*)

e« ACTION INTERNET Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Actldnoctaw Sp. z 0.0.) - spétka zate (100 %) (*)
* ACTION Ukraina TzOW- spotka zatea (51 %)

e SFK Sp. z 0.0. - spotka zdlea (100%)

¢  PROLOGIC Sp. z 0.0.- spétka zata (60 %)

* ACTINA Sp. z 0.0.- sp6tka zatea (100%)

 APL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie - spotka zaiea (100%) (**)

e SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. 2 e.gpotka pérednio zalena ( 99,89%) ( ***)

(*) EKOACTION Sp.z 0.0.i ACTION INTERNET Sp.o. w dniu 1 lutego 2008 roku zostaly postawiangtan
likwidacji (nota 31).

(**) A.PL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie zostata zaona 12 padziernika 2006 r.

(***) SFERIS Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie zostala aitp konsolidacj od dnia 5 stycznia 2007 r.

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sihurtowym handlem spgzem komputerowym. ACTION Ukraina TzOW zajmuje Si
hurtowym i detalicznym handlem sgtem komputerowym. Podstawowym profilem dziatdltid®PROLOGIC Sp. z
0.0. i SFERIS Sp. o0.0. jest detaliczny handel gpmm komputerowym. Dzialalgé A.PL Sp. z 0.0. to sprzeda
detaliczna prowadzona przez witasny sklep interngtonaz domy sprzeds wysytkowej. SFK Sp. z 0.0. zajmuje:si
przede wszystkilwiadczeniem ustug reklamowych.

W sktad Zarzdu na dzié 31 stycznia 2008 r. wchodzili:
Dariusz Jacek Krawiec — Prezes Zalz,

Piotr Bielinski — Wiceprezes Zasdu,

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zata.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 25 marca 2008 r. Dariusz Jacek Krawiec zzeawat z funkcji Prezesa Zadu. W dniu 26 marca 2008 r.
Rada Nadzorcza przya rezygnagj a nas¢pnie powotata nowy sktad Zaxdu. W jego sktad weszli:

Piotr Bielinski — Prezes Zaszlu,

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zata,

Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zadu.

Na dziex zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdaoz do publikacji sktad ten nie ulegt zmianie.

Czas trwania dziatalngici Emitenta
Jednostka dominaga zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotkia 21 sierpnia 2004 r. na czas niedloay.
Czas trwania jednostek wchagych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoyad zastosowane przy spagdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly pefi Zasady te stosowane byly we wszystkich prezesmtgch okresach w
sposob cigly, o ile nie podano inaczej.

3.1 Podstawa sporgdzenia — gwiadczenie o zgodngci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe |z@dtrocze roku obrotowego 2007 zostato
sporadzone przez JednostkDominujaca zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez &rituropejsk,
obowiazujacymi na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje,&kteszty wzycie od 01 sierpnia 2007 roku:

a) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostal wydany przez &Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiol8 sierpnia
2005 roku wraz z dodatkewzmiap do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdéinansowych — Ujawnianie
kapitatow”. MSSF 7 obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyamjch st z dniem 1 stycznia 2007 roku
lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi dotyez ujawniania informaciji o instrumentach finansolwyc
zastpuje MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdartdinansowych bankéw i podobnych instytuciji
finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrunbgfinansowe: ujawnianie i prezentacja”.

b) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna bystosowana dla okreséw rocznych rozpoczgah st z dniem 1 stycznia 2007 roku i
pézniej. Stanowi ona uzupetnienie MSSF 7 ,InstrumeRigansowe: Ujawnienia” i wprowadza wymogi
dotyczce ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zarglzanego kapitatu,

- danych iléciowych dotyczcych tego, co jednostka unsza kapitat,

- czy jednostka spetnia ewentualne wymogi kapitaétoeraz jéli nie, jakie g konsekwencje ich
niespetnienia

Spoétka zarzdza kapitatem, aby zagwarantawae ledzie ona zdolna kontynuowadziatalngé przy
jednoczesnej maksymalizacji rentowsnob dla akcjonariuszy dgki optymalizacji relacji zadienia do
kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zazkhmie, na ktére skladapie kredyty ujawnione w nocie 18rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty ujawnione w nocie 14 oraz ikapprzypadajcy udzialowcom, w tym
wyemitowane udzialy i zysk zatrzymany. Wgkiki udzialu zadtaenia w kapitale wlkasnym oraz udziat
kapitalu wlasnego na dzie31 stycznia 2008 r. zostaly przedstawione w spralapiu z dziatalnéi
Zarzadu.

¢) KIMSF 7 ,Zastosowanie metody przeksztatcenia wamach MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w
warunkach hiperinflacji"

Interpretacja KIMSF 7 zostata wydana przez Komif®tInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczd
Finansowej w dniu 24 listopada 2005 roku i obgauje dla okreséw rocznych rozpoczwmjch st z dniem

1 marca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretagjadwiera wytyczne dotygeze zastosowania wymogow
MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym jednostiveierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej
waluty funkcjonalnej, w warunkach, w ktérych gospdd nie byla gospodagkhiperinflacyjra w
poprzednim okresie, w zadku, z czym jednostka zoboyziana jest do skorygowania swojego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSR 29.

d) KIMSF 8 , Zakres MSSF 2”
Interpretacja KIMSF 8 zostata wydana przez KoniifetInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
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Finansowej w dniu 12 stycznia 2006 roku. i obgauie dla okresOw rocznych rozpoczyamjch sé z dniem

1 maja 2006 roku lub po tej dacie. KIMSF 8 zawiergasnienie,ze MSSF 2 ,Platnici w formie akcji
whasnych” ma zastosowanie do umoéw, w ktérych jetheswyptaca wynagrodzenie w formie akcji
wiasnych za niewystarczge swiadczenie wzajemne lub bez takiegaadczenia.

e) KIMSF 9 ,Ponowna wycena wbudowanych instrumentéwiinansowych”, zakres MSR 39

Interpretacja KIMSF 9 zostata wydana przez KoniietInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczd
Finansowej w dniu 1 marca 2006 roku i obgmuje dla okresOw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1
czerwca 2006 roku lub po tej dacie. Interpretaajadtyczy wbudowanych instrumentéw finansowych, do
ktérych zastosowanie ma MSR 39 Instrumenty finarssewujmowanie i wycena. Interpretacja ckae
moment, na ktéry jednostka dokonuje oceny, czyayateyodrebnic z umowy zasadniczej i af odrebnie
wbudowany instrument pochodny oraz na bazie, jakiahunkéw oceny takiej dokonuje jednostka stasalj
MSSF po raz pierwszy.

f) KIMSF 10 , Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartéci”

Interpretacja KIMSF 10 zostata wydana przez Komités. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 20 lipca 2006 roku i obawmije dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ z dniem 1 listopada 2006 roku lub po tej daciéerpretacja ta wyfmia czy odpisy z
tytutu utraty wartéci ujete na dzié bilansowy w sprawozdanirédrocznym w stosunku do wagtd firmy,
inwestycji w instrumenty kapitatowe i aktywa finawge wyceniane w cenie nabycia, mogost&
zmniejszone lub odwrécone, zgi na kolejny dzié bilansowy - w sprawozdanidgrodrocznym lub
sprawozdaniu rocznym - wygtityby przestanki wskazage na maliwosé ustpienia przyczyn
powodupacych ujcie wczéniejszego odpisu.

g) KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udaty”

Interpretacja KIMSF 11 zostala wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczxi Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obsmmie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych st z dniem 1 marca 2007 roku lub po tej dacie. Imetgrja ta zawiera naglujace
wytyczne dotyczce zastosowania MSSF 2 ,Plafobw formie akcji wkasnych” dla transakcji ptatio w
formie akcji wtasnych, w ktérych biarudziat dwie lub wicej jednostek powkanych; oraz podgia
ksiegowego w nagpujacych przypadkach:

« jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swanstrumentéw kapitatowych, ktére modub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowarib@viazania wobec pracownikéw,

« jednostka lub jej wiiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa detrumentéw kapitatowych tej
jednostki, przy czym dostawdtych instrumentéw jest wdaiciel jednostki.

W ocenie Zaradu, powysze zmiany nie majistotnego wplywu na sytuacfinansova Grupy, przygcie
MSSF 7 i zmiana do MSR 1 wplywa na format i zakrgawnien skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nowe standardy i interpretacje, ktéregdh obowiazywaty od 01 sierpnia 2008 roku

h) KIMSF 12 ,Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowe]
Sprawozdawczai Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obgauje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacieelptetacja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnieych standardéw przez podmioty uczestatezw umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dagyamdw, w ktdrych zlecagy kontroluje to,
jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrnalgiury, komu $wiadczy te ustugi i za jak cery.
Niniejsza interpretacja nie zostata jeszcze ptayprzez Ung Europejsk.

i) KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenie aktywéw w ramach pogramow okreslonych swiadczen a
minimalne wymogi finansowania”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komités. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczai Finansowej 05 lipca 2007r. Interpretacja glaewytyczne, w rozpoznawaniu aktywow
programéw okr@onych $wiadczer pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniech iinterakcje.
Interpretacja obowizuje dla okres6w rocznych rozpoczwwjch sé z dniem 1 stycznia 2008 roku.
Niniejsza interpretacja nie zostata jeszcze ptayprzez Ung Europejsk.
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j) KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowe]
Sprawozdawczai Finansowej, obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch st z dniem 1 lipca
2008 roku lub po tej dacie. Dozwolone jest witeejsze zastosowanie interpretacji Niniejsza intetgrja
nie zostata jeszcze przya przez Ung Europejsk.

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, ktée nie @ jeszcze obowjzujace, Spétka nie
zdecydowatla o zastosowaniu opublikowanych standardolub interpretacji przed ich data wejscia w
zycie:

k) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kitiedzynarodowych Standardow Rachunkgweia30 listopada
2006 roku i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczwwjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. MSSF 8 zagtuje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczica segmentéw dziatalda”. Standard ten
okresla nowe wymagania wobec ujawnieinformacji dotycacych segmentéw dziataléc, a take
informacji dotycacych produktow i ustug, obszaréw geograficznych, kidrych prowadzona jest
dziatalngci oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podép zaradczego” do sprawozdawcsm o
wynikach finansowych segmentéw dziataloio

I) MSR 23 ,Koszty zadtuzenia”

29 marca 2007 r. zostat opublikowany przez adiedzynarodowych Standardéw Rachunkdwio
zmieniony MSR 23. Odnosi sion do rachunkowego ¢gia kosztow zadienia dotycacego aktywow,
ktérych okres przystosowania do sprzadab wytkowania jest znaezy. W swietle zmienionego MSR 23
w takiej sytuacji ponoszone koszty zaddnia podlegaj kapitalizacji (przed zmian odnoszone byly
bezpgrednio w rachunek zyskéw i strat). Ma on zastosaevdia okreséw rocznych rozpoczymajch sé z
dniem 1 stycznia 2009 r.

m) zmiany do MSSF 3 i MSR 27

zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostaty wydane 10 stygZ008 r. i bda miaty zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych st 01 lipca 2009 r. Mdiwe jest wczéniejsze zastosowanie zmian. Dotycz
zmian w ujmowaniu nabycia i pgzenia jednostek gospodarczych. . Niniejsze stalydse zostaty jeszcze
przyjete przez Ung Europejsk.

n) zmiany do MSR 1

zmiany do MSR 1 zostaly wydane 06 wézia 2007r i kda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 01 stycznia 2009r. Mdiwe jest wczéniejsze zastosowanie zmian. Dotyczy zmian
w prezentacji sprawozdafinansowych. Niniejszy standard nie zostal jeszqmeyjety przez Ung
Europejsk.

Grupa Rkdzie analizowé& konsekwencje oraz wplyw zastosowaniazgjywymienionych standardéw i
interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe.

Wprowadzenie MSSF 8 naktada obamek uwzgtdnienia tego standardu dopiero w sprawozdaniu
sporadzonym za rok rozpoczynggy sk 1 stycznia 2009 roku, a w wyniku jego zastosowaniliwe
bedzie raportowanie segmentowe wedtug segmentévadezgch.

Wedlug oceny Zarglu pozostale standardy i interpretacje niglabmialy istotnego wptywu na sytuacj
finansowa Spoiki.

3.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera smdanie finansowe Jednostki Domigegj oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jelad3bminujaca sporadzone na dzie bilansowy.
Kontrola wystpuje wowczas, gdy Jednostka Domiag ma maliwos¢ wptywania na polityk finansowy i
operacyja podlegtej jednostki w celu aginiecia korzyci z jej dziatalngci. Jednostki zalse podlegaj
petnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi kontroli przez GrgpPrzestaje gije konsolidowé z dniem
ustania kontroli.
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Sprawozdania finansowe jednostek zajeh sporadzane s za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Domincgj, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkaivo

Przejcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza s¢ metod, nabycia.

Na dziev nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywangjws/ceniane wedtug ich wardo godziwej.
Nadwyka ceny nabycia powgj wartgci godziwej maliwych do zidentyfikowania przejych aktywéw
netto jednostki (uwzghniajacych warté¢ godziwa zobowhzan warunkowych) jest ujmowana jako waito
firmy. W przypadku gdy cena nabycia jestgzia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania
przegtych aktywéw netto jednostki, zdica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéwatsbkresu, w
ktérym nasipito nabycie. Udziat wiicieli mniejszdciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji
wartcsci godziwej aktywow i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanycttiagu roku @ ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiedttioniabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaczgino:

« kapitaly wlasne jednostek zaleych powstate przed adgiem kontroli,

e wartad¢ udziatow posiadanych przez Jedn@stominupca i inne jednostki olgte konsolidaci
w jednostkach zamych,

e wzajemne nalmosci i zobowhzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakt@gdaostek olgjtych
konsolidacy,

e« przychody i koszty dotyeare operacji gospodarczych dokonywanychedmy jednostkami olgfymi
konsolidacy,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski ptake na operacjach dokonywanych c¢day
jednostkami olgtymi konsolidacy, a zawarte w wartei podlegajcych konsolidacji aktywéw i pasywéw a
takze niezrealizowane straty, chybi@ transakcja dostarcza dowoddw na wynie utraty warteci
przekazywanego sktadnika aktywow,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostdiezne Jednostce Domimagej i innym jednostkom
objetym konsolidagj.

Konsolidacja metoglpetra jednostek zatenych dokonana zostata z zachowaniemgmagicych zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywownjestek zalenych i Jednostki Dominuagej zostaty
zsumowane w petnej wysos@ bez wzgtdu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest wiacicielem
jednostki zalenej,

« po dokonaniu sumowania dokonano korekt iaggi konsolidacyjnych,

» wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i koszjédnostek zatnych i Jednostki Dominugej zostaty
zsumowane w petnej wysos@ bez wzgtdu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest wiacicielem
jednostki zalenej,

¢ po dokonaniu sumowania dokonano korekt iaggkn konsolidacyjnych,

e uzyskany wynik netto alokowany jest pauizy udzialowcédw/akcjonariuszy wdszasciowych
i mniejszégciowych.

3.3 Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcejwycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a. waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Waluta funkcjonalra jednostki dominujcej i walut prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawuizada
finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznyctceléw konsolidacji przeliczaney 1a walug polska
W nastpujacy sposob:

— aktywa i pasywa kalego pcsrednim kursie NBP na dany daibilansowy,

— odpowiednie pozycje rachunku zyskow i stratspedniej arytmetycznejrednich kurséw miegcznych
NBP.

b. zasady przyte do przeliczenia danych finansowych
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Dane finansowe ACTION Ukraina TzOW w UAH zostatyggliczone wedtug nagtujacych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywéw — wedtutsld na dzig 31 stycznia 2008 roku — 0,4831PLN/
UAH, na dzié 31 lipca 2007 roku — 0,5527 PLN/UAH i na dzi®1 stycznia 2007 roku — 0,6015
PLN/UAH,

— poszczegollne pozycje rachunku zyskow i strat oaghunku przeptywow pieginych - wedtugsredniej
arytmetycznefrednich kurséw w okresie od 1 sierpnia 2007 dot$dzsia 2008 roku — 0,5059 PLN/UAH,
w okresie od 1 sierpnia 2006 do 31 lipca 2007 5822 PLN/UAH a w okresie od 1 sierpnia 2006 do 31
stycznia 2007 roku - 0,5986 PLN/UAH.

3.4 Zasada kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez Grgpw dapcej sk przewidzié przyszigei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania  finansowego nie  stwierdza ¢ siistnienia  okolicznéci  wskazujcych

na zagraenie kontynuowania dziataldc przez spétki Grupy z wytkiem spotek: EKOACTION Sp. z o.0.
w likwidacji i ACTION INTERNET Sp. z 0.0. w likwidgji.

3.5 Zatwierdzenie sprawozda do publikacji
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finangostato zatwierdzone przez Zagzdo publikacji w
dniu 25 kwietnia 2008 roku.

3.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate toodki trwale utrzymywane przez jednostki gospodarszcelu wykorzystania
ich w dlugoterminowym procesie operacji biznesowych

Grunty i budynki wykazuje siw koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyac Grunty nie
podlegaj amortyzacji. Budynki wykazuje @siwg kosztu historycznego pomniejszonego 0 umorzenie
Kosztem historycznym istniggego budynku jest jego cena zakupu (wydatkiazame z jego nabyciem).
Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia gksdony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty
dajace st bezparednio przypiséa do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowamiajsca pod budogv
oraz koszty techniczne i instalacyjne, zaliczadsi kosztu nabycia.

Amortyzacg nalicza s¢ metod liniowa od momentu oddania skladnika mt&j trwatego do gywania.
Przyjmuje s¢ nastpujace okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okiggtkowania danego
sktadnika aktywow:

Rodzaj Okres

Grunty nie amortyzowano
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5do 3 lat
Srodki transportu 2,5i5 lat
Innesrodki trwate 1,5i10 lat

Wartasci koncowe i okresy fiytkowania sktadnikéw aktywowasweryfikowane na kaly dzien bilansowy

i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartas¢ bilansowa skladnika aktywOw przekracza jego szargwwartas¢ odzyskiwalm to
dokonywany jest odpis doprowadzey warta¢ bilansow do tej wartdci odzyskiwalne;j.

Zyski i straty ze zbyciasrodkéw trwatych ustalaneasprzez poréwnanie przychodéw ze sprzgda
z wartdcia bilansowq danegarodka trwatego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat
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3.7 Wartosci niematerialne
a) wartdg¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy konsolidacji wynika z wygtienia na dzié nabycia nadwiki kosztu
nabycia jednostki nad wakta godziwg identyfikowalnych sktadnikoéw aktywéw i pasywow jeabtki
zaleznej na dzié nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow, niedbega amortyzacji, lecz przynajmniej raz w
roku podlega analizie poditem utraty wartéci. Ewentualna utrata waic rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniliolejnych okresach.

Przy sprzedsy jednostki zalenej odpowiednia cgé¢ wartasci firmy uwzgkdniana jest przy wyliczaniu
zysku ladz straty na sprzeds.

Wartas¢ firmy powstata przed datzmiany zasad na MSSFetg zostata w kgbgach zgodnie z warfoia
rozpoznan wedtug wczéniej stosowanych zasad rachunkdeio podlegata testowi na utkatvartgci na
dzien przegcia na MSSF. Ponadto wagtofirmy jest testowana corocznie podtém utraty wartéci i
wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonegkumulowane odpisy z tytutu utraty wastd W
celu przeprowadzenia testu pogteen maliwej utraty wartdci, wartcsé¢ firmy alokowana jest dosoodkow
wypracowugcych srodki pienezne. Grrodkami tymi g pojedyncze spoétki posiadaie sieci sklepow a tak
poszczegoblne spotki prowagte sprzedahurtowg.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadapgraniczone okresy ekonomicznejyteczndgci i wykazywane g w
bilansie wg kosztu historycznego pomniejszonegootyahczasowe umorzenie. Amortyzacjalicza st
metod, liniowa.

Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS — @ie¢ncje amortyzowane orzez 5 lat.

C) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje sV wysokdaci kosztéw poniesionych na zakup. Amortyzacj
nalicza st metod, liniowa. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

3.8 Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresieyikowania nie podlegajamortyzacji, lecz corocznie testowanged
katem utraty wartéci.

Aktywa podlegajce amortyzacji analizujegpod katem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznasci wskazuj na maliwos¢ nie odzyskania ich wargoi bilansowej.

Odpis z tytutu utraty wart@i ujmuje s¢ w wysokdci kwoty, o jak wartags¢ bilansowa danego sktadnika
aktywéw przewysza jego wart@d odzyskiwalm, tzn. wysz z dwodch kwot: wartéci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzegd wartosci uzytkowe;.

Spotki Grupy Kapitatowej ACTION S.A. (zwane w dadé§zzsci sprawozdania finansowego ,Spétkami
Grupy” adz ,,Grupa”) na kazdy dzier bilansowy dokonuwj oceny, czy istnigj przestanki wskazage na to,
ze odpis z tytutu utraty waroi, ktéry byt ugty w okresach ubiegtych w odniesieniu do danegadsika
aktywow jest zbdny, albo powinien by zmniejszony. Jéi takie przestanki wyspuja, Spotki Grupy
oszacowuyj wartas¢ odzyskiwalm tego sktadnika aktywow. Uprzednioety odpis z tytutu utraty wartai
zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czagecia ostatniego odpisu aktualiaopgo nasipita
zmiana wartéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartwdzyskiwalnej danego skiladnika
aktywow. W takim przypadku warté bilansowa skladnika aktywéw zostaje podezona do wysoksi
jego wartdci odzyskiwalnej. Wart@ bilansowa sktadnika aktywow, ktéra zostata pozszpna w wyniku
odwrécenia odpisu z tytutu utraty wastd nie mae przekrocz§ wartdici bilansowej, jaka zostataby
ustalona (po odgiu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle agto odpisu z tytutu utraty wargoi

w odniesieniu do tego skladnika aktywdw. Pecuj odwrécenia odpisu z tytutu utraty waitow kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotycy danego skladnika aktywéw jest tak korygowanyy &b ciagu
pozostatego okresu zytkowania tego sktadnika aktywow mlawe byto dokonanie systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wastm bilansowej pomniejszonej o ewentualmartas¢ koncowa.
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3.9 Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do rgmtacych kategorii: aktywa finansowe deghe do sprzeds,
aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy, pgczki i nalenosci oraz
inwestycje w jednostkach zateych.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktfimansowe
wyznaczone do tej kategorii albo nie zaliczonezddnej z pozostatych kategorii. Zalicza @ do aktywow
trwatych, o ile Zarzd nie zamierza zkgyinwestycji w cagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywafisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich paikowego ugcia do wyceny w warkezi godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza do tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim

w celu sprzeday w krotkim terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez ZatzAktywa z tej
kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, jli sa przeznaczone do obrotu lub oczekujeish realizaciji

w ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrioiach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstapwczas, gdy Spotka
wydaje srodki pienizne bezpérednio dignikowi, nie majc zamiaru wprowadzaswojej naleénosci do
obrotu. Zalicza sije do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymaggaci nie przekracza 12 miesy od
dnia bilansowego. Bgczki i nale&nosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym 12 miesicy od dnia
bilansowego zalicza sido aktywéw trwalych. Pzyczki i nalenosci zalicza s do wykazywanych w
bilansie ,Nalenosci handlowych i pozostatych naideosci”.

Pazyczki i nalenosci wykazuje s¢ wedtug skorygowanej cemabycia (zamortyzowanego kosztu), metod
efektywnej stopy procentowe;.

3.10 Zapasy

Zapasy wykazywaneasw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsgym od ceny sprzegha netto.
Koszt ustala si z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzgdetto jest szacowana na podstawie ceny
sprzeday w normalnym toku dziatalrigi, pomniejszona o oddpe zmienne koszty sprzega

3.11 Nalenosci handlowe oraz pozostate nal@osci

Naleznosci handlowe ujmuje gipoczitkowo wedtug wartéci godziwej, a hagpnie wycenia s je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyeiakj stopy procentowej, pomniejsaaje przy tym
0 odpisy z tytutu utraty warfgi. Odpis z tytutu utraty wartgi naleznosci handlowych tworzy s gdy
istnieja obiektywne dowody na tae Spétka Grupy niedalzie w stanie otrzynawszystkich nalenych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw naieosci, i ujmuje s¢ go w rachunku zyskéw i strat w pozycji.
Kwote odpisu stanowi rnica pomédzy wartdgcia bilansows naleznosci a wartdcia biezaca szacowanych
przysztych przeptywéw pieainych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnbeerej. Odwrdcenie
uprzednio utworzonego odpisu w rachunku zyskowatgiomniejsza koszt odpiséw z tytutu utraty wéeto
naleznosci.

3.128rodki pieni gzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym teriaivymagalnéci do trzech miesty.

3.13 Kapitat akcyjny
Kapitalem podstawowym Grupy jest kapitat podstawdegnostki Dominugcej wykazywany w wysokii
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzglewym.

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej dotyczy Spotki Dominagej.
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Ptatnagci dywidend na rzecz udzialowcéw ujmujez §ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktérym nagtito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoiki.

3.14 Kredyty i pazyczki oraz inne zewrtrzne zrédia finansowania
Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ poczitkowo w wartdci godziwej a nagpnie w skorygowanej cenie nabycia,
metod, efektywnej stopy procentowe;.

3.15 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouj@sk jezeli jest prawdopodobneée w przyszigci
osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry wimo wykorzystanie r@nic przegciowych. Aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpozsajerdwniez od strat podatkowych nabiwych
do odliczenia w nagpnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy istniejeavpdopodobigstwo, ze w
przyszt@ci oshgniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry uimotby wykorzystanie tych strat
podatkowych.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wjame jest metad zobownzan, z tytutu
réznic przegciowych pomédzy wartgcia podatkows aktywoéw i zobowizan a ich wartdcia bilansova
wykazan, w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek ddolwy ustala s przy zastosowaniu
stawek podatkowych faktycznie obamujacych na dzié bilansowy. Podstawowe #dice przejciowe
dotycz odmiennej wyceny aktywow i zobogzian dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku datdwego § kompensowane tylko wéwczas, gdy
istnieje tytut prawny umaiwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowzania podatkowego oraz
gdy aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoodgtpodatku rozliczonego przez
tego samego podatnika w stosunku do tego samegdwskarbowego.

3.16 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, kidrgbowizek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu
pracy. Wysoké&¢ zobowhzan z tytutu okrélonych swiadczé wylicza si corocznie aktuarialp metod
prognozowanyclkwiadcze jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstgje z tytutu korekt zalan aktuarialnych ex post oraz innych zah
aktuarialnych powdkszaj koszty lub przychody w rachunku zyskéw i stratgarprzecitny przewidywany
pozostaly okres zatrudnienia pracownikéw.

15 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie AkcjonagusCTION S.A. zatwierdzito program opcji
menederskich. Szczegoty zostaty opisane w nocie 25.

3.17 Rezerwy
Rezerwy tworzoneasna:

e pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktdrych kwat mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa a w szczegOln@i na straty z transakcji gospodarczych w tokuymw &z tytutu
udzielonych gwarancji, peczen, operacji kredytowych, skutkdw togzego s¢ postpowania sdowego;

* przyszte zobowizania spowodowane restrukturyzaggezeli na podstawie odbnych przepiséw jednostka
jest zobowizana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sfgravinzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaj w spos6b wiarygodny oszacoivaartas¢ tych przysztych zobowean.

3.18 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzed@sa uznawane w momencie dostarczenia towatelijgednostka przekazata znace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasriei do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. {Diga
one warté¢ godziwg przychoddéw ze sprzedatowardw i ustug, uzyskiwanw toku zwyklej dziatalnéci
Grupy. Przychodyswykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o peikdad towaréw i ustug, rabaty i
upusty.
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4. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewetrznego § kapitalizowane jako e&¢ kosztu wytworzenigrodkow trwatych. Na koszty
finansowania zewgirznego skladajsie odsetki, prowizje bankowe, ktérych poniesienie f@szlzdne do pozyskania
finansowania zewgtrznego oraz zyski lub straty z tytutuzroc kursowych do wysokmi odpowiadajcej korekcie
kosztu odsetek.

Koszty finansowania, o ktérych mowa paxey wynikaj z kredytéw i payczek zacignietych specjalnie w celu
pozyskania aktywow, o ktérych mowa paxey. W zwizku z tym kwog kosztow finansowania zewtiznego, ktéra
podlega aktywowaniu ustala esijako r&nice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zeivanego
poniesionymi z tytutu danej pgczki lub kredytu w danym okresie, a przychodamiyiitu tymczasowego
zainwestowania.

Koszty zwihzane z zaaganymi kredytami krétkoterminowymi oraz kredytami rachunku bigacym obcizaja
wynik okresu.

5. Wazniejsze oszacowania i agly

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagy od Zarmu Spotki dokonania szacunkow, jak®
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowyie mae zosté wycenione w spos6b precyzyjny. Zaulz
weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branychd povag przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub déwiadczenia z przeszoi. Dlatego te szacunki dokonane na 31 stycznia 2008 rokuanzogtad w
przyszigci zmienione. Oszacowania i zaémia, ktére nios za sok znacace ryzyko koniecznixi wprowadzenia
istotnej korekty wartéci bilansowej aktywéw i zobowkan w trakcie bigeacego lub kolejnego roku obrotowego
zostaly opisane porgj.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartcci niematerialnych
Na dzieh 31 stycznia 2008 r. spétki Grupy dokonaty ocengcsmkéw okresow aytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i wartdci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniec@malokonania korekt w tym zakresie.

Utrata warto ci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych w jednostkach zalenych

Na dzien 31 stycznia 2008 r. spotki Grupy dokonaly ocermy tstniep przestanki wskazage na utrat wartcsci
inwestycji w jednostkach zaleych (wartdci firmy oraz innych wartéci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zegtrznych i wewntrznych zrédet informacji Zarzd nie zidentyfikowat przestanek,
ktére wskazywalyby na konieczétorozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utratytesar.

Trzy podmioty zalene, konsolidowane metadpetra wykazup w swoich sprawozdaniach finansowych straty
wynoszce: w PROLOGIC Sp. z 0.0. 131 tys. zt.,, w A.PL 3p.0. 1 549 tys. zt oraz w SFERIS Sp. z 0.0. 148

zt.

Ryzyko zwigzane z maliwosciag obcigzenia Emitenta optatami z tytutu sprzeday urzadzen i nosnikdw

Istnieje ryzyko obeizenia ACTION S.A. optatami na rzecz organizacji zbieego zarzdzania prawami autorskimi i
pokrewnymi z tytutu sprzeds urzadzen i nosnikéw okrelonych w ustawie z 4.02.1994r. o prawie autorskim i
prawach pokrewnych (t.j. Dz.U. z 2000r., Nr 80 p8@4, ze zm.) oraz przepisach wykonawczych (Rozjgaemie
Ministra Kultury z 2.06.2003r. w sprawie oklenia kategorii uradzei i nosnikéw stuzacych do utrwalania utworéow
oraz optat od tych rsmikéw z tytutu ich sprzedsg przez producentow i importeréw — Dz.U. z 2003\r,105, poz.
991). Niektére powssze uregulowania prawne, a przede wszystkim detgczsposobu dokonywania rozligze
z organizacjami zbiorowego zadzania prawami autorskimi buglzistotne watpliwosci Spoétki oraz innych
przedsgbiorcéw prowadzcych podoba dziatalngé, w tym watpliwosci o charakterze konstytucyjnym. Znalazto to
takze potwierdzenie w stanowisku wyrmym przez Krajow Izbe Gospodarcz Elektroniki i Telekomunikacji oraz
Polsk Izbe Informatyki i Telekomunikacji, ktére dagine jest na stronie internetowejvw.piit.org.pl. W przypadku
jednak, gdyby wskazaneatpliwosci zostalty wyjanione w sposob niekorzystny dla Spéiki, powstarbevaiazek
zaptaty optat wraz z naliczonymi odsetkami. Opisam@e] sytuacja nie ma znagzgo wplywu na sytuagj
finansow i perspektywy rozwoju Grupy. Na oszacowane ryzgkotka utworzyta rezerwy.
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Ryzyko zaangaowania ACTION S.A. w nowy projekt biznesowy (wielolbanzowa platforma internetowa)
Spotka realizuje dziatania zgdane z rozwojem wielobraowej platformy internetowej, magej oferowa klientom
detalicznym oraz instytucjonalnym szeroki wachlaraduktéw i ustug. Przedmiotowa platforma intermedojest
oparta na strukturach organizacyjnycty jdziatapcej firmy — A.PL. Wdraany przez Spo6ik model dziatania
platformy internetowej nie ma odpowiednika na potskynku. Powodzenie tego projektu jest bezpdnio zwizane
z zaktadan przez Zarzd ewoluch rynku sprzedzy detalicznej zmierzagej do zwekszenia roli sprzeds
internetowej jako kanatu dystrybucji produktow tugs skierowanych do konsumenta. Brak zaktadanyekzpZarzd
zmian mae w negatywny sposob wplyina powodzenie projektu.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmtbwego opiera sina prawdopodobiestwie,ze w przyszigci
osiagnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry @limo wykorzystanie rénic przepciowych i strat
podatkowych. Z uwagi na fakte kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opienaa szacunkach i ocenach
Zarzdu, oceny te zawiergajelement niepewrigi, a rzeczywiste warfgi mogy rézni¢ sie od prognozowanych.
Faktyczny przyszty wynik mie réwnie: ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych iazamych z konkurengj
w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziataléo

Instrumenty finansowe

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znapsje w obrocie na aktywnym rynku ustala girzy
wykorzystaniu technik wyceny. Grupa kieruje sissdem i przyjmuje zalzenia oparte na warunkach rynkowych
wystepujacych na kady dziea bilansowy.

Oszacowania i asly poddawaneasnieustannej weryfikacji. W okresie sprawozdawczaymwystpity zadne istotne
zmiany oszacowanych kwot.

6. Pohczenia jednostek
W okresie ohbjtym raportem nie wyspito pofaczenie spotek.

7. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnéi

Dziatalnag¢ Grupy opiera & ha jednym segmencie braawym — sprzedahurtowa sprgtu komputerowego dlatego
tez Grupa musiata odwotasic do nizszego poziomu wewtrznej segmentacji. Zostal on zaprezentowanyeapie
w odniesieniu do pozycji rachunku zyskéw i strapéBa nie prezentuje pozostatych informacji dotgyzh
segmentéw, takich jak: aktywa i zobawania segmentu oraz wydatki inwestycyjne i amoxjmaponiewa
informacje te niegagregowane w uktadzie segmentoéw kmamych, gdy nie shiza podejmowaniu decyzji.

Grupa prowadzi dziataldé gtdwnie na terytorium Rzeczypospolitej. Przychoawgktady i aktywa dotyexe
pozostatych segmentéw geograficznych wyaasniej niz 6 % odpowiednich warfai.

Na kolejnej stronie przedstawione zostaty podstagvdane finansowe Grupy w podziale na segmentyzbves
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Wyniki segmentéw za okres od 1 sierpnia 2007 do 3tycznia 2008

Rozwigzania Materiaty Elektronika Pozycje nie Segmenty Wartosé
Komponent 4 Peryferia  eksploatacyjne i . Pozostate - . Wytaczenia h
gotowe biurowe uzytkowa przypisane tacznie skonsolidowana
Sprzeda na zewntrz 321950 378987 271 675 49 091 95 19¢ 89 55¢ 39 97¢ 1246 437 -39 97¢ 1206 458
Sprzeda miedzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogétem 321 950 378 987 271 675 49 091 95 19¢ 89 55¢ 39 97¢ 1246 437 -39 97¢ 1206 458
Marza brutto na sprzedsa 16 82: 28 681 18 10¢ 11691 13 21: 5178 846 94 537 -846 93 69:
Koszty operacyjne, thice
kursowe i inne 0 0 0 0 0 0 56 771 -56 771 -3 889 -60 66(
Zysk operacyjny 16 82: 28 681 18 10¢ 11 691 13 21! 5178 55 92¢ 37 76¢ -4 735 3303:
Koszty finansowe netto 1962 0 1962
Zysk przed opodatkowaniem 35 80¢ -4 735 31 06¢
Podatek dochodowy 9 894 0 9894
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 25 91( -4 735 2117t
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Spofki 29 91( -7 116 18 79«
Zysk/strata mniejszgi 0 2381 2381
Wyniki segmentéw za okres od 1 sierpnia 2006 do 3tycznia 2007
. . Materiaty . P iz
Rozwigzania . .. Elektronika Pozycje nie Segmenty ] Wartosé
Komponent gotowe Peryferia eksrgli(l)J ?é?,\c;é”ne : uzytkowa Pozostate przypisane tacznie Wytaczenia skonsolidowana

Sprzeda na zewntrz 341541 203 220 239 642 34 598 42 83: 78 16¢ 32 46¢ 972 467 -32 46¢ 940 001
Sprzeda migdzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogétem 341541 203 220 239 642 34 598 42 83. 78 16¢ 32 46¢ 972 467 -32 46¢ 940 001
Marza brutto na sprzedg 17 32¢ 11911 12 58¢ 8 329 4793 2701 -11 57 63: 11 57 64:
Koszty operacyjne, thice
kursowe i inne 0 0 0 0 0 0 42 78¢ -42 78¢ -2 569 -45 357
Zysk operacyjny 17 32: 11917 12 58¢ 8 329 4793 2701 42 79¢ 14 84« -2 558 12 28¢
Koszty finansowe netto 726 0 726
Zysk przed opodatkowaniem 14 11¢ -2 558 11 56(
Podatek dochodowy 2 467 0 2 467
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 11 657 -2 558 9 093
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Spofki 11 651 -2781 8870
Zysk/strata mniejszei 0 223 223
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8. Rzeczowe aktywa trwate — nota za okres od 1.08.200G 31.01.2008

. Urzadzenia £ . , .
Budynki ) ; Srodki Inne Srodki trwate .
Grunty i budowle techniczne i transportu srodki trwate w budowie Ogotem
maszyny
Stan na 1 sierpnia 2007 r.
Warto §¢ brutto 9638 32857 13 07¢ 5232 3382 21 77( 85 957
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty artosci) -84¢ -3691 -4 540 -4 058 -2 140 0 -15 27¢
Warto §¢ netto 8 789 29 16¢ 8538 1174 1242 21 77( 70 67¢
Zmiany w okresie
Przeniesienia 0 27 407 2393 0 65(C -30 45( 0
Nabycie 2635 5 1073 754 57€ 10 99¢ 16 04:
Objecie konsolidagj spotki zalenej — zwikszenie wartéci brutto
Zbycie i likwidacja — wart& brutto -27¢ -231 53z -3 -1 039
Amortyzacja (nota 23) -54E -1130 44¢ =272 -2 396
Zbycie i likwidacja — umorzenie 0 77 116 51E 7 0 715
Stan na 31 stycznia 2008 r.
Warto §¢ brutto 12 27¢ 59 99¢ 16 31¢ 5454 4 605 2318 100 959
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty artosci) -84¢ -4 159 -5554 -3992 -2 405 0 -16 95¢
Warto §¢ netto 11 42« 55 83" 10 75¢ 1462 2200 2318 84 00(

Wartas¢ bruttosrodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywah na dzié 31 stycznia 2008 r. wynosi 2 611 tys. zt.
Grupa dokonata ponownego oszacowania okresgtkowania rzeczowych aktywdw trwatych. Analiza migkazata potrzeby dokonania korekt.

Catas¢ amortyzacji zostata gfja w kosztach og6lnego zadu.

Grunty stanowd przedmiot zabezpiecazdredytéw bankowych do wysoka 27 000 tys. zt (wysoké tytutu egzekucyjnego).

Zobowiazania umowne z tytutu zakupu rzeczowych aktywovatyeh wynosz na dzié bilansowy 13 596 tys. zt i dotygzozbudowy hali magazynowej.
W wartasci srodkéw trwatych w budowie nie zawiesagie zadne koszty finansowania zegtrenego.

Wartas¢ godziwa rzeczowych aktywdw trwatych jest zbla do wartéci ksiggowe;.
Grupa jest strapleasingu operacyjnego, a zobarania z tego tytutu wynoszna dzié bilansowy 1 970 tys. zt.
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Rzeczowe aktywa trwate — nota za okres od 1.08.2086 31.07.2007

Stan na 1 sierpnia 2006 r.
Warto$¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. Utraty \artos$ci)

Warto §¢ netto
Zmiany w okresie
Przeniesienia

Nabycie

Zwigkszenia — olcie konsolidacj SFERIS Sp. z o0.0.
Zbycie i likwidacja

Amortyzacja (nota 23)

Amortyzacja — olgjcie konsolidacj SFERIS Sp. z 0.0.
Inne zmiany

Stan na 31 lipca 2007 r.

Warto$¢ brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty \artosci)

Warto §¢ netto

Urzadzenia

Grunt Budynki techniczne i Srodki Inne Srodki trwate Oadlem
Y i budowle transportu srodki trwate w budowie 9
maszyny

5039 3157% 7337 5155 2499 1025 52 63:
-84¢ -2381 -3496 -3 267 -1 640 0 -11 63:
4190 29 19¢ 3841 1888 85¢ 1025 40 99¢

0 0 0 0 0 0 0

4599 124 6 039 33z 614 20 74¢ 32 45!

0 2125 68 11 307 0 2511

-84¢ -1541 -143 497 0 0 -3 030

0 -1 069 -1 035 78t -411 0 -3300

0 -241 -9 -6 -89 0 -345

84¢ 57z -223 231 -38 0 1237
9638 3285’ 13 07¢ 5232 3382 21 77( 85 957
-84¢ -3691 -4 540 -4 058 -2 140 0 -15 27¢
8789 29 16¢ 8538 1174 1242 21 77( 70 67¢

Wartas¢ bruttosrodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystyweh na dzié 31 lipca 2007 r. wynosi 1 703 tys. zi.
Grupa dokonata ponownego oszacowania okresgtkowania rzeczowych aktywdw trwatych. Analiza migkazata potrzeby dokonania korekt.
Calas¢ amortyzacji zostata effa w kosztach ogélnego zadu.
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9. Wartosci niematerialne nota za okres od 1.08.2007 do 31.2008

Wartosé Oprogrgmo- Znaki )
firmy wanie toyvaroyve, Pozostate Ogotem
komputerowe licencje
Stan na 1 sierpnia 2007 r.
Warto$¢ brutto 11 947 5530 15 054 14 401 46 932
Umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. 0 -2 736 -7 186 -9 623 -19 545
utraty warto $ci)
Warto§¢ netto 11 947 2794 7 868 4778 27 387
Zmiany w okresie
Przemieszczenia 0 198 -198 0 0
Nabycie 0 203 788 0 991
Zwigkszenia - oljcie kontrok
SFERIS
Zbycie -4 -4
Amortyzacja (nota 23) 0 -233 -1 027 -2 271 -3531
Amortyzacja - ohjcie kontroh
SFERIS
Odwrocenie amortyzacji 0 4 0 0 4
Inne zmiany
Stan na 31 stycznia 2008 r.
Warto$¢ brutto 11 947 5927 15 644 14 401 47 919
Umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. 0 -2 965 -8 213 -11 894 -23 072
utraty warto $ci)
Warto§¢ netto 11 947 2 962 7431 2 507 24 847

Wartas¢ brutto wartgci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzysiynych na dzig 31 stycznia 2008 r.
wynosi 1 665 tys. zt. Grupa dokonata ponownego as&ania okresOwaytkowania wartéci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.o&abamortyzacji zostata effa w kosztach ogélnego zadu.
Wartas¢ godziwa wartéci niematerialnych jest zlidona do wartéci bilansowe;j.

Na dzier bilansowy warté¢ netto wartéci niematerialnych obejmuje wasiofirmy SFERIS na kwat 11 658
tys. zt, warté¢ firmy PROLOGIC na kwat 289 tys. zt, znak towarowy SFERIS o wadio7 142 tys. zt oraz
inne wartdci niematerialne cakznej wartéci 4 958 tys. zt.
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10. Wartosci niematerialne - nota za okres od 1.08.2006 do.8¥.2007

Oprogramo- Znaki
Warto§¢ firmy wanie towarowe, Pozostate Ogotem

komputerowe licencje
Stan na 1 sierpnia 2006 .
Warto$¢ brutto 0 2613 6 579 14 410 23 602
Umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. 0 -2 288 -6 339 -6 757 -15 384
utraty warto $ci)
Warto$¢ netto 0 325 240 7 653 8 218
Zmiany w okresie
Przemieszczenia 289 0 0 -289 0
Nabycie 0 2784 0 0 2784
Zwigkszenia - ohjcie kontroh
SFERIS Sp. 7 o%. 11 658 366 8715 0 20 739
Zbycie 0 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 23) 0 -321 -847 -2 866 -4 034
Amortyzacja - olgcie kontroh
SFERIS S;J). z o.? 0 -127 0 0 -127
Odwrdcenie amortyzacii 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 -233 -240 280 -193
Stan na 31 stycznia 2007 r.
Warto§¢ brutto 11 947 5530 15 054 14 401 46 932
Umorzenie (w tym
skumulowane odpisy z tyt. 0 -2 736 -7 186 -9 623 -19 545
utraty warto $ci)
Warto§¢ netto 11947 2794 7 868 4778 27 387

Wartas¢ brutto wartéci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzysapych na dzie 31 lipca 2007 r.
wynosi 1 052 tys. zt. Grupa dokonata ponownego as&ania okresOwaytkowania wartéci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.o&&bamortyzacji zostata gia w kosztach ogoinego zadu.

11. Aktywa finansowe

31.01.2008 31.07.2007

Dtugoterminowe aktywa finansowe
- Udzialy 7 7
7 7

Na dzier 31stycznia 2008 r. Grupa posiadata udziaty wepagicych spétkach nie objych konsolidag:
ACTION S.A. — udzialy w Invar Biuro & System S.Al-tys. zt.

Na dzier 31 lipca 2007 r. Grupa posiadata udziaty w gaisfacych spétkach nie obych konsolidag:
ACTION S.A. — udzialy w Invar Biuro & System S.Al-tys. zt.

Strona 25



Raport za | péirocze 2007 roku GRUPA KARFDWA ACTION S.A.
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31.01.2008 31.07.2007
Naleznosci handlowe 252 901 166 362
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieézgpotecznych i 9853 9014
zdrowotnych oraz innyckwiadcze
Inne nalenaosci finansowe 2125 0
Inne nalenaosci niefinansowe 3096 2517
267 975 177 893
Odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci -10 892 -20 001
Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate 257 083 157 892

naleznosci netto

W odniesieniu do naimosci krotko- i diugoterminowych warté godziwa jest zbkiona do wartéci bilansowe;j.
Nalezncsci z tytutu dostaw i ustugasprzedmiotem zabezpieaz&redytéw bankowych do wysoka 105 000
tys. zt (wysoké¢ tytutu egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych nalgnosci

31.01.2008 31.07.2007
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu -20 001 -22 029
Utworzony -697 -660
Rozwigzany 8177 104
Wykorzystany 1629 2 584
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu -10 892 -20 001

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug magazwyczaj 14 dniowy termin ptatém. W indywidualnych przypadkach
termin ten wydtaony jest do 120 dni.

Grupa posiada odpowiednipolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom.

Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatko ryzyko ponad poziom oldleny odpisem

aktualizupcym nigciagalne nalenosci whasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

13. Zapasy
31.01.2008 31.07.2007
Materiaty 210 168
Towary 241 921 141 887
Zaliczki na dostawy 0 0
242 131 142 055
Odpisy aktualizujce warté¢ zapaséw -1 229 -1 337
240 902 140 718

Zapasy s przedmiotem zabezpieczenia kredytéw bankowych ykokacsci 75 000 tys. zt (wysoki tytutu
egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace wartosé¢ zapasow

31.01.2008 31.07.2007
Odpis aktualizujacy wartosé¢ zapasow na pocgtek okresu -1337 -1579
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towarawateriatow) 0 -44
Rozwiazany (koszty sprzedanych produktow, towardw i makéw) 108 286
Wykorzystany 0 0
Odpis aktualizujacy warto$é¢ zapasow na koniec okresu -1 229 -1 337
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Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe stanpvorwardy . Powysze transakcje zawierane byly przez Spoétk
Dominujaca w celu zabezpieczenia kurséw walutowych przysziycteptywéw piengznych netto wyraonych

w walutach obcych. Przeptywy te wynika ptatn@ci zobowhzan handlowych oraz transakcji sprzegaistug,
ktérych wysoké¢ powiazana jest z kursem walutowym. Mimae celem omawianych kontraktéw jest
zabezpieczenie kursu walutowego, Spoétka nie stasejeunkowéci zabezpiecae

Wartas¢ godziwg instrumentow zalicza siw caldici do aktywdw obrotowych poniewaermin ich zapadalroi
nie przekracza 12 miegiy.

taczna kwota wartii nominalnych forwardow nierozliczonych na dzi&l stycznia 2008 r. wyniosta 123 897
tys. zt.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.01.2008 31.07.2007
Srodki pienkzne w kasie 17¢ 72
Srodki pienkzne w banku 6 923 7715
710z 7781

Nadei finansowe na rachunku bigcym Spotki Grupy automatycznie depomuja lokatach overnight.
Srednia efektywna stopa procentowa overnight zasokekaczony 31 stycznia 2007 wyniosta 0,75 % za
za okres zakfczony 31 stycznia 2008 r. 3,92 %.

15. Kapitaty wiasne

KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA) na dzie f 31.01.2008 (w zh
Rodzaj
uprzywi . Warto §é
. Rodzaj / - ROd.ZaJ : emisjiwg  Sposob Prawo do
Seria / o . . ograniczen Liczba - : Data )
. . udziat6 lejowani ", - wartosci  pokrycia . .. dywidendy
emisja ia prawa akgiji ) . rejestraciji
a - nominalne kapitatu (od daty)
.y akcji )
udziato ]
w
na 25.06.1996
A okaziciel Zwykte 10 000 000 1 000 000 gotéwka ' r.
a .
na 26.05.2004
A okaziciel Zwykte 1910000 191000 aport ' r.
a .
na 26.07.2006
B okaziciel Zwykte 4500000 450000 gotéwka ' ; ' 18.08.2005r.
a .
Razem 16 410 000 1 641 000

Wartaé¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Ilo ¢ posiadanych

Udziat w kapitale i

Akcjonariusze - ogolnej liczbie Seria
akcji .
gltosow

Piotr Bielinski 4790 369 29,19% A, B
Olgierd Matyka 3 500 000 21,33% A
Opera FIZ 1653 758 10,08% B
Wojciech Wietrzykowski 1 400 000 8,53% A
Kazimierz Lasecki 715 762 4,36% A B
Jozef Rxbski 715 000 4,36% A
Robert Bk 240 000 1,46% A
Piotr Wojcik 240 000 1,46% A
Kajetan Wojtkiewicz 200 000 1,22% A
Robert Wa 200 000 1,22% A
Pozostali 2755111 16,79% B
Razem 16 410 000 100,00%

Kapitat docelowy Spoétki Dominagej obejmuje planowan emisg 820 500 akcji serii C wramach
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z uchvikddzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoiki z dnia 15 listopada 2006 r.

Kapitat akcyjny zostat optacony w céto.

29 lutego 2008 r. na postawie uchwaly Zwyczajnegan&go Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 sty&zni
2008 r. ACTION S.A. wyptacita dywiderdza rok 2006 w wysokai 20% zysku, tj. w kwocie 4 431 tys. zt.
Pozostate 80% zysku netto zasilito kapitat zapasowy

16. Udzialy mniejszdci

Kapitaty mniejszéci obejmuj:
* 49,00 % kapitatu spotki ACTION Ukraina TzOW,
e 40,00 % kapitatu spotki PROLOGIC Sp. z o.0.
. 0,11 % kapitatu spotki SFERIS Sp. z o.0.

17. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy, prawesg oraz zwrotu z kapitatu.

18. Zobowpzania z tytutu dostaw i ustug

31.01.2008 31.07.2007

Dlugoterminowe  zobowkzania handlowe oraz pozost 0 0
0 0

Krotkoterminowe pbowiazania handlowe oraz pozost
Zobowiazania handlowe 266 883 167 818
Zobowigzania wobec podmiotow pow@anych 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpiegézspotecznych 30 225 15 262
Inne zobowazania finansowe (faktoring) 0 0
Inne zobowazania niefinansowe 12 438 7 846
309 54¢ 190 92¢
Razer 309 54t 190 92¢

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handlowa)rse oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terhna0
dniowych.
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W odniesieniu do zobowzah krotko i diugoterminowych warté godziwa jest zbfiona do wartéci

bilansowe].
19. Kredyty i pozyczki oraz inne zewrtrzne zrédta finansowania

31.01.2008 31.07.2007

Dlugoterminowe:
Kredyt inwestycyjny 13 955 8776
13 955 8 776

Kroétkoterminowe:
Kredyty krétkoterminowe i w rachunku kgcym 120 302 59 131
120 302 59 131
Razem 134 257 67 907

Spotki Grupy zacigaja kredyty dtugo i krétkoterminowe a tadk kredyty w rachunku bigcym. Kredyty
w rachunku bigacym s, zapadalne do 1 rokSrednia efektywna stopa procentowa za okres odrpriag2007
do 31 stycznia 2008 r. wynosita 5,61 %s za okres od 1 sierpnia 2006 do 31 stycznia 200#ynosita 4,75
%. Wartg¢ godziwa kredytéw i poyczek jest rowna wareci bilansowej. Grupa mi® korzysta z linii

kredytowych odcznym limicie 148 000 tys. z}.
20. Odroczony podatek dochodowy

Wartasci odroczonego podatku dochodowego podlggsgjo kompensacie astpujace:

31.01.2008 31.07.2007
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- aktywa z tytulu odroczoge podatku dochodowe 51 862
przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy
51 862

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodm 134 1141
przypadajce do uregulowania wagju 12 miesicy

134 1141
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 481
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 760
Aktywal/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowgo .83 2979
(persaldo)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (pmigdnieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaj sic w sposéb nagpujacy:

31.01.2008 31.07.2007
Stan na pocgek okresi -27¢ 36¢
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego 196 -675
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wkasnego 0 27
Stan na koniec okest -83 -27¢
21. Zobowhgzania z tytutu §wiadczei pracowniczych
Ujete w bilansie zobowgzania z tytutswiadczer pracowniczych przedstawig$ie nastpujaco:
31.01.2008 31.07.2007
Odprawy emerytalno — rentowe 55 61
Swiadczenia urlopowe 479 524
534 585
W tym:
- czg$¢ krétkoterminowa 534 585
- cze$¢ diugoterminowa 0 0
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Wycena wartéci biezacej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metiduariala zostata sporgizona na

dzien 31 stycznia 2008 r.

22. Rezerwy na zobowjzania i inne obcjzenia
rezerwy na . wtym. wiym
zobowiazania pozostate Ogodtem dlugotermino krétkotermin
we owe

Stan na 1 sierpnia 2006 r. 106 927 1033 0 1033
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw 663 -927 -264 0 -264
Stan na 31 lipca 2007 r. 769 0 769 0 769
Stan na 1 sierpnia 2007 r. 769 0 769 0 769
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw 1998 0 1998 0 1998
Stan na 31 stycznia 2008 r. 2767 0 2767 0 2767

Konsekwengj likwidacji i wykreslenia z rejestru sp6tki Action Computer Peripheral byto rozwizanie
pozostatych rezerw na kwp927 tys. zt. Rozwizanie rezerw zwkszyto zysk skonsolidowany za rok

zakaczony 31 lipca 2007 r.

23. Przychody ze sprzedsy

Calas¢ przychoddw ze sprzedy jest zwhzana ze sprzeda sprztu komputerowego. Zaréwno w okresie
zakaiczonym 31 stycznia 2008 r. jak i w okresie zedapnym 31 stycznia 2007 r. nie zaobserwowano isfotn

sezonowéci ani cykliczndci trendu przychoddéw ze sprzega

Przychody ze sprzedaproduktéw (ustug)
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow

24. Koszty wg rodzaju

Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych (nota 9 i
10)

Kosztys$wiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia maikowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow

taczne koszty sprzedanych produktow, towardw i makéw,
sprzeday i marketingu oraz koszty ogélnego zgia.

25. Kosztyswiadczen pracowniczych

Wynagrodzeni
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia

1.08.2007 — 1.08.2006 —
31.01.2008 31.01.2007
11 635 5824
1194 823 934 177
1206 458 940 001
1.08.2007 1.08.2006-
31.01.200 31.01.2007
592 3184

31 19( 19 705

3 25¢ 2183

26 01: 14714

81: 477

3 95( 3489

181 209

35¢€ 3 896

112 76 882 358
1184 45! 930 215
1.08.2007 1.08.2006-
31.01.200 31.01.2007
26 86: 16 72¢

4 32¢ 2980

31 19( 19 70¢
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21 sierpnia 2006 r. ACTION S.A. zawarta z Prezeg@arzdu Spotki Dariuszem Jackiem Krawcem ungow
.Kontrakt Menederski”, ktéra w sposOb istotny zostata zmodyfikowam zakresie programu opcji
menederskich aneksem nr 6 z dnia 8 listopada 2007 r.oWaita mae spowodowaw przysztgci zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasovadijonariuszy.

Zmieniony 8 6 Kontraktu Menedrskiego przewidywat jednoosobowe uczestnictwo Bz Jacka Krawca w
programie opcji menegrskich. Zgodnie z jego zateniami, Dariusz Jacek Krawiec uprawniony byt dogotaj
w okresie od 2007 r. do 2010 r. maksymalnie 547.@8@ji Spotki (co stanowimiato 3,2 % przysziej ogoinej
liczby akcji Spotki). Akcje te obejmowane majpy¢ w ramach warunkowego podwszenia kapitatu
zakladowego w zamian za warranty subskrypcyjne vilgemane przez Spodk Uchwaly zatwierdzape
pierwotne warunki kontraktu pogdp Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszypt8poraz Rada
Nadzorcza Spoétki w dniu 15.11.2006 r. Modyfikaprogramu, dokonan8 listopada 2007 r., zatwierdzita Rada
Nadzorcza Spotki w dniu 8 listopada 2007 r. Zmigmggramu opcji menegrskich oraz odpowiadge im
zmiany w statucie Spéiki, zostaly zatwierdzone ualami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki 5 grudnia 2007 r. Warranty tabg wyemitowane w grudniu 2007 r.

W kosztach wynagrodae2006 r., zostata gfja wart@é opcji oszacowana na podstawie pierwotnych zito
programu, przypadaga na rok 2006 w kwocie 1 509 tys. zt. Po modyfjkpoogramu, w kosztach | péirocza
2007 roku zostata gfa kwota 3 388 tys. zt. Swiadczenie w formie opcji na akcje wicknej kwocie
4 607 tys. zt. zostalo odniesione na kapitat zapssspotki, swiadczenie rzeczowe o wastm 290 tys. zt
zostato odniesione na wynik okresu.

Dla potrzeb wyceny programu prztp nas¢pujace dane rynkowe z dnia 15 listopada 2006 r.:

- cena zamkrgcia akcji Spotki na dzie5 grudnia 2007 r. — 32 z4 02 gr,

- poziom zmienngci stop zwrotu z akcji Spotki — 45,90 %,

- dywidendy na poziomie 20 % zysku netto co rocznie

- stopa procentowa — 5,9/6,1.

1 kwietnia 2008 r. Dariusz Jacek Krawiec sprzeda warranty cztonkowi zaggdu ACTION S.A. (nota 34).

26. Pozostate przychody i zyski

1.08.2007 1.08.2006-
31.01.200 31.01.2007
Przychody z tytutu rinic kursowych 12 77¢ 1288
Przychody z tytutu wyceny instrumentow finansowych 114 844
Przychody z tytutu odsetek 40¢ 692
Przychody z tytutu przedawnienia zobawnan 521 24
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodawa 68¢ 83
Pozostate przychody 2 43: 849
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 0 59
16 94( 3839
27. Pozostate koszty i straty
1.08.2007% 1.08.2006-
31.01.2008 31.01.2007
Odpis z tyt. utraty wartei nie finansowych aktywow 753 212
Odpisy z tytutu utraty wartezi naleznosci 697 0
Rezerwa na przyszie zobawania 2175 0
Pozostate koszty 2 287 1127
5912 1339
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28. Koszty finansowe

1.08.2007 1.08.2006-
31.01.200 31.01.2007
Koszty:
- odsetek od kredytow 1 96: 726
1 96: 726
29. Podatek dochodowy
1.08.2007 1.08.2006-
31.01.200 31.01.2007
Podatek bigacy 10 09( 377
Podatek odroczony (nota 20) -19¢ -1 306
9844 2 467

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniernido@rupy réni sie w nas¢pujacy sposéb od podatku
dochodowego obgtajacego wynik finansowy:

1.08.2007# 1.08.2006-

31.01.200 31.01.2007
Zysk przed opodatkowanien 31 06¢ 11 56(
Podatek wyiczony wedtug stawki 19 590: 2 19¢
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodéw 3997 271
Obciazenie wvniku finansoweao z tvtutu podatki dochodowea 9 89« 2 46i

30. Zysk na akcg

1.08.2007 1.08.2006-

31.01.2008 31.01.2007
Zysk/strata przpadajcy/a na akcjonariuszy Spofki (tys. 18 79 8 87(
Srednia waona liczba akcji zwyktych 16 410 000 16 410 000
Podstawowyv zvsk/strata na aka (w zt na iedm akcie) 1.1¢ 0.54

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 alagjii 2\ oraz 4 500 000 akcji serii B.

Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planoyvamisi 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk/straina akcg wylicza sk jako iloraz zysku/straty przypadaggo/ej na akcjonariuszy Spofki
orazsredniej waonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akgj za okres od 01.08.2007 do 31.01.2008 r. : ¥BtyS z#/16 410 000 = 1,15 zt

Zysk na akgj za okres od 01.08.2006 do .31.01.2007 r. : (Bt§S. z4/16 410 000 = 0,54 zt

Rozwodniony zysk/stratna akcg wylicza skt jako iloraz zysku/straty przypadapgo/ej na akcjonariuszy
Spoiki orazsredniej waonej liczby akcji zwyktych z uwzgtinieniem planowanej emisji 820 500 akcji serii C
w ramach warunkowego podwszenia kapitalu zakladowego zgodnie z uchwdadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 listd@&006 r.

Rozwodniony zysk na akega okres od 01.08.2007 do 31.01.2008 r. : ¥Bty® zt /17 230 500 = 1,09 z
Rozwodniony zysk na akgjza okres od 01.08.2006 do .31.01.2007 r. : (Bt§3. zt /17 230 500 = 0,51 zt
Srednia waona liczba akcji zwyktych w okresie 01.08.2005-F12006 r. oraz w okresie 01.08.2006 -31.07.2007
r. zostata powikszona o planowaremisg 820 500 akgciji serii C.

31. Dywidenda na akog

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym ACTION S.A. dokonalgplaty dywidendy w kwocie 4
431 tys. zt.

Zarzad ACTION S.A. proponuje nagiujacy podziat zysku netto wypracowanego za okres sirpnia 2007 do
31 lipca 2008 r.:

- 80 % zysku netto na podwszenie kapitatu zapasowego,

- 20 % zysku netto na wyptatlywidendy.
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32.
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych istrumentéw

31.01.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych MR 39 (warté¢ ksiegowa)
wyceniane w warkei godziwej | wyceniane w warkei godziwej | wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
Wartasé Wartasé wyznaczone
odziwa ksiggowa
g < przy przeznaczone| dostpne do | rachunkoweéc¢ pozyczki i ugg%gm’gﬂe
pocztkowym do obrotu sprzeday zabezpiecze naleznosci .
Ujeciu wymagalngci
Aktywa finansowe trwate 803 803 7 796 -
Nalgnqsql z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 796 796 796 )
naleznosci
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 7 7 7 -
Aktywa finansowe obrotowe 251 359 251 359 123 251 236 -
Nalgnqsql Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 244 134 244 134 244 134 )
naleznosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 10p 7102 7102 -
Pozostate aktywa finansowe - instrumenty pochodpe 123 123 123 -
Razem 252 162 252 162 123 7 252 032 -
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Zobowigzania finansowe

31.01.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowych MB8R 39 (warté¢ ksiggowa)
wyceniane w wartei godziwej wyceniane w wartei godziwej
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
. . wyceniane w
V\é%r;ic\’lsvca l:gliartcc)l\;/\(/:a wyznaczone zamortyzowa-
9 Qg przy Przeznaczon€ nym koszcie | rachunkowsé zabezpiecze
pocztkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 13 955 13 955 13 955
Kredyty i payczki 13 955 13 955 13 955
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowigzania krétkoterminowe 399 623 399 623 399 623
Kredyty i pazyczki 120 302 120 302 120 302
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 279 321 279 321 279 321
Razem 413 578 413 578 413 578
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Przychody odsetkowe
1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.01.2008 31.01.2007
Depozyty bankowe 39 94
Inne 268 417
307 511
Koszty odsetkowe
1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.01.2008 31.01.2007
Kredyty krotko i dlugoterminowe 1842 692
Inne 14 3
1 856 695
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw
1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.01.2008 31.01.2007
Aktywa wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy, w
tym:
- przeznaczone do obrotu 114 582
Aktywa dostpne do sprzedg (kwota przeniesiona z kapitatu 0 0
wiasnego)
Pazyczki i nalenosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 268 268
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
382 999

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uweiniajg zarowno przychody i koszty finansowe, jak i

pozostate przychody i koszty zygane z instrumentami finansowym.

Zyski z tytutu utraty warto $ci

1.08.2007 - 1.08.2006 -

31.01.2008 31.01.2007

Aktywa dostpne do sprzeds -697 -660
-697 -660

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityk kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanjgtwzonych termindw platrici

za sprzedane towary. Wypujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jestadzownym elementem
rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez ryneRrocedury funkcjonage w Grupie maj na celu
utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na pozionkeeptowanym przez poszczegoélne spotki Grupy. Grupa
stosuje polityk ograniczajca zaangaowanie kredytowe wobec poszczegélnych odbiorcovas@vane limity
kredytowe przyznawane poszczegolnym kontrahentomja mea celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka
spowodowanego nadmiaerkoncentracj sprzeday kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowegikceptowanego przez poszczegllne spéitki Grupy
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wyznaczany jest indywidualnie dla 2dego klienta w oparciu o jego standing finansowgtydhczasow
wspoitprag i historie dziatalndci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedioa
dodatkowych zabezpieazgrzez kontrahenta, ktére zmniejsgapziom ryzyka kredytowego. Pagzszy od 1
kwietnia 2006 r. Spétka ubezpiecza wszystkie nadéci, z wylaczeniem nalenosci od spoétek zabenych i
wybranych, wieloletnich odbiorcéw.
Ryzyko kredytowe powstage w wyniku udzielania odroczonych termindéw pidtio kontrahentom
zewretrznym ograniczane jest poprzez stosowanie zabezgi sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego
lub aktu notarialnego o poddanig gigzekucji jak rownizjednego z zabezpieazezeczowych w postaci:

umowy cesji nalenosci i innych praw,

umowy przywlaszczenia na towarach,

wpisu do kstgi wieczystej hipoteki na | miejscu,

gwarancji bankowej,

depozytu bankowego.

W Grupie nie wysipuje koncentracja ryzyka ze wzdl na rozdrobnienie klientow.

Uwzgledniajac powy:sze w ocenie Zasgu ryzyko kredytowe zostalo ¢ig w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualigeych.

Ryzyko kredytowe zwizane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnyinnymi inwestycjami
uznaje s§ za nieistotne, poniewasrupa zawiera transakcje z podmiotami o ugrunt@jypazycji finansowej.

Zmiana stanu odpisow aktualizaych wartd¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 12.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.01.2008 31.07.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate natesci 244 134 146 361
244 134 146 361

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jakotaé@ bilansowa nalnosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych nalaosci.

Na nastpnej stronie przedstawiona zostata struktura wiekoalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
naleznosci, bedacych instrumentami finansowymi.
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych nalenosci

31.01.2008 31.07.2007
Warto$¢ brutto
Nieprzeterminowane 205 937 136 134
Przeterminowane 49 089 30 228
1-30 dni 16 976 5188
31-180 dni 20 768 5617
181-365 dni 2 585 1321
powyzej 1 roku 8 760 18 102
255 026 166 362
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane -10 892 -20 001
1-30 dni
31-180 dni 0 -578
181-365 dni -2 132 -1 321
powyzej 1 roku -8 760 -18 102
-10 892 -20 001
Warto$¢ netto
Nieprzeterminowane 205 937 136 134
Przeterminowane 38 197 10 227
1-30 dni 16 976 5188
31-180 dni 20 768 5039
181-365 dni 453 0
powyzej 1 roku 0 0
244 134 146 361

Ryzyko cenowe
Spoétka nie uczestniczy w obrocie papierami w@niwvymi nazadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwiazane z ptynndcia

Grupa jest nat@na na ryzyko utraty ptynsoi rozumiane jako ryzyko utraty zdol§g do regulowania
zobowihzan w okrelonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego amgczenia dogpu do rynkéw
finansowych, co mee skutkowd brakiem maliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansoaani
swojego zadhzenia. W ocenie Zagdlu znaczna warté srodkéw piengznych na dzié bilansowy (nota 14),
dostpne linie kredytowe (nota 19) oraz dobra kondyajarisowa Grupy powodayjze ryzyko utraty ptynnéci
nalezy ocent jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptysnbzwiazana z zobowgzaniami z tytutu kredytow i pgczek zostata
zaprezentowana szczeg6towo w nocie 32.
Terminy wymagalnéci dla zobowazan z tytutu dostaw i ustug nie przekracz&0 dni.

Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczeg&lndolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych oraztyth aktywéw i zobowizan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handloygte aktywa i zobowizania wyraone g w innej walucie
niz waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa korzysta z nagdzi zabezpieczagych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranig¢katierminowych
kontraktow walutowych typu forward i opcji na zakgprzeda walut.

Z uwagi na niestosowanie rachunkadwio zabezpieczg wszystkie zmiany wartai godziwej kontraktéw
forward g ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe

Na dzier 31 stycznia 2008 r. nateosci w walutach obcych wynosity 9 079 tys. zi, constevito 3,8% nalenosci

Z tytutu dostaw i ustug. Na d#ie31 lipca 2007 r. naimosci w walutach obcych wynosity 9 732 tys. zi, co
stanowito 6,6% nalaosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzie81 stycznia 2008 r. nateosci w walucie USD
stanowity 83% wszystkich naleosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych. Naedz31 lipca 2007 r.
nalezenosci w walucie USD wynosity 54% wszystkich nate@sci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych.
Na dzieév 31 stycznia 2008 r. zobowdania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych wosjty
117 198 tys. zt, co stanowito 43,9% zobera z tytutu dostaw i ustug. Na dzie1 lipca 2007 r. zobowzania

Z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych wyno$y 341 tys. zi, co stanowito 41,3% zobawan z tytutu
dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty wigthanaraone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wanio
nominalne w podziale na najardejsze waluty obce

31 stycznia 2008

w tysizcach PLN EUR UsD
Naleznosci handlowe 1544 7535
Lokaty terminowe 106 C
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 1 650 7 535
Zobowigzania handlowe 38 152 79 046
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe 38 152 79 046
Instrumenty pochodne - wptywy 0 0
Instrumenty pochodne - wyptywy -20 251 -103 646
Instrumenty pochodne - netto 20 251 103 646
Ekspozycja netto -16 251 32135
31 lipca 2007
w tysizcach PLN EUR uUsD
Naleznosci handlowe 4515 5217
Lokaty terminowe 0 841
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 4515 6 058
Zobowigzania handlowe 11 931 57 410
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe 11931 57 410
Instrumenty pochodne - wptywy 0 0
Instrumenty pochodne - wyptywy -2 653 -26 962
Instrumenty pochodne - netto 2 653 26 962
Ekspozycja netto -4 763 -24 390
Ponizsze kursy walutowe zostatyyte do przeliczenia pozycji walutowe;j:
Kurs na dzien

31.01.2008 31.07.2007
EUR/PLN 3,6260 3,7900
USD/PLN 2,4438 2,7653

Analiza wrazliwosci
Umocnienie si ztotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczggalych w poniszej tabeli na 31 lipca
2008 spowoduje zmianwyniku brutto o wykazane pargj kwoty Analiza zaktadaze wszystkie pozostate
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zmienne, w szczegOlldo stopy procentowe, pozosiajniezmienione Analogiczna analiza zostata
przeprowadzona dla danych na 31 lipca 2007

wynik w tysicach PLN 31.01.2008 31.07.2007
EUR 813 238
USsSD -1 607 1220

-794 1458

Ostabienie s zlotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszcagigalych powyej bedzie miato taki sam
efekt kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zafaiu,ze pozostate zmienne nie ulegzmianie.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada instrumenty finansowe oparteaggiie na zmiennej stopie procentowej

Struktura instrumentéw finansowych oprocentowanyah zmiennej stopy procentowej na @diilansove
naraonych na ryzyko przeptywow pigginych przedstawiata shastpujaco:

Warto$¢ bilansowa

w tysizcach PLN 31.01.2008 31.07.2007

Instrumenty zmiennoprocentowe

Aktywa finansowe 6 923 7715

Zobowigzania finansowe -134 257 67 907
-127 334 75 622

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej oprocentowanych instrumentéw na zmiagistopy procentowej
Zmiana o 100 punktéw bazowych w oprocentowaniu rimsentow na dat bilansows zwickszytaby
(zmniejszylaby) aktywa netto i rachunek zyskéwasb kwoty wykazane w paiszej tabeli

Analiza ta zaktada,e wszystkie pozostate zmienne pozastpte.

Analiza zostata przeprowadzona analogicznie dizlip007

Rachunek zyskow i strat Kapitat wtasny
wplyw w tysicach PLN wzrost 0 100 spadek 0 100 wzrost 0 100 spadek o 100
bp bp bp bp
31 stycznia 2008
Aktywa zmiennoprocentowe 35 -35
Zobowigzania zmiennoprocentowe -671 671
Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -636 636 - -
Podatek 19 % -121 121
Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -515 515
31 lipca 2007
Aktywa zmiennoprocentowe 39 -39
Zobowigzania zmiennoprocentowe 340 -340
Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem 379 -379 - -
Podatek 19 % 72 -72
Wrazliwosé netto po opodatkowaniu 307 -307

Grupa nie zabezpiecza;girzed ryzykiem zmiennej stopy procentowej.

Potencjalnie mdiwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka csmeata nasfpujaco:
* 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzidstspadek stopy procentowe)),
e 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wZkdsspadek stopy procentowej),
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* 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lubdgsakursu walutowego)
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lubdgsakursu walutowego)

Powyzej opisane wartei ustalone zostaty w egiu potrocznym.

33. Pozycje warunkowe

ACTION S.A. otrzymata gwarancje bankowe tytutem egtieczenia wykonania umowy o roboty budowlano -
montaowe na czm kwotg 1 215 tys. zi.

Zobowizania zabezpieczaje, wynikajice z umoéw podpisanych na dzibilansowy, a nie odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzgd stycznia 2008 r. 12 461 tys. zt$ze dzi@é 31 stycznia
2007 r. 9 543 tys. zt.a&30 gwarancje i pa@czenia udzielone podmiotom paaanym w kwocie 1 420 tys. zt oraz
pozostatym w kwocie 11 041 tys. zt.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 1 lutego 2008 r., Zwyczajne Zgromadzenie @isigéw EKOACTION Sp. z 0.0. podio uchwat o
rozwigzaniu tej Spotki i otwarciu jej likwidacji. Likwida@rami @ dotychczasowi czlonkowie Zamu
EKOACTION Sp. z o.0.: Jacek Janowski, Piotr Biski i Jozef Rbski. Sid Rejonowy dla Krakowa-
Srodmigicia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy KRS wydatstanowienie o otwarciu likwidacji z dniem
21 lutego 2008 roku.

Réwniez w dniu llutego 2008 r., Zwyczajne Zgromadzenie Wisixéw ACTION INTERNET Sp. z o.0.
podjto uchwat o rozwiazaniu tej Spotki i otwarciu jej likwidacji. Likwid@rami g dotychczasowi cztonkowie
Zarzadu ACTION INTERNET Sp. z 0.0.: Piotr Bi@ékki i Robert Bk. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS wydat posievienie o otwarciu likwidacji z dniem 7 lutego 0
roku.

W dniu 27.02.2008 r. wplygho postanowienie @lu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, na podstawie ktérego w dniu 1208 r. dokonana zostata rejestracja dwoch koléjnyc
oddziatéw ACTION S.A. zlokalizowanych w Radomiu iKielcach.

W dniu 7 marca 2008 r. Zayjg¢ ACTION S.A. otrzymal podpisany przez daugtrore Aneks do Umowy
Kredytowej nr BOK/KRB/0586/06. Otrzymany Aneks dombwy Kredytowej z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. zmienia termin wykorzystania zguictego kredytu z: do 29 lutego 2008 r. na: do &jam
2008 r.

W dniu 25 marca 2008 roku Dariusz Jacek Krawiecyttoezygnacg z petnienia funkcji Prezesa Zadu ze
skutkiem w tym dniu. Konsekwencjej decyzji byla zmiana sktadu Zadu, ktén w dniu 26 marca 2008
dokonata Rada Nadzorcza. Powotata ona na stanowisd@esa Zagrdu dotychczasowego Wiceprezesa Piotra
Bielinskiego. W sklad Zawgdlu na stanowisko Wiceprezesa powotany zostat réwiidward Wojtysiak.
Zmianie ulegt réwnig sktad prokurentow. Odwotano prokur: Olgierdowi Matyce i Wojciechowi
Wietrzykowskiemu, a ustanowiono prokutla : Karola Dudija, Marcina Harasima i Andrzej@aiBgo.

W dniu 1 kwietnia 2008 r ACTION S.A. otrzymata waadomienie o nabyciu przez czionka zatz Spotki

i podmiot blisko zwazany z tym cztonkiem zagdu warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanyuotzez
Spotke i uprawniajcych do obgcia akcji Spétki w warunkowo podvggzonym kapitale zaktadowym, na
zasadach okétonych przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwatamhniz 16.11.2006 r. i 5.12.2007 r.
Zgodnie z powysz informach:

- czlonek zarzdu Spéiki, na podstawie umowy cywilnoprawnej kuppazeday, zawartej poza rynkiem
regulowanym w dniu 26.03.2008 r., nabytznie 527.000 warrantéw subskrypcyjnych serii Az cerg
12.121.000 zt., tj. po 23 zt za jeden warrant.

- podmiot blisko zwizany z cztonkiem zagdu, na podstawie umowy cywilnoprawnej kupna - spazg
zawartej poza rynkiem regulowanym w dniu 26.03.2008abyt 20.000 warrantéw subskrypcyjnych serizad
taczm cere 460.000 zi, tj. po 23 zt za jeden warrant.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

35. Wynagrodzenia cztonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodze(wyptaconych oraz nateych) oséb zardzapcych. Jednostki Dominagej w
okresie od 1 sierpnia 2007 r. do 31 stycznia 2008/niosty 597 tys. zt. Zaw okresie od 1 sierpnia 2006 do 31
stycznia 2007 wyniosty 546 tys. zt. Czlonkowie Rathdzorczej otrzymali wynagrodzenia w | p6troczu
zakaczonym 31 stycznia 2008 r. weznej kwocie 47 tys. zt., 2av okresie poréwnywalnym zakozonym 31
stycznia 2007 r. wakznej wysokéci 27 tys. zt.

Wynagrodzenia 0séb zadzapcych i nadzorujcych, z wyhczeniem Prezesa Zadu, ktory petnit funka do 25
marca 2008 r. sskrotkoterminowymiswiadczeniami, bezwiadczé po okresie zatrudnienia oraz innychz ni
wynikaja z przepiséw prawagwiadcze z tytutu rozwizania stosunku pracy.

Wynagrodzenie Prezesa Zadm sktada si zeswiadczenia krotkoterminowego, z ptatigow formie akcji oraz
Swiadczenia po okresie zatrudnienia. Informacje eraat Kontraktu menedrskiego Prezesa Zadu zostaly
zamieszczone w nocie 25.

36. Transakcje z podmiotami powazanymi

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej ACTION S.A. ma powzania osobowe z nggtujacymi
podmiotami:

« ACTION RADOM Sp. z 0.0. z siedzibw Radomiu,
« ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzipw Poznaniu.

Spoiki te nie g objete sprawozdaniem skonsolidowanym z uwagi na bralrkb.

Naleznosci Zobowigzania Przychod}/ z€ Zakupy i koszty

sprzedazy
ACTION RADOM Sp. z 0.0 6 326 0 6 541 8
ACTION CT WANTULA Sp. |. 219 0 0 0
Suma 6 545 0 6 541 8

Transakcje z podmiotami poszianymi odbywaj sie na warunkach rynkowych.

Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zargu W — ce Prezes Zagdu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2008 r.
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