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Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Karen Notebook S.A. to jedna z najwigkszych sieci sprzedazy technologii mobilnej (w
szczegblnosci komputeréw przeno$nych) w Polsce. Na koniec 2007 roku sie¢ sprzedazy
Karen Notebook S.A. skladala si¢ z ponad 100 salonéw sprzedazy (wlasnych i
partnerskich).

Oferta firmy obejmuje najwigkszy wybor notebookéw wszystkich czotowych
producentéw: California Access, Fujitsu — Siemens, HP, IBM- Lenovo, Toshiba,
Techmex oraz wszystko, co zwiagzane jest z technologia mobilna. W salonach firmy
dostepna jest pelna gama urzadzen przenosnych (MDA, PDA, zestawy nawigacji
samochodowej, smartphony), akcesoriow (torby, myszki, aparaty cyfrowe, projektory),
oprogramowania oraz rozwiazan komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy dostep do
Internetu.

W roku 2007 sprzedano na polskim rynku ok. 1,2 miliona notebookéw, co stanowi wzrost
o ok. 60% w stosunku do roku ubiegltego, z czego ponad 2/3 zakupili klienci
instytucjonalni i firmy. Spotka sprzedata 41,7 tys. sztuk komputeréw przenosnych — w
roku poprzednim ponad 35 tys. sztuk.

SPRZEDAZ NOTEBOOKOW W POLSCE W 2007 roku

Udziat w
rynku w Udziat w
Producent 2006 rynku w 2007

Acer 21,1% 21,7%
Toshiba 16,0% 12,8%
Fujitsu Siemens 14,8% 12,8%
Hewlett-Packard 14,5% 17,5%
Asus 13,3% 13,7%
Lenovo 4,6% 5,5%
Dell 3,5% 4,0%
Aristo 1,6%
Maxdata 2,1%
BenQ 1,5%
NTT System 1,5%
Pozostali 10,6% 6,9%
Razem 100% 100%

zZrodlo: CRN Polska, IDC
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréw i uslug spoltki wraz z
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym w sprzedazy ogolem.

Sprzedaz w grupach towaréw roku 2007 (tys. z})

UDZIAL W
CALKOW[TEJ
. . SPRZEDAZY
GRUPA TOWAROWA WARTOSC (%)
komputery przenosne 109 985 79%
pozostaty asortyment 29 127 21%
Razem 139 112 100%

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréw i ustug spétki w odniesieniu
do roku 2007 (tys. zl.)

ROK 2006 2007 Wzrost (%)
komputery przeno$ne 102 574 109 985 7,2%
pozostaly asortyment 20282 29 127 44%
razem 122 856 139 112 13,2%

W 2007 roku Spétka nie odnotowala istotnych zmian w strukturze sprzedazy.

II. Informacje o rynkach zbytu i Zrédlach zaopatrzenia.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ glownie na rynku detalicznym, zaden z odbiorcéw w 2007 roku
nie osiagnat udziatu ponad 10% przychodéw ze sprzedazy. W 2007 roku Spétka realizowata
sprzedaz wylacznie na rynku krajowym.

W 2007 roku najwigkszymi dostawcami Spotki byly (udziat ponad 10%):

dostawca Udzial %
Tech Data Sp z o.0. 28%
Techmex SA 25%
ABC Data 19%
Action SA 11%
pozostali 17%

Techmex S.A jest jednostka dominujaca wobec Karen Notebook S.A.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

III. Umowy znaczgce dla dzialalnosci Karen Notebook S.A. zawarte
w 2007 roku oraz umowy ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Poza umowami oraz ancksami do uméw kredytowych Spotka w 2007 roku nie zawarla
znaczacych umow. Umowy kredytowe opisane sa w punkcie VI Sprawozdania z dziatalnosci.
Spoélka nie posiada informacji o zawartych w 2007 r. umowach pomi¢dzy akcjonariuszami.

Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku spotka byla strona nastepujacych umow ubezpieczenia
zawartych z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen ERGO HESTIA SA:

- umowg ubezpieczenia szyb i innych przedmiotow od stluczenia

- umowg ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego

- umowg ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej lub uzytkowania mienia

- umowg ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk

- umowe ubezpieczenia mienia od ognia i inny zdarzen losowych

- umowg ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku

Informacja o umowach wspétpracy i kooperacji

- wroku 2007 Spétka nie zawarla znaczacych uméw wspdlpracy i kooperacji.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

IV. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych
i kapitalowych Spélki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
glownych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich
finansowania

W 2007 roku nie zmienit si¢ ksztalt grupy kapitatowej Karen Notebook S.A. Spétka nie

dokonata rowniez inwestycji w krajowe lub zagraniczne papiery warto$ciowe, instrumenty

finansowe oraz nieruchomosci.

W 2007 roku naklady inwestycyjne Spotki wyniosty 4,2 min zt i dotyczyty gléwnie:

e inwestycji w renowacje¢ i rozbudowe sieci sprzedazy 2.040 tys. zt
e naklady IT (sprz¢t i oprogramowanie) — 1.772 tys. zt
e inne (w tym srodki transportu) 386 tys. zt

V. Transakcje z podmiotami powigzanymi jezeli wartos¢ tramsakcji
przekracza 500.000 EURO w danym roku obrotowym

Opis transakceji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ transakeji
zawartych przez dany podmiot w roku obrotowym przekracza wyrazong w zlotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 Euro zostaly opisane w punkcie 7 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

V1. Informacje o zaciggnigtych kredytach, umowach pozyczek,
udzielonych gwarancjach i porgczeniach

Umowy kredytowe:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka korzystata z kredytu obrotowego udzielonego na
podstawie umowy z dnia 16 listopada 2004 roku z Kredyt Bank S.A. w Warszawie. Zgodnie z
aneksem do umowy kredytowej z dnia 14 czerwca 2007 roku Karen Notebook SA korzysta z
kredytu obrotowego do kwoty 12 500 tys. zlotych. Catkowita sptata kredytu nastapi do 31
maja 2008 roku. Zadluzenie z tego tytulu na dzien 31.12.2007 wynosito 10 503 tys. ztotych.

Spotka korzysta z kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia
2007 roku z Kredyt Bank S.A. w Warszawie do kwoty 4 446 tys. zlotych. Catkowita splata
kredytu nastapi do dnia 31 maja 2010 roku. Na dzien 31.12.2007 Spétka nie miata zadtuzenia
z tego tytuhu.

Umowy pozyczek:

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka nie posiadata otrzymanych pozyczek.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2007 rok.

VII. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i porgczeniach

W 2007 roku Spoétka nie udzielata pozyczek poza wyjatkiem przedluzenia pozyczki
udzielonej wezesniej spotce zaleznej Idea Nord Sp. z 0.0. w kwocie 1,7 miliona ztotych.

Na podstawie umowy o udzielenie linii gwarancyjnej z Kredyt Bank SA Karen Notebook SA
zleca Kredyt Bank SA wystawianie gwarancje zaplaty czynszu za wynajem pomieszczen
zwigzanych z prowadzona przez Karen Notebook SA dziatalnoscig (salonéw sprzedazy).
Spotka w 2007 roku zlecita udzielenie 7 gwarancji bankowych na taczng kwote stanowiaca
réwnowarto$¢ na 31 grudnia 2007 roku 76,4 ty§. EURO oraz 1 gwarancj¢ bankowa na kwotg
36,7 tys PLN.

VIII. Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji

W grudniu 2006 roku Spoétka przeprowadzita emisj¢ 8 000 000 akcji serii H w cenie
emisyjnej 2,50 zt. 5 850 000 akcji zostaty objete przez Techmex SA i zgodnie z umowami
potracenia, naleznosci z tytulu wyemitowanych akcji w wysokosci 14 625 tys. zt zostaly
potracone z zobowigzaniami wobec Techmex SA z tytulu otrzymanych od Techmex SA
pozyczek i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug. Pozostale 2 150 000 akcji zostaly objete
wkladami pienigznymi (z czego optaconych w 2006 roku bylo 1691 000 akcji w kwocie
4.227 tys. z}). Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone w roku 2007 na inwestycje w
rozwdj sieci sprzedazy oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spoiki.

IX. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2007.

X. Ocena zarzagdzania zasobami finansowymi

Analiza wskaznikowa

Wskazniki plynnosci 2006 2007

Wskaznik biezacy Aktywa obrotowe /Zobowiazania krétkoterminowe 1,44 1,28
(Aktywa obrotowe-Zapasy) /Zobowiazania 0,82 1,04

Wskaznik szybki krétkoterminowe

Kapitat obrotowy netto Aktywa obrotowe — Zobowigzania kr6tkoterminowe 10 953 11275

Wskazniki rentownosci

Zyskowno$¢ operacyjna | Zysk operacyjny /Przychody ze sprzedazy -1% 1,1%

Zyskowno$é netto Zysk netto /Przychody ze sprzedazy -1,7% " 1,3%

Stopa zwrotu kapitatu -12,3% 6,9%

wlasnego Zysk netto /Kapitat wlasny

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogdlnego 0,59 0,66

zadluzenia Zobowiazania ogélem /Aktywa

Wskaznik dlug /kapitat 1,46 1,98

wilasny Zobowiazania ogélem /Kapital wlasny
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Zarzadu za 2007 rok.

W 2007 roku wzrést wskaznik ptynnosci szybkiej, gtownie dzigki zmniejszeniu poziomu
zapasow. Kapital obrotowy utrzymano na tym samym poziomie co rok wczesniej, poprawita
si¢ rentowno$¢ netto oraz ROE, nastapit jednak wzrost zadtuzenia. Spotka bedzie dazyé¢ do
poprawy rentownosci poprzez m. in. zwigkszenie poziomu sprzedazy oraz wprowadzeniu
strategii sprzedazy produktow wysokomarzowych oraz restrukturyzacji kosztow.

XI. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje w roku 2008 beda dotyczyly gltéwnie rozwoju wlasnej i partnerskiej sieci
sprzedazy. Rozbudowa wlasnej sieci sprzedazy bedzie oparta na salonach sprzedazy w
nowoczesnych centrach handlowych w duzych miastach oraz w samodzielnych lokalach
otwieranych w centrach miast. Finansowanie rozwoju sieci sprzedazy nastapi ze srodkow
wlasnych pozyskanych m. in. w drodze planowanej w 2008 r. emisji akcji serii I oraz z
kredytow bankowych.

XII.  Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe
w 2007 roku

W 2007 roku nie wystapily istotne czynniki i zdarzenia majace wpltyw na wyniki finansowe
Spoiki.

XIII. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spétki

Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Spoiki:

Czynniki zewnetrzne:

e Szybki rozw¢j technologii mobilnych na s$wiecie, w tym technologii opartych na
internecie (komputerow, telefondéw)

¢ Silny wzrost gospodarczy w Polsce

e Utrzymujacy si¢ od lat dynamiczny (dwucyfrowy) wzrost krajowego rynku IT

¢ Nasilanie si¢ tendencji wypierania klasycznych komputeréow typu PC przez komputery
przenosne typu notebook

Czynniki wewng¢trzne:

e Nowa emisja akcji serii [ z zachowaniem prawa poboru (planowana w czerwcu 2008
roku) zapewni Spotce wzrost potencjatu finansowego

e Karen Notebook S.A. jest jedna 2z trzech najwigkszych ogdlnopolskich
wyspecjalizowanych sieci sprzedazy technologii mobilnych,

e Oferowanie na rynku petnej gamy komputeréw przenosnych najpopularniejszych marek
wraz z akcesoriami

e Ogodlnopolska sie¢ sprzedazy technologii mobilnych zlokalizowana w najwigkszych
miastach Polski,

¢ Silne marki Karen Notebook oraz California Access.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za 2007 rok.

Perspektywy rozwoju Karen Notebook w 2008 roku:

Gléwnym celem Karen Notebook S.A. jest znaczace umocnienie pozycji wiodacej sieci
detalicznej z technologiami mobilnymi. Cel ten Karen Notebook S.A. zamierza osiagnaé
poprzez:

e rozbudowg¢ sieci sprzedazy o nowe, wlasne punkty sprzedazy, rewitalizacjg
dotychczasowych lokalizacji oraz wiaczenie do sieci Karen Notebook SA nowych
partnerow w miastach, w ktérych dotychczas Spotka byta nieobecna.

e wspolprace z partnerami strategicznymi w ramach grupy kapitalowej i uzyskanie
istotnych efektow synergii,

e stale wzbogacanie oferty - aby sprosta¢ oczekiwaniom klientow, spotka wprowadza do

swej oferty nowe produkty (zarowno nowe marki komputer6w oraz nowe produkty
i ustugi)

XIV. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka
W roku 2007 nie ulegty zmianie podstawowe zasady zarzadzania przedsigbiorstwem.

XV. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Karen
Notebook S.A. w 2007 roku

W sklad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia do 5 marca 2007 roku wchodzity
nastgpujace osoby:

Jarostaw Zurek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Stawomir Karpinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Teresa Studencka - Cztonek Rady Nadzorczej

Malgorzata Bonczek-Dabal - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Z dniem 5 marca 2007 roku, w wyniku zloZzonej rezygnacji, obowiagzki Czlonka Rady
Nadzorczej przestal petnié¢ pan Jarostaw Kopyt. W dniu 10 kwietnia 2007 roku WZA Spotki
powotalo pana Jacka Wegrzynowskiego na cztonka Rady Nadzorcze;j.

Z dniem 27 czerwca 2007 roku, pan Stawomir Karpiniski ztozyt rezygnacje na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i od tej daty przestal pelni¢ obowiazki Czlonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 31 lipca 2007 roku NWZA powotato do Rady Nadzorczej pana Pawla Ziembe.

W sktad Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2007 roku wchodzily nastgpujace osoby:

Jarostaw Zurek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Teresa Studencka - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawel Ziemba - Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Wegrzynowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Bonczek — Dabal - Czlonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

W 2007 roku funkcje Prezesa Zarzadu pelnil Zbigniew Gzyl (Zarzad jednoosobowy), w
okresie od 01.08.2007 do 12.09.2007 funkcj¢ cztonka zarzadu petnil Piotr Skrzynski.

XVI. Wynagrodzenia, nagrody lub Kkorzysci osob zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Wysoko$¢ wynagrodzen wyptaconych odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych zostata podana w punkcie 10 Dodatkowych Not Objasniajacych do
Sprawozdania Finansowego.

Spotka nie zawierata w 2007 roku transakcji z cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych
oraz ich wspdolmalzonkami, krewnymi ipowinowatymi do drugiego stopnia,
przysposobionymi lub przysposabiajacymi oraz innymi osobami, z ktérymi sg one powigzane
osobiscie oraz ze spotkami, w ktorych osoby te wchodza w sktad organdw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz nie udzielita powyzszym osobom ani spétkom pozyczek, kredytow,
zaliczek, gwarancji i porgczen oraz innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz
Karen Notebook S.A., jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych w istotnej
kwocie.

XVII. Akcje Karen Notebook S.A. i udzialy w jednostkach grupy
kapitalowej Karen posiadane przez czlonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2007 czlonkowie Zarzadu Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Karen Notebook S.A. nie posiadali akcji Karen Notebook S.A. oraz udzialow w spodice
zaleznej Idea Nord Sp. z .0.0.

XVIII. Wykaz akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
WZA Spoéltki

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura
wlasnosci kapitalu akcyjnego Spotki byta nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw):

Liczba Udziat Liczba Udziat
akeji w kapitale glosow w glosach na
podstawowym WZA
Techmex S.A. 7 029 800 52,65% 7 029 800 52,65%
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Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu za 2007 rok.

XIX. Informacje o znanych Spolce, zawartych w 2007 lub 2008 roku
umowach, w wyniku ktéorych moga w przyszlosci nastapié¢ zmiany
w proporcjach  posiadanych akcji przez  dotychczasowych
akcjonariuszy

W dniu 7 marca 2008 roku, gléwny akcjonariusz spotki Techmex S.A. zmniejszyt udziaty w
ogolnej liczbie gloséw i udzialu w kapitale zakladowym Karen Notebook S.A. w drodze
wniesienia wkladu rzeczowego w postaci 7 000 000 akcji Karen Notebook S.A. do
Constanisimo Limited, spotke prawa cypryjskiego z siedziba w Nikozji. Ponadto, w dniu 7
marca 2008 r. Techmex S.A. dokonal wniesienia wkiadu rzeczowego w postaci 7 000 000
praw poboru Karen Notebook S.A. do Maktu Holdings Limited, sp6tki prawa cypryjskiego z
siedziba w Nikozji. W zwiazku z powyzszym udzialy Techmex S.A. w ogolnej liczbie gtosow
1 kapitale zakladowym Karen Notebook S.A., uleglty zmniejszeniu z 52,65% do mniej niz 1%.
Nowym, gléwnym akcjonariuszem spétki Karen Notebook S.A. zostal Komputronik S.A.
wraz ze swoim podmiotem zaleznym Constanisimo Limited, ktérzy w sumie posiadajg
7 000 000 akcji Karen Notebook S.A. stanowiacych 52,43% ogdlnej liczby gltosow i udziatu
w kapitale zaktadowym.

W zwiazku z powyzszym przejeciem kontroli nad Karen Notebook S.A. zostala podjeta
decyzja o zmianie termindw rozpoczecia zapisdw na akcje serii I z 3 marca 2008 roku na 2
czerwca 2008 roku.

XX. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych takie uprawnienia.
XXI. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Spoétka nie oferuje programdw akcji pracowniczych.
XXII. Ograniczenia dotyczgce papierow wartosciowych emitenta
Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie istnialy zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw

wlasnos$ci papierow warto§ciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu za 2007 rok.

XXIII. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 13 wrzesnia 2007 roku dzialajac na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Zarzad
Karen Notebook SA podpisat umowg na badanie sprawozdan finansowych jednostkowych 1
skonsolidowanych wedhug stanu na dzien 31.12.2007 r., 31.12.2008 r., 31.12.2009 r. z firma
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ jej wynagrodzenia z tytulu
badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2007 wynosi 26
tys EURO (za rok 2006 wyniosta 17,4 tys. EURO) powigkszona o podatek VAT. Spotka w
2007 i 2008 roku nie wyplacata wynagrodzenia Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
za ustugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.

ARZADY

?Y*EZ yl

zb,

Warszawa, 28 kwietnia 2008 roku.
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