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Sprawozdanie z dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A.

|. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarz adu z dziatalno sci GANT DEVELOPMENTS.A.

Sprawozdanie finansowe GANT DEVELOPMENT S.A. (dawniej GANT S.A.) za 2007 rok zostalo
sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (UoR).

Il. Informacje ogolne o spéice GANT DEVELOPMENT S.A., powi gzania organizacyjne
i kapitatowe

Sktad Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. nadz ien 31.12.2007 roku

GANT DEVELOPMENT S.A. zajmuje pozycje dominujagcga Ww Grupie Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT DEVELOPMENT S.A. jest podmiotem zaleznym od Panstwa
Antkowiak, a Panstwo Antkowiak sprawujg de facto kontrole nad Grupg GANT DEVELOPMENT
S.A. Na dzien 31.12.2007 roku w skiad Grupy wchodzity, obok spokki
nadrzednej, czterdzie$ci cztery podmioty, w ktérych GANT DEVELOPMENT S.A. posiada,
bezposrednio i posrednio (za posrednictwem swoich spotek zaleznych) podang nizej ilos¢ udziatéw
lub akcji.

GANT DEVELOPMENT S.A. na dzien 31.12.2007 roku posiadat nast epujace podmioty

zalezne:

1. GANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

Udziatowcami Spétki sa:

* GANT 74 Sp. z 0. 0. - posiada 199 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 99,5% udziatu
w kapitale),

+ BUDOPOL RACLAWICKA Sp. z 0.0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi
0,5% udziatu w kapitale).

2. GANT 74 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 550 udzialtbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

3. SLICZNAS8 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 149 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,33% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,67% udzialu w
kapitale).

4. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 499 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,8% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakltadowym (co stanowi 0,2% udziatlu w
kapitale).

5. KATY-1 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 199 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,5% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,5% udziatlu w
kapitale).

6. BIELBUD Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 499 udzialtbw w kapitale zakladowym (co stanowi
71,29% udziatu w kapitale),
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*  GANT Sp. z 0. 0. - posiada 201 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 28,71% udziatu w
kapitale).

7. BIELPROJEKT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 999 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
99,9% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. posiada 1 udzial w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,1% udzialu w
kapitale).

8. AGENCJA NIERUCHOMOSCI ORZEt Sp. z 0.0. (dawniej HKS Sp. z 0.0.) z siedzibg we

Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 470 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 94%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 5 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udzialu w
kapitale),

* Osoba fizyczna - posiada 25 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi 5% udziatu w
kapitale).

Po dniu bilansowym, 21.01.2008 roku, GANT DEVELOPMENT S.A. odkupit od osoby fizycznej 25

udziatbw. GANT DEVELOPMENT S.A. posiada aktualnie 495 udziatéw w kapitale zakladowym, co

stanowi 99% udzialu w kapitale.

9. POD FORTEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 12 200 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

10. KAMIENNA-105 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami Spétki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 119 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,17% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,83% udziatu w
kapitale).

11. PRZY SPODKU Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

e GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 1 499 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,93% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale).

12. GANT11 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

13. GANT22 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).
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14. TBI Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 1 499 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,93% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale).

15. GANT60 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 530 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 53%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 470 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi 47% udzialu w
kapitale).

16. KOZIA GORKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 149 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
9,93% udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,07% udzialu w
kapitale),

* BIELBUD Sp. z 0. 0. - posiada 1 350 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi 90% udziatu
w kapitale).

17. MARINA OSOWA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 49 udziatébw w kapitale zakltadowym (co stanowi 98%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 2% udziatu w kapitale).

18. PROJEKT BALZAKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

19. GANT33 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

20. GANT44 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

21. GANT55 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

» GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).
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22. GANT66 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

23. GANT77 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

24. BUDOPOL — WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 8 577 340 akcji w kapitale zaktadowym (co stanowi
32,99% udziatu w kapitale),

» Kluczowy personel GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada tacznie 1 116 191 akcji w kapitale
zaktadowym (co stanowi 4,29% udziatu w kapitale),

* Pozostali akcjonariusze — posiadajg 16 306 469 akcji w kapitale zakladowym (co stanowi
62,72% udziatlu w kapitale).

GANT DEVELOPMENT S.A. oraz Rodzina Panstwa Antkowiak, ktérzy sg gtownymi

akcjonariuszami GANT DEVELOPMENT S.A. i sprawujg nad BUDOPOL-WROCLAW S.A.

faktyczng kontrole, sprawowali wspolnie rowniez kontrole nad spotkg BUDOPOL-WROCLAW S.A.

na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku. GANT DEVELOPMENT S.A.

kontroluje organy zarzadzajgce i nadzorujgce spétki BUDOPOL-WROCLAW S.A. Przedstawiciele

GANT DEVELOPMENT S.A. stanowili wiekszos¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy

spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A., ktore mialy miejsce od nabycia akcji w spoice przez Grupe.

Pozostali akcjonariusze spotki BUDOPOL-WROCLAW S.A. sg rozproszeni.

25. BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 400 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale),

* Budopol - Wroctaw S.A. - posiada 400 udzialtbw w kapitale zaktadowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale).

26. BLOCKPOL Il Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 999 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
99,9% udziatu w kapitale),

e GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 0,1% udzialu w
kapitale).

27. GORLICKA Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 100 udziatow w kapitale zaktadowym (co stanowi 100%
udziatu w kapitale).

28. RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. - posiada 750 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi
75% udziatu w kapitale),

 ,RE-ART INVESTMENT HOLDINGS” S.a.r.l. - posiada 250 udziatow w kapitale zaktadowym
(co stanowi 25% udziatu w kapitale).
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29. BELWEDERSKA Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami Spétki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A - posiada 100 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale),

» Osoby fizyczne - posiadajg tgcznie 100 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 50%
udziatu w kapitale).

30. GANT88 Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

» GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

31. GANT99 Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

* GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakltadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

32. GANT1 Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

*  GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. - posiada 1 399 udziatébw w kapitale zaktadowym (co stanowi
99,93% udziatu w kapitale),

» GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 1 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 0,07%
udziatu w kapitale).

33. GANT2 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

34. GANT3 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

35. GANT4 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

» GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakltadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatu w kapitale).

36. GANT5 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udzialowcami spoékki sa;

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 1 udziat w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w kapitale).

37. LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 990 udziatéw w kapitale zaktadowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiada 10 udziat w kapitale zaktadowym (co stanowi 1% udziatu w
kapitale).
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38. KAPELANKA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. - posiada 90 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi
90% udziatu w kapitale),

* RE Investment Sp. z 0.0. - posiadajg 10 udziatbw w kapitale zaktadowym (co stanowi 10%
udziatu w kapitale).

39. GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
* GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 261 000 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

40. Centrum Ustug Ksiegowych GANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.

Udziatowcami spotki sa:

« GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 99 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 99%
udziatu w kapitale),

* GANT Sp. z 0. 0. - posiadajg 1 udziatbw w kapitale zakladowym (co stanowi 1% udziatlu w
kapitale).

41. ELEKTROMONTAZ WARSZAWA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Udziatowcami spotki sa:

* GANT DEVELOPMENT S.A. posiadajacy 320 udzialdbw w kapitale zakladowym (co stanowi
20% udziatu w kapitale),

* BUDOPOL-WROCLAW S.A. posiadajacy 1 280 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi
80% udziatu w kapitale).

42. JUWAR Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
e GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 250 udziatow w kapitale zakladowym (co stanowi
100% udziatu w kapitale).

43. PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
« GANT DEVELOPMENT S.A. — posiada 50 udziatéw w kapitale zakladowym (co stanowi 100%
udziatu w kapitale).

44. JKM GANT Sp. z o0.0. (dawniej JKM Trust Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu.

Udziatowcami spotki sa:

» GANT DEVELOPMENT S.A. - posiada 51 udziatébw w kapitale zakladowym (co stanowi 51%
udziatu w kapitale),

» Osoba fizyczna - posiadajg 49 udziatdw w kapitale zaktadowym (co stanowi 49% udziatu w
kapitale).

[1l. Podstawowe wielko $ci ekonomiczno-finansowe GANT DEVELOPMENT S.A.

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat (tys. PLN)

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw 989 388
Zysk (strata) na sprzedazy -3215 -314
EBIT (wynik operacyjny) -3201 -13
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 857 97
Zysk (strata) brutto 2 857 97
Zysk (strata) netto 2 098 305
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Wybrane dane z bilansu (tys. PLN)

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006 Zmiana (%)
Aktywa razem 426 446 69 223 516
Aktywa trwate 352 033 68 237 416
Aktywa obrotowe 74 413 986 7447
Kapitat wlasny 341 805 58 859 481
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 84 641 10 364 717
- Rezerwy na zobowigzania 1249 29 4 207
- Zobowigzania diugoterminowe 37 833 9 652 292
- Zobowigzania krétkoterminowe 45 559 683 6 570
- Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Spoétka GANT DEVELOPMENT S.A. za 2007 rok osiagneta dodatni wynik finansowy w wysokosci
2 098 tys. zt. Istotny wptyw na wynik finansowy miaty osiagniete przez spoétke przychody finansowe
Z tytutlu obejmowanych obligacji i nabywanych weksli inwestycyjnych emitowanych przez spéiki
zalezne od GANT DEVELOPMENT S.A. (spo6tki z Grupy Kapitatowej) a takze wyptata dywidendy
przez Spétke w Grupie.

Aktywa GANT DEVELOPMENT S.A. w okresie od 31 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2007
zwiekszyly sie 0 357 223 tys. zt osiggajac poziom 426 446 tys. zt.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o0 283 796 tys. zt, co bylo gtéwnie zwigzane z nabyciem przez GANT
DEVELOPMENT S.A. udziatow w innych spétkach oraz objeciem obligacji emitowanych przez inne
podmioty.

Aktywa obrotowe zwiekszyly sie o 73 427 tys. zi, co byto efektem nabycia przez Spotke weksli
inwestycyjnych zaoferowanych przez spétki w Grupie Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A..
Przyrost naleznosci krétkoterminowych spowodowany jest ujeciem zaliczki na poczet zakupu
gruntu. Zostato podpisane w tej sprawie porozumienie w sprawie spiaty naleznosci, grunt zostat
bowiem wniesiony do Grupy w zamian za wyemitowane akcje serii M (GANT DEVELOPMENT
S.A, posiada teraz udzialy w podmiocie, a nalezno$¢ sptacana jest zgodnie z ustalonym
harmonogramem).

W pasywach spotki zwiekszeniu ulegt kapitat wkasny na co miat wptyw gtéwnie wzrost kapitatu
podstawowego (akcyjnego) oraz kapitatu zapasowego. Istotny wzrost kapitalu zapasowego jest
zwigzany z rozliczeniem emisji akcji serii J.

Zobowigzania diugoterminowe zwiekszyty sie o0 28 181 tys. zt, co bylo gldwnie zwigzane z emisjg
dwuletnich obligacji kuponowych (szczegdétowo opisanych w punkcie X niniejszego opracowania).
Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyly sie 0 44 876 tys. zt, co byto gtdbwnie zwigzane z emisjq
wewnetrznych papierow diuznych (papiery diuzne obejmowane przez inne spéiki z Grupy GANT
DEVELOPMENT S.A. — opisane w punkcie X niniejszego opracowania) oraz zaciggnietym przez
GANT DEVELOPMENT S.A. kredytem obrotowym w rachunku biezacym (szczeg6towo opisane w
punkcie VII niniejszego opracowania).

Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. przewiduje, iz sytuacja finansowa spoétki systematycznie
bedzie sie poprawia¢. Zobowigzania spoéiki bedq regulowane terminowo, a sptata naleznosci nie
jest i nie bedzie zagrozona. Zwiekszy sie zaangazowanie podmiotu dominujgcego w inwestycje
spétek z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A., poprzez obejmowanie emisji papierow dtuznych. W
miare postepu prac budowlanych i oddawania kolejnych inwestycji do uzytkowania, spétki celowe
beda splacaly swoje zobowigzania do GANT DEVELOPMENT S.A. co przysporzy spbice
dominujacej dodatkowych przychoddw finansowych.
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IV. Czynniki ryzyka
4.1. Ryzyko zwi gzane z dziatalno scig dewelopersk a

4.1.1. Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomosci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym,
w szczegodlnosci z tendencjami na rynku stép procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stép
procentowych moze w zwigzku z powyzszym istotnie wptyna¢ na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw
jest w szczegolnie istotnym stopniu powigzany z 0og6ing koniunkturg gospodarczg, poniewaz popyt
na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany z poziomem dochodoéw gospodarstw
domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi najbardziej
zmienny komponent produktu krajowego brutto). Obserwowane obecnie stopniowe ozywienie
gospodarcze powinno jednak przetozy¢ sie na wzrost przychodow GANT DEVELOPMENT S.A.
oraz jego Grupy Kapitatowej w nadchodzgcych latach.

4.1.2. Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitaltowej GANT DEVELOPMENT S.A. stanowi rowniez wcigz
wysoka niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich
wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos¢ osigganych wynikéw finansowych. Biorac pod uwage, iz sita nabywcza polskich
konsumentéw wcigz pozostaje na relatywnie niskim poziomie (jednym z najnizszych w Unii
Europejskiej), zgtaszany na rynku popyt mieszkaniowy jest w znacznym stopniu uzalezniony od
dostepnosci kredytdw mieszkaniowych. Ewentualny spadek dostepnosci tych kredytow (na
przyktad w wyniku znacznego wzrostu stép procentowych) moze istotnie i hegatywnie wpltyna¢ na
wielkos¢ przychodow Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Zwigzek Bankéw Polskich
przestat do Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego (GINB) list z sugestig, by zakazac
bankom udzielania kredytéw hipotecznych w walutach obcych. GINB, co prawda zakazu nie
wprowadzi, ale ograniczenia (limity puli kredytéw walutowych w portfelu bankéw lub w stosunku do
ich aktywow) sg bardzo prawdopodobne, co moze doprowadzi¢ do sytuacji, ze banki bedg zadac
od klientdw wyzszego udziatu wkasnego lub wyzszych dochodéw. Ostatnie prognozy analitykow
wskazujg na stabilizacje rynku kredytéw hipotecznych ze wzgledu na presje inflacyjng i
systematyczny wzrost dochodéw potencjalnych klientéw.

4.1.3. Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administraciji
budowlanej mogg wyda¢ decyzje administracyjne, np. pozwolenie na budowe, niezgodnie z
prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie majgce w tym
interes. Zaskarzenie takich decyzji moze zaowocowa¢ wstrzymaniem procesu inwestycyjnego, co
przektada sie bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji a tym samym wyniku
finansowego inwestora.

4.1.4. Ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug budowl  anych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej ilosci materiatbw budowlanych,
ktérych ceny uzaleznione sg od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko
nieprzewidywalnego wzrostu kosztéw realizowanych inwestycji w przypadku ewentualnego
wzrostu cen tych materiatow i surowcéw. Konieczno$¢ ewentualnej partycypaciji z wykonawcg we
wzroscie kosztéw realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy
Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A..

4.1.5. Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podj etych inwestycji
budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewtasciwej ocenie
atrakcyjnosci lokalizacji, pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze
doprowadzi¢ do trudnosci w sprzedazy lokali nawet pomimo istniejgcego duzego popytu na
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pierwotnym rynku nieruchomosci, co moze spowodowac¢ pogorszenie sytuacji finansowej
spotki GANT DEVELOPMENT S.A. oraz jego Grupy Kapitalowej. Ryzyko to ma roéwniez zwigzek
ze zmieniajgcymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwitaszcza
po ogtoszeniu upadtosci niektérych deweloperow.

4.1.6. Ryzyko zwi gzane z udziatem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A. na rynku nieruchomosci powoduje, ze
w przypadku ewentualnego niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcéw inwestycji
budowlanych) z zawartych z nig kontraktéw, Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A. moze
by¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcow, w zwigzku z niewywigzaniem sie z
zawartych z nimi umoéw. Ewentualne nagle zerwanie wspotpracy z dotychczasowymi dostawcami
lub podwykonawcami wigze sie z koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze
powodowacC przejsciowe problemy z terminowoscig wywigzywania sie Grupy Kapitalowej
GANT DEVELOPMENT S.A. z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspétpracy z
nowymi dostawcami lub podwykonawcami moze sie wigza¢ z koniecznoscig przyjecia nowych
(gorszych) warunkow finansowych.

4.2. Ryzyko zwi gzane z dzialalno scig finansow g Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A.

4.2.1. Ryzyko spadku obrotéw po wej $ciu Polski do strefy EURO

Ryzyko spadku obrotéw po wejsciu Polski do strefy EURO nalezy oceni¢ jako znaczace. Obecnie,
okoto 60-70% przychodéw z dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. stanowig przychody z handlu wspdlng walutg europejska. Wejscie
Polski do strefy EURO i eliminacja zlotowki spowodujg znaczny spadek obrotu w kantorach tg
walutg. Proces ten jest jednak na tyle rozciggniety w czasie, iz ryzyko to stanie sie aktualne
dopiero w 2012 lub 2013 roku. Od pewnego okresu obserwuje sie znaczny wzrost udziatu waluty
brytyjskiej w obrocie kantorowym. Jest to spowodowane znaczgcym wzrostem wyjazdow Polakéw
do Wielkiej Brytanii w celach zarobkowych, obserwowanym od momentu wejscia Polski do Unii
Europejskiej. Tendencja ta moze sie jeszcze nasilic w najblizszych latach. Obecnie rzad brytyjski w
Londynie nie bierze pod uwage przystgpienia Wielkiej Brytanii do unii walutowej. Grupa Kapitatlowa
GANT DEVELOPMENT S.A., zakiadajac, iz wejscie Polski do strefy EURO pozostaje jedynie
kwestig czasu, od kilku lat, zwieksza systematycznie udziatl ustug deweloperskich w swojej
dziatalnosci. W najblizszych latach planowany jest dalszy rozwoj tej sfery dziatalnosci Grupy
Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A., ktéry ma zréwnowazy¢ zmniejszenie wplywow z
dziatalnosci kantorowej w przysztosci.

4.2.2. Ryzyko wzrostu obrotu bezgotowkowego

Stale wzrastajgca popularnos¢ bankowych ustug internetowych oraz kart ptatniczych sprawia, ze
coraz wigksza ilos¢ oséb posiada rachunki bankowe, zaréwno ziotowe, jak i walutowe. Tym
samym, wymiana walut nastepuje coraz czesciej za posrednictwem bankdéw, w ktérych osoby te
posiadajg rachunki. Z drugiej strony, nalezy réwniez wskazac, iz, pomimo tych tendencji, obroét
gotowkowy w strefie EURO wzrasta o okoto 5% rocznie.

4.2.3. Ryzyko kursowe

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski polityka ptynnego kursu ziotego wobec innych walut
powoduje zmienne zjawiska deprecjacji jak i aprecjacji ztotego. Od wejscia Polski do Unii
Europejskiej i od momentu wzmozonego zainteresowania polskim rynkiem przez inwestorow
zagranicznych, mielismy do czynienia ze stalg aprecjacjg polskiej waluty. Obecnie proces ten
zostat zatrzymany, jednakze wahania kursowe pozostajg doS¢ znaczace. Kurs waluty polskiej
pozostaje w zwigzku z kursem EURO na rynkach swiatowych oraz z biezgcymi decyzjami
dotyczacymi polityki wewnetrznej w kraju i biezgcym stanem finanséw publicznych panstwa.
Rozszerzenie pasma dopuszczalnych wahan kursu ztotego moze w przysziosci silnie oddziatywac
na biezace wyniki Grupy Kapitaltowej GANT DEVELOPMENT S.A.. Wzrost niepewnosci na rynku
walutowym jest jednak korzystny, gdyz prowadzi do zwiekszenia $redniej marzy zar6wno w
bankach jak i w kantorach, czego efektem jest wzrost Sredniej stopy zysku przy wiekszym ryzyku
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poszczegoblnych operaciji.

4.2.4. Ryzyko konkurenciji ze strony bankow

Znaczna ilos¢ bankdéw prowadzacych operacje walutowe moze stanowi¢ znaczacg konkurencje dla
kantoréw, jednakze detaliczny skup walut jest dla bankéw dziatalnoscig uboczng, stad na
zmiennym rynku walutowym przewaga pozostaje nadal po stronie jednostek wyspecjalizowanych,
czyli kantorow. W zakresie niektorych operacji dewizowych, w tym w szczegoélnosci zwigzanych z
obstugg kont dewizowych przy pomocy kart kredytowych, kantory z mocy prawa hie mogg
podejmowac dziatalnosci w tym zakresie.

4.3. Inne rodzaje ryzyka

4.3.1. Ryzyko towarzysz ace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Warto  sciowych
Potencjalni nabywcy akcji GANT DEVELOPMENT S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki
wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W skutek
zZmieniajgcej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegoélnych spotek, krétkookresowych
czynnikow spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie
oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym, ceny akcji mogg ulega¢ znacznym
wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej GANT DEVELOPMENT S.A..
Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, odnoszg sie do
wszystkich notowanych spétek.

4.3.2. Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtdrnym akcji GANT DEVELOPMENT S.A. przez
dotychczasowych akcjonariuszy w rezultacie wystgpienia konfliktu intereséw z tytutu powigzan
kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez dotychczasowych
gldbwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii
rozwojowej firmy spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych znaczacych
akcjonariuszy nowych kierunkéw dziatania Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A..

4.3.3. Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz na d spotkami Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT DEVELOPMENT
S.A. rzeczowymi aktywami trwatymi, obcigzone sa hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym
istnieje ryzyko, ze w przypadku trwalego zaprzestania sptaty zaciggnietych kredytéw,
nieruchomosci nalezgce do Grupy Kapitalowe] GANT DEVELOPMENT S.A. moga zosta¢ zajete w
celu zaspokojenia bankéw kredytujacych. Ponadto, wszystkie udzialy w Spétkach
GANT74 Sp. z 0.0., GANT60 Sp. z 0.0., POD FORTEM Sp. z 0.0. , AGENCJI NIERUCHOMOSCI
ORZEL Sp. z o0.0., KAMIENNA-105 Sp. z 0.0.,, KATY-1 Sp. z 0.0., GORLICKA Sp. z o.0.
BUDOPOL-RACLAWICKA Sp. z 0.0., GANT99 Sp. z 0.0.,, RAFAEL INVESTMENT Sp. z o.0.,
KAPELANKA Sp. z 0.0., LEGNICKAL17 Sp. z 0.0., GANT88 Sp. z 0.0., JKM GANT Sp. z 0.0. sg
obcigzone zastawem rejestrowym na rzecz bankéw kredytujacych. W przypadku niesptacenia
kredytu zabezpieczonego zastawem rejestrowym na akcjach GANT DEVELOPMENT S.A. istnieje
ryzyko przejecia objetych zastawem udzialdw w wymienionych wyzej spétkach zaleznych GANT
DEVELOPMENT S.A. i ich calkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywow przez
Grupe Kapitatowg GANT DEVELOPMENT S.A.. Jednakze obstuga wszelkich zobowigzan GANT
DEVELOPMENT S.A. przebiega prawidiowo, a jednoczesnie nie istniejg jakiekolwiek zagrozenia
dotyczace zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, zas stosunek zadtuzenia do
kapitatdbw wtasnych jest bezpieczny.

V. Podstawowe produkty i ich rynki zbytu
Glownym obszarem dziatalnosci spotki GANT DEVELOPMENT S.A. jest zarzadzanie i wynajem
lokali mieszkalnych znajdujgcych sie w budynku przy ul. Balzaka we Wroctawiu. Od 1 pazdziernika

2007 roku (podpisanie pierwszych umow) GANT DEVELOPMENT S.A. $wiadczy rowniez ustugi
holdingowe. GANT DEVELOPMENT S.A. zobowigzat sie zapewni¢ wykonywanie na rzecz
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poszczegdlnych spbolek z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A., objetych wspdipraca,
kompleksowych ustug z zakresu: zarzadzania, administracji, ksiegowosci oraz obstugi prawnej, w
tym réwniez z zakresu doradztwa podatkowego, na warunkach okreslonych w poszczegdinych
umowach wspotpracy.

Gtéwnym adresatem ustug swiadczonych przez GANT DEVELOPMENT S.A. sg krajowe i
zagraniczne osoby fizyczne oraz prawne.

VI. Umowy znacz ace dla dziatalno sci GANT DEVELOPMENT S.A.

11.01.2007 roku — Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata porozumienie inwestycyjne
ze Spotkkg MOSTOSTAL-EXPORT S.A., bedaca wilascicielem 100% udzialtbw w Spoice
POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Na mocy zawartego porozumienia ustalono, iz
GANT DEVELOPMENT S.A. i POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. podejmg uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakltadowego spétki celowej POD FORTEM-2 Sp. z 0.0. o
kwote 19 124 000,00 zi. Podwyzszenie kapitalu miatlo na celu umozliwienie realizacji
przedsiewziecia inwestycyjnego polegajacego na wybudowaniu osiedla mieszkaniowego w
Krakowie, na ktorym znalazio sie ponad 450 mieszkan. Warto$¢ inwestycji okreslona zostata
na okoto 300 000 000,00 zt, a przewidywany termin jej zakonczenia na 2009 rok.

26.02.2007 roku - Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od osoby fizycznej, 50 udziatow
0 wartosci nominalnej 1 000,00 zt w spotce HKS Sp. z o.0. (aktualnie Agencja Nieruchomosci
Orzet Sp. z 0.0.). Laczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na kwote 1 283 550,00
zk.

28.02.2007 roku - Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyfa od osoby fizycznej, 50 udziatéw
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt w spétce HKS Sp. z 0.0. (aktualnie Agencja Nieruchomosci
Orzel Sp. z 0.0.). Laczna cena nabycia zostata okreslona przez strony na kwote 1 283 550,00
zk.

29.03.2007 roku — Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od RE-ART INVESTMENT
HOLDINGS S.a.r.l. 75% udzialtow w spoice RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Umowa zawiera rOwniez opcje zakupu dodatkowych 25% udzialéw. tgczna cena
nabycia udzialdbw zostata okreslona przez strony na kwote 3 000 000,00 zi. Spotka
GANT DEVELOPMENT S.A. zobowigzala sie réwniez do finansowania spoiki
RAFAEL INVESTMENT Sp. z o0.0. kwotg ok. 31 000 000,00 zi, konieczng dla realizacji projektu
deweloperskiego we Wroctawiu, polegajacego na zakupie, modernizacji centrum handlowego
MARINO o powierzchni ok. 27 000 m?.

29.03.2007 roku — Spétka GANT DEVELOPMENT S.A nabyta od ELOS HOLDING S.A.
89% udziatdbw w spéice GORLICKA Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu z opcjg zakupu
dodatkowych 11% za kwote 2 000 000,00 zt. taczna cena nabycia zostata okreslona przez
strony na kwote 1 780 000,00 zt. GORLICKA Sp. z o0.0. bedzie realizowac¢ inwestycje
polegajacg na budowie dwoch budynkow mieszkalno-ustugowych zlokalizowanych przy ul.
Gorlickiej we Wroctawiu.

31.03.2007 roku — Spotka GANT DEVELOPMENT S.A nabyta od MOSTOSTAL-EXPORT S.A.
49% udziatow w spotce POD FORTEM Sp. z 0. o z siedzibg w Krakowie. taczna cena nabycia
udziatow zostata okreslona przez strony na kwote 15 878 000,00 zt. Po tej transakcji GANT
DEVELOPMENT S.A. posiada 100% udziatbw w POD FORTEM Sp. z o.0.

14.05.2007 roku — Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nabyta od osoby fizycznej, w drodze
umowy zbycia udzialéw, 50 udzialtbw w Spoélce AGENCJA NIERUCHOMOSCI ORZEL
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Strony ustality faczng cene sprzedazy
udziatéw na kwote 1 283 550,00 zt.
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e 11.06.2007 roku — Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. zawarta dwie umowy z BRE Bank S.A.
Na podstawie pierwszej z umow Bank zostal ustanowiony agentem emisji obligacji, agentem
ptatniczym i depozytariuszem. Na podstawie drugiej z uméw Bank zobowigzat sie wykonac
obowigzki zwigzane z emisjg oraz przenoszeniem w obrocie wtérnym praw z obligacji jako
dealer. Program emisji obligacji przewiduje wielokrotne emisje obligacji o0 maksymalnej
wartosci 100 000 000,00 zt.

e 04.07.2007 roku — Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. przeprowadzita emisje 120 obligacji
krétkoterminowych dyskontowych oraz 380 obligacji dwuletnich kuponowych. Wartos¢
nominalna i cena emisyjna obu rodzajow obligacji wynosi 100 000,00 zt Obligacje
krotkoterminowe podlega¢ bedg jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu
21 grudnia 2007 roku, natomiast obligacje dwuletnie w dniu 3 lipca 2009 roku.

e 05.10.2007 roku - Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata z osobami fizycznymi
(inwestorzy) porozumienie inwestycyjne, na mocy ktérego ustalono, iz na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wyznaczonym na dzien 5 listopada 2007 roku zostanie podjeta
uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego GANT DEVELOPMENT S.A. o kwote
800 000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji prywatnej 800 000 akciji
zwyklych na okaziciela, ktére pokryte zostang wkladem niepienieznym w postaci 100%
udziatow w spétce PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Postanowiono, ze cena emisyjna jednej
akcji zostanie okreslona na 75 zt.

o 12.12.2007 roku - zamkniecie subskrypcji prywatnej i przydziat akcji zwyktych na okaziciela
serii M. Spétka GANT DEVELOPMENT S.A. podpisata umowy objecia akcji z akcjonariuszami.
Kapitat zakladowy Spoitki zostal podwyzszony o kwote 1 129 900,00 zt w drodze emisji
1 129 900 akcji zwyktych na okaziciela. W zamian za aport w postaci 50 udziatow (co stanowi
100% udzialu w kapitale zaktadowym) w spoice Projekt Robotnicza Sp. z 0. o., zostato
objetych tgcznie 997 200 akcji serii M. W zamian za aport w postaci 250 udziatow (co stanowi
100% udzialu w kapitale zaktadowym) w spéice Juwar Sp. z 0. 0., zostalo objetych 132 700
akcji serii M. (emisja akcji serii M szczegdtowo opisana w punkcie X niniejszego opracowania).

Znaczace umowy pozyczek zostaly szczegbtowo opisane w punkcie VIII niniejszego opracowania.
VII. Informacje o zaci agnietych kredytach, po zyczkach
Kredyty

W dniu 18 pazdziernika 2006 roku =zostala zawarta umowa kredytu miedzy
GANT DEVELOPMENT S.A. a BRE Bank S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu w wysokosci
3 750 000,00 zt z terminem sptaty ostatniej raty w wysokosci 3 190 000,00 zt do dnia 30 wrzesnia
2011 roku. Kredyt zostal przeznaczony na sfinansowanie spfaty kredytu zaciggnietego przez
GANT DEVELOPMENT S.A. w BRE Banku Hipotecznym S.A. na podstawie umowy nr 04/0302 z
dnia 14 czerwca 2004 roku oraz na refinansowanie pozyczki udzielonej przez GANT
DEVELOPMENT S.A. podmiotowi zaleznemu - POD FORTEM Sp. z o.0.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka taczna zwykta w kwocie 3.750.000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 900
000,00 zt na bedacej wtasnosciag GANT DEVELOPMENT S.A. nieruchomosci - 26 lokalach
mieszkalnych we Wroctawiu przy ul. Balzaka 14,

» weksel in blanco na kwote 3 750 000,00 zt wystawiony przez kredytobiorce , poreczony przez
GANT Sp. z o.0.,

» cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu
przy ul. Balzaka 14.

Zadtuzenie nominalne na dzier 31 grudnia 2007 roku wynosi: 3 630 000,00 zt
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W dniu 24 pazdziernika 2007 roku zostala zawarta umowa kredytu miedzy
GANT DEVELOPMENT S.A. a Kredyt Bank S.A., na mocy ktorej bank udzielit kredytu obrotowego
w wysokosci 11 000 000,00 zt z terminem spfaty do dnia 24 pazdziernika 2008 roku.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

* hipoteka umowna zwykia tgczna w kwocie 11 000 000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna tagczna do
kwoty 2 750 000,00 zt na bedacych wtasnoscig spotki GANT66 Sp. z 0.0. nieruchomosciach,
potozonych w Ractawicach Wielkich,

» Poreczenie GANT Sp. z 0.0. do kwoty 13 750 000,00 zt,

Zadluzenie nominalne na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi: 11 000 000,00 z

W dniu 26 listopada 2007 roku zostala zawarta umowa kredytu miedzy
GANT DEVELOPMENT S.A. a Volkswagen Bank Polska S.A., na mocy ktérej bank udzielit kredytu
w wysokosci 141 860,00 zt z terminem spiaty do dnia 23 listopada 2010 roku. Kredyt zostat
przeznaczony na dofinansowanie zakupu srodka transportu.

Do istotnych zabezpieczen kredytu naleza:

» Przeniesienie prawa wlasnosci pojazdu kredytowanego,

» Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Zadtuzenie nominalne na dzier 31 grudnia 2007 roku wynosi: 135 131,48 zt
Pozyczki

W ciggu 2007 roku spotka GANT DEVELOPMENT S.A. nie posiadata zadnych zobowigzanh z tytutu
zaciggnietych pozyczek.

VIII. Informacje o udzielonych po 2zyczkach, por eczeniach i gwarancjach, obj etych
obligacjach i nabytych wekslach

W niniejszym sprawozdaniu ujeto wszystkie aktywne pozyczki w 2007 roku, tacznie z tymi, ktérych
saldo na dzien 31 grudnia 2007 roku byto zerowe (to jest byly wyptacone a nastepnie sptacone w
okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007).

Pozyczki

« W dniu 24 Ilistopada 2005 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta Spoice
PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1 600 000,00 zt. Od faktycznie przekazanej
kwoty pozyczki zostang zaptacone odsetki wynoszace 10% w stosunku rocznym. Zwrot calej
kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem nastgpi nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2007 roku.
W dniu 30 grudnia 2005 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zmniejszajacy
oprocentowanie do 8% w stosunku rocznym. W dniu 23 marca 2006 roku zostat podpisany
aneks do umowy pozyczki okreslajacy termin sptaty na 12 miesiecy od catkowite] sptaty
kredytu zaciggnietego przez PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. w Banku Inicjatyw Spoteczno —
Ekonomicznych S.A. Saldo pozyczki ha dzien 31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

* W dniu 27 marca 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita spoice
PRzZY KASZUBSKIEJ Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 1 000 000,00 zt na finansowanie inwestycji
przy ulicy Kaszubskiej we Wroctawiu. Od faktycznie przekazanej kwoty pozyczki zostang
zaptacone odsetki wynoszgce 8% w stosunku rocznym. PRZY KASZUBSKIEJ Sp. z o.o.
zwrdci pozyczke wraz z odsetkami w terminie 12 miesiecy od catkowitej splaty kredytu
zaciggnietego w Banku Inicjatyw Spoteczno — Ekonomicznych S.A. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

* W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita Agencji Nieruchomosci Orzet
Sp. z o0.0. (dawniej HKS Sp. z 0.0.) pozyczki w kwocie 2 5000 00,00 zt z oprocentowaniem
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wynoszacym 8,5% w stosunku rocznym. Agencja Nieruchomosci Orzet Sp. z 0.0. zobowigzata
sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie przez siebie
okreslonym, jednakze nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2008 roku. W dniu 13 lipca 2006 roku
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 4 300 000,00 zt
oraz wydluzajgcy termin sptaty do 30 lipca 2016 roku W dniu 8 grudnia 2006 roku zostat
podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 5 000 000,00 zt. Saldo
pozyczki na dzien 31 grudnia 2007 roku: 1 599 tys. z

W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 1 500 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku
rocznym. POD FORTEM Sp. z o0.0. zobowigzala sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 30 czerwca 2008 roku. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

W dniu 21 sierpnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 3 000 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 8,5% w stosunku
rocznym. POD FORTEM Sp. z o0.0. zobowigzala sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
Z oprocentowaniem w terminie do dnia 30 czerwca 2008 roku. W dniu 19 listopada 2007 roku
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy kwote pozyczki do 4 500 000,00 zt.
Saldo pozyczki na dzieh 31 grudnia 2007 roku: 4 406 tys. zt

W dniu 26 pazdziernika 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT74 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 500 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 7,5% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

W dniu 30 listopada 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita TBI Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 105 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6,0% w stosunku rocznym.
TBI Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 30 kwietnia 2007 roku. Saldo pozyczki na dzieh
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita GANT44 Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 1 600 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
GANT44 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem
w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki
w kwocie 16 000 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym. KATY-1
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie
do dnia 31 grudnia 2009 roku. W dniu 29 maja 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy
pozyczki podporzadkowujacy termin jej sptaty catkowitej sptacie zobowigzah spoikki
KATY-1 Sp. z 0.0. z tytulu zaciggnietego kredytu w Banku Polskiej Spoétdzielczosci S.A. Saldo
pozyczki na dzien 31 grudnia 2007 roku: 6 787 tys. z

W dniu 21 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 15 000 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszgcym 6% w stosunku rocznym.
KAMIENNA-105 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku. W dniu 5 kwietnia 2007 roku
zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zgodnie z ktérym, sptata pozyczki moze nastgpi¢
tylko za zgodg Raiffeisen Bank Polska S.A. kredytujacego spotke KAMIENNA-105 Sp. z o.0.
Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2007 roku: 1 421 tys. zi
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W dniu 29 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta GANT74 Sp. z o.o.
pozyczki w kwocie 2 000 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
GANT74 Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem

w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku. Saldo pozyczki na dzien
31 grudnia 2007 roku: 0,00 zt
e W dniu 1 czerwca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita spoice

,MODA POLSKA-STYL” Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 800 000,00 zt z oprocentowaniem
wynoszacym 1,5% miesiecznie. ,MODA POLSKA-STYL"” Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu
catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2008 roku. W dniu
6 sierpnia 2007 roku zostal zawarty aneks do umowy pozyczki zwiekszajacy jej kwote do
1 100 000,00 zt. Saldo pozyczki na dzien 31 grudnia 2007 roku: 1 117 tys. zt

W dniu 11 czerwca 2007 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM-2 Sp. z o.0.
pozyczki w kwocie 40 000,00 zt z oprocentowaniem wynoszacym 6% w stosunku rocznym.
POD FORTEM-2 Sp. z o0.0. zobowigzata sie do zwrotu calej kwoty pozyczki wraz
z oprocentowaniem w terminie do dnia 11 czerwca 2009 roku. Saldo pozyczki na dzien 31

grudnia 2007 roku: 41 tys. zt

Poreczenia i gwarancje

Spotka, ktorej Rodzaj Kwota por eczenial
Poreczyciel udzielono por eczenia/ Tytut Gwarangji (tys. z}) Termin
por eczenia gwaranciji IS,
GANT GANT60 .
DEVELOPMENT S.A. Sp. z 0.0. Gwarancja Kredyt 19 205 02.02.2009
25.02.2016 lub

GANT GANT . do dnia sptaty

DEVELOPMENT S.A. | Sp. zo.o. Poreczenie Kredyt 1220 kredytu tj.
25.02.2008

GANT KAMIENNA-105 :

DEVELOPMENT S A. Sp. z 0.0. Gwarancja Kredyt 47 828 04.05.2009

GANT GORLICKA .

DEVELOPMENT S.A. Sp. z 0.0. Gwarancja Kredyt 13 041 02.02.2009
31.03.2011
lub do dnia

GANT KATY-1 Poreczenie splaty

DEVELOPMENT S.A. Sp. zo.o. wekslowe Kredyt 64259 zobowigzan z

kredytu tj.
31.03.2009

GANT GANT99 :

DEVELOPMENT S A. Sp. z 0.0. Gwarancja Kredyt 115 500 31.01.2011

GANT GANTS88 .

DEVELOPMENT S.A. Sp. 7 0.0. Poreczenie Kredyt 40 000 25.09.2012

30.11.2010 lub

GANT GANT do dnia sptaty

DEVELOPMENT S.A. | Sp. zo.o. Gwarancja Kredyt 38 000 ZObi‘;‘gg‘;i”tjz
29.11.2008

JKM GANT Do kWOty('ggegg’tl‘;

GANT Sp. z 0.0. (dawniej Poreczenie . .

DEVELOPMENT S.A. | JKM Trust wekslowe Kredyt o dgg;"‘fi‘?';jg\‘,’vri‘zej{% ° 30.06.2010
Sp. 2 0.0.) inne koszty kredytu

17




Sprawozdanie z dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A.

Obligacje i weksle

Zestawienie obj etych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obligacji dyskonto

od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku

wych w okresie

Emitent Inwestor D"J!“’?‘_ Data wykupu WD 5
emisiji nominalna
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.03.2007 13.03.2009 2 250 000
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.04.2009 16 720 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.04.2007 25.09.2007 1331718
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 09.05.2007 25.09.2007 664 275
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 05.11.2007 4399 972
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 07.11.2007 1866 853
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 14.11.2007 343 019
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 15.11.2007 553 527
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 21.11.2007 253 902
GANT11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 21.11.2007 149 431
GANT11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 26.11.2007 292 273
GANT11 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.05.2009 45 000
ANO Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 28.12.2007 1555 604
Pod Fortem Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 25.09.2007 481 897
Pod Fortem Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 26.11.2007 671 633
Pod Fortem Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.05.2008 400 000
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2007 20.05.2009 8 170 000
GANT77 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 14.11.2007 1258 747
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 16.11.2007 342 618
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 04.12.2007 247 683
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 28.12.2007 1087 383
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 500 000
Belwederska Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 6 465 000
Belwederska Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.06.2007 28.06.2010 500 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 02.07.2007 01.07.2010 27 520 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.07.2007 02.07.2010 3 658 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.07.2007 04.07.2010 3 360 000
GANTS55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.07.2007 11.07.2009 21 800 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.07.2007 25.09.2007 1215190
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 24.10.2007 199 573
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.11.2007 466 750
GANT22 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 20.12.2007 381 873
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 23.07.2009 2 200 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.07.2007 25.07.2009 200 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 21.08.2009 13120 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.08.2007 27.08.2009 900 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 26.09.2010 30 850 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 26.09.2010 900 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 26.09.2010 3 500 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.10.2007 07.10.2010 60 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.10.2007 14.10.2010 730 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.10.2007 22.10.2009 220 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.10.2007 23.10.2010 5290 000
JKM GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.10.2007 24.10.2010 4040 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 30.10.2009 3491 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 29.10.2010 790 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.11.2007 05.11.2009 5 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.11.2007 06.11.2009 20 000
\S/il._f\l.ZQUEZ INVESTMENT GANT DEVELOPMENT S.A. 14.11.2007 14.11.2008 550 000
JKM GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 20.11.2010 540 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 20.11.2010 30 000
Gorlicka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.11.2007 23.11.2009 100 000
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JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.2007 26.11.2010 224 000
GANT99 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.11.2007 29.11.2010 720 000
GANTG60 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.11.2007 30.11.2009 80 000
GANT99 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 29.11.2010 44 000
JELAZQUEZINVESTMENT | GANT DEVELOPMENT SA. | 10.12.2007 10.12.2008 66 000
GANT77 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.12.2007 10.12.2008 1 350 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.12.2007 12.12.2009 110 000
GANT2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 15.12.2008 1070 000
GANT99 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 13.12.2010 30 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.12.2007 18.12.2009 34 000
JKM GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 20.12.2010 250 000
GANTS88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 21.12.2009 40 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 21.12.2009 90 000
GANT99 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 27.12.2010 900 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 28.12.2009 6 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 30.12.2009 16 000
GANT99 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 30.12.2010 180 000
Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. we  ksli inwestycyjnych w okresie od
01.01.2007 do 31.12.2007 roku
. Data Data Warto §¢
Emitent Inwestor o .
emisji wykupu nominalna
Bielprojekt Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 475 000
KATY-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 5 346 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 653 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 554 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 6 930 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 1295 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 190 000
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.06.2007 5528 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 23.07.2007 2 023 000
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.05.2007 14.06.2007 855 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.05.2007 28.05.2007 600 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.05.2007 28.09.2007 1022 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 340 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.05.2007 04.06.2007 600 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 29.05.2007 28.09.2007 715 000
KATY-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.05.2007 28.09.2007 200 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.05.2007 27.11.2007 100 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 18.06.2007 550 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 1 705 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 12 295 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.06.2007 31.10.2007 410 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.06.2007 26.10.2007 149 878
Gorlicka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.06.2007 22.06.2007 855 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.06.2007 02.07.2007 550 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.06.2007 31.10.2007 105 000
GANT77 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20.06.2007 31.10.2007 50 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 23.07.2007 1 705 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 02.07.2007 12 252 142
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.06.2007 23.07.2007 1 005 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.06.2007 15.11.2007 190 465
GANTG60 sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.06.2007 08.05.2008 85 000
GANT55 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.06.2007 02.07.2007 1 335 884
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GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.07.2007 23.07.2007 11 550 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.07.2007 23.07.2007 1 755 000
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 09.07.2007 08.08.2007 100 600
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.07.2007 24.07.2007 10 500
Pod Fortem-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.07.2007 10.08.2007 10 500
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 2 023 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 1 705 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 1 005 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 11 550 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 1 755 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 700 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 14.08.2007 2 475000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 5346 000
Blockpol Il Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 2 079 000
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 3877500
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 03.08.2007 2178 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.08.2007 3643 200
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 10 500
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.07.2007 24.08.2007 6 930 000
GANTS5 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.07.2007 25.08.2007 1 000 000
GANT60 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.07.2007 08.05.2008 150 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.07.2007 26.09.2007 1521901
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.08.2007 22.10.2007 55 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.08.2007 22.10.2007 2178 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.08.2007 26.09.2007 1790 235
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.08.2007 07.09.2007 100 600
Pod Fortem-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.08.2007 09.09.2007 10 500
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.08.2007 26.09.2007 994 845
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.08.2007 12.11.2007 2 600 000
GANT74 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.08.2007 26.09.2007 1 898 565
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 29.08.2007 11 550 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.08.2007 31.08.2007 6 930 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.08.2007 28.09.2007 85 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.08.2007 29.10.2007 4 158 000
GANT74 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.09.2007 15.10.2007 150 000
Pod Fortem-2 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.09.2007 10.10.2007 20 000
Kamienna-105 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.09.2007 13.09.2007 850 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 19.10.2007 190 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 13.11.2007 611 425
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 12.10.2007 500 000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 27.11.2007 200 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.09.2007 27.11.2007 1 022 000
Pod Fortem-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 10.10.2007 09.12.2007 20 000
GANT33 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.10.2007 30.11.2007 15 000
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.10.2007 02.11.2007 35 000
KATY-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 21.11.2007 5 346 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 12.11.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 04.01.2008 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 21.01.2008 3877500
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 21.01.2008 10 500
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 03.12.2007 55 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 09.05.2008 2178 000
GANTG66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 14.11.2007 100 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 30.11.2007 205 000
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 02.11.2007 30.11.2007 35 000
LEGNICKA 17 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.11.2007 08.12.2007 401 973
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.11.2007 30.11.2007 15 000
Blockpol Il Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.11.2007 19.11.2007 2178 000
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Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.11.2007 | 18.12.2007 2 600 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.11.2007 | 14.11.2007 611 425
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.11.2007 | 14.12.2007 5000
Pod Fortem-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.11.2007 | 09.12.2007 7 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 15.11.2007 | 14.12.2007 15 000
KAPELANKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 16.11.2007 | 16.11.2008 963 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.11.2007 | 18.01.2008 1 452 000
KATY-1 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 | 05.12.2007 5087 159
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 | 17.12.2007 10 000
Slicznas Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 | 10.01.2008 40 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 | 17.12.2007 10 000
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.11.2007 | 07.12.2007 20 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.2007 | 11.12.2007 1008 386
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.11.2007 | 26.05.2008 100 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 | 17.12.2007 10 000
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 | 07.12.2007 50 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 | 28.12.2007 203 013
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 30.11.2007 | 28.02.2008 15 000
Kozia Gorka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.12.2007 | 21.01.2008 55 000
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 04.02.2008 74 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 | 17.12.2007 65 000
GANT74 Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 04.12.2007 | 03.01.2008 55 000
KAPELANKA Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 05.12.2007 | 04.12.2008 2 316 797
TBI SP.Z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 | 04.01.2008 15 000
Przy Spodku Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 | 14.12.2007 10 000
Marina Osowa Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 07.02.2008 5000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 | 17.12.2007 15 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 07.12.2007 | 17.12.2007 20 000
LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 08.12.2007 | 31.08.2009 444 645
Pod Fortem-2 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 09.12.2007 | 08.01.2008 50 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.12.2007 | 19.12.2007 1226 729
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.12.2007 | 13.12.2007 600 000
KAPELANKA Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.12.2007 | 12.06.2008 1034 000
Bielbud Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.12.2007 | 14.12.2007 800 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 13.12.2007 | 03.01.2008 99 928
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 | 21.01.2008 15 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 | 28.02.2008 15 000
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 | 04.02.2008 70 000
Kozia Gérka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 | 21.01.2008 15 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.12.2007 | 28.02.2008 5000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.12.2007 | 16.01.2008 140 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.12.2007 | 16.01.2008 40 000
GANTA44 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 17.12.2007 | 16.01.2008 7500
Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.12.2007 | 14.01.2008 550 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.12.2007 | 16.01.2008 2 615 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 19.12.2007 | 20.12.2007 611 378
GANT74 Sp. 2 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 20.12.2007 | 03.01.2008 45 000
KAPELANKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 20.12.2007 | 20.06.2008 103 300
LEGNICKA 17 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 | 20.02.2008 50 489
KAPELANKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.12.2007 | 21.06.2008 103 300
Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.12.2007 | 04.02.2008 171 197
KAPELANKA Sp.  0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 | 28.06.2008 206 600
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 | 16.01.2008 15 000
Centrum Ustug Ksiggowych GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 | 28.01.2008 100 000
GANT Sp. z 0.0.

Rafael Investment Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 | 04.02.2008 284 803
GANTL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 28.12.2007 | 28.01.2008 15 000
KAPELANKA Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 | _30.06.2008 310 000
GANTL Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 | 29.01.2008 5000
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GANT3 Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 29.01.2008 3000

GANT4 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 | 29.01.2008 3000

GANT5 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 | 29.01.2008 5 000

Projket Balzaka Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 29.01.2008 5000

Marina Osowa Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.12.2007 07.02.2008 2 000
IX. Transakcje =z podmiotami powi gzanymi, ktorych warto $¢ przekracza

réwnowarto $¢ kwoty 500 000 EUR

Pozyczki

* W dniu 15 maja 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita Agencji Nieruchomosci Orzet
Sp. z o0.0. (dawniej HKS Sp. z 0.0.) pozyczki w kwocie 2 5000 00,00 zt. W dniu 13 lipca 2006

roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki

zwiekszajgcy kwote pozyczki do

4 300 000,00 zt. W dniu 8 grudnia zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki

zwiekszajacy kwote pozyczki do 5 000 000,00 zt.

W dniu 21 sierpnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita POD FORTEM Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 3 000 000,00 zt. W dniu 19 listopada 2007 roku zostat podpisany aneks do
umowy pozyczki zwiekszajacy kwote do 4 500 000,00 zt.

w kwocie 16 000 000,00 zt.

pozyczki w kwocie 15 000 000,00 zt.

pozyczki w kwocie 2 000 000,00 z.

Umowy pozyczek zostaly szczegotowo opisane w punkcie VIl niniejszego opracowania

Obligacje

Zestawienie obj etych przez GANT DEVELOPMENT S.A. obligacji dyskonto

od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

W dniu 15 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KATY-1 Sp. z 0.0. pozyczki

W dniu 21 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielita KAMIENNA-105 Sp. z o.o0.

W dniu 29 grudnia 2006 roku GANT DEVELOPMENT S.A. udzielta GANT74 Sp. z o.o.

wych w okresie

Emitent Inwestor D"%“’.‘. Data wykupu U

emisji nominalna
Rafael Investment Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.03.2007 13.03.2009 2 250 000
Rafael Investment Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.04.2009 16 720 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 05.11.2007 4399 972
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 11.05.2007 07.11.2007 1 866 853
Rafael Investment Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.05.2007 20.05.2009 8 170 000
Belwederska Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 03.06.2010 6 465 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 02.07.2007 01.07.2010 27 520 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.07.2007 02.07.2010 3 658 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 05.07.2007 04.07.2010 3 360 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.07.2007 11.07.2009 21 800 000
GANT55 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 23.07.2009 2200 000
GANT88 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 21.08.2009 13 120 000
GANT99 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 26.09.2010 30 850 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 27.09.2007 26.09.2010 3 500 000
GANT66 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.10.2007 23.10.2010 5290 000
JKM TRUST Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.10.2007 24.10.2010 4 040 000
GANT33 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.10.2007 30.10.2009 3491 000
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Weksle

Zestawienie nabytych przez GANT DEVELOPMENT S.A. we  ksli inwestycyjnych w okresie od
01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku

. Data Data Warto $¢
Emitent Inwestor o .
emisji wykupu nominalna
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 475 000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 5 346 000
Blockpol Il Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 653 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 2178 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.04.2007 24.07.2007 4 554 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 26.04.2007 25.07.2007 6 930 000
Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 13.06.2007 5528 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.05.2007 23.07.2007 2 023 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.06.2007 22.06.2007 12 295 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.06.2007 02.07.2007 12 252 142
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 04.07.2007 23.07.2007 11 550 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 2 023 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 23.07.2007 22.08.2007 11 550 000
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 14.08.2007 2 475 000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 5 346 000
Blockpol 1l Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.10.2007 3877 500
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 03.08.2007 2178 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.07.2007 22.08.2007 3643 200
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 25.07.2007 24.08.2007 6 930 000
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 03.08.2007 22.10.2007 2178 000
GANT Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 06.08.2007 26.09.2007 1790 235
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 14.08.2007 12.11.2007 2 600 000
GANT74 Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.08.2007 26.09.2007 1 898 565
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.08.2007 29.08.2007 11 550 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 24.08.2007 31.08.2007 6 930 000
GANT Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 31.08.2007 29.10.2007 4158 000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 21.11.2007 5 346 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 12.11.2007 2178 000
TBI Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 04.01.2008 2 079 000
Przy Spodku Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 21.01.2008 3877 500
Kozia Gorka Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 22.10.2007 09.05.2008 2178 000
Blockpol 1l Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.11.2007 19.11.2007 2178 000
Bielprojekt Sp. z o.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 12.11.2007 18.12.2007 2 600 000
KATY-1 Sp. z o0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 21.11.2007 05.12.2007 5087 159
KAPELANKA Sp. z 0.0 GANT DEVELOPMENT S.A. 05.12.2007 04.12.2008 2 316 797
Bielprojekt Sp. z 0.0. GANT DEVELOPMENT S.A. 18.12.2007 16.01.2008 2 615 000

X. Emisje papieréw warto s$ciowych przez GANT DEVELOPMENT S.A.

Emisje akcji GANT DEVELOPMENT S.A.

Oferta publiczna w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego obejmowata akcje zwykte na
okaziciela serii J. Zostata ona podzielona na dwie transze — Transze otwartg i Transze inwestorow
instytucjonalnych. W Transzy inwestorow indywidualnych oferowanych bylo 300 000 akciji,
natomiast w Transzy inwestorow instytucjonalnych 1 612 818 akcji. Cztionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie wykluczyli uczestnictwa w ofercie akcji serii J.
Spoétka wprowadzita do obrotu na GPW takze akcje serii F, G, H, K oraz prawa do akcji serii J

i akcje tej serii.
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Po dokonaniu przydziatu akcji serii J Zarzad wystapit do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do
obrotu gietdowego praw do akcji serii J. Majac na wzgledzie zachowanie ciggtosci notowan, prawa
do akcji serii J byly notowane do dnia poprzedzajgcego dzien debiutu gieldowego akcji serii J.
Proces budowania Ksiegi Popytu odbyt sie w ramach oferty akcji serii J oferowanych w Transzy
inwestorow instytucjonalnych.

Po zakonczeniu budowania ksiegi popytu, cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona na 90 zt za
akcje.

W dniu 24.04.2007 zarzad GANT DEVELOPMENT S. A. podjat uchwate w sprawie przydziatu akcji
serii J. W Transzy inwestorow instytucjonalnych zostato objetych 1 612 818 akcji, zas w Transzy
otwartej zostato objetych 300 000 akcji. Srednia stopa redukcji w Transzy otwartej wyniosta
93,64%. W Transzy inwestorow instytucjonalnych w trakcie procesu budowania ksiegi popytu
(,book - building") deklaracje ztozone z ceng 90 zt opiewaty na 14 730 164 akcje serii J, zas stopa
alokacji wyniosta 10,95%.

Rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. 1 912 818 praw do akcji serii J
nastgpita w dniu 4 maja 2007 roku.

Moca uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 11 maja 2007
roku wprowadzono do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym 1 912 818 (jeden milion
dziewiecCset dwanascie tysiecy osiemset osiemnascie) praw do akcji zwyklych na okaziciela serii J
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda.

W dniu 6 lipca 2007 r. uchwalg nr 468/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., postanowiono, iz z dniem 9 lipca 2007 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego
na rynku rownolegtym wprowadzone zostaly akcje zwykle na okaziciela serii F, G, H, J i K
Jednoczesnie uchwatg nr 467/2007 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
wyznaczyt na 6 lipca 2007 r. ostatni dzien notowania 1 912 818 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii J.

Zgodnie z komunikatem z dnia 6 lipca 2007 r. dziatu operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 9 lipca 2007 r. nastgpita rejestracja tacznie 5 300 000 akcji serii F, G,
H, Ji K, ktore oznaczono kodem PLGANTO000014.

Wykorzystanie $rodkow z emisji akcji serii J na dzie A publikacji raportu

Srodki pozyskane z emisji opiewaty na kwote 172 143 620,00 zt. Koszty emisji opiewajg na kwote
1543 620,00 zt, zatem spotka pozyskata tacznie 170 600 000,00 zt.

» Dofinansowanie przejetej spotki deweloperskiej Blockpol I Sp. z. 0.0. z przeznaczeniem
Srodkdéw pienieznych na inwestycje przy ulicy Krzyckiej i Pomorskiej we Wroctawiu.
Prace budowlane przy ul. Krzyckiej rozpoczety sie we wrzesniu 2006 roku, zas przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest pazdziernik 2007 roku. Powierzchnia uzytkowa mieszkan
wynosi¢ bedzie 2 100 m?. Planowany przychdd z inwestycji to 11 400 000,00 zt.
Prace budowlane przy ul. Pomorskie] rozpoczety sie w styczniu 2007 roku, zas
przewidywanym terminem ich zakohczenia jest czerwiec 2008 roku. Powierzchnia uzytkowa
mieszkan wynosié bedzie 2 100 tys. m?. Planowany przychdd z inwestycji to 16 000 000,00 zt.
Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 3 000 000,00 zt.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynkéw mieszkalnych (o powierzchni
uzytkowej okoto 4 000 m? potozonej we Wroctawiu przy ulicy Gorlickiej. Inwestycja jest
realizowana przez spotke celowa Gorlicka Sp. z 0.0. Prace budowlane rozpoczely sie w
kwietniu 2007 roku, zas przewidywanym terminem ich zakohczenia jest wrzesienn 2008 roku.
Planowany przychdd z inwestycji to 20 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J
wynosita 2 000 000,00 z.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynkéw mieszkalnych potozonych we
Wroctawiu przy ulicy Opolskiej, realizowanej przez spotke celowg Katy-1 Sp. z o.0.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan i doméw wynosi¢ ma facznie 22 000 m® Prace budowlane
rozpoczely sie w maju 2007 roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien
2008 roku. Planowany przychdéd z inwestycji to 132 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z

24



Sprawozdanie z dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A.

emisji akcji serii J wynosita 9 000 000,00 zt. Srodki zostaly przeznaczone na finansowanie
udziatu wkiadu wiasnego w inwestycje.

» Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego potozonego
we Wroctawiu przy ulicy Kamiennej 105, realizowanej przez spétke celowg Kamienna-105 Sp.
z 0.0. Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosié bedzie 12 000 m® (laczna liczba lokali
ustugowych i mieszkalnych wynosi 250). Prace budowlane rozpoczety sie w maju 2007 roku,
zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzieh 2008 roku. Planowany przychéd z
inwestycji to 95 400 000,00 zi. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita
6 500 000,00 zt. Srodki zostaly przeznaczone na finansowanie udziatu wktadu wiasnego w
inwestycje.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Robotniczej. Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosi¢ bedzie okoto
40 000 m?. Prace budowlane rozpoczng sie w pazdzierniku 2008 roku, za$ przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest marzec 2010 roku. Planowany przychdd z inwestycji to
280 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 27 000 000,00 zt.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Stabtowickiej, realizowanej przez spoétke celowa Blockpol 1l Sp. z o.o.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosié bedzie okolo 11 000 m? Prace budowlane
rozpoczng sie w listopadzie 2007 roku, za$ przewidywanym terminem ich zakohczenia jest
marzec 2009 roku. Planowany przychdod z inwestycji to 55 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota
z emisji akcji serii J wynosita 700 000,00 zt. Srodki zostaly przeznaczone na sfinansowanie
uruchomienia projektu.

* Finansowanie zakupu udziatéw w spotce HKS Sp. z 0. 0.(obecnie Agencji Nieruchomosci Orzet
Sp. z 0. 0.). Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 3 900 000,00 zt. Srodki zostaly
przeznaczone na sfinansowanie odkupu udziatow od udzialowcdw mniejszosciowych. Spotka
posiada nieruchomosci w Bytomiu i Piekarach Slgskich o tacznej powierzchni uzytkowej
81 000 m*. Zmiany wltasnosciowe w spétkach zwigzane sg z konsolidacjg grupy.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego potozonego
we Wroctawiu przy ulicy Skarbowcow, realizowanej przez spétke celowg GANT 11 Sp. z o.0.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosié bedzie okolo 4 000 m? Przewidywany termin
rozpoczecia inwestycji zaplanowano na wrzesien 2008 roku a zakonczenie na grudzien 2009
roku. Planowany przychdd z realizacji inwestycji to 28 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z
emisji akcji serii J wynosita 500 000,00 zi.

» Finansowanie zakupu nieruchomosci w Ractawicach Wielkich w celu realizacji projektu
deweloperskiego przez spotke celowg Gant 66 Sp. z 0. 0. Nieruchomos$¢ jest przeznaczona
pod zabudowe jedno- i wielorodzinng, powierzchnia uzytkowa wynosi¢ bedzie okoto
100 000 m?% Prace budowlane rozpoczng sie w listopadzie 2008 roku, za$ przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2010 rok. Planowany przychdd z inwestycji to
400 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 8 000 000,00 zt.

* Finansowanie zakupu nieruchomosci, centrum handlowego Marino. Inwestycja jest
realizowana przez spotke celowg Rafael Investment Sp. z o. o. Powierzchnia uzytkowa
wynosi¢ bedzie okoto 22 000 m®. Prace budowlane rozpoczng sie w lipcu 2007 roku, za$
przewidywanym terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2008 roku. Szacunkowy przychéd z
inwestycji to 210 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita
26 000 000,00 zt.

* Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynkéw mieszkalnych potozonych w
Warszawie przy ulicy Belwederskiej, realizowanej przez spotke celowg Belwederska Sp. z o.0.
Powierzchnia uzytkowa mieszkan wynosié bedzie 4 000 m® Prace budowlane majg sie
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rozpocza¢ w maju 2008 roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien
2009 roku. Planowany przychod z inwestycji to 80 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji
akcji serii J wynosita 5 000 000,00 zt.

* Finansowanie zakupu udziatébw od ,Pod Fortem Development” Sp. z 0. 0. w Spoice ,Pod
Fortem" Sp. z o.0., realizujgcej inwestycje w Krakowie przy ul. Bartla. Powierzchnia uzytkowa
mieszkan i lokali wynosi¢ bedzie 26 000 m?. Prace budowlane rozpoczely sie w lipcu 2006
roku, zas przewidywanym terminem ich zakonczenia jest czerwiec 2008 roku. Planowany
przychod z inwestycji to 152 000 000,00 zt. Udzialy w spéice ,Pod Fortem" Sp. z 0.0. zostaly
odkupione na poczatku kwietnia 2007 roku za kwote okoto 17 000 000,00 zt.

* Finansowanie zakupu nieruchomosci w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej w celu realizacji
projektu deweloperskiego przez spoétke celowg Gant 55 Sp. z 0. 0. Powierzchnia uzytkowa
wynosié bedzie okoto 13 000 m?. Prace budowlane rozpoczng sie w kwietniu 2008 roku, za$
przewidywanym terminem ich zakonczenia jest grudzien 2009 roku. Planowany przychdd z
inwestycji 91 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita
22 000 000,00 zt.

* Finansowanie zakupu gruntu w Warszawie przy ulicy Sokotowskiej w celu realizacji projektu
deweloperskiego przez spotke celowg Gant 99 Sp. z o. 0. Powierzchnia uzytkowa wynosi
65 000 m? Prace budowlane rozpoczng sie w kwietniu 2008 roku, za$ przewidywanym
terminem ich zakonczenia jest grudzien 2009 roku. Planowany przychod z inwestycji to
600 000 000,00 zt. Wydatkowana kwota z emisji akcji serii J wynosita 40 000 000,00 zt.

Emisje akcji mened zerskich GANT DEVELOPMENT S.A. w 2006 oraz 2007 roku

W latach 2006-2007 mialy miejsce dwie emisje akcji przeprowadzone w drodze subskrypciji
prywatnej. Ze wzgledu na sposob okreslenia osoby uprawnionej sg to akcje na okaziciela, zas ze
wzgledu na zakres uprawnien sg to akcje zwykte. W 2006 r. miata miejsce emisja akcji serii E, a w
roku 2007 emisja akcji serii I.

Emisja menad zerska w 2006 roku

Emisja menadzerska akcji serii E zostala przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na

podstawie uchwaly nr 22/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki

GANT DEVELOPMENT S. A. z dnia 14.12.2005 r. Kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat o

kwote 778 986,00 zi, w drodze emisji 778 986 (siedmiuset siedemdziesieciu oSmiu tysiecy

dziewieciuset osiemdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnegj

1 zt (jeden ziotych) kazda akcja, o numerach od 7 321 015 do 8 100 000. Z akcjami tymi nie sg

zwigzane zadne przywileje. Akcje serii E nie bedg wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

- Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia 2008 roku.

W dniu 20 kwietnia 2006 r. zostaty zawarte umowy objecia akcji serii E, na mocy ktorych:

» Janusz Konopka objat 50 000 szt. akcji serii E o nrod 7 321 015 do 7 371 014 za cene 1 zl za
kazdg akcje.

» Mirostaw Motyka objgt 50 000 szt. akcji serii Eonr od 7 371 015 do 7 421 014 za cene 1 zt za
kazda akcje.

» Danuta Antkowiak objeta 95 000 szt. akcji serii E o nrod 7 421 015 do 7 516 014 za cene 1 zt
za kazdg akcje.

» Leopold Dobroski objgt 50 000 szt. akcji serii E o nr od 7 516 015 do 7 566 014 za cene 1 zl za
kazda akcje.

» Karol Antkowiak objat 328 986 szt. akcji serii E o nr od 7 566 015 do 7 895 000 za cene 1 zt za
kazdg akcje.

e Dariusz Mataszkiewicz objat 110 000 szt. akcji serii E 0 nr od 7 895 001 do 8 005 000 za cene
1 zt za kazdg akcje.

* Henryk Antkowiak objat 95 000 szt. akcji serii E o nr od 8 005 001 do 8 100 000 za cene 1 zi
za kazdg akcje.
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Emisja menad zerska w 2007 roku

Emisja menadzerska akcji serii | zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji zamknietej na
podstawie uchwaty nr 5/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16
stycznia 2007 r. Kapitat zaktadowy Spotki GANT DEVELOPMENT S.A. zostat podwyzszony o
kwote 800 000 zt w drodze emisji 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
1 zt kazda akcja. W dniu 25 stycznia 2007 r. Spotka reprezentowana przez Rade Nadzorczg
zawarfa umowy objecia akcji serii | z nastepujgcymi osobami:

» Karolem Antkowiakiem, ktory objat 755 000 akcji serii |,

» Dariuszem Mataszkiewiczem, ktory objat 27 500 akcji serii |,

»  Henrykiem Feliksem, ktéry objat 17 500 akciji serii I.

Z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne przywileje. Akcje serii | nie bedg wprowadzane do obrotu na
rynku regulowanym - Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed dniem 1 stycznia 2010
roku. Cena emisyjna akcji serii | zostata ustalona, zgodnie z ust. 6 uchwaty nr 5/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 stycznia 2007 r. oraz zgodnie z
uchwatg nr 2/2007 Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2007 r. na kwote 5 zt za akcje. Calos¢ ceny
zostata zaptacona gotéwka przez wszystkich subskrybentow.

Emisja akcji serii Ki M w 2007 roku (,emisje aport  owe”)

W pierwszej polowie 2007 roku miata miejsce emisja akcji zwyklych na okaziciela serii K,
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uchwaly nr 13/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT S. A. z dnia 15
lutego 2007 r. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 526 000,00 zt w drodze emisji
526 000 akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1 zt kazda akcja. W dniu 15
lutego 2007 r. Spoétka zawarta umowy objecia akcji serii K z nastepujacymi osobami:
» Panem Bogustawem Zielinskim, ktory objat 263 000 akcji serii K o numerach od 13 674 001 do
13 937 000
» Panem Mirostawem Bielinskim, ktéry objat 263 000 akcji serii K o numerach od 13 937 001 do
14 200 000
Cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona, zgodnie z ust. 5 uchwaty nr 13/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2007 roku. na kwote 40 zt za akcje.
Jednoczesnie z objeciem akcji Pan Mirostaw Bielinski i Pan Bogustaw Zielinski przeniesli na
Spotke tacznie 100 udziatow w spéice BLOCKPOL Il Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Akcjonariusz Pan Karol Antkowiaka poinformowat, iz w wyniku zawarcia w dniu 6 czerwca
cywilnoprawnej umowy nabyt 263 000 akcji GANT DEVELOPMENT S. A. serii K.

W drugiej potowie 2007 roku miata miejsce emisja akcji zwyklych na okaziciela serii M,

przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT S. A. z dnia 13 listopada 2007

roku, na podstawie ktorej kapitat zaktadowy Spoiki zostat podwyzszony o kwote 1 129 900,00 zt w

drodze emisji 1 129 900 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja. Do

dnia 12 grudnia 2007 roku Spétka zawarta umowy objecia akcji serii M na podstawie ktorych:

* Pan Karol Antkowiak objgt 132 700 akcji serii M w zamian za wniesienie aportu w postaci 250
udziatow o wartosci nominalnej 1000 ztotych kazdy w spotce JUWAR sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu

» Spotka Velazquez Investment s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu objeta 877 536 akcji serii M w
zamian za wniesienie aportu w postaci 44 udziatdw o warto$ci nominalnej 121 200 ztotych
kazdy w spotce PROJEKT ROBOTNICZA sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

» Pan Mirostaw Bielinski objat 119 664 akcji serii M w zamian za wniesienie aportu w postaci 6
udziatéw o wartosci nominalnej 121 200 ztotych kazdy w spéice PROJEKT ROBOTNICZA sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Cena emisyjna akcji serii M zostata ustalona, zgodnie z ust. 5 uchwaty nr 4/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 listopada 2007 r. na kwote 75 zt za akcje.
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Emisje obligacji GANT DEVELOPMENT S.A.

Dnia 11 czerwca 2007 roku zostata podpisana umowa agencyjna oraz umowa dealerska pomiedzy
BRE Bankiem S.A. a GANT DEVELOPMENT S.A. Na podstawie pierwszej z umow Bank zostat
ustanowiony agentem emisji obligacji, agentem ptatniczym i depozytariuszem. Na podstawie
drugiej z umow Bank zobowigzat sie wykonac obowigzki zwigzane z emisjg oraz przenoszeniem w
obrocie wtornym praw z obligacji jako dealer. Program emisji obligacji przewiduje wielokrotne
emisje niezabezpieczonych obligacji o0 maksymalnej wartosci 100 000 000,00 zt.

Emisje obligacji przeprowadzono dnia 4 lipca 2007 roku. Wyemitowano 120 obligaciji
krotkoterminowych dyskontowych oraz 380 obligacji dwuletnich kuponowych. Wartos¢ nominalna i
cena emisyjna 1 obligacji krotkoterminowej i diugoterminowej wynosi 100 000,00 zt. Obligacje
krétkoterminowe zostaly jednorazowo wykupione wedtug wartosci nominalnej w dniu 21 grudnia
2007 roku, natomiast obligacje dwuletnie podlega¢ bedg wykupowi w dniu 3 lipca 2009 roku.
Obligacje sg oprocentowane wedtug stawki WIBOR 6M plus marza banku.

Emisje obligacji GANT DEVELOPMENT S.A. w okresie 01 .01.2007 — 31.12.2007

llos¢

Warto $¢é

Symbol emisji Rodzaj obligacji oferowanych nominalna Data_ emis|| Data yvykl_J_pu
A o obligaciji obligaciji
obligacji obligacji w tys. z
Transzal/2007 kuponowe 380 38 000 04.07.2007 03.07.2009
Transza2/2007 dyskontowe 120 12 000 04.07.2007 21.12.2007

Nominalna wysokosc¢ zadtuzenia z tytutu emisji obligacji na dzien 31.12.2007 roku wynosita tgcznie
38 000 000,00 zt.

Wykorzystanie srodkow z emisji obligacji dyskontowych (Transza2/20 07) na dzie i publikaciji
raportu

* Dofinansowanie inwestycji w Opolu, przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej,
prowadzonej przez spétke celowg GANT 88 Sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu. Srodki zostaly
przeznaczone na zakup gruntu. Wydatkowana kwota z emisji obligacji, po uwzglednieniu
refinansowania banku, wyniosta 15 472 000,00 z.

» Dofinansowanie inwestycji przy ulicy Sokotowskiej w Warszawie, prowadzonej przez spéitke
celowg GANT 99 Sp. z 0. 0. Srodki zostaly przeznaczone na pokrycie czesci wktadu wtasnego
na zakup gruntu. Wydatkowana kwota z emisji obligacji wynosita 19 318 000,00 zt.

* Wydatki zwigzane z nabyciem udziatow w Kapelanka Sp. z 0.0. Spéice tej przystuguje prawo
wlasnosci nieruchomosci niezabudowanych potozonych w Krakowie pomiedzy ul. Kapelanka i
ul. Kobierzynskg oraz udziatdw w prawie wkasnosci dwdch innych dzialek o tgcznej powierzchni
ponad 17 000 m2. Wydatkowana kwota z emisji obligacji wynosita 3 210 000,00 zt

ELOPMENT S.A.

Emisje obligacji kuponowych i dyskontowych GANT DEV

Zestawienie emisji obligacji kuponowych w okresie o

d 01.01.2007 do 31.12.2007 roku

. Data Data Warto $¢ Warto $¢
Emitent Inwestor o X
emisji wykupu nominalna odsetek

GANT .
DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. z 0.0. 13.03.2007 25.04.2007 635 000 4 488,49
GANT -
DEVELOPMENT S.A. Przy Kaszubskiej Sp. z o.0. 13.03.2007 25.04.2007 910 000 6 432,33
GANT
DEVELOPMENT S A. GANT Sp. z 0. o. 15.03.2007 25.04.2007 500 000 3 369,86
GANT .
DEVELOPMENT S.A. Bielbud Sp. z 0.0. 22.03.2007 25.04.2007 100 000 558,90
GANT
DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z o.0. 12.04.2007 25.04.2007 450 000 961,64
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Weksle inwestycyjne wystawione przez GANT DEVELOPME  NT S.A.

Zestawienie weksli inwestycyjnych w okresie od 01.0

1.2007 do 31.12.2007 roku

. Data Data Warto ¢
Emitent Inwestor o X

emisji wykupu nominalna
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z 0.0. 31.10.2007 14.11.2007 3800 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 31.10.2007 07.12.2007 2 788 505
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z 0.0. 14.11.2007 13.12.2007 3800 000
GANT DEVELOPMENT S.A. ODRA TOWER Sp. z 0.0 05.12.2007 30.01.2008 508 000
GANT DEVELOPMENT S.A. ODRA TOWER Sp. z 0.0 05.12.2007 29.02.2008 1 537 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 07.12.2007 14.01.2008 2 740 000
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z 0.0. 13.12.2007 14.01.2008 3800 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Przy Kaszubskiej Sp. z 0.0. 14.12.2007 14.01.2008 205 000
GANT DEVELOPMENT S.A. BUDOPOL-WROCLAW S.A. 19.12.2007 18.03.2008 1013322
GANT DEVELOPMENT S.A. GANT Sp. z 0.0. 20.12.2007 14.01.2008 10 250 000
GANT DEVELOPMENT S.A. Blockpol Il Sp. z 0.0. 27.12.2007 18.01.2008 351 390
GANT DEVELOPMENT S.A. Blockpol Il Sp. z 0.0. 31.12.2007 18.01.2008 239 483

XI. R6znice pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za 2 007 rok, a

prognozami wynikéw za dany okres.

GANT DEVELOPMENT S.A.
osigganych przez spétke za 2007 rok.

XIll. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zr6dta kapitatu GANT DEVELOPMENT S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrodta kapitatéw GANT DEVELOPMENT S.A. (w tys. PLN)

nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych wynikow

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Pasywa 426 446 69 223
Kapitaly wiasne, w tym: 341 805 58 859
Kapitat podstawowy 14 200 9161
Kapitat zapasowy 323 845 47 343
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostale kapitaty rezerwowe 1380 2050
Zysk (strata) z lat ubiegtych 282 0
Zysk (strata) netto 2098 305
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania, w tym: 84 641 10 364
- Rezerwy na zobowigzania 1249 29
- Zobowigzania dtugoterminowe 37 833 9652
- Zobowigzania krotkoterminowe 45 559 683
- Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Struktura zobowi gzan GANT DEVELOPMENT S.A. (w tys. PLN)
Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
Zobowi gzania diugoterminowe 37 833 9 652
kredyty i pozyczki 96 3630
Inne 37737 6 022
Zobowi gzania krotkoterminowe 45 559 683
Kredyty i pozyczki 14 669 120
Inne 30 890 563
Struktura finansowania dziatalno$ci Grupy, jak réwniez jej ptynnos¢ finansowa, ulegaly w

analizowanym okresie istotnym zmianom. Przedstawia to ponizsza tabela.
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Wskazniki zadtu zenia i ptynno $ci finansowej GANT DEVELOPMENT S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2007 31.12.2006
1) Wskaznik ogoinego zadtuzenia® (%) 19,85 14,97
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow W}asnych2 (%) 24,76 17,61
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia® 1,63 1,44
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 1,63 1,44
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia5 0,89 0,08

1) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogoétem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wiasne

3) aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

4) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5) (aktywa obrotowe — zapasy — naleznosci krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Dane wykazano wedtug Ustawy o Rachunkowosci

XIll. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

GANT DEVELOPMENT S.A., jako spoOtka macierzysta, nie prowadzi poza wynajmem i
zarzadzaniem lokali mieszkalnych przy ul. Balzaka we Wroctawiu, dziatalnosci operacyjnej.
Wszelkie projekty inwestycyjne realizowane sg przez spoiki zalezne, celowe nalezace do Grupy
Kapitalowej GANT DEVELOPMENT S.A.

XIV. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z
dziatalno sci GANT DEVELOPMENT S.A. za 2007 rok

W trakcie 2007 roku nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub czynniki, ktére moglyby mieé
wpltyw na wynik z dziatalnosci GANT DEVELOPMENT S.A.

XV. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
GANT DEVELOPMENT S.A., Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. oraz opis perspektyw
rozwoju

Rozpatrujgc czynniki rozwojowe spotki GANT DEVELOPMENT S.A. nalezy wzigé pod uwage calg
Grupe Kapitaltowg GANT DEVELOPMENT S.A., gdyz spo6tka macierzysta dziatalnos¢ inwestycyjng
realizuje poprzez swoje spotki zalezne.

Istotne czynniki zewnetrzne:
« wzrost PKB;
« spadek bezrobocia;
« wzrost dochodéw ludnosci;
« wzrost inflacji;
+ wzrost stép procentowych.

Wedlug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w 2007 roku wzrost PKB w Polsce wyniost
6,5%. Jest to efekt zarbwno wzrostu spozycia indywidualnego jak i inwestycji w catym 2007 roku.
Utrzymuje sie bardzo wysokie wykorzystanie mocy produkcyjnych zarbwno w przetworstwie
przemystowym jak i w budownictwie.

Trwajace ozywienie gospodarcze potwierdza réwniez wiekszo$¢ pozostatych wskaznikéw
koniunktury. Do pozytywnych czynnikbw nalezy systematyczny spadek bezrobocia oraz wzrost
przecietnych wynagrodzehn. Wedlug danych Gléwnego Urzedu Statystycznego bezrobocie w
Polsce zmniejszylo sie w 2007 roku o ok. 3,5%, natomiast realne przecietne wynagrodzenie
wzrosto 0 6,3 %.

Ogoélny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest pozytywnie. Spowodowane jest to
bardziej optymistycznymi ocenami biezacego portfela zamowien i produkcji, przy utrzymujacych
sie oczekiwaniach znaczgcego wzrostu portfela zamowien i produkcji w najblizszych miesigcach. Z
drugiej strony stale wzrasta popyt na mieszkania, ktory nie zostaje robwnowazony przez podaz,
gtébwnie z powodu braku wystarczajacej ilosci dziatek posiadajacych wazne decyzje o warunkach
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zabudowy lub znajdujacych sie na terenach z waznymi planami miejscowymi oraz
skomplikowanego prawa budowlanego. Biorac pod uwage rosngce dochody ludnosci oraz
niedobor lokali mieszkalnych na rynku mozna spodziewac¢ sie nadal duzego zainteresowania
klientdw nowymi inwestycjami deweloperskimi.

Zagrozeniem dla Grupy Kapitalowej Spotki jest rosngca inflacja. Ceny towar6w i ustug
konsumpcyjnych zwiekszyly sie w styczniu 2008 roku w stosunku analogicznego okresu roku
poprzedniego o 4,3%, pozostajgc powyzej celu inflacyjnego NBP, ktory wynosi 2,5% i
przekraczajgc gérng granice odchylen od celu, ktéra okreslona jest na poziomie 3,5%.W zwigzku z
zagrozeniem inflacjg Rada Polityki Pienieznej w 2007 roku czterokrotnie podnosita gtdbwng stope
procentowa. Na koniec grudnia 2007 roku ksztaltowala sie ona na poziomie 5,0%. Wysokie ceny
kredytow obnizajg rentownosé przedsiebiorstw, stwarzajg rowniez bariere dla os6b kupujacych
mieszkania obnizajac ich zdolno$¢ kredytowa. Jednak czes¢ bankow, aby zredukowaé wptyw
podwyzek stop, obnizyta i tak bardzo juz niskie marze. Dzieki temu mozna obecnie otrzymac
kredyty z marzag na poziomie 0,75% dla zlotego i 1% dla franka szwajcarskiego.

Reasumujgc, perspektywy otoczenia makroekonomicznego GANT DEVELOPMENT S.A. nalezy
nadal ocenia¢ pozytywnie. Postepujace ozywienie gospodarcze, pozytywne tendencje na rynku
budowlanym, a szczegdlnie wysoki popyt na mieszkania, pozwalajg oczekiwaé dobrej sytuacji w
otoczeniu GANT DEVELOPMENT S.A.

Istotne czynniki wewnetrzne:

e rozbudowa struktury Grupy GANT DEVELOPMENT S.A., poprzez powotanie nowych
spoétek celowych, gtéwnie dla realizacji projektow inwestycyjnych;

» strukturalizacja holdingu (zawarcie umow holdingowych miedzy GANT DEVELOPMENT
S.A. a spotkami celowymi z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A));

» powotanie spotki ksiegowej dla obstugi spétek z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A;;

* koncentracja zatrudnienia w kilku spotkach z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.
(uporzadkowanie struktury zatrudnienia);

» dalszy rozwoj deweloperskiej sfery dziatalnosci Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie bedg wptywaty na dalszg dziatalnos¢
Grupy, zaréwno w blizszej jak i dalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposéb
wplywajg na generowanie popytu na nieruchomosci rynku pierwotnego. Wysoki, utrzymujacy sie
popyt na mieszkania i lokale ustugowe jest bezposrednim bodzcem do podejmowania i realizacji
kolejnych projektow deweloperskich, co ma swoje odzwierciedlenie w dziataniach podejmowanych
przez Grupe GANT DEVELOPMENT S.A. (m.in. rozbudowa struktury Grupy).

XVI. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania GANT DEVELOPMENT S.A.
W trakcie 2007 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania spotka.

XVII. Zmiany w skladzie osob zarz adzajacych i nadzoruj acych, zasady dotycz ace
powotywania i odwolywania os6b zarz  gdzajacych GANT DEVELOPMENT S.A.

W trakcie 2007 roku w organach zarzadzajgcych i nadzorczych spotki GANT DEVELOPMENT S.A.

zaszly nastepujgce zmiany:

e 04.06.2007 roku - powotano Luize Berg do pelnienia funkcji Czionka Zarzgdu od dnia 10
czerwca 2007 roku

* 04.06.2007 roku - powotano Mirostawa Motyke do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu od dnia 1
lipca 2007 roku,

* 06.10.2007 roku — odwotano Karola Antkowiaka z petnienia funkcji Czionka Zarzadu,
powotujgac jednoczesnie do funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

e 06.10.2007 roku — odwotano Henryka Feliksa z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, powotujac
jednoczesnie do funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

e 16.01.2007 roku - odwotano z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Grzegorza Antkowiaka i
Barbare Antkowiak powotujgc na ich miejsce Bogne Sikorska i Agnhieszke Majecka,
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e 29.05.2007 roku — Agnieszka Majecka zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej,
* 13.08.2007 roku — powotano Svena-Torstena Kaina do petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej.
XVIIl.  Umowy zawarte mi edzy GANT DEVELOPMENT S.A. a osobami
zarzadzajacymi, przewiduj ace rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub

zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wa

znej przyczyny

Umowy zawarte miedzy GANT DEVELOPMENT S.A. a osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi
spotka nie przewidujg rekompensat w przypadku rezygnacji czy zwolnienia danej osoby z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

XIX. Warto $¢ wynagrodze i, nagrod lub korzy $ci w tym wynikaj gcych z programow

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale G

ANT DEVELOPMENT S.A.

Zestawienie wynagrodze n z tytulu umowy o prac e, za posiedzenia Rady Nadzorczej i
Czlonkow Zarz adu za 2007 rok (w zt PLN)

GANT DEVELOPMENT S.A.

Pozostate spétki z GRUPY
GANT DEVELOPMENT S.A.

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

Imie i nazwisko Wynagrodzenie . . Wynagrodzenie : . Razem
7 vt UMOWY O za posiedzenia 2 vt UMOWY O za posiedzenia
yt rac y Zarzadu/Rady yt rac y Zarzadu/Rady
prace Nadzorczej prace Nadzorczej

Malaszkiewicz 18 000 95 700 0 0 113 700
Dariusz
Antkowiak Karol 0 64 900 27 200 0 92 100
Feliks Henryk 13 500 17 500 0 0 31 000
Berg Luiza 53 500 86 450 0 0 139 950
Motyka Mirostaw 18 600 57 950 3890 23400 103 840
Antkowiak Barbara 0 1000 0 0 1 000
Antkowiak 0 1000 0 0 1000
Grzegorz
Antkowiak Henryk 6 000 6 400 10800 16 500 39 700
Konopka Janusz 0 11 000 0 0 11 000
Majecka Agnieszka 0 1800 0 0 1800
Michalski Adam 0 8 200 0 0 8 200
Sikorska Bogna 0 7 200 0 0 7 200
Sven-Torsten Kain 0 3 600 0 0 3600

Razem 109 600 362 700 41 890 39 900 554 090
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XX. Akcje i udziaty w spétce GANT DEVELOPMENT S.A.

zarzadzajacych i nadzoruj gcych

Okreslenie tacznej
DEVELOPMENT S.A.

liczby, warto $ci

nominalnej akcji

bedace w posiadaniu 0os6b

udziatbw w spoétlce GANT

oraz spotkach powi azanych bedacych w posiadaniu o0séb

zarzadzajacych i nadzoruj acych spotk @ GANT DEVELOPMENT S.A. na dzie h 31.12.2007 r.

: . . - taczna warto $¢ taczna liczba taczna warto $¢€
Posiadacz akcji taczna liczba akcji . - N c o
nominalna akciji (zf) udziatow nominalna udziatéw
Karol Antkowiak 2 948 622 2 948 622 - -
Janusz Konopka 375038 375 038 - -
Dariusz Mataszkiewicz 228 920 228 920 - -
Henryk Antkowiak 511 950 511 950 - -
Henryk Feliks 17 500 17 500 - -

Okreslenie tacznej liczby, warto $ci nominalnej akcji i udziatbw w spotce powi

azanej

BUDOPOL-WROCLAW S.A., b edacych w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych
spotk @ GANT DEVELOPMENT S.A. na dzie nh 31.12.2007 r.

: . . . taczna warto $¢ taczna liczba taczna warto $¢€
Posiadacz akcji t aczna liczba akcji " - s ; o
nominalna akciji (z}) udziatbw nominalna udziatbw
Karol Antkowiak 838 776* 838 776 - -
Janusz Konopka 100 000** 100 000 - -
Dariusz Malaszkiewicz 22 665 22 665 - -
Henryk Feliks 154 750*** 154 750 - -

*Akcjonariusz Pan Karol Antkowiak objat 630.000 sztuk akcji menadzerskich serii G spotki Budopol-Wroctaw
S. A

**Akcjonariusz Pan Janusz Konopka objat 100.000 sztuk akcji menadzerskich serii G spotki Budopol-
Wroctaw S. A.

***Akcjonariusz Pan Henryk Feliks objat 100.000 sztuk akcji menadzerskich serii G sp6tki Budopol-Wroctaw
S. A

XXI. Znaczacy akcjonariusze GANT DEVELOPMENT S.A.

Wykaz akcjonariuszy posiadaj
31.12.2007roku)

acych powy zej 5% glosow na WZA (stan na dzie A

Liczba posiadanych akcji o x Udz,|a+ W .
_ . Liczba Wartos¢ o_goln_ej Udz_|a+ w
Akcjonariusz 2 nominalna liczbie kapitale
- - gtosow - .
imienne na okaziciela akciji gloséw na podstawowym
WZA
Karol Antkowiak 285 000 2663622 4088622 2 948 622 24,63% 20,76%
Mirostaw Bielinski - 1107 228| 1107228 1107 228 6,67% 7,80%
PIONEER PEKAO
Investment - 830 794 830 794 830 794 5,01% 5,85%
Managment S. A. *
STORMM S. A. ** - 1500000| 1500000 1 500 000 9,04% 10,56%
Razem 285 000 6101644 | 7526644 6 386 644 45,35% 44,97%

* Akcjonariuszami posiadajacymi tgcznie wskazang powyzej liczbe gloséw sg wszyscy klienci PIONEER
PEKAO Investment Managment S. A. Dane pochodzg z zawiadomienia przekazanego przez PIONEER
PEKAO Investment Managment S. A. w dniu 15 pazdziernika 2007 r., ktére zostalo przekazane do
publicznej wiadomosci przez Emitenta w formie raportu biezacego nr 123/2007.

W dniu 26 listopada 2007 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od PIONEER PEKAO Investment Managment
S. A. o stanie posiadania akcji Emitenta przez fundusze inwestycyjne, ktére stanowig podgrupe PIONEER
PEKAO Investment Managment S. A. Zgodnie z zawiadomieniem fundusze inwestycyjne PIONEER PEKAO
Investment Managment S. A. posiadajg 834.796 akcji GANT DEVELOPMENT S. A., co stanowi 5,88 % w
kapitale zaktadowym Spoétki oraz daje prawo do 5,03 % ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. W skiad tej podgrupy wchodzg nastepujace fundusze:
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. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej,

** W wyniku przeniesienia udziatéw Mostostal Export Dom Sp. z 0. 0. na rzecz STORMM S. A. z siedzibg w
Warszawie. W dniu 30 pazdziernika 2007 roku dokonano potaczenia spétek STORMM S.A. (spétka
przejmujaca) z MOSTOSTAL-EXPORT-DOM Sp. z 0.0. (spétka przejmowana).

~NOoO O~ WNE

XXII. Umowy, w wyniku ktérych mog g nastapié w przyszio $ci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy
GANT DEVELOPMENT S.A.

Nie wystepujg w spoice GANT DEVELOPMENT S.A.

XXIIl. Posiadacze papierow warto sciowych daj gcych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do GANT DEVELOPMENT S.A.

Nie wystepujg w spoice GANT DEVELOPMENT S.A.
XXIV. Informacje o systemie kontroli programow akcj I pracowniczych
Nie wystepujg w spoice GANT DEVELOPMENT S.A.

XXV. Ograniczenia dotycz gce przenoszenia prawa wlasno $ci  papierow
warto sciowych GANT DEVELOPMENT S.A. oraz w zakresie wykon ywania prawa
glosu przypadaj acych na akcje GANT DEVELOPMENT S.A.

Nie wystepuja w spéice GANT DEVELOPMENT S.A.

XXVI. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania , przegladu sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego GANT DEVELOPMENT S  .A. oraz sprawozda n
finansowych spotek z Grupy GANT DEVELOPMENT S.A.

Badanie Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GANT DEVELOPMENT
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku przeprowadza spoétka Ernst & Young Audit Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie (na podstawie Umowy nr 133/A/08 z dnia 3 wrzesnia 2007 roku).
Zgodnie z umowg wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego
GANT DEVELOPMENT S.A. wynosi 80 000,00 zt netto. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania skonsolidowanego GANT DEVELOPMENT S.A. wynosi 160 000,00 zt
netto.

Przeglad Srédrocznego Jednostkowego i Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
GANT DEVELOPMENT S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
przeprowadzita spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ha podstawie
Umowy nr 133/A/08 z dnia 3 wrzesnia 2007 roku). Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegtego
rewidenta wyniosto 85 000,00 z} netto.

Badanie Jednostkowego Sprawozdania Finansowego GANT DEVELOPMENT S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku przeprowadzita sp6tka Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow
.PIAST” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy (na podstawie Umowy 20/2006 z dnia 04.12.2006 roku).
Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegltego rewidenta wyniosto 5 000,00 zt netto.

Badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GANT DEVELOPMENT S.A. za rok
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zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku przeprowadzita spoétka Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw
,PIAST” Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy (na podstawie Umowy 23/2006 z dnia 04.12.2006 roku).
Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegltego rewidenta wyniosto 3 000,00 z} netto.

Sposrod spoétek Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. badaniu podl egaja sprawozdania
finansowe GANT Sp. z o.0.

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT Sp. z 0.0. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku przeprowadza spotka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (na podstawie
Umowy nr 828/A/08 z dnia 15 listopada 2007 roku). Zgodnie z umowg wynagrodzenie biegtego
rewidenta wynosi 75 000,00 z netto.

Badanie Sprawozdania Finansowego GANT Sp. z 0.0. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006
roku przeprowadzita spotka Biuro Ekspertyz i Badania Bilansow ,PIAST” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Legnicy (na podstawie Umowy 22/2006 z dnia 04.12.2006 r.). Zgodnie z umowg wynagrodzenie
biegtego rewidenta wyniosto 7 000,00 zt netto.

Dariusz Karol Henrvk Eeliks Luiza Ber Mirostaw
Mataszkiewicz Antkowiak y 9 Motyka
Wiceprezes Wiceprezes
Prezes Zarzadu Zarzadu Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Legnica, 21 kwietnia 2008 roku
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Zatgcznik nr 1 do Sprawozdania Zarz gdu z dziatalno $ci spotki GANT DEVELOPMENT S. A

Zgodnie z Uchwatg Nr 18/1176/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 23 pazdziernika 2007 roku, Zarzad GANT DEVELOPMENT S.A. opisuje
stosowanie zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie "Dobre praktyki w spotkach
publicznych 2005".

I. Zasady fadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane, wraz ze
wskazaniem, jakie byty okoliczno $ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki
sposob spotka zamierza usun g€ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lu b jakie
kroki zamierza podj a¢, by zmniejszy € ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszto  $ci

Na koniec roku obrotowego 2007 u Emitenta wdrozone byly wszystkie zasady ogolne i
szczegoOtowe tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach publicznych
2005".

II. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzeniaij ego zasadniczych uprawnie n oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Emitenta. Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i

nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i powinno sie ono odby¢ do dnia

30 czerwca kazdego roku kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z

wiasnej inicjatywy lub na Zagdanie Rady Nadzorczej, badz na Zadanie akcjonariuszy

reprezentujacych przynajmniej 1/10 kapitatu akcyjnego. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze

odbywac sie w Legnicy lub we Wroctawiu. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢

reprezentowanych na nim akcji z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych przepisy Kodeksu spotek

handlowych wymagajg dla waznosci Zgromadzenia okreslonej ilosci reprezentowanych na nim

akcji. Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez

petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone pod rygorem niewaznosci na pismie.

Akcja na okaziciela daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, natomiast akcja

imienna daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do pieciu gtoséw. Glos mozna zabiera¢ jedynie w

sprawach objetych porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych. Kazdy akcjonariusz ma prawo

zadawania pytanh w kazdej sprawie objetej porzadkiem obrad. Kazdy akcjonariusz ma prawo

wnoszenia propozycji zmian, uzupetnieh do projektow uchwal, objetych porzadkiem obrad do

czasu zamkniecia dyskusji nad tym punktem porzadku obrad. Uchwaty Walnego Zgromadzenia

zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, oprocz przypadkow, dla ktorych przepisy

Kodeksu spotek handlowych ustalajg warunki surowsze. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wigza

akcjonariuszy takze nieobecnych na Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg

nastepujgce sprawy:

* rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz zyskéw i strat za rok ubiegty,

» podjecie uchwaly o rozdziale zyskéw wzglednie pokryciu strat,

» pokwitowanie wkadz sp6iki z wykonania obowigzkdw,

* podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

* wybor lub odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

* zmiany statutu,

» potaczenie spotek,

» rozwigzanie i likwidacja spétki,

* emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

* rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

e zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa,

* inne sprawy przewidziane w Kodeksie spotek handlowych lub przekazane przez Zarzad i Rade
Nadzorcza.
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Ill. Sktad osobowy i zasady dziatania organdw zarz  gdzajacych i nadzorczych spéiki oraz ich
komitetow

Zarzad

Dariusz Mataszkiewicz — Prezes Zarzadu od dnia 1 stycznia 2003 roku, powotany na obecng
kadencje uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 21 stycznia 2005 roku. Mandat wygasnie najp6zniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2009.

Henryk Feliks — Czlonek Zarzgdu od dnia 1 marca 2006 roku, powotany uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 13 lutego 2006 roku. Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 pazdziernika 2007 roku,
powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 pazdziernika 2007 roku. Mandat wygasnie najpozniej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2010.

Karol Antkowiak — Czionek Zarzadu od dnia 1 sierpnia 2006 roku, powotany uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 12 lipca 2006 roku. Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 pazdziernika 2007 roku,
powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 pazdziernika 2007 roku. Mandat wygasnie najpozniej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2010.

Luiza Berg - Czionek Zarzadu od dnia 10 czerwca 2007 roku, powotana uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 4 czerwca 2007 roku. Mandat wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011.

Mirostaw Motyka - Czionek Zarzadu od dnia 1 lipca 2007 roku, powotany uchwalg Rady
Nadzorczej z dnia 4 czerwca 2007 roku. Mandat wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011.

Zarzad sklada sie z 3 do 5 czlonkow wybieranych przez Rade Nadzorczg. Sposrod Czionkdéw

Zarzadu mozna powota¢ Prezesa Zarzadu oraz od 1 do 2 Wiceprezeséw Zarzadu. Rada

Nadzorcza moze dokona¢ w czasie trwania kadencji zmian liczby cztonkéw Zarzadu. Kadencja

Czionka Zarzadu trwa piec¢ lat. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa:

* najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu,

* z dniem ztozenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu,

» z dniem odwotania Cztonka Zarzadu przez rade Nadzorcza,

» wskutek $mierci,

e W razie utraty zdolnosci do czynnosci prawnych.

Spoétke reprezentuje samodzielnie Prezes Zarzadu lub tgcznie 2 cztonkéw Zarzadu. Decyzje
dotyczace biezacego zarzadzania zwyklymi sprawami Spoélki moga podejmowacé rowniez
ustanowieni przez Zarzad prokurenci i petnomocnicy. W ramach swoich kompetenciji Zarzad
wykonuje czynnosci konieczne do realizacji zadan Spotki okreslonych w Statucie Spoki,
uchwatach Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej, a takze reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sgdowych i pozasadowych oraz zarzadza majatkiem Spoiki - z wylgczeniem
uprawnien zastrzezonych dla innych organow Spotki. Zarzad ma prawo samodzielnie podejmowac
decyzje w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego oraz udziatu w
nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego, o wartosci nieprzekraczajgcej 5 milionéw
Euro.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i

Rady Nadzorczej. Nastepujace sprawy wymagajg uchwaty Zarzadu:

» przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci,

» wszelkich czynnosci, co do ktorych chociazby jeden z Czionkéw Zarzadu wyrazit sprzeciw,

» dotyczace powotywania, odwolywania, ustalania wynagrodzen dyrektorow pionow, dyrektorow
zaktadbw, zastepcow dyrektorow zaktadow oraz gidwnego ksiegowego,

* whnioski dotyczace zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego, podziatu zysku lub
pokrycia straty,
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» dotyczace zwotlywania wlanych zgromadzen, ustalania porzadku obrad i projektéw uchwat,

+ dotyczace ustalania organizacji przedsiebiorstwa Spotki, regulaminu pracy oraz innych
waznych, wewnetrznych aktéw normatywnych,

» dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw techniczno-ekonomicznych Spoékki,

» dotyczace okreslenia wewnetrznego podziatu pracy Cztonkéw Zarzadu,

* inne sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu, o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpoznanie
ich w tym trybie.

Zarzad zwotuje posiedzenia nie rzadziej niz raz w miesigcu. Do podjecia uchwat na posiedzeniu
konieczny jest udziat dwéch Czionkéw Zarzgdu. Kazdemu Czionkowi przystuguje jeden gtos.
Uchwaly zapadajg zwykig wiekszoscig gtosow obecnych Czionkéw Zarzadu. Prezes Zarzadu ma
prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Nadzorczej z glosem doradczym. Prezes Zarzadu,
Czlonek Zarzadu lub caly Zarzad mogg by¢é — z waznych — powoddéw zawieszeni lub odwotani
przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Uprawnienie to przystuguje rowniez Walnemu
Zgromadzeniu.

W ramach Zarzadu nie dzialajg zadne komitety.
Rada Nadzorcza

Janusz Konopka - Czilonek Rady Nadzorczej od dnia 12 czerwca 2000 roku, powotany na
wspobing kadencje uchwalg NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku. Mandat wygasnie
najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008.

Adam Michalski - Czionek Rady Nadzorczej od dnia 29 czerwca 2005 roku, powotany na wspdéing
kadencje uchwalg NWZA Emitenta z dnia 29 czerwca 2005 roku. Mandat wygasnie najpozniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008.

Bogna Sikorska - Czionek Rady Nadzorczej od dnia 16 stycznia 2007 roku, powotana na wspoéing
kadencje uchwatg NWZA Emitenta z dnia 16 stycznia 2007 roku. Mandat wygasnie najp0zniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008.

Sven - Torsten Kain - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 13 sierpnia 2007 roku, powotany na
wspolng kadencje uchwatag NWZA Emitenta z dnia 13 sierpnia 2007 roku. Mandat wygasnie
najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2008.

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 czionkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Co najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej musi spetniaé nastepujgce warunki:

osoba ta nie moze by¢ powigzana ze Spotkg (z wyjatkiem czionkostwa w jej Radzie Nadzorcze)),
powigzana z podmiotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do Spoétki w rozumieniu przepiséw
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zwanymi tacznie Grupg GANT,

osoba te nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia pracownika podmiotu
wchodzacego w skiad Grupy GANT.

Kadencja dla wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej jest taczna i trwa 3 lata. Dopuszczalne jest
powotywanie tych samych oséb na kolejne kadencje. Mandat czionka Rady Nadzorczej wygasa
najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat czlonka Rady
Nadzorczej moze wygasngc przed uptywem kadencji w nastepujacych przypadkach:

e odwotania w glosowaniu tajnym,

» rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

» wskutek smierci Cztonka rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona przewodniczacego i zastepce. Wybor
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dokonuje sie bezwzgledng wiekszoscig glosow obecnych na zebraniu czlonkéw Rady. Do
waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw i obecnosc
co najmniej 3 jej cztonkow. Uchwaly zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw obecnych. Dopuszcza
sie glosowanie oraz podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub za posrednictwem srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Rada zbiera sie raz na kwartat lub w miare
potrzeby czesciej na zaproszenie przewodniczacego Rady lub na zadanie Zarzadu. Czionkowie
Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie, przy czym obowigzani sg do
zachowania tajemnicy stuzbowej. Rada Nadzorcza wykonuje staty hadzor nad dziatalnoscig Spétki
we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa i rozstrzyga we wszystkich sprawach, ktére w mysl
prawa nie sg zastrzezone do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia, ani nie nalezg do
zakresu dziatania Zarzadu oraz sg przewidziane dla jej kompetencji w Kodeksie spotek
handlowych i Statucie Spo6tki, w szczego6lnosci:

» powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu oraz pozostatych Czionkéw Zarzadu,

e zawieszenie z waznych powodow w czynnosciach poszczegoinych lub wszystkich Czionkow
Zarzadu oraz delegowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace,
do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

» zawieranie wszelkich uméw miedzy Spotkg a Czlonkami Zarzadu, jak rowniez reprezentowanie
Spotki we wszystkich sporach z Cztonkami Zarzadu,

» ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw umow z Cztonkami Zarzadu,

* wyrazanie zgody Czlonkom Zarzadu na prowadzenie interesOw konkurencyjnych lub
uczestniczenie w spofce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub czlonek wiadz,

» opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia,

* wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego,

* ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy pod katem ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, a takze stanem faktycznym,

* ocena wnioskow Zarzgdu w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,

» skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyniku powyzszych badan oraz
postawienie wniosku o udzielenie Cztonkom Zarzadu absolutorium,

* wyrazanie zgody na dokonywanie zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie,

* rozpatrywanie i wydawanie opinii w sprawach wnioskéw podlegajacych uchwale Walnego
Zgromadzenia,

* na wniosek Zarzadu, ma prawo podejmowaC decyzje w sprawie nabycia i zbycia
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci o wartosci nie przekraczajgcej 5 min EURO,

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie udzialdw lub objecie akcji w innych spétkach, z
wyjatkiem akcji dopuszczonych do obrotu publicznego,

* wyrazanie zgody na przystapienie do innych oséb prawnych,

e wyrazanie zgody na zacigganie kredytow i pozyczek o okresie sptaty ponad jeden rok,
nieprzewidzianych w zatwierdzonym budzecie, innych niz zaciggane przez Spétke w ramach
zwyktego zarzadu przedsiebiorstwem Spoiki,

* podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub zastawiania akcji Spoiki,

» zatwierdzanie aktow wewnetrznych Spoiki,

» zwotywanie Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne
Zgromadzenie. Czlonkom rady przystuguje rowniez zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z
petnieniem obowigzkow.

W ramach Rady Nadzorczej nie dziatajg zadne komitety.

IV. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice sys teméw kontroli wewn etrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n finansowych

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
Spoiki, zarzadzanie ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz
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zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Skuteczny system kontroli wewnetrzne] ma zapewni¢ poprawnos¢ i adekwatnos¢ informacji
finansowych w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych. Zarzad jest swiadomy swej roli w tym zakresie, jej doniostosci,
dlatego dokfada staran, aby wykrywaé okresowo pojawiajace sie nieprawidtowosci i wzmacniac
dziatanie systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzajac ryzykiem w tym zakresie.

Emitent posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje, opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, obejmujace: metody wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego,
Zaktadowy Plan Kont, wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w
powigzaniu z syntetykg. Metody wyceny stosowane sg w istotnych aspektach w sposob ciggly i
zgodny z aktualnie obowigzujgcymi przepisami prawnymi.

Zarzad zapewnia dziatanie systeméw kontroli wewnetrznej tak, aby ewidencja ksiegowa
prowadzona byta rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i biezaco. Dba sie o to, aby operacje
gospodarcze bylty dokumentowane rzetelnie, kompletnie i przejrzyscie, poprawnie zakwalifikowane
do ujecia w ksiegach rachunkowych. Dokonywane zapisy ksiegowe majg by¢ kompletne,
prawidtowe oraz poprawnie powigzane z dokumentami i sprawozdaniem finansowym. Majg wiernie
odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji oraz odpowiada¢ rzeczywistosci. Eliminuje sie ryzyka
mogace powodowac znieksztatcenie informaciji.

Dba sie o to, aby przyjete procedury zapewnialy zaréwno ochrone danych jak i systemu
komputerowego ich przetwarzania.

Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych spetnia wymogi
okreslone w art. 71 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji sktadnikow majgtkowych spetniajg wymogi okreslone
w ustawie o rachunkowosci.

Za przygotowywanie sprawozdan finansowych (jednostkowych i  skonsolidowanych)
odpowiedzialny jest pion finansowy pod kierunkiem Czionka Zarzadu, Dyrektora ds. Finansowych.
Zadania operacyjne w tym zakresie wykonujg podlegli Cztonkowi Zarzadu pracownicy (Centrum
Ustug Ksiegowych i merytoryczni eksperci z réznych dzialdw zatrudnieni w spotce Emitenta). Dane
finansowe podlegajag wewnetrznej weryfikacji, sa poddawane przegladom i badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Sposbéb ujecia i zaprezentowania w sprawozdaniach finansowych nietypowych zdarzen jest
konsultowany w systemie cigglym z audytorem. Ich wplyw na sytuacje finansowg Emitenta jest
monitorowany oraz wariantowo rozpatrywany, w zakresie w jakim przepisy rachunkowe
pozostawiajg jednostce prawo wyboru.

Spétka chce w najblizszej przysztosci wzmocni¢ dziatanie systemow kontroli wewnetrznej poprzez

nastepujgce dziatania:

» Wprowadzenie wielostopniowej autoryzacji danych, w obliczu szybkiej dynamiki rozwoju Grupy
Kapitatowej Emitenta,

* Przeglad sprawozdan finansowych przez niezaleznego audytora w okresach kwartalnych,
kiedy nie wymaga tego obowigzujgce emitentow prawo, w zakresie adekwatnosci
przedstawianych danych finansowych oraz kompletnosci ujawnien,

* Regularne przeglady wynikéw finansowych Emitenta poprzez wykorzystanie wewnetrznego
systemu raportowania finansowego.

Spoétka rozwaza powotanie takze komitetu ds. audytu, ktory spetniatby role audytora
wewnetrznego.
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