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Sprawozdanie Zagzlu Spétki Energoinstal S.A. za 2007 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

1.1. HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSI EBIORSTWA

Przedstbiorstwo Instalacji Przemystowych INSTAL w Katowaa powstato
na bazie dwdch przedsiorstw pastwowych. Pierwsze z nich o nazwie Budownictwo
Przemystowe — Przedsiorstwo Instalacji Sanitarnych i Wdzen Wodnych
w Warszawie, oddziat w Katowicach utworzone zosthistycznia 1949 roku — na bazie
przedwojennej firmy ,Troszek”. Zasdzeniem Ministra Budownictwa Przemystowego
z dnia 28 lutego 1951 roku — z dniem 1 stycznia 1196ku wyej wymienione
przedstbiorstwo zostato przeksztalcone w Katowickie Zjetlrenie Instalacji
Przemystowych.

W dniu 1 stycznia 1958 roku Zadzeniem Nr 204 Ministra Budownictwa
i Przemystu Materiatdw Budowlanych z dnia 20 lisiddp 1957 roku nagiito polaczenie
obu Zjednocze Instalacji Przemystowych — Szopienickiego i Katokiego w jedno
przedsgbiorstwo o nazwieSlaskie Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych z siedgib
w Katowicach.

Zarzadzeniem Nr 151 Ministra Budownictwa i Przemystu btéatow Budowlanych
z dnia 22 grudnia 1967 roku dokonano zmiany nazwyzegsebiorstwa
na Przedsbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL” w Katoeach.

W dniu 16 lipca 1991 roku Przedbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach zostato przeksztatcone w jednooscbepdtke akcyjm Skarbu Pastwa —

INSTAL Spotka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowam Rejestrze Handlowym przez
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Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat GospodarczyRejestrowy postanowieniem
z dnia 16 sierpnia 1991 r. (Sygn. akt: RHB X RepbB3/91).

W dniu 1 czerwca 1992 roku Walne Zgromadzenie Akajauszy INSTAL S.A.
podigto uchwat w sprawie zmiany nazwy Spotki na INSTAL KatowiceAS Zmiana
nazwy Spoiki zostata zarejestrowana w Rejestrzedidarym przez $d Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy — Rejestrongostanowieniem z dnia
10 wrzénia 1992 roku (Sygn. akt: VIII G REJ H 2856/92).

W 1995 roku w ramach Powszechnego Programu Pryagjiyakcje Spoiki
wniesione zostalty do X Narodowego Funduszu Inwggtggo SA. Pod koniec lat 90 -
tych firma przeywata stagnagj i kiopoty ekonomiczne. Nowym Prezesem Zdir -
Dyrektorem Generalnym zostaje Stanistawed®k. Rozwija i na coraz wiksz skak
produkcja na potrzeby energetyki przemystowe] | adwwej, ktéra od tej pory stajegsi
gtdbwnym odbiora produktéw iustug Spoétki. W 1991 roku Spotka zaaapierwszy
kontrakt na kompleksowe wykonawstwo kottowni tzdastaw | montaz kompletnego
kotta wraz z budynkiem kottowni w Rostocku, co datopocatek Generalnego
Wykonawstwa w energetyce.

W 1999 roku rozpoego budowe Grupy Kapitatowej — powotano doycia spotki
Instal Katowice 1 Sp. z o0.0. (ktéra w 2004 rokutatss przegta przez ENERGOINSTAL
S.A.), INSTAL ZBM Szopienice sp. z 0.0., INSTAL ZBMBielsko-Biata sp. z o.0.,
INSTAL-CAD sp. z 0.0., a w roku 2003 zakupiono 6@Hcji firmy KARELMA S.A.
konczac budowe Grupy. W roku 2002 Spoétka kupuje fabeykottow Standarkessel —
Ferrum od niemieckiego wdeiciela, by w roku 2005 dokotajej pokczenia
z ENERGOINSTAL SA.

W dniu 28 grudnia 2000 roku zawarta zostata oy Narodowymi Funduszami
Inwestycyjnymi (dziatajcymi jako Sprzedafy) a Przedsbiorstwem Innowacyjno —
wdrozeniowym ,ENPOL” Spétka z ograniczan odpowiedzialnécia z siedzila
w Gliwicach oraz Panem Stanistawem ¢dkiem (dziatagcymi jako Kupujcy) umowa
sprzeday 1.102.173 akcji na okaziciela INSTAL Katowice S.Atanowicych 73,48 %
kapitatu zakladowego. W dniu 6 lipca 2001 roku dukoo, na podstawie \vig
wymienionej umowy sprzedy, przeniesienia praw wiasém akcji na okaziciela INSTAL
Katowice S.A.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie éwajiuszy INSTAL
Katowice S.A. podjto uchwat nr 7 w sprawie zmian Statutu Spoétki, na mocy Ktore

dokonano zmiany nazwy Spoétki na ENERGOINSTAL S.Aidna nazwy Spoitki zostata
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zarejestrowana w Rejestrze Przebgircéw przez 5 Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2003 roku
(Sygn. akt: KA.VIII NS-REJ.KRS/11372/3/439).

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalmarke w szeroko peajtej brarzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta 68p obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwizan w wytwarzaniu i montau urzdzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktaddgmemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych i sppwczych. Spotka realizuje tak projekty zwizane
z ochrom $rodowiska oraz instalacjami dla budynkownyteczndci publicznej.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sw produkcji kottow i uradzen kottowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opatowe w postaaditej, gazowej bdz statej (biomasa,
odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztatcanw zadam forme energii.
Przedstbiorstwo jest jednym z najekszych producentéw kottdbw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na ryn&owym i zagranicznym

= Kompleksowa¢ ustug oferowanych przez Spéthrzejawia si w dbatGci o ustug

lub produkt przez caty okres ich trwania i ekspdafit Nowoczesnha pracownia

projektowa zapewnia wsparciezjna etapie powstawania pomystu realizacji danego

Zlecenia. Sprawne i kompletne wykonawstwo zagwareame jest przez

profesjonalne zaktady produkgciji

ENERGOINSTAL realizuje rOwnie zlecenia montoowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakladach przemystowych. Ofentayfiwzbogacona jest 0 obstug
serwisovy kottowni olejowo — gazowych, obréblcieplm materiatéw tworgcych produkt
globalny, jak réwnie serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.Aomwadzi jako
Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykana kompleksowo ( pod klucz)
realizacg obiektéw dla energetyki i przemystu.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mbwos¢ realizacji skomplikowanych robot
zakrojonych na szerak skak (przykladami mog by¢ opisane riej projekty;
m.in. instalacja zrealizowana w miejscaebBaena w Hiszpanii — wykonanie i moata
kotta z rusztem przesuwnym, Dunkierka we Francjivykonanie i monta kottow

odzysknicowych, Elektrocieptownia Lublin Wrotkownajwickszy Polsce kociot w bloku
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gazowo-parowym, Elektrocieptownia Kogeneracja Wawgt ponad 100 obiektow
w Niemczech, a take obiekty w Austrii, Holandii, Belgii, Francji i 8a&jcarii) — atutem
w tym wzgkdzie jest wykwalifikowana kadra oraz alievos¢ finansowania inwestycji,
ktOre przedsibiorstwo zobowqzuje sic realizowa w catagci. Mozliwosci Spotki
zapewniag dobre przygotowanie do wykonawstwa kompletnychaiasji komunalnych —
od budowy uj¢ przez pompownie do sieci wodegowych whcznie. ENERGOINSTAL
S.A. oferuje wykonawstwo instalacji, dostapomp, automatyzagj serwis.
Przedstbiorstwo jest obecne na rynku od ponad pét wiekucidju tego okresu
niejednokrotnie napotykato na kryzysy w sektoraeh, ktérych dziata. Przetrwanie
trudnych okresow dekoniunkturyswiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym
ENERGOINSTAL S.A. Deéwiadczenie Spétki umacnia wykwalifikowana kadra
zawodowa. Przedddiorstwo zatrudnia kadr inzynieryjno — techniczp w zakresie
energetyki i ochrongrodowiska, budowy kottéw, ogrzewnictwa i wentyladjonstrukcji
stalowych, produkcji zbiornikow, jak rowniewykwalifikowanych monteréw, spawaczy
i $lusarzy w ranych specjalnéciach. Przewagg ENERGOINSTAL S.A. jest rownie
obecnd¢ na rynkach ne@dzynarodowych, ktora zapewnia Spotceziveos¢ dywersyfikacji
zrodet przychodéw, a tak szerokie perspektywy rozwoju. Potencjat Spétkiagmtuje
efektywne wykorzystanigrodkow z emisji akcji, dzki ktbrym ENERGOINSTAL S.A.
bedzie mogt rozwijé@ swop baz produkcyjm, unowoczéni¢ i rozbudowa fabryke

kottow, wzmocné projektowanie i znacznie rozszeédyadania naukowe.

1.3. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW | USLUG

Oferta produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupiag sia brany energetycznej, a tak na

brarzy budowlano-przemystowej.

OBSZAR DZIALALNOSCI SPOLKI:

Spétka realizuje przedsiziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz”
obejmupce:

- projektowanie

- monta

Spotka produkuije:
Kotly dla energetyki, przemystu i gospodarki komimea w tym na parametry
nadkrytyczne, a w szczegokui
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> kotty odzysknicowe /jedno-, dwu lub trzysoieniowe/ w uktadach
parowo- gazowych elektrowni

Kotly na biopaliwa

Kotly do spalanigmieci

Kotly gazowo - olejowe

Palniki olejowo-gazowe do kottow

Stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe

YV V. V V V V

Rury azebrowane zzebrem ciglym i nacinanym spawanym na caiej
dtugasci zebra

Rury claddingowane

Urzadzenia do odpylania spalin

Konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem

Kanaty powietrza i spalin

Zbiorniki cisnieniowe

Przewody wentylacyjne i odpytgie

YV V. V V V V V

Nietypowe urzadzenia przemystowe

Montuje i Remontuje:

> Kotly parowe

> Kotly wodne

> Kompletne kottownie

> Instalacje i uradzenia ochrongrodowiska

> Instalacje technologiczne kottowni, centralnego zegrania, wodno-

kanalizacyjne, wody lodowej, instalacje wodne i @@e w obiektach

przemystowych oraz infrastruktury komunalnej

> Techniczne wypos&nie budynkdéw klasy A

> Instalacje technologiczne dla przemystu

> Instalacje i produkty ze stali szlachetnych w pryéen spaywczym,
chemicznym i budownictwie

> Instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania

> Izolacje termiczne

> Izolacje akustyczne

> Zabezpieczenia antykorozyjne
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ENERGOINSTAL S.A. posiada mbwos¢ realizacji daych i skomplikowanych
robét, co wyragnia go wrod konkurencji. Spotka zapewnia pghobstug techniczia
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiekiirspjacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo i Generalna realizacja inyegistobiektow przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czyen@rojektowania, produkciji
i montazu kottdw, rurocagow oraz catych instalacji palnikowych, konstrukisjidynkow

kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolagrmicznych.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI

Gtownym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL .Sdkiatalndci jest
produkcja i monta kottéw dla energetyki oraz wykonawstwo instalgmjzemystowych.
Rynek ten jest uzataiony w duzym stopniu od popytu zgtaszanego przez przbasistwa
dziatapce w innych sektorach. Na rynek dziatldicioENERGOINSTAL S.A. najwikszy
wplyw maj sektor przedsbiorstw wyteczndci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmupcy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hatzy | przemyst
petrochemiczny.

Spoétka dziata na rynku krajowym i za granidNajwigcej kontraktow realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.
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2. ORGANIZACJA

2.1. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzieéh 31.12.2007 r. struktura akcjonariatu przedstawdaastpujaco:

Struktura akcjonariatu

23,76%

5,03% 56,17%

7,52%

7,52%

o Stanistaw Wiecek m Jarostaw Wiecek O Michat Wiecek
O PZU Asset Management m Pozostali akcjonariusze

Liczba posiadanych akciji:

1. Stanistaw Wgcek- 10 109 960 akcji
2. Jarostaw Wgcek- 1 353 280 akcji
3. Michat Wigcek- 1 353 270 akgji
4. PZU Asset Management - 906 037 akcji
5. Pozostali akcjonariusze- 4 277 453 akcji

2.2Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na wapm
zgromadzeniu emitenta wraz ze wskazaniem liczby peglanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowm, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgsow na walnym

zgromadzeniu.
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Lista akcjonariuszy posiadgjych, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na ldyan

Zgromadzeniu na dzie31.12.2007r. przedstawiasiastpujaco:

Akcjonariusze llosé Procentowego| Liczba Procentowy udziat
posiadanych | udziatu gtosow w ogodlnej liczbie
akcji w kapitale na WZ gtoséw na WZ

zakladowym

Stanistaw Wegcek 10 109 960 56,17| 10 109 96Q 56,17

Jarostaw Wgcek 1 353 28( 7,52 1 353 280 7,52

Michat Wiecek 1 353 27( 752 1 353 270 752

PZU Asset

Management S.A* 906 037 5,03 906 037 5,03

* dane wedtug stanu na d#i€0.10.2007 r.

2.3 POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty aaigzne:

* Instal Katowice S.A.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec,
12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

« ENERGOINSTAL S.A.
Siedziba Oddziatu: Holandia, 2563CA Haga, Valkeplsia 7
NIP: NL814634217B01

2.4UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH

Udzialy Energoinstal S.A. w innych Spotkach:

ENERGOINSTAL Sp. z o.0.
INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELSKO” SP. Z O.0.
INSTAL FINANSE SP.Z O.0O.
INSTAL-CAD Sp. z o.0.

INOX SERWIS Sp. z o.0.

— 100% udziatow

—100% udatow
—100% udziatéw
— 100 % udziatow
— 100% udziatow

Postanowieniem g6lu w dniu 08.02.2008 roku INOX SERWIS Sp. z o.oiamia nazw
na INSTAL DEVELOPMENT Sp z o.0.
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2.5ZARZ AD | SKEAD RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2007 roku:

1. Stanistaw Wgcek — Prezes Zagdu
2. Michat Wigcek — Wiceprezes Zaydu
3. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zaidu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w 200r.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 01.01.2007r. do 27.03.2007r.:

Jacek Kosteczka - PrzewodqugRady
Irena Wecek - Wice Przewodricy Rady
Karolina Wikcek - Sekretarz Rady

Marta &drusiska -Wecek - Cztonek Rady

Mariusz Wanica -Czlonek Rady

Uchwah nr 13 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. odwotano Marius¥éoznice ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki.

Uchwah nr 14 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. powotano Henrykawalskiego do skiadu Rady

Nadzorczej Spotki.
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Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 27.03.2007r do nadal:

Jacek Kosteczka - PrzewodqugRady
Henryk Kawalski - Zaggica Przewodniccego Rady
Karolina Wikcek - Sekretarz Rady

Marta &drusiska -Wecek - Cztonek Rady

Irena Wecek - Czlonek Rady

W okresie ohjtym sprawozdaniem odbytoessze¢ posiedzé Rady Nadzorczej spotki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych pogtp 20 uchwat.

Zasady dotyazce powotywania i odwotywania osob zadzagcych:

- Zarad sklada si z jednego lub wekszej liczby czionkéw. Wspdlna kadencja Zgia

trwa pkc¢ lat

- Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zadwzoraz na wniosek Prezesa Zalz pozostatych
cztonkow Zaradu lub powotuje ich z wiasnej inicjatywy

- Rada Nadzorcza nme odwotd& Prezesa Zasardu, cztonka Zardu lub caty Zarad przed

uptywem kadencji Zagdu

Uprawnienia 0sob zagdzapcych reguluje Kodeks spétek handlowych oraz Stapdtki.
Zarzad jest organem wykonawczym Spotki kieruje jejdam dziatalngcia i reprezentuje
Spétke na zewntrz. Podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spédezastrzeonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzjnezzepisami prawa, Statutem lub
uchwah Walnego Zgromadzenia. Do skiadanigwmdcze i podpisywania w imieniu
Spéiki uprawniony jest samodzielniezkly cztonek Zarzdu i kazdy prokurent samoistny

samodzielnie.

Decyzje o emisji lub wykupie akcji reguluje Kodekgotek Handlowych.
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2.6ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazugeedni stan zatrudnienia w roku 2006 i 2007.

ROK 2006 ROK 2007
Srednie 529 656
zatrudnienie | Pracownicy| Pracownicy| Urlopy Pracownicy| Pracownicy| Urlopy
pracownikoéw | umystowi | produkcyjni| wychowawcze| umystowi | produkcyjni| wychowawcze
/ bezplatne / bezptatne

141 365 23 165 462 29
3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE W
SPOLCE W 2007 ROKU
3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podfych w 2007 r. przez Zagd Energoinstal S.A. natg

zaliczy¢ uchwaly dotyczce:

= Utworzenia przedstawicielstwa Spétki w Holandii

=  Udzielenia petnomocnictwa do dokonania wpisu w Biege Handlowym Izby

Handlowe] w Hadze

=  Obnizenia kapitatlu zakladowego Spoétki w drodze umorzeakaji oraz zmiana

statutu Spotki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nard2i203.2007r.

= Zatwierdzenia sprawozdania z dziatdlcicZarzadu za rok 2006

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2006

= Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do podziatu zysku nettooka2006

= Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do przeznaczenia niepanizégjo zysku

netto z lat ubiegtych

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjamszy Energoinstal S.A.
na dzié 10.07.2007r.

= Zatwierdzenia Sprawozdania Zatdn z

I Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z200K

dzialalnéci

Grupy Kapitatowej

®* Przedigenia Radzie Nadzorczej Sprawozdania Z@wz z dziatalnéci Grupy

Kapitatowej i Skonsolidowanego Sprawozdania Finaregm za rok 2006
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» Uregulowania zalegtych zoboywan z tytutu podatku od nieruchorf@ migdzy
Burmistrzem Miasta Piechowice a Energoinstal S.A.

» Uchwalenia Regulaminu Zaxdu Energoinstal S.A.

» Przydziatu Akcji zwyktych na okaziciela serii A araerii D

= Wprowadzenia procedur spadzania i publikacji raportéw bigcych i okresowych

3.2. INNE ISTOTNE WYDARZENIA
W roku 2007 nie wygpity inne istotne wydarzenia w dziatakod Spotki.

3.3 ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZEZ GRUPE
KAPITALOW A ENERGOINSTAL SA

Dziatania na rynku krajowym

W roku 2007 r. firma ENERGOINSTAL S.A. realizowatab zawarta naspujace
znacace kontrakty budowlane w kraju:
= Szpital w Tarnowie
rodzaj rob6t: wykonawstwo i montanstalacji CO, WOD-KAN, i AKPIA
=  Koksownia Przyj&i
rodzaj robo6t: Generalny Wykonawca elektrocieptownutylizach gazéw
nadmiarowych na terenie Koksowni Przyja
= Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny im. A. kiiklego w Katowicach
rodzaj robo6t: modernizacja systemu gospodarki nigpl
= Kogeneracja S.A.

Rodzaj robot: modernizacja zewtrenej sieci cieptowniczej w EC Wroctaw

Dziatania na rynku eksportowym

Strategicznym kierunkiem dziatalém na rynku eksportowym byto przede wszystkim w
rokuu 2007 roku zachowanie agnictej dotychczas pozycji rynkowe.

Znaczace kontrakty zawarte lub realizowane w roku 2007:

= HITACHI / ALSTOM- wart@¢ zlecenia: 1.778.480 EUR — wykonarfieian
szczelnych kotta z materiatu 7CLMO na budoMeurath na blok Fi G

= THYSSEN KRUPR- warté¢ zlecenia: 546.000 EUR — montgaleniska
rusztowego dla kotta
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KAB TAKUMA- warta¢ zlecenia: 5.056.225 EUR — dostawa i markiatta do
spalania odpadow komunalnych o wydagigonad 100 ton pary na godzin

MEHLDAU — wartg¢ zlecenia: 2.524.454 EUR - wykonawstwo palnikow
gazowych, olejowych i gazowo-olejowych

SKG ROTTERDAM- wartag¢ zlecenia: 3.629.110 EUR - dostawa i kompletny
monta kotta

WEENER BBS- wart& zlecenia: 3.661.940 EUR — dostawa i markatta

TIEFSTACK- wart@é¢ zlecenia: 1.890.519 EUR — dostawa i kompletny mont
kotta

TWENCE Holandia — wartgé zlecenia 2.166.863 EUR — dostawa i manta
kotta

FRANKFURT BBS 3+4 - wart& kontraktu 6.173.187 - dostawa i mantatia

SKG SALZGITTER - warté¢ zlecenia 11.793.295 EUR - dostawa i manta
kotta
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO - FINANSOWA
4.1. Omowienie podstawowych wielk&ei ekonomiczno finansowych
4.1.1 Struktura przychodow ze sprzeday

W strukturze przychodow podobnie jak w okresachrpegnich dominw przychody z
eksportu. Stanowione 65% warteci ogotu przychodow ze sprzeda w tym najwiksza
wartas¢ produktow na rynku zagranicznym sprzedana zodtaldiemiec (77%).

Wptyw na wielk@¢ oshagnictej w 2007r sprzedy krajowej miata m.in. realizacja
kontraktu z Koksowni Przyjan, realizacja robot na rzecz Samodzielnego Publgane

Szpitala Klinicznego w Katowicach.

Poziom sprzedy w podziale na poszczeg6lne grupy produktéw, wowoaniu do roku

ubiegtego pokazuje parsza tabela:

Wyszczegélnienie Wykonanie 2007 Wykonanie 2006 238%'2%'32 gggiggk&
tys PLN tys PLN Tys PLN %
Sprzedaz razem 161 905 140 389 21 516 115,3%
Sprzeda produktéw i ustug: 161 332 139 90§ 21 424 115,3%)
Ustugi budowlano montawe - kraj 49 582 54 846 -5 264 90,4%
Ustugi budowlano montawe - eksport 46 619 34 636 11 983 134,6%
dostawy — kraj 5224 2 356 2 868 221,7%
dostawy - eksport 58 090 45 954 12 136 126,4%)
pozostate ustugi - kraj 1817 2116 -299 85,9%
Sprzeda materiatdw 573 481 92 119,1%)
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Udziat produktow wytworzonych w Spotce w produkcjiza rok 2007

—— ~ ~
L.p. Produkt Udziat % w cato Sci warto sci
produkcji wyrobow
1 Sciany szczelne 31,6%
2. Wymienniki 39,7%
3. Walczaki 2,7%
4. Bandaze i zawieszenia 6,6%
S. Rurociggi 10,5%
6. Palniki i stacje 6,5%
7. Rury ozebrowane 2,4%
4.1.2 Koszty dziatalnosci operacyjnej i koszt wkasny sprzeday
Wielko$¢ oraz struktug kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje psaa
tabela:
Odchylenie| Dynamika
Wykonanie Wykonanie
2007 Udziat 2006 Udziat |2007/2006 | 2007/2006
Wyszczegolnienie tys PLN % Tys PLN % tys PLN %
Koszty rodzajowe
149 4420 100,0% 119353  100,0% 30 089 125,2%
Amortyzacja 4 86 3,3% 3740 3,1% 1126 130,1%
zwycie materiatow i energii 31234 20,9% 37 693 31,6% -6 459 82,9%
Ustugi obce 6518y 43,6% 43 216 36,2% 21971 150,8%
podatki i optaty 1319 0,9% 1701 1,4% -382 77,5%
Wynagrodzenia 36588 24,5% 25 431 21,3% 11 137 143,8%)
ubezpieczenia spoteczne i
inne swiadczenia 6 446 4,3% 4 443 3,7% 2 003 145,1%
pozostate koszty rodzajowe 382  2,6% 3129 2,6% 693 122,1%

Po uwzgtdnieniu wartéci sprzedanych towarow (2007r: 890 tys.zt; 20088 4ys.zt)

koszty dziatalnéci operacyjnej w roku 2007 wynasA50.332 tys. zt natomiast w roku

2006 :119.841 tys. zt
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Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obce, wynagrodzens& zuycie materiatow i
energii.

Duzy udziat ustug obcych w ogoélnej kwocie kosztéw jesinikiem podzlecania eici
robét znanym firmom z brag budowlano-montaowej i wkasnym spotkom zateym, oraz
realizacji najwgkszego kontraktu krajowego ,Koksownia Przfja (wartosé
realizowanego od 2006r. kontraktu: 91.415 tys.z§emeralnym wykonawstwie.
Zauwaalny wzrost wynagrodzew 2007r. zwazany jest z ogllnym wzrostem ptac —
gtéwnie pracownikow fizycznych (spawacze) oraz Wgnize wzrostu zatrudnienia w
2007r. w stosunku do roku 2006.

Koszt wiasny sprzeds produktéw ustug i materiatow w 2007r. wyniost 1864 tys.zt, co
przy przychodach ze sprzegana poziomie 161.905 tys.zt , dajgsk brutto ze sprzeép
w wysokaci 25.441 tys.zt (w roku 2006 zysk ten ksztattowat na poziomie 26.300
tys.zl). Po uwzgidnieniu kosztéw sprzedwa (847 tys.zl) i kosztéw ogdlnego zadu
(9.254 tys.zt) Spotka wykazataysk ze sprzeda w wys.15.340 tys.zt (w roku 2006
wyniost on 17.680 tys.zl).

4.1.3 Wyniki finansowe spofki

Wyniki z dziatalno sci spotki 2007 2006
tys. zt tys. zt
Zysk brutto ze sprzeda zy 25 441 26 300
Zysk ze sprzeda zy 15 340 17 680
EBITDA 24 324 20703
EBIT 19 458 16 963
Zysk z dziatalno s$ci gospodarczej = Zysk brutto 17 168 15433
Zysk netto 12 863 11 291

Jedny z przyczyn wygenerowania w 2007eszego ni w 2006r. poziomwysku netto ze
sprzeday jest spadek kursu EURO — zdecydowany spadek odvyold kwartatu (o ok.
7% do kaca roku) . Spotka ponosita koszty ziotowe (zakupgjdwe, podwykonawcy
krajowi) dla czsci sprzeday eksportowej realizowanej w EURO. Jedndcze wptyw
na niszy poziom wygenerowanegpysku netto ze sprzegama wzrost poziomu

wynagrodzé w strukturze ponoszonych kosztow rodzajowych.
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Na poziomzysku bruttov 2007r. ktory ksztattuje sina wy:szym poziomie rii w 2006r o
1.735 tys.zt, miaty istotny wptyw:
- pozostate przychody operacyjwewys. 7.706 tys.zt (2006r: 2.981 tys. zi), w tyysk
ze zbycia niefinansowych aktywow trwatyc®:395 tys.zt (zysk ze sprzegaprawa
wieczystego #gytkowania gruntdbw — Katowice Al.Rdzienskiego 188d oraz ez
zysku ze sprzeds budynkéw i budowli — Katowice Al.Ramizienskiego 188d, ktory
rozliczany jest proporcjonalnie przez okres 10 iat)ne przychody operacyjne311
tys.zt
- nizsze w 2007rpozostate koszty operacyjrie441 tys.zt (w 2006r: 3.569 tys.z),
- koszty finansowktore w 2007r. wynosg5.612 tys.zt i s wyzsze nk w 2006r. (2.366
tys.zt). Gtowry pozycp kosztow finansowych w 2007ra sijemne ranice kursowe
3.304 tys.zt, ktére w 2006r. wynosity 495 tys.zi.
- wyzsze przychody finansowe w 2007r.(1.077 tys.zl)z, tei zrealizowane w 2006r.
(588 tys.z)

4.2 Podstawowe wskaniki finansowe

4.2.1 Struktura aktywow

Struktura aktywow 2007 2006
Aktywa trwate/Aktywa 31,5% 22,3%
Zapasy/Aktywa 2,2% 8,0%

Naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe /Aktywa 28,3% 43,1%

Inwestycje krotkoterminowe /Aktywa 37,9% 26,6%

Struktura aktywéw wynika ze specyfiki dziatafeo spétki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapasow gdloej wartdci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych w dej mierze pochodzi z materiatdbw inwestora). Na wwag
zastuguje wysoki poziom inwestycji krotkoterminowyev aktywach ogoétem. Spotka

posiada wysokie stany gotowki, ktére zapewn@ynnas¢ finansovg firmy.
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4.2.2 Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obroowy

Wyszczegolnienie: 2007 2006
1/ Kapitat obrotowy 69 227 24 672
2/ Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 6 442 8 554
Saldo netto s$rodkéw obrotowych (1/-2/) -62 785 -16 118

Spotka posiada prawidtaw bezpiecza struktug finansowania. Wykazuje wysoki dodatni

poziom kapitatu obrotowego, co gwarantuje zachowahinndci finansowej spoiki.

4.2.3 Wskazniki ptynnosci

wska zniki ptynno $ci 2007 2006
wska znik ptynno $ci bie zacej 2,81 1,45
wska znik ptynno $ci szybkiej 2,72 1,30
wska znik natychmiastowej wyptacalno  $ci 1,56 0,50

Z powyzszych wskanikdéw wynika, ze ryzyko utraty ptynnéi finansowej oraz niedoboru
srodkéw finansowych nie istnieje , m#gk obrotowy w petni pokrywa zobogadania
biezace spotki. Na wysoki poziom wskaika ptynndgci w 2007r, ma istotny wptyw poziom
srodkow piengznych, w tym pozyskanych z gietdy.

4.2.4 Wskazniki zadtluzenia — wspomagania finansowego

wska zniki zadtu zenia 2007 2006
wska znik zadtu zenia aktywow o o
(zadtu zenie ogdtem/aktywa) 37,0% 60.1%
wska znik zadtu zenia krotkoterminowego o o
(zadtu zenie krétkoterminowe/aktywa) 24,4% 534%
wska znik zadtu zenia kapitatu wtasnego 58 70/ 150.4%
(zobowi gzania ogétem/kapitat) 170 0
Udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu maj  atku o o
(kapitat wkasny na aktywa) 63.0% 39.9%

W 2007r. widoczny jest znaczny spadek wsiteow zadhienia, do bardzo bezpiecznych

poziomow. Istotny wptyw na ich olbirenie miato:

- obnizenie kwoty zobowizan,

Strona 19




Sprawozdanie Zagzlu Spétki Energoinstal S.A. za 2007 r.

- wzrost kapitatbw wiasnych (najistotniejspozycg stanowi kapitat zapasowy, ktory
wzrést z 32.279 tys.zt w 2006r na 88.893 tys.zt @07; gtdbwry pozycg kapitatu

zapasowego stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyzej ich wart@ci nominalnej).

4.2.5 Wskazniki sprawnosci dziatania

Cykle rotacji w dniach 2007 2006
Rotacja nale znosci handlowych 64 58
Rotacja zobowi gzan handlowych 66 68
Rotacja zapaséw 18 20

4.2.6 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno S$ci 2007 2006

ROA -rentowno $¢ aktywow (zysk netto/aktywa) 7,5% 8,70%
ROE -rentowno $¢ kapitatu (zysk netto/kapitat) 11,97% 21,78%
Rentowno $¢€ sprzeda zy brutto 15,71% 18,73%
Rentowno $¢ sprzeda zy 9,47% 12,59%
Rentowno $¢€ EBITDA 15,02% 14,75%
Rentowno $¢€ EBIT 12,02% 12,08%
Rentowno $¢ brutto 10,60% 10,99%
Rentowno $¢ netto 7,94% 8,04%

Spotka wykazuje rentowdé kapitatu na dobrym poziomie, nalezaznaczy ze jej spadek
w poréwnaniu do 2006r. wynika ze wzrostu poziompitedu wiasnego z 51.835 tys.zt na
107.442 tys. zt, w tym gtownie kapitalu zapasowergo sprzeday akcji powyej ich
wartasci nominalnej.
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4.3 Przeptywy srodkéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pieni eznych 2007 2006
W tys.zi w tys.zt

A. Srodl_<| pieni ezne netto z dziatalno $ci 14 373 5005

operacyjnej

B. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci 1070 -9 368

inwestycyjnej

(_3. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci 32 101 9697

finansowej

D. Zmiana stanu srodkéw pieni eznych netto 47 544 5334

W 2007r. Spétka wykazuje na wszystkich poziomaciatdincsci dodatnie saldérodkow
pieniznych.

4.4 Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach payczek, z uwzgé¢dnieniem
terminow ich wymagalndici, oraz o udzielonych pogczeniach, gwarancjach i

umowach ubezpieczenia

. Na dziei 31.12.2007r. Spotka posiadata rasiace umowy kredytowe:

Saldo
Nazwa | Rodzaj | Termin |Kwota w zadtuzenia || Zabezpieczenie
Waluta -
Banku kredytu sptaty tys.zt na dzien
31.12.2007
kredyt w .
Bank PKO | o chunku | 13-09-2008 2000  PLN 0,00 Weksel whasny in
BP S.A. - blanco
biezacym
kredyt w cesja wierzyteln¢ci
Bank PKO | o chunku | 08-02-2008 40000,  PLN 0,00{ 2 kontraktu
BP S.A. kredvtowvm Koksownia
ytowy "Przyjazn”
RAZEM 42 000 0,00

. Zobowizania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 31.12.07:

taczna warté¢ wystawionych przez banki (BRE SA i PKO BP SA) garaji na dzié
31.12.2007r. wynosi 19.271,7 min zt.
Rodzaj gwaranciji:

- gwarancje dobrego wykonania,
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- gwarancje ptatrii,

- gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje ubezpieczeniowe: wystawione przez TUaA#iPolska SA i TUIA WARTA
SA na hczm kwotg 224 tys.zt
Zarobwno gwarancje bankowe jak i ubezpieczeniowelgkszaci udzielane gsna

podstawie limitdw przyznanych Spoitce przez Bankizofowarzystwa Ubezpieczeniowe.

Na dziei 31.12.2007r. spotka wykazuje ngaljace poeczenie wg prawa cywilnego:

Data
. Kwota w
Za wygasniecia tvs. 7} Waluta Na rzecz
poreczenia ys.
PUH Instal ING Bank
Sp z 00 30-03-2008 300 PLN §laski SA
RAZEM 300

» Pazyczki udzielone przez Emitenta — w roku 2007 Eniiteéa udzielat payczek.

W ksiggach Emitenta figurgjjedynie odsetki od pyczek udzielonych Karkonoskim

Zaktadom Maszyn Mechanicznych SA zgodnie z psaym zestawieniem:
- dnia 6 marca 2003 roku na kwat00.000 zt wraz z odsetkami, natomiast
wyptacono tytutem piyczki jedynie kwog 50.480,48 zt, termin sptaty ustalono na
dzien 4 maja 2005 r.
- dnia 18 lipca 2003 r. na kwp500.000 zt wraz z odsetkami, termin sptaty ustalon
na dzié n 18 lipa 2004 r.
-dnia 31 marca 2004 r. na kwd20.000 zt wraz z odsetkami, natomiast wyptacono
tytutem payczki jedynie kwog 215.132,17 zi, termin sptaty ustalono na dA3é
marca 2005 r.
-dnia 15 padziernika 2004 r. na kwet300.000 zt wraz z odsetkami, termin spiaty
ustalono na dziel5 kwietnia 2005 r.
-dnia 15 padziernika na kwat 200.000 zt wraz z odsetkami, termin sptaty ustalon
na dzié 15 kwietnia 2005 r.
-dnia 2 listopada 2004 r. na kwd®10.000 zt wraz odsetkami, termin spiaty
ustalono na dzie2 maja 2005 r.

Na catkowity wartas¢ odsetek od w/w uméw Emitent utworzyt odpis akimalicy.
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* Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitentaku 2007 prezentuje

ponizsza tabela

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia produkcji i montazu
1 | odpowiedzialno $ci cywilnej instalacji oraz urzadzen przemystowych, 20.000.000,00 PLN
(OC) ustugi budowlane
2.000.000 PLN
(Suma
. L ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia w Lo . . e
5 transporcie krajowym ochrona obejmuje: materiaty do produkciji, mienia
produkty gotowe przewo zonego na
(CARGO) ' .
jednym srodku
transportu wynosi
300.000 PLN)
Ubezpieczenie mienia od
3 ognia i innych zdarze n dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 7.858.626,00 PLN
losowych
zakres ubezp: pozar, uderzenie pioruna,
wybuch, upadek statku powietrznego,
huragan, deszcz nawalny, powédz, lawina,
Ubezpieczenie mienia od $nieg, grad, trzesienie ziemi, zapadanie lub
4 ognia i innych zdarze n osuwanie sie ziemi, zalanie przez 42.281.832,51 PLN
losowych wydostanie sie wody, innych cieczy lub
pary z urzadzen wodno-kanalizacujnych
lub technologicznych, dym, uderzenie
pojazdu, huk ponaddzwigkowy
Polisa obejmuje ochrona; wszystkie kontrakty
Ubezpieczenie generalne ubezpieczajgcego, inwestorow, do max warto $ci
5 budowy / monta zu od podwykonawcéw (kontrakty dotyczace pojedy Aczego
wszystkich ryzyk wykonania i montazu instalacji kontraktu 30 min
przemystowych) PLN
Ubezpieczenie maszyn i
6 urzadzen od wszystkich maszyny i urzadzenia 10.634.000,00 PLN
ryzyk
Ubezpieczenie mienia od ubezp. Mienia od kradziezy z wtamaniem i
7 kradzie zy z wlamaniem i rabunku, dewastacja+ryzyko dodatkowe 850.000,00 PLN
rabunku ubezp. szyb od sttuczenia

W roku 2007 (do kaca padziernika) firma posiadata rowrigoliss ubezpieczenia

budowy / montau od wszystkich ryzyk zawarpod kontrakt z Koksowni"Przyjazn".

Przedmiotem ubezpieczenia byta budowa Elektrocvempto

6. Informacja na temat instrumentéw finansowych

W celu zapewnienia ptyndoi finansowej w trakcie 2007r. Spoétka korzystata z

zewretrznych zrodet finansowania w postaci kredytow bankowych achunku
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biezacym, kredytowym oraz z kredytu celowego na finaresme realizacji kontraktu
.Koksownia Przyjan”. Aktualny stan zaangawania z tytutu w/w umow zostat
szczegoOtowo opisany w pkt.4.4

W zakresie pozycji walutowych nie posiagigjch zabezpieczenia naturalnego w
postaci ptatnéci w walucie (naturalny hedging), spétka dokonujeal&zy ryzyka
finansowego i podejmuje decyzje odn® dziat&é ograniczajcych to ryzyko.

W ciagu roku obrotowego, Spotka lokowata wolsredki pientzne w zagranicznych

papierach wart@iowych denominowanych w EUR (obligacjedda Niemiec) .

. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotygra zarzdzania zasobami finansowymi ,
ze szczegolnym uwzgtinieniem zdolndci wywigzywania Sg ze zobowszan, oraz
okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza

podjaé w celu przeciwdziatania tym zagraeniom.

Spoétka wykazuje prawidtoav struktue finansowania, zapewnigja utrzymanie
ptynndsci finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spétka posiada zdolsé do wywiazywania s¢ ze splaty swoich zobowdan, co

potwierdzag wskaniki ptynnosci, stabilny poziom wskanika rotacji zobowizan,

wysoki dodatni poziom kapitalu obrotowego oraz doia przeptywy srodkow

pieniznych na wszystkich poziomach dziatladob a gtébwnie na poziomie

operacyjnym.

. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterz, majacych znacacy wpityw

na dziatalnos¢ emitenta i wyniki z dziatalnosci gospodarczej

* Dnia 16 lutego 2007r zawarta zostata pgimy ENERGOINSTAL S.A. a Panem
Stanistawem Wickiem umowa sprzedg nieruchoméci zlokalizowanej w
Katowicach Al. Rddzienskiego 188d, na mocy ktérej Stanistaw ¢dék nabyt
prawo wytkowania wieczystego gruntow wraz z prawem widsnoieruchomeci
budynkow i budowli. Z uwagi na fakt, zawarcia w @rli marca 2007r. pordzy
Spotka ENERGOINSTAL S.A. a Panem Stanistawemeékiem umowy dzierawy
na okres 10 lat, maggej charakter leasingu zwrotnego (finansowego) wresae
budynkow i budowli wykazancggttransaka} w ksiegach rachunkowych, zgodnie z
zasadami wg. ktorych ujmujegsieasing finansowy. Natomiast gruntyetg w

ewidencji pozabilansowej, zgodnie z zasadami |gasioperacyjnego. Zysk z
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transakcji sprzedg przedmiotowej nieruchondoi w zakresie budynkéw i budowli,
ENERGOINSTAL S.A. rozlicza bedzie proporcjonalnie przez okres 10 lat, ktory
zgodny jest z okresem dziamy tej nieruchomdi, natomiast wysoka 10 letnich
optat dzietawnych z tego tytulu o w zobowizaniach dlugo i
krétkoterminowych. Zysk ze sprzegaprawa uytkowania wieczystego gruntow
wykazano jednorazowo w pozycji ,zysk ze zbycia im@hsowych aktywow
trwatych” .

* Czynnikiem majcym wptyw na wynik osignicty przez ENERGOINSTAL S.A. w
2007r. bytlo umocnienie siztotowki w stosunku do EURO , zwtaszcza od potowy
[l kwartatu 2007r. — kiedy to do kaa 2007r nagpito ca. 7% ostabienie EURO.

9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

rocznym a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
Zarzad ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynik@potki na rok 2007.
10.Informacja na temat wykorzystania srodkow z emisji akcji serii D

Wykorzystanie przez emitent@odkéw z emisji (wptywsrodkdw z emisji wynosi
63.291 min zt) w roku 2007 przedstawia pmzia tabela:

e 2007r
Wyszczegolnienie
w tys.zt
zakup i wdrozenie systemu ERP 783
srodki transportu 306
zakup urzadzen technicznych, wyposazenia 1875
budowa hali produkcyjno magazynowej w Katowicach 5943
adaptacja pomieszczen administracyjno biurowych — Katowice 2567
zakup maszyn do paneli- Katowice 1727
adaptacja hali i pomieszczen — Poreba 3111
zakup wiertarki — Poreba 855
adaptacja suwnic — Poreba 385
budowa kottowni — Piechowice 624
adaptacja hali i likwidacja zbednych obiektow — Piechowice 65
Pozostat drobne zakupy inwestycyjne 819
RAZEM 19 060
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Pozostatgérodki wykorzystane zostanw roku 2008/2009

11.0Ocena maliwosci zamierzai inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkaosci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem mazliwych

zmian w strukturze finansowania tej dziatalngci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada peatrnzdolng¢ finansowania realizowanych obecnie
projektéw inwestycyjnych. Inwestycje realizowang mzy wykorzystaniu wiasnych
srodkow orazrodkéw piengznych pozyskanych z emisji akcji serii D

Planowana wartg inwestycji i remontow na 2008r. wynosi 20.661 z¥s.

Na zakup/utworzenie Biura Projektow oraz pezeg spotek z braty planuje st

wdanie ca 25.000 tys.zi.

12.Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

W roku 2007 byt realizowany grant naukowy we wspaédly z Akademi Gorniczo-
Hutniczaz w Krakowie nt. "Opracowanie i wdenie technologii napawanidcian
szczelnych wymiennikéw ciepta kottdw przeznaczonydo spalania odpaddéw".
Prowadzono réwnie prace badawcze nad technologiami spawania lasgmwie

hybrydowego. Wynikiem tych prac byto zgtoszeniessaewnioskéw patentowych:

P- 383525 - Sposob spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottow przemystowych
P- 383526 - SposOb spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottdw przemystowych
P- 383527 - SposOb spawania paselan szczelnych zwtaszcza kottdw przemystowych
P- 384019 - Sposob wytwarzania raebrowanych
P- 384020 - Sposob wytwarzania raebrowanych
P- 384021 - Sposob wytwarzania raebrowanych

13.Czynniki ryzyka i zagrozen

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliézgnozna:
= czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a t&k utrzymaniem wysoko

wykwalifikowanej kadry, w tym gtdwnie spawaczy, nterow

Strona 26



Sprawozdanie Zagzlu Spétki Energoinstal S.A. za 2007 r.

» ryzyko uzalénienia od statego odbiorcy; dziatakdoeksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partnerdw, istnieje zatem ryzykz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktow, magwystapi¢ trudngci w realizacji planowanych
przychodow

» duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym kagaosmca konkurencja
za strony firm zrzeszonych w grupach kapitatowyehlizupcych kompleksowe
inwestycje

* niestabilna sytuacja rfaviatowych rynkach paliw i surowcow

= ryzyko zwhzane 2z warunkami |1 procedurami rozstrzygania prgéta
(duza konkurencja cenowa)

= Powolne tempo modernizacji sektora energetycznego

» wahania kursow walut, poziom stép procentowychoszPKB

14.Mocne strony i szanse dla Spoiki

MOCNE STRONY

Wysoka jak&¢ oferowanych wyrobow i ustug

Dlugoletnie déwiadczenie uzyskane na rynkach wielu krajow
Szeroki wachlarz produktéw i ustug

Ciagte chzenie do rozwoju stosowanych technologii

Bogate zaplecze techniczne i unikalne technologdykcji wyrobow

Dotychczasowy niski udziat firmy na polskim rynkaesgetycznym

V V V V V VYV V

Bliska wspotpraca z niemieckimi firmami o ugruntowegipozycjiswiatowej, tj.
Standardkessel, Baumgarte Boiler Systemshldau & Steinfath, Alstom
Ustabilizowana sytuacja finansowa Firmy

Sposob dostarczenia produktu (dostawa i mgnta

Liczne Uprawnienia i Certyfikaty, w tym ASME, SCC

Doswiadczona kadra zagdzapca

Mtoda kadra igynieryjno-techniczna

Kwalifikacje i umiegtnosci pracownikow produkcyjnych

Elastyczné¢ w kontaktach z indywidualnymi klientami

Nowatorskie sposoby zadzania

YV V.V V V V V V V

Umiejetnos¢ zaspokajania potrzeb klientow
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» Mobilnos¢ i zdolnas¢ przemieszczania procesu produkcyjnego

» Zwickszenie meliwosci produkcyjnych

SZANSE
»  Ozywienie gospodarki
Proces otwierania rynkdw w poszczegoélnych krajow UE

Rozwoj inwestycji proekologicznych

vV V V

Programy inwestycyjne z MFW, UE, PHARE i Bartkwiatowego obejmujce
m.in. przemyst wglowy, rolnictwo i ochron srodowiska

Rozwoj elektroenergetyki

Budowa spalarnimieci

Wzrost zapotrzebowania na bioenergi

Modernizacja, przebudowa, nowe projekty inwestyeyjn

Poszerzajcy sk krag statych odbiorcow (zleceniodawcow),

YV V. V V V V

Perspektywiczna wspotpraca z innymi firmami dla @lepgo oferowania ustug
kompleksowych.
»  Program modernizacji sektora hutniczego , koksorego i petrochemicznego

15. Podstawowe zadania i trendy na 2008r

Na 2008 r Spoétka przewiduje ziszenie sprzeds (o ok. 5 %) w stosunku do roku
poprzedniego.

Przewiduje si tez zwigkszenie wykorzystania zdolém produkcyjnej w 2008 r.

Zwigkszenie poziomu przychodow wynika z:

- posiadanych przez Spétkamowieé

- planowanych realizacji kontraktéw przez partne@potki tj. firme
Standardkessel, Baumgarte Boiler Systems

- zwickszenia wykorzystania zdolé@ produkcyjnych na halacketiacych w
posiadaniu Spétki aéznej powierzchni 25 000

- poszerzenia zakresu wspotpracy z nowo pozyskahlyeritami Spolki, ktérych
stopiéh zadowolenia z dostarczonych produktow byt wysdlEk, Alstom, Kab
Takuma, Hitachi, Babcock )

- nawizanie kontaktéw handlowych na rynku rosyjskim

- poszerzenia asortymentu produktow (cladingowagiaowanego wprowadzenia
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spawania laserowego)
- od stycznia 2008 r. dziata z petnym powodzeniemwynsystem zarglzania
zasobami przedghiorstwa (SAP)

- obserwowanego na rynku trendu zapotrzebowan@adukty i ustugi Spotki.

KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.
Rynek energetyczny w Polsce ulega wielorakim prezemniom. Nieunikniona
liberalizacja tego rynku i wzrost zastosowaniznarodnych technologii wytwarzania
energii powoduje coraz silniejgrvalke o klienta poprzez oferowanie atrakcyjniejszych cen
ustug, wyznaczenie nowej strategii dziatania nastagj na klienta, zmusza do zwrdcenia
szczegOlnej uwagi na zadzanie firmy nie tylko od strony kosztéw dziatalém, ale
rowniez jakasci oferowanych ustug.gto czynniki decydujce o zdobyciu przewagi
konkurencyjnej na rynku krajowym a takna rynkach Unii Europejskiej.
Kontrahentami Energoinstal-g 8rmy realizupce obiekty energetyczne, kompleksowe ich
modernizacje jak rowniemodernizacje kottowni i instalacji w zdych ga¢ziach
gospodarki.
Do najwaniejszych firm maemy zaliczy:

» Standardkessel

= Baumgarte Boiler Systems

* Mehldau & Steinfath

= Rockwool International A/S

= NEM

= NEM Services

= Alstom Power

» Lurgi Lentjes Service (od 01.2006 Thyssen KruppvX¥z)y

= Kab Takuma

= HITACHI

= Kogeneracja S. A. — Wroctaw

= Koksownia Przyjan Sp. z 0.0.
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16.Informacje dotyczace nabycia udziatldw (akcji) wtasnych, a w szczegdéci celu
ich nabycia, liczbie i wartdéci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czgsé¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuy, cenie nabycia oraz cenie sprzedg tych udziatow

(akcji) w przypadku ich zbycia

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wiasmy

17.Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta

I jego grupa kapitatowa

Firma Energoinstal S.A. w 2007 roku wdpa system informatyczny wspomagey
zaradzanie SAP ERP. System ten uiiwia przedsgbiorstwu przetwarzanie danych
W czasie rzeczywistym w zintegrowanym, zorientowanypa procesy i kierowanym
informacjamisrodowisku.

Wdrozenie systemu zastato podzielone na dwa etapy. Zeany w 2007r. pierwszy etap

w szczegOolngci dotyczyt obszarow takich jak: logistyka, sprzedeaz finanse-controlling.

18.Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zargzajacymi,
przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub zwolnienie nasgpuje

powodu pokczenia emitenta przez przajcie

Nie zawarto tego typu umow guizy emitentem a osobami zadzapcymi.

19.Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych wyptaconych lub nalgnych osobom zaradzajacym oraz

nadzorujacym dziatalnosé Emitenta

Wysoka¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu w roku 2007 zawiera porsiza tabela

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych
Stanistaw Wgcek * Prezes Zagdu 360 120,00
Michat Wiecek ** Wiceprezes Zagdu 240 100,00
Jarostaw Wgcek *** Wiceprezes Zargdu 240 680,00
Razem - 840 900,0(

* wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wyniosto 860,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rovirde
dofinansowania socjalnego w wysagkb120,00 zt
** wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wynios#0200,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rowaie
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dofinansowania socjalnego w wys@kb100,00 zi
*** \wynagrodzenie z tytutu stosunku pracy wynio&40.000,00 zt. W roku 2007 osoba korzystata rownie
dofinansowania socjalnego w wysagko680,00 zt

Wysokas¢ wynagrodzé cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2007 zawiera psaa tabela:

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w ztotych

Jacek Kosteczka * Przewodnicy Rady 40 550,25
Nadzorczej

Irena Wkecek * Czlonek Rady Nadzorczej 40 55025

Karolina Wkcek ** Sekretarz Rady Nadzorcze| 54 206,25

Marta &drusiska- Czionek Rady Nadzorczej 40 550,25

Wiecek *

Mariusz Wanica *** |Cztonek Rady Nadzorczej 22 058,85

Henryk Kawalski * Wiceprzewodnigey Rady 31 005,04
Nadzorczej

Razem - 228 920,89

* wynagrodzenie wykznie z tytutu petnionych w Radzie Nadzorczej funkc

** Karolina Wiecek - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcjiadZe Nadzorczej wyniosto 40.550,25 zi.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy wyniosto 13.164,00 roku 2007 osoba korzystata rowiue
dofinansowania socjalnego w wyse&io492,00 zi

*** Mariusz Wagnica - wynagrodzenie z tytutu petnionych funkciRadzie Nadzorczej wyniosto 9.545,21 zi.
Wynagrodzenie ze stosunku pracy za okres petnieniaji w organie nadzorczym wyniosto 12.463,64\z4.
roku 2007 osoba korzystata rowaie dofinansowania socjalnego w wys@i®0,00 zt

20. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub Bczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powazany w okresie od pocgtku roku

obrotowego przekracza wyraona w ztotych rownowartosé kwoty 500 000 euro.

W roku 2007 spdtka ENERGOINSTAL S.A. nabyta nezim kwote 9 871 883,64 zi
ustugi spawalnicze od spétki payzanej ENERGOINSTAL Sp. z o.0.

21.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowiez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszigci nastpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh akcjonariuszy

Nie @1 Spoétce znane umowy w wyniku, ktérych mogy przyszigci nasapi¢c zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasovekcionariuszy

22.Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalndé Emitenta, jakie nastpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego
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W roku 2007 nie wyspity zdarzenia istotnie wpltywage na dziataln& jednostki, a take

po dniu bilansowym, ktore nie zostatybyt@ w sprawozdaniu finansowym.

23.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warggiowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolnie w stosunku do emitenta, wrazz opisem tych uprawnid

Nie wystpuja w Spoétce papiery warfoiowe dajce specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do emitenta.

24.Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie vepsija.

25.Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasnei
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie

wykonywania prawa gtosu przypadagcych na akcje emitenta

Poza ograniczeniami wymienionymi w aneksie nr 2nad23.08.2007r. do prospektu
emisyjnego nie wysgpuja zadne inne ograniczenia dotyce przenoszenia prawa
wlasnagci papieréw wartéciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prajh@su

przypadaicych na akcje emitenta

26. Informacje o dacie zawarcia i szczegotach umowy zodmiotem uprawnionym do

badania sprawozda finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: KaneeRorad Finansowo - Kgjowych
dr Piotr Rojek Spodtka z ograniczona odpowiedzigdngy 40-954 Katowice, ul.
Powstaicow 34, wpisana do Rejestru Przebsircow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Koajego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jedowstgo i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta: 16 stycznia 2008

c) taczna warté¢ wynagrodzenia namego lub wyptaconego za badanie i przdgl

jednostkowego sprawozdania finansowego daityego 2007 roku: 31.000,00 PLN.
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d) taczna warté¢ wynagrodzenia nal@ego lub wyptaconego za badanie i pradgl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego datggo 2007 roku: 37.000,00 PLN.

e) taczna warté¢ wynagrodzenia nakmego lub wyptaconego z innych tytutow,
dotyczcego 2007 roku: 75.600,00 PLN.

f) Laczna warté¢ wynagrodzenia nakmego lub wyptaconego za badanie i przdgl
jednostkowego sprawozdania finansowego daiyego 2006 roku: 18.900,00 PLN.

g) taczna warté¢ wynagrodzenia nal@ego lub wyptaconego za badanie i przdgl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dgtggo 2006 roku: 11.700,00 PLN

h) taczna warté¢ wynagrodzenia nail@ego lub wyptaconego z innych tytutdw,
dotyczcego 2006 roku: 0,- PLN.

Podpisy Cztonkéw Zaegdu:

Stanistaw W¢cek - Prezes Zasdu
Podpis

Jarostaw Wgcek - Wiceprezes Zaqdu .................ccceunenn.
Podpis

Michat Wigcek - Wiceprezes Zagdu ................ccceeennn.
Podpis
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