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9.2.  Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatowe dokonane
poza grupg jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.
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10.9. Kredyty zaciggniete przez spoétke zalezng Maximex Sp. z 0.0.

Informacje o wptywach z emis;ji i ich wykorzystaniu, prognozach wynikéw i ich realizacji, zarzadzaniu
zasobami finansowymi oraz perspektywach rozwoju.
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Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik z dziatalno$ci grupy kapitatowej
za rok obrotowy i stopief wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy kapitatowej
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy.

14.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy
kapitatowe;.
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16.2. Zarzad.

Pracownicy.

Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spoétkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgcymi
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez
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Warto$é wynagrodzenh, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spoétki, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych za 2007 rok, bez wzgledu na to czy byty zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku.

taczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spoétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych KRAKCHEMII S.A., bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych na
dzieh 29 kwietnia 2007 roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZA KRAKCHEMII S.A., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Znane Spétce umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym) w wyniku ktérych mogg w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spétki wraz z opisem tych uprawnien.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Spotki
oraz wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na akcje Spotki.

Informacje o zawartych umowach z pomiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i
wynagrodzeniach z nich wynikajgcych.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz biegtych rewidentow.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu rocznego.

Raport roczny jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209 poz. 1744).
Na cato$¢ skonsolidowanego raportu rocznego sktadaja sie :
. Pismo Prezesa Zarzadu.
. Wybrane dane finansowe.
. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;.
. Oswiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkow Zarzadu dotyczace :
- sporzgdzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej,
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.
6. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

AP OWN -

2. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnosci qrupy kapitatowe;j.

W zwigzku z zakupem 100% udziatow spotki MAXIMEX Sp. z 0.0. w dniu 07.08.2007, KRAKCHEMIA S.A. stala
sie spotkg dominujaca w grupie kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. Spotka zadebiutowata na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie 23 sierpnia 2007 roku i poczawszy od Il kwartatu 2007 roku Spétka sporzadza
okresowe sprawozdania finansowe zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku.

2.1. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poczawszy od skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie w |l
kwartale 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na podstawie Rozporzadzenia nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci.

W zwigzku z tym, ze KRAKCHEMIA S.A. nalezy réowniez do grupy kapitatowej ALMA MARKET S.A., ktorej
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej ALMA MARKET S.A. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, spétki grupy kapitatowej w tym Maximex Sp. z o.0. jako
spotka zalezna od KRAKCHEMII S.A. podjety decyzje o sporzadzaniu swoich sprawozdan zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

- noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest zgodny z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF).

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich zlotych, w zwigzku z tym, ze
ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktdrej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Spofki.

Za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spofki
dominujgacej. Sprawozdania te sporzadza sie na dzien bilansowy konczacy sie 31 grudnia danego roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 rok
zostaty opisane w notach objasniajacych do tego sprawozdania.



Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, celem wyrazenia
przez niego pisemnej opinii oraz sporzadzenia raportu o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsg i finansowg grupy kapitatowej, jak tez wynik finansowy.

Rada Nadzorcza jest uprawnionym organem do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KRAKCHMIA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki dominujacej, nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy od dnia bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sktadane po jego zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy we wiasciwym rejestrze sadowym oraz ogtaszane w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”.

2.2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowe;j.

Forma prezentacji sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej jest zgodna z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz.U. nr 209 poz. 1744).

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. sporzadzajgc roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej oraz roczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe stosuje zasady, ktore zostaty przyjete i opisane w notach
objasniajacych do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Podstawowe dane o spétkach grupy kaptatowe,;.

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej:

Firma spofki : KRAKCHEMIA Spdétka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 30-832 Krakow, ul. Ptk. Dgbka 10

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-19-23-562

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) : 0000217348

Akcjonariusze : 50% akcji spotki posiada ALMA MARKET S.A..
Kapitat zaktadowy w catosci optacony : 10 000 000,00 z

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia
24 wrzesnia 2007 roku dokonano wpisu do KRS o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spdétki z 5.000.000,- zt na
10.000.000 zt, oraz zwigkszenia liczby akcji z 5.000.000 na 10.000.000.

Audytor w 2007 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentow ,KONTO” Sp. z o.0.
Dominujacy segment dziatalno$ci spofki : handel hurtowy

Wiadze Spotki
Stan na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Hajdarowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Konrad Hernik
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
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Zarzad

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Wrzesniak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek
Prokurenci:

Gtéwny Ksiegowy - Dorota Widz-Szwarc

Podmioty zalezne od KRAKCHEMIA S.A. :

Firma spotki :  MAXIMEX Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba : Ptock

Adres : 09-400 Ptock, ul. Wiadukt 4E

tel. +48(24) 286 33 87

fax. +48(24) 286 33 85

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON): 611015046

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 774-241-01-45

Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS): 0000096284

Udziatowcy: 100% udziatéw posiada KRAKCHEMIA S.A.

Kapitat zaktadowy na 31.12.2007 r. w catosci optacony: 625 tys. ztotych

Audytor : MM AUDYT s.c. Biuro Biegtych Rewidentow
Marianna Karp, Matgorzata Kwiecinska

Dominujacy segment dziatalnosci spofki: handel hurtowy

Wiadze Spotki

Zarzad

Zarzad jednoosobowy

Prezes Zarzadu - Stawomir Piecka

Prokurenci

Prokura samoistna - Regina Piecka
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4. Prezentacja wybranych skonsolidowanych danych finansowych z dziatalnosci kontynuowanej qrupy
kapitatowej.

Wszelkie dane finansowe reprezentowane w tym sprawozdaniu poréwnywane w okresach roku 2007 do 2006
nalezy rozpatrywa¢ w aspekcie utworzenia Grupy Kapitalowej KRAKCHEMIA S.A. i rozpoczecia konsolidaciji
wynikow finansowych ze spoétkg zalezng Maximex Sp. z 0.0. od sierpnia 2007 roku. Oznacza to praktycznie
poréwnanie wynikow finansowych za 2007 rok ujmujgcych pieciomiesieczny okres konsolidacji z jednostkowymi
wynikami finansowymi KRAKCHEMII S.A. za 2006 rok.

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajace podstawowe pozycje

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2007 2006 2007 2006
1 Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 279 334 213 190 73 960 54 677
2 Zysk operacyjny z dzialalno$ci kontynuowanej 4416 3153 1169 809
3 Zysk przed opodatkowaniem z dzialalno$ci kontynuowanej 3516 2363 931 606
4 Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2819 1873 746 480
5 Przeplywy pieni¢zne netto z dz. Operacyjnej -22 308 -7574 -5907 -1942
6  Przeplywy pienigzne netto z dz. Inwestycyjnej -11714 180 -3102 46
7  Przeplywy pieni¢zne netto z dz. Finansowej 20523 4990 5434 1280
8  Zmiana netto stanu §rodkéw pienigznych i kredytu w rachunku biezacym w okresie -13 499 22404 3574 617
9  Aktywa razem 105 568 61 764 29 472 16 121
10 Zobowiazania dlugoterminowe 594 310 166 81
11 Zobowiazania krotkoterminowe 58 734 52 059 16 397 13 588
12 Kapitat wlasny 36 240 4395 10 117 1147
13 Kapitat zakladowy 10 000 5000 2792 1305
14 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 6356 164 5000 000 6356 164 5000 000
15 Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcjg (w zt / w EUR) 0,44 0,37 0,12 0,10
16 Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt/ w EUR) 5,70 0,88 1,59 0,23

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw) obliczono wg kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za
2007 roku wyniost: 1 EUR=3,7768 PLN, a za 2006 roku wyniést: 1 EUR=3,8991 PLN.

Pozycje od 9 do 13 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 31.12.2007
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=3,582 PLN i na 31.12.2006 roku ktéry wynosit: 1 EUR=3,8312 PLN.

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej w
okresie / $rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.
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5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu grupy wg stanu na 31 grudnia 2007 i 2006 roku w tys.
ztotych.

Zmiana Struktura % na

Wyszczegolnienie: 31.12.2007 31.12.2006 w tys. z} w % 31.12.2007

Aktywa trwate 17 549 3803 13 746 361,45% 16,62%
Aktywa obrotowe 88 019 57 961 30 058 51,86% 83,38%
Aktywa razem 105 568 61 764 43 804 70,92% 100,00%
Kapitat wiasny 46 240 9 395 36 845 392,18% 43,80%
Zobowigzania diugoterminowe 594 310 284 91,61% 0,56%
Zobowigzania krétkoterminowe 58 734 52 059 6 675 12,82% 55,64%
Razem kapitaly i zobowiazania 105 568 61 764 43 804 70,92% 100,00%

W stosunku do konica 2006 roku nastgpit wzrost aktywow o 70,92%.

Wzrost aktywéw gtownie wynika z przejecia spotki Maximex Sp. z 0.0. KRAKCHEMIA S.A. zakupita 100%
udziatdéw spotki. Potgczenie nastgpito z dniem 1 sierpnia 2007r.

W wyniku potaczenia aktywa wzrosty o :

o aktywa trwate - 3,7 min z,
e aktywa obrotowe - 13,7 min zt.
e zobowigzania - 9,5 min z.

W wyniku potaczenia spotek powstata wartos¢ firmy w wysokosci 9,3 min zt.

Rok 2007 przynidst Spotce wzrost realizowanych obrotéw, co réwniez miato wptyw na zwiekszenie aktywow.
Kapitat wtasny wzrést o 392,2 %. Wzrost ten zwigzany jest z emisja w 2007 roku akcji serii B
KRAKCHEMIA S.A. oraz uzyskanym wynikiem finansowym za 2007 rok w wysokosci 2,819 min zt.

Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat za 2007 i 2006 rok w tys. zt.

Zmiana

Wyszczegodlnienie: 2007 2006 w tys. zt w %
Dziatalnos¢ kontynuowana :

Przychody ze sprzedazy 279 334 213 190 66 144 31,03%
Zysk brutto na sprzedazy 13 388 11 493 1895 16,49%
Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA 5148 3 699 1449 39,17%
Amortyzacja 732 546 186 34,07%
Zysk operacyjny EBIT 4416 3153 1263 40,06%
Zysk przed opodatkowaniem 3516 2 363 1153 48,79%
Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j 2 819 1873 946 50,51%
Zysk netto 2819 1873 946 50,51%

W poréwnaniu do 2006 roku, nastgpit zdecydowany wzrost skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy
0 66,3 min zt {j. 0 31%. Na wzrost sprzedazy miat wpltyw wzrost sprzedazy witasnej KRAKCHEMII S.A. oraz
potaczenie z Maximex Sp. z 0.0., ktéra to Spétka powiekszyta przychody Grupy Kapitatowej o 21,5 min zt. W
rezultacie nastgpit przyrost skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy o 1,9 min zt. tj. 0 16,5%.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

Na wyzszy niz w 2006 roku zysk operacyjny EBIT Grupy Kapitatowej (40% wzrost pomimo mniejszego 16%
wzrostu zysku brutto na sprzedazy) miata wptyw jednorazowa transakcja wyceny nieruchomosci do wartosci
godziwej w spotce zaleznej Maximex Sp. z 0.0.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych KRAKCHEMIA S.A. za 2007
i 2006 rok w tys. ztotych.

Zmiana
Wyszczegolnienie: 2007 2006 w tys. z} w %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 308 -7 574 -14 734 194,53%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -11 714 180 -11 894 -6607,78%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 523 4990 15 533 311,28%
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu srodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym w okresie -13 499 -2 404 -11 095 461,52%
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na poczatku roku -2 933 -529 -2 404 454,44%
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia -16 432 -2 933 -13 499 460,25%

W stosunku do roku 2006 Grupa Kapitatowa zanotowata spadek salda srodkéw pienieznych na koniec roku o
prawie 13,5 min zt. Na zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych miaty wptyw ujemne skonsolidowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 14,7 min zl, na co w najwiekszym stopniu wptynat wzrost
naleznosci handlowych zwigzany ze wzrostem sprzedazy i wydtuzeniem terminéw ptatno$ci oraz wzrost stanu
zapasow na koniec 2007 roku.

Ujemne skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 11,9 min zt
spowodowane byty zakupem udziatéw spoiki zaleznej.

Duze skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej to efekt pozyskania srodkéw pienieznych z emisji
akcji w 2007 roku w wysokosci 34 min zt (po uwzglednieniu kosztéw emisji), pomniejszone o sptaty zobowigzan
z tytutu pozyczek i kredytu na zakup udziatdéw spotki zalezne;.

6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zaréwno KRAKCHEMIA S.A. jak i Maximex Sp. z 0.0. tworzace grupe kapitatowg KRAKCHEMIA S.A. dziatajac
na rynku dystrybucyjnym narazone sg na ryzyka znamienne dla tego rynku oraz na ryzyka i zagrozenia
zwigzane z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Dokonujac analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub
niezaleznym od podmiotow tworzacych grupe kapitatowa, niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania
ryzyka, ktére sg zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej, akcjonariuszami Spétki dominujgcej, osobami nig
zarzadzajacymi i nadzorujgcymi, oraz rynkiem papieréw wartosciowych.

Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka jak i kazdego innego nie okreslonego
ponizej moze mie¢ potencjalnie wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitalowej KRAKCHEMIA S.A. i uzyskiwane przez
nig wyniki finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji KRAKCHEMII S.A.

6.1. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z dziatalnoscia grupy kapitatowe;j.

a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcow

Rynek dystrybucyjny granulatéw tworzyw sztucznych, na ktérym dziata grupa kapitatowa KRAKCHEMIA S.A.
zdominowany jest przez jedynego polskiego producenta poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych
BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z 0.0. (BOP) z siedzibg w Plocku. Jednym z istotnych elementéw tego

rynku jest fakt, ze gro polskich przetwoércéw granulatéw tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie
produktéw BOP. W dniu 8 listopada 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. zawarta tréjstronng umowe dystrybucyjng z
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

Basell Sales & Marketing Company B.V. z siedzibg w Hoofddorp w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS) z siedzibg w Plocku. Przedmiotem umowy jest Scista wspoipraca w zakresie
sprzedazy i dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych. Zapisy umowy w duzej mierze dotyczg réwniez
podmiotow zaleznych KRAKCHEMII S.A. Na mocy przedmiotowej umowy KRAKCHEMIA S.A. stata sie jednym
z dwoch najwiekszych, wskazanych przez BSM oraz BOPS dystrybutoréow produktéw (granulatéw tworzyw
sztucznych) okreslonych w umowie, na terytorium Polski. Produkty te wytwarzane sg i pakowane pod znakami
handlowymi BSM. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do 31 grudnia 2009 roku. Przedmiotowa umowa
jest kontynuacjg wspétpracy prowadzonej przez KRAKCHEMIE S.A. od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA
oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. na podstawie uméw z 24 listopada 2004 roku oraz 26 kwietnia
2006 roku. Umowa ta uzaleznia grupe kapitatowg od prowadzonej polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS oraz
od mozliwosci ograniczenia dostepnosci produktéw BOP. Z drugiej strony poprzez t¢ umowe KRAKCHEMIA
S.A. jak i jej grupa kapitatowa umocnity swojg czotowg pozycje na polskim rynku dystrybucyjnym granulatéw
tworzyw sztucznych.

Grupa kapitalowa KRAKCHEMIA S.A. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng granulatow tworzyw sztucznych na
terenie catej Polski. Natomiast KRAKCHEMIA S.A. prowadzi ponadto dystrybucje folii opakowaniowych na
terenie catej Polski, a pozostatych artykutdw chemicznych na obszarze Polski potudniowo-wschodniej. Jej
spotka zalezna Maximex Sp. z 0.0. prowadzi réwniez sprzedaz maszyn i urzadzen do przetworstwa tworzyw
sztucznych, jednak osiggane obroty z tego tytutu miaty marginalne znaczenie w roku obrotowym 2007. W swojej
bazie danych grupa kapitatowa posiada zarejestrowanych ponad 2.100 aktywnych odbiorcow. Ze swoim
najwiekszym odbiorcg firmg P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. z siedzibg w Bydgoszczy KRAKCHEMIA S.A. posiada
podpisang umowe redystrybucyjng na produkty BOP Sp. z 0.0., przez co stanowi ona jeden z elementéw sieci
dystrybucyjnej grupy kapitatowej. Przy skali rocznej obrotow z P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. nieprzekraczajacej
10% przychodow KRAKCHEMII S.A. z tytulu sprzedazy towardéw i ustug ryzyko uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcow mozna oceni¢ na poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnosciag oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Grupa kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. jest narazona na ryzyko cenowe towaroéw masowych (granulaty tworzyw
sztucznych), ktérymi handluje, ze wzgledu na mato zdywersyfikowane zrodta dostaw.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowi ok. 89,3 % przychodow KRAKCHEMII S.A. i ponad 95%
spotki zaleznej Maximex Sp. z o.0. Podstawowe surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sa
ropopochodne i podlegajg notowaniom na gietdach swiatowych. Notowania te ksztattujg ogdlnoswiatowy rynek
cenowy granulatow tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i polski. Poziom cen granulatow tworzyw
sztucznych przy stabilnej sprzedazy ilosciowej wynikajacej z popytu na rynku przetworczym i producenckim ma
istotny wptyw na przychody realizowane w ramach grupy kapitatowej i realizowany wynik na sprzedazy.
KRAKCHEMIA S.A. oraz jej grupa kapitatowa nalezace do najwiekszych dystrybutoréw granulatéw tworzyw
sztucznych na rynku polskim mogg w sposdb bezposredni odczuwac obnizenie podazy granulatéw tworzyw
sztucznych skutkujace spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojéw technologicznych w ramach
wspotpracy handlowej z producentem, KRAKCHEMIA S.A. i jej spétka zalezna Maximex Sp. z o.o.
zabezpieczajg sie poprzez okresowe zwiekszenie zapasoéw zapewniajgce ciagtos¢ sprzedazy. W przypadku
awarii instalacji producenta, grupa kapitatowa posiada mozliwosci alternatywnego zaopatrzenia u innych
producentow.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe i inne artykuty chemiczne jest uzalezniony od wielu
czynnikéw, na ktére spofki grupy kapitatowej nie majg wptywu. Uzyskiwane ceny na produkty sg uzaleznione od
popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Obecnie rynek granulatow tworzyw sztucznych, stanowigcy gtéwny segment dziatalno$ci grupy kapitatowe;j jest
w fazie wzrostowej. Analizy rynkowe wykazujg utrzymanie koniunktury wzrostowej w ciggu kliku najblizszych lat.
Ze wzgledu na wspétprace handlowg w zakresie realizacji dostaw do przetwércéw, producentéw oraz firm
ustugowych istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w przypadku nieterminowej realizacji dostaw, brakow
asortymentowych oraz zmian cen sprzedazy. Wiele z czynnikéw ksztaltujgcych zaufanie odbiorcow jest
niezaleznych od dziatan grupy i wynikajg z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych jej dostawcami.
Efektem utraty zaufania odbiorcow moze byé zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowe;.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

Na wyniki skonsolidowane grupy kapitatowej moze miec¢ istotny wptyw polityka cenowa konkurencji polegajgca
na oferowaniu produktéw poréwnywalnych do oferowanych w ramach wspdlnej polityki cenowej grupy
kapitatowej, za nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitéw
kredytow kupieckich. Powyzsze dziatania mogg spowodowaé koniecznos¢ oferowania w ramach grupy
kapitatowej produktéw na konkurencyjnych warunkach, co w efekcie moze mie¢ wptyw na skonsolidowany
wynik finansowy.

Firmy konkurencyjne takze mogg oferowa¢ na rynku produkty substytucyjne innych wytwércow i producentow.
Produkty te mogg zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane w ramach grupy. Firmy konkurencyjne mogq
réwniez wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztow na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych i
organizacyjnych. KRAKCHEMIA S.A. jako spotka dominujgca podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie i
wzmachnianie pozycji rynkowej grupy. W aspekcie kompetencji handlowych, technicznych i organizacyjnych
grupa kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. zatrudnia personel handlowy o wysokich kwalifikacjach, posiadajacy
gtebokg wiedze techniczng. Personel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w
zakresie pogiebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Rozwijana jest ogdélnokrajowa siec
dystrybucyjna wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantéw technicznych. Polityka
cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie koniecznos¢ dostosowania cen do nizszego poziomu jednakze
nadrzedng zasadg w grupie kapitatowe] jest realizacja transakcji na poziomie rentownosci zapewniajgcym
wiasciwe funkcjonowanie Spotek grupy oraz realizacje optymalnych zyskéw. W swojej szerokiej ofercie
handlowej grupa kapitatlowa stara sie lokowaé towary zbywalne na rynku o odpowiedniej jakosci. Swojg
dziatalno$¢ handlowg Spotki grupy opierajg gtéwnie na dtugofalowej wspotpracy z kontrahentami, ktdérzy majg
wypracowane warunki handlowe oraz zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg
mozliwosci wystapienia powyzszych ryzyk i ich wptywu na skonsolidowany wynik finansowy grupy kapitatowej
KRAKCHEMIA S.A. i jej dziatalno$¢ operacyjna.

f) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

W zwigzku z dynamicznymi zmianami na rynku pracy spowodowanymi dobrg koniunkturg gospodarcza,
masowym podejmowaniem pracy przez Polakéw za granicg oraz dziataniami konkurenciji, istnieje ryzyko utraty
kluczowych pracownikéw spoétek tworzacych grupe kapitatowg KRAKCHEMIA S.A. Moze to spowodowaé
bezposredni spadek sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i
organizacyjnych, a w konsekwencji spadek przychodéw i wynikéw finansowych oraz pogorszenie jakosci
oferowanych ustug konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikow oraz ograniczenia skutkow utraty
kluczowych pracownikéw KRAKCHEMIA S.A. prowadzi szereg dziatan obejmujacych system wynagrodzen,
szkolenia pracownikéw czy tez polepszenia warunkéw pracy.

6.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyka zwigzane ze sptywem naleznosci

Ze wzgledu na niskg rentownosc¢ i wysokg kapitatochtonno$é charakteryzujaca rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej grupy kapitatlowej jest kontrola
terminowego sptywu naleznosci. Nieterminowy sptyw naleznosci moze skutkowaé pogorszeniem ptynnosci i
koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu, co skutkuje obnizeniem wyniku finansowego z
tytutu ponoszonych kosztéw finansowania; w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Zaréwno
KRAKCHEMIA S.A. jak i Maximex Sp. z 0.0. wspomagajg finansowanie obrotu handlowego kredytami
obrotowymi.

Ryzyko nieotrzymania naleznosci moze spowodowac nie tylko pogorszenie ptynnosci, ale zwigzane jest rowniez
z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych
skutkujgcych obnizeniem skonsolidowanego wyniku finansowego.

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze Zzrédet zewnetrznych
W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci nastepuje ich finansowanie ze srodkéw wtasnych oraz
bankowych kredytow obrotowych w rachunku biezgcym. W tym przypadku ryzyko finansowania ze zrédet

zewnetrznych w postaci kredytéw bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotow wynikajacym z tytutu
ograniczonych zdolnosci kredytowych spoéfek.
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¢) Ryzyko kursu walutowego

W zwigzku z brakiem stabilno$ci na rynku walutowym zobowigzania z tytutu transakcji wewnatrzunijnych i
importowych zabezpieczane sg przed aprecjacjg EUR oraz USD, poprzez zawieranie kontraktéw typu forward.
Transakcje te sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru.

6.3. Czynniki zagrozen i ryzyk zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata grupa kapitatowa.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i
posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez grupe kapitalowg majg m.in.: dynamika wzrostu PKB,
inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodow
gospodarstw domowych oraz wielko$¢ popytu konsumpcyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje przez
grupe kapitatowg przychodéw z tytutu sprzedazy towardw, poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z
rynkiem przetworcow, producentéw i ustug. Obecna dobra koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom
przedsiebiorstw, wzrostowi zamoznosci spoteczenstwa, a tym samym wzrostowi popytu na wyroby gotowe z
tworzyw sztucznych, artykuly opakowaniowe i pozostate artykuty chemiczne znajdujace sie w obrocie grupy
kapitatowe;.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie¢ w przysztoSci tempa rozwoju gospodarczego lub
zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie wptywajacych
na pozycje rynkowg spoétek Grupy Kapitalowej, moze nastgpi¢ spadek poziomu popytu, a tym samym
pogorszenie sie wynikéw finansowych grupy.

b) Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne mogace miec
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez spoétki tworzace Grupe Kapitatowg, w ostatnich latach
ulegajg czestym zmianom, to miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zamowien publicznych, prawo
budowlane, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczace publicznego obrotu
papierami wartosciowymi.

Kazdorazowa zmiana przepisow moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci grupy
kapitatowej oraz wptyng¢ na ich skonsolidowany wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej
ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej, moga by¢ zmiany
systemu podatkowego oraz zmiany przepisdw podatkowych i celnych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych
przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznosci prawnej. W przypadku transakcji importowych i eksportowych z i do krajéw poza
wspolnotowych istotng role moga odgrywac¢ zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia importowe
i eksportowe. Niejasnos¢ interpretacji przepiséw celnych i sktadanie dodatkowych wyjasnien moze powodowaé
dodatkowe straty z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Spotka dominujacg grupy kapitatowej podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk.
Pracownicy pionu ksiegowego uczestnicza w szkoleniach dotyczacych wprowadzanych zmian systemu
podatkowego i przepisow podatkowych.

W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych i celnych KRAKCHEMIA S.A., jako
spotka dominujgca wystepuje z prosba o interpretacje bezposrednio do wtasciwego urzedu.

Spoftki grupy kapitatowej korzystajg ponadto z ustug doradcéw prawnych swiadczacych ustugi statej obstugi
prawnej obejmujgcej miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Wptyw prowadzonej przez grupe kapitatowg dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikly. Obok
odpaddéw komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpaddéw opakowaniowych oraz odpadéw
powstatych podczas konfekcjonowania (ciecia) foli opakowaniowych prowadzonego w ramach dziatalnosci
gospodarczej spotki dominujgcej KRAKCHEMIA S.A. Spétka dominujgca posiada podpisane stosowne umowy z
firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zarébwno odpadéw komunalnych jak i z tworzyw
sztucznych, drewna i papieru oraz realizacji obowigzku odzysku.
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6.4. Czynnik zagrozen i ryzyk zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami KRAKCHEMII S.A.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W chwili obecnej KRAKCHEMIA S.A. posiada trzech znaczacych akcjonariuszy: Alma Market S.A. 50% akdji,
Stawomir Piecka 15% akcji oraz PTE PZU SA 9,5 % akcji. Alma Market S.A. sprawuje bezposrednig kontrole
nad KRAKCHEMIA S.A. poprzez bezposredni udziat w jej organach nadzorczych oséb, bedacych jednoczesnie
zarzadzajagcymi w Alma Market S.A.

W dniu 6 sierpnia 2007 roku Alma Market S.A. zawarta z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe w wyniku, ktorej zobowigzata sie do nie sprzedawania zadnej z posiadanych akciji
KRAKCHEMIA S.A. od dnia podpisania tej umowy do 1 wrzesnia 2008 roku po cenie nizszej niz 8,75 ztotych za
jedng akcje, tj. 25% powyzej ceny emisyjnej akciji serii B.

Na mocy przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatbw w spofce z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 7
sierpnia 2007 roku wspdlnicy (1j, Stawomir Piecka i Regina Piecka) MAXIMEX sp. z 0.0. zostali zobowigzani do
nie zbywania akcji KRAKCHEMII S.A. serii B, przez okres jednego roku liczac od dnia pierwszego notowania
akgji serii B na rynku regulowanym (tzw. lock up).

Powyzsze umowy zapewniajg zachowanie wiekszosciowej struktury akcjonariatu w terminach i na warunkach w
nich zawartych oraz w pewnym sensie ograniczajg ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu do wrzesnia 2008
roku.

Ponadto dokumenty korporacyjne KRAKCHEMII S.A., jak réwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg
zapisow, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do KRAKCHEMII S.A. wskutek
nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli moga nastgpi¢ i moga
mie¢ wplyw na skfad Rady Nadzorczej i Zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Spotki.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S.A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S.A. nalezy zdawa¢ sobie sprawe, Zze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

c) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie gieldowym oraz ptynnosci
obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztatltowania sie ceny akcji KRAKCHEMII S.A. Ponadto kurs
rynkowy akcji Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg
uzaleznione od Spétki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢é w
dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji KRAKCHEMIA S.A. z obrotu na
rynku regulowanym.

W sytuacji, gdy spofki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157 i 158
Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkow,
kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wydac decyzje o wykluczeniu Akcji z obrotu na
rynku regulowanym albo natozy¢ obie te kary tgcznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami
wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeinstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestoréw, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda Papieréw Wartosciowych zawiesza obrét tymi
papierami wartosciowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji GPW wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczehstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie interesow inwestorow. Nie sposob wykluczyé ryzyka wystapienia takiej sytuacji
w przysztosci w odniesieniu do akcji Spoétki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na wniosek Spéiki, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu
lub jezeli Spoétka naruszy przepisy obowigzujace na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach
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okreslonych w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery

warto$ciowe z gietdowego obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

— jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

— w przypadku zniesienia ich dematerializacji

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze

sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowaé o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu gietdowego,

— jezeli Spotka uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych,

— na wniosek Spoiki,

— wskutek ogtoszenia upadiosci Spétki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtoSci
z powodu braku srodkéw w majatku Spoétki na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Spoétki z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

— jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,

— wskutek podjecia przez Spoétke dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapig w przysztodci w odniesieniu do akcji Spotki.

e) Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuaciji, gdy spotka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci
obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, KNF moze
wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu, natozeniu kary pienieznej, albo
zastosowac tacznie wymienione sankcje.

Nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozen od powyzej opisanych, ktére mogg miec istotny wptyw na

dziatalno$¢ grupy kapitatowej, jej skonsolidowany wynik finansowy oraz ksztaltowanie sie ceny akgcji
KRAKCHEMII S.A. w obrocie publicznym.

7. Dziatalnos¢ grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A.

Wszelkie informacje dotyczace dziatalnosci grupy kapitalowej KRAKCHEMIA S.A. obejmuja dane za caly
rok obrachunkowy 2007 oraz dane konsolidowane za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2007 roku tj., od
momentu powstania grupy kapitatowe;j.

7.1. Przedmiot dziatalnosci grupy kapitatowe;j.

Grupa kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. dziata w sferze handlu hurtowego i dystrybucji, w ramach ktérych
prowadzi swojg dziatalno$¢ gtdéwnie na terenie kraju oraz wspétpracuje z kontrahentami zagranicznymi. W
zakresie handlu zagranicznego grupa kapitatlowa zawiera transakcje wewnatrzunijne oraz prowadzi dziatalnos¢
importowa i eksportowg. Spétka dominujgca KRAKCHEMIA S.A. prowadzi sprzedaz detaliczng na marginalnym
poziomie, nie majacym istotnego znaczenia w ocenie dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej.

W zaleznosci od sprzedawanych produktéw dziatalnos¢ handlowa grupy kapitatowej podzielona jest na
segmenty branzowe:

- granulaty tworzyw sztucznych — dziatalno$¢ prowadzona przez obie Spdtki tworzace grupe kapitatowg
- folie opakowaniowe — dziatalno$¢ prowadzona przez KRAKCHEMIA S.A.
- pozostate artykuty chemiczne, w tym gtéwnie odczynniki oraz wykonczeniowe materiaty budowlane
i chemia budowlana — dziatalnos¢ prowadzona przez KRAKCHEMIA S.A.
- maszyny i urzadzenia do przetworstwa tworzyw sztucznych — dziatalno$¢ prowadzona przez spotke
zalezng Maximex Sp. z 0.0.
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Spoiki grupy kapitatowej w sposoéb intensywny prowadza ekspansje w segmencie rynku dystrybucji granulatéw
tworzyw sztucznych. KRAKCHEMIA S.A. jest czolowym dystrybutorem granulatéw tworzyw sztucznych na
terenie Polski.

W ramach pozostatych struktur branzowych Spédtki wspodtpracujg z wieloma producentami krajowymi na
zasadach uméw o wspotpracy handlowej lub umow dystrybucyjnych.

Ogétem grupa kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ handlowg na zasadzie dostaw towaréw do producentéw
wyrobow gotowych z tworzyw sztucznych i przetworcdw granulatéw tworzyw sztucznych. Spotki grupy
kapitatowej zatrudniajg wysoko wykwalifikowany personel, nie tylko w sferze sprzedazy i organizacji logistyki
dostaw, ale réwniez dysponujgacy wiedzg fachowg w zakresie oferowanych produktéw. Mobilny zespot
konsultantéw technicznych ma bezposredni kontakt z ostatecznymi przetworcami tworzyw sztucznych i ich
potproduktow.

tacznie grupa kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. zaopatruje ponad 2.100 odbiorcow. W swojej ofercie spotki grupy
kapitatowej lokujg réwniez artykuty ,okotoproduktowe”, starajgc sie zapewni¢ kompleksowos$é dostaw w ramach
danej branzy towarowe;.

0Od 2003 roku spotka dominujgca KRAKCHEMIA S.A. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z konfekcjonowaniem folii
opakowaniowych, obejmujacym ciecie wzdtuzne i przewijanie folii.

Na dzien dzisiejszy grupa kapitaltowa KRAKCHEMIA S.A. posiada nowoczesng ogolnopolskg sie¢
dystrybucyjng obstugiwang przez profesjonalng i doswiadczona kadre handlowcéw i konsultantéw technicznych.
Stworzona przez KRAKCHEMIE S.A., w latach 2004-2007 sie¢ magazynéw oraz wigczenie do niej od sierpnia
2007 roku infrastruktury spétki zaleznej Maximex Sp. z o0.0. pozwala na szybka realizacje zamowien i
prowadzenie racjonalnej polityki logistycznej. Zdalny dostep do zasobdéw systemu komputerowego spotki
dominujacej umozliwia prowadzenie sprzedazy i obstugi klientéw praktycznie w dowolnym miejscu w kraju.
Systemowe mozliwosci tworzenia analitycznych raportéw z dziatalnosci operacyjnej i finansowej spotki
dominujgcej pozwalajg na jej sprawne i efektywne zarzadzanie.

Grupa kapitatowa posiada grono statych i wiarygodnych klientéw wspoétpracujacych z nig od wielu lat.
Profesjonalnosc i rzetelnos¢ dziatan operacyjnych oraz wiarygodnos¢ finansowa KRAKCHEMII S.A. i jej grupy
kapitatowej powieksza to grono z roku na rok.

7.2. Organizacja dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej.

Sie¢ dystrybucyjna grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. obejmuje terytorialnie caty kraj, jednakze
wyrdznia sie podziat branzowo-terytorialny w strukturach geograficznych. Dziatalnos¢ dystrybucyjna w zakresie
granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowej prowadzona jest na terenie catej Polski poprzez magazyn
centralny w Krakowie i oddziaty regionalne KRAKCHEMII S.A. jak i poprzez sie¢ dystrybucyjng spoétki zaleznej
Maximex Sp. z 0.0. .

Pozostate artykuty chemiczne, w tym gtéwnie odczynniki oraz farby, lakiery, materiaty budowlane, wyroby z
tworzyw sztucznych oraz opakowania dystrybuowane sg przez KRAKCHEMIE S.A. na terenie Polski
potudniowej (w szczegdlnosci na terenie wojewddztwa matopolskiego) poprzez centralny magazyn w Krakowie.
Krajowy rynek dystrybucyjny zostat podzielony na trzy regiony: Potudniowy, Centralny i Zachodni.

@ - Centrala

@© - Centrum logistyczne

Zachod \ Centrum

Bvéqn;zu O - Magazyn
© - Punkt doradczo-konsultacyjny

O - Subdystrybutor

@ - Magazyn konsygnacyjny
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Na terenie Krakowa, w gtéwnej siedzibie KRAKCHEMII S.A., znajduje sie centralna baza magazynowa
o powierzchni 6 321 m2. Od 2004 roku KRAKCHEMIA S.A. posiada w Ptocku centrum logistyczne, a w
kolejnych latach powstaty magazyny w Otwocku, Gdansku, Poznaniu, Wroctawiu, Kaliszu i Kolbuszowej. Do
tych struktur dystrybucyjnych od sierpnia 2007 roku zostat wigczony Maximex Sp. z 0.0. wraz ze swojg bazg
magazynowg w Ptocku.

7.3. Branzowa struktura sprzedazy grupy kapitalowej.

Branzowa struktura przychoddéw grupy kapitatowej z tytutu sprzedazy towarow w 2007 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Branza llosé Przychody z tytutu Struktura sprzedazy
sprzedazy tys. zt
Granulaty tworzyw sztucznych 53 828 ton 250 432 89,8%
Folie opakowaniowe 1428 ton 10 468 3,8%

Pozostate artykuty chemiczne w tym gtéwnie wykonczeniowe

_________ 0,
materialy budowlane oraz odczynniki 1rer7 6.3%

Maszyny i urzadzenia do przetwoérstwa tworzyw sztucznych | - 180 0,1%

7.4. Sezonowos¢ sprzedazy.

Sprzedaz surowcoéw tworzyw sztucznych stanowiacych 89,8 % przychodow grupy kapitatowej z tytutu
sprzedazy towardw, charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami popytowymi w ciggu roku kalendarzowego.
Ewentualne okresowe fluktuacje popytu wynikajg gtéwnie ze zmiany cen granulatéw i nie majg cech sezonowej
powtarzalnosci.

Sprzedaz folii opakowaniowych prowadzona przez KRAKCHEMIE S.A. stanowigca 3,8 % przychoddéw grupy
kapitatowej z tytutu sprzedazy towaréw charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajacymi z sezonowo$ci
przypadajacymi na okres wiosenno-letni. Ocene sezonowo$ci sprzedazy foli utrudnia fakt wptywu na wielkosé
sprzedazy cen granulatow tworzyw sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkc;ji.

Ok. 6,3 % sprzedazy pozostatych artykutdéw chemicznych znajdujacych sie w obrocie spdtki dominujacej
KRAKCHEMIA S.A. charakteryzuje sie sezonowoscig, co ma odzwierciedlenie w przychodach z tytulu
sprzedazy takich towardow jak: farby, lakiery, materialy budowlane i inne. Wzrost sprzedazy tych towardéw
przypada gtéwnie w okresie od marca-kwietnia i trwa zwykle do pazdziernika.

Sprzedaz maszyn i urzadzen do przetwérstwa tworzyw sztucznych prowadzona przez Maximex Sp. z o.0.
realizowana jest na podstawie zamoéwien jednostkowych sktadanych przez firmy produkcyjne i nie nosi cech
sezonowosci.

7.5. Nabycia wewnatrzunijne i import.

tacznie w 2007 roku grupa kapitatowa zrealizowata import oraz nabyta towary w transakcjach wewnatrzunijnych
o wartosci 57 min ziotych, co stanowito ok. 21 % wartosci wszystkich dostaw towarowych do Spétki w tym
okresie.

7.6. Sprzedaz wewnatrzunijna i eksport.

W 2007 roku grupa kapitatowa zrealizowata wytacznie transakcje sprzedazy wewnatrzunijnej na kwote 3,1 min
ztotych, co stanowito ok. 1,1 % przychodéw z tytutu sprzedazy towaréw. Z tytutu eksportu zrealizowano
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sprzedaz w wysokosci 23 tys. zt co praktycznie nie miato wptywu na osiagniete przychody z tytutu sprzedazy
towarow.

7.7. Zrédta zaopatrzenia.

Najwiekszym dostawca grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. w 2007 roku byt Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. Przychody ze sprzedazy produktéw dostarczonych przez Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz
Sp. z 0.0. wynosity ok. 60 % przychodéw z tytutu sprzedazy towaréw w 2007 roku.

Spodtka dominujagca KRAKCHEMIA S.A. zawarta w dniu 8 listopada 2007 roku trdjstronng umowe dystrybucyjng
z Basell S.Alles & Marketing Company B.V. z siedzibg w Hoofddorp w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Przedmiotem umowy jest Scista wspétpraca w zakresie
sprzedazy i dystrybucji granulatow tworzyw sztucznych. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do 31
grudnia 2009 roku i jest kontynuacjg wspotpracy prowadzonej od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA oraz
Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. na podstawie umoéw z 24 listopada 2004 roku oraz 26 kwietnia
2006 roku.

W pozostatych segmentach branzowych i towarowych Zzrédta zaopatrzenia grupy kapitatowej sg rozproszone ze
wzgledu na szeroki i zréznicowany asortyment oferowanych produktow.

8. Umowy znaczace dla dziatalnosci grupy kapitalowej oraz inne znaczace zdarzenia.

8.1. Umowy zwiazane z dziatalnoscia operacyjna grupy kapitatowej.

W dniu 8 listopada 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. zawarta trojstronng umowe dystrybucyjng z Basell Sales &
Marketing Company B.V. z siedzibg w Hoofddorp w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp.
z 0.0. (BOPS) z siedzibg w Ptocku.

Przedmiotem umowy jest Scista wspétpraca w zakresie sprzedazy i dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych.
Na mocy przedmiotowej umowy Spoétka jest jednym z najwiekszych wskazanych przez BSM oraz BOPS
dystrybutoréw produktéw okreslonych w umowie, na terytorium Polski. Produkty te wytwarzane sg i pakowane
pod znakami handlowymi BSM.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do 31 grudnia 2009 roku i przewiduje 6 miesieczny okres
wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze nie moze zosta¢ wypowiedziana wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od jej
zawarcia.

Przedmiotowa umowa jest kontynuacjg wspotpracy prowadzonej od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA
oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. na podstawie uméw z 24 listopada 2004 roku oraz 26 kwietnia
2006 roku.

8.2. Umowy i zdarzenia zwigzane z emisjq akcji serii B KRAKCHEMIA S.A.

- 5 lutego 2007 roku, KRAKCHEMIA S.A. podpisata umowe z Domem Maklerskim Capital Partners S.A.
dotyczaca przeprowadzenia i oferowania pierwszej publicznej oferty akcji spotki KRAKCHEMIA S.A. oraz
doradztwa w tym zakresie.

- 31 lipca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny KRAKCHEMII S.A. w
zwigzku z ofertg publiczng 5 min akcji serii B oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B.

- 6 sierpnia 2007roku Zarzad KRAKCHEMIA S.A. na podstawie wynikow budowania Ksiegi Popytu ustalit cene
emisyjng 5 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, bedacych przedmiotem publicznej oferty. Cena
emisyjna zostata ustalona na 7,00 zt za jedng akcje.

- 7 sierpnia 2007 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 575/07, w
ktérej przyznat spotce KRAKCHEMIA S.A. status uczestnika KDPW w typie EMITENT oraz zarejestrowat
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, do 5.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, do
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.akcje serii B

- 17 sierpnia 2007 r. Zarzad KRAKCHEMII S.A. dokonat przydziatu akcji serii B.
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- 20 sierpnia 2007 roku uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 626/2007
zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym :
1) nastepujace akcje zwykte na okaziciela o wartosci 1 zt (jeden ztoty) kazda:

a) 5000 000 ( pie¢ milionéw ) akcji serii A
b) 5000 000 ( pie¢ milionéw ) akcji serii B

2) 5000 000 ( pig¢ milionéw ) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt
( jeden zioty ) kazda.

Dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji, o ktérych mowa w pkt 1 nastepuje pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w wyniku emisji akcji serii B

- 22 sierpnia 2007 roku nastapita rejestracja nizej wymienionych papieréw wartosciowych:

Emitent KRAKCHEMIA S.A.

Kod ISIN PLKRKCHO00027

Liczba zarejestrowanych PDA 5.000.000

Nazwa indywidualna PDA KCH

Uchwata Zarzgdu KDPW S.A. Nr 575/07 z dnia 6.08.2007 r.

- 23 sierpnia 2007 roku - dzien pierwszego notowania praw do akcji serii B KRAKCHEMII S.A.

- 24 wrze$nia 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego KRAKCHEMII S.A.
Kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 tys. ztotych do kwoty 10 000 tys. ztotych w drodze
emisji 5 000 000 akcji serii B. Laczna liczba akcji wszystkich emisji wynosi 10 000 000.

Ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wynosi 10 000 000.
Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

- 5 pazdziernika 2007 roku zakoriczyto sie notowanie 5 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B,

o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
,PLKRKCHO00027”, a 8 pazdziernika 2007 roku nastgpito wprowadzenie w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym nastepujacych akcji zwyklych na okaziciela spotki KRAKCHEMIA S.A., o wartosci
nominalnej 1zt ( jeden ztoty ) kazda:

a) 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ,PLKRKCHO00019”.

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., notowania akcji zwyktych na
okaziciela serii A i B spdtki KRAKCHEMIA S.A. oznaczonych powyzszym kodem, odbywajg w systemie
notowan ciggtych pod nazwa skrécong ,KRAKCHEM” i oznaczeniem ,KCH

- 18 pazdziernika 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. otrzymata $rodki pieniezne w wysokosci 35 000 tys. zt
pozyskane w drodze emisji akcji serii B.

8.3. Umowy i zdarzenia zwigzane z przejeciem udziatéw spétki Maximex Sp. z 0.0. oraz potaczeniem
Spoétek w ramach grupy kapitatowe;j.

- w dniu 05 stycznia 2007 roku zostata zawarta warunkowa umowa przedwstepna zakupu udziatéw w spétce z
ograniczona odpowiedzialnosciag. Umowa zostata zawarta z panem Stawomirem Piecka oraz panig Reging
Piecka i dotyczy sprzedazy na rzecz KRAKCHEMIA S.A., udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego
w spotce MAXIMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.

- w dniu 20 kwietnia 2007 roku Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na

koncentracje a co za tym idzie na zakup udziatéw w MAXIMEX Sp. z 0.0. przez KRAKCHEMIE S.A., co
stanowito warunek zawieszajgcy zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu udziatéw.
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- 30 maja 2007 r. KRAKCHEMIA S.A. oraz zbywcy udziatdw w MAXIMEX Sp. z o.0. to jest Panstwo Regina i
Stawomir Piecka zawarli porozumienie o zmianie okreslonych postanowien warunkowej umowy przedwstepnej
sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 roku. W porozumieniu tym wprowadzono miedzy innymi
klauzule ,lock up” dotyczacg zakazu zbywania akgcji, ktére ewentualnie obejmg obecni wspdlnicy MAXIMEX Sp.
Z 0.0., przez okres jednego roku od liczac od dnia pierwszego notowania akcji serii B na rynku regulowanym. W
przypadku naruszenia tego zobowigzania i zbycia wszystkich lub niektérych akcji, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajagcym, Stawomir Piecka lub Regina Piecka beda solidarnie zobowigzani do zaptaty na rzecz
Kupujacego kary umownej w wysokosci 2 000 tys. ztotych, w terminie 7 dni od daty doreczenia wezwania do
zaptaty kary.

- 7 sierpnia 2007 r. zostata zawarta ze Stawomirem i Reging Piecka umowa przyrzeczona sprzedazy 625
(stownie: szesc¢set dwudziestu pieciu) udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych kazdy stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego MAXIMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku. Zawarcie w/w umowy stanowito wykonanie
umowy przedwstepnej sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 roku, a zmienionej porozumieniem z
dnia 30 maja 2007 roku.

taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow w MAXIMEX Sp. z 0.0. wyniosta 11 500 tys. ztotych.

- w dniu 1 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie KRAKCHEMIA S.A. jako wtasciciela 100%
udziatéw MAXIMEX Sp. z o.0.

- Spoétka zalezna MAXIMEX Sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2008 roku zawarta z PGD Polimer Centrum Sp. z 0.0. z
siedzibg w Ptocku, warunkowg umowe przedwstepna sprzedazy swoich udziatéw w PGD Polimer Centrum Sp.
z 0.0. stanowiacych 12,5% wszystkich udziatéw, na rzecz PGD Polimer Centrum Sp. z 0.0.

Wartos¢ tej transakcji nie przekracza 10% kapitatow wtasnych KRAKCHEMIA S.A.

- w dniu 14 marca 2008 roku zarzady KRAKCHEMIA S.A. i Maximex Sp. z 0.0. podjety stosowne uchwaty o
zamiarze potaczenia.

- w dniu 25 marca 2008 roku zarzady KRAKCHEMIA S.A. i Maximex Sp. z 0.0. podjety stosowne uchwaty o
przyjeciu planu potgczenia KRAKCHEMII S.A. ze spétkg zalezng MAXIMEX Sp. z 0.0. Laczace sie Spotki
uzgodnity réwniez w tym dniu plan potaczenia. W dniu 2 kwietnia i 4 kwietnia 2008 roku sady rejestrowe
wiasciwe dla KRAKCHEMII S.A. i Maximex Sp. z 0.0. przyjety i dotaczyly do akt rejestrowych zgtoszone plany
potaczenia.

8.4. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

W ramach umowy, ktérg Alma Market S.A. zawarta w dniu 6 sierpnia 2007 roku z Domem Maklerskim Capital
Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (spotkg przeprowadzajacg publiczng oferte akcji serii B KRAKCHEMIA
S.A. ) zawierajgcej zobowigzanie ALMA MARKET S.A. do nie sprzedawania zadnej z posiadanych akcji spofki
zaleznej KRAKCHEMIA S.A. od dnia podpisania tej umowy do 1 wrze$nia 2008 roku (warunek rozwigzujacy) po
cenie nizszej niz 8,75 zlotych za jedng akcje spotki zaleznej KRAKCHEMIA S.A., tj. 25% powyzej ceny
emisyjnej akcji serii B, ALMA MARKET S.A. zobowigzata sie dodatkowo do zaptaty na rzecz inwestoréw, ktorzy
nabyli akcje z emisji spotki KRAKCHEMIA S.A. w ramach oferty publicznej i nie zbyli tych akgciji lub ich czesci do
dnia poprzedzajgcego naruszenie postanowien umowy, odszkodowania w kwocie, ktéore moze znacznie
przekroczy¢ réwnowartosé kwoty 200 tys. EUR.

Podstawg przekroczenia tego limitu odszkodowania jest wyzsza z nastepujacych kwot wyrazonych w ztotych:

a) iloczyn liczby posiadanych przez inwestoréw akcji serii B KRAKCHEMIA S.A. w dniu poprzedzajgcym
naruszenie umowy oraz réznicy pomiedzy 8,75, a ceng sprzedazy akcji przez ALMA Market S.A.,

b) iloczyn liczby posiadanych przez inwestorow akcji serii B KRAKCHEMIA S.A. w dniu poprzedzajgcym
naruszenie umowy oraz liczby 1,75.

Przy czym zaptata odszkodowania nastgpi na wniosek nabywcy akcji serii B KRAKCHEMIA S.A., ktéry moze
by¢ ztozony nie pézniej niz do 30 listopada 2008 roku.

Zaptata odszkodowania nie wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ odszkodowania umownego.

Umowa nie dotyczy sprzedazy akcji spotki zaleznej KRAKCHEMIA S.A. w przypadku ogtoszenia publicznego
wezwania na sprzedaz lub zamiane akcji KRAKCHEMIA S.A.
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Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami, w 2007 roku (w tym roéwniez do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania) nie istniejg znane Spdéice umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

8.5. Umowy ubezpieczenia.

Spotka dominujaca grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. zawarta z PZU S.A. Oddziat Okregowy w
Krakowie | Inspektorat w Krakowie nastepujace umowy ubezpieczenia:

— Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk dla klienta korporacyjnego z okresem ubezpieczenia od
01.04.2007 do 31.03.2008 r.

— Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym cargo z okresem ubezpieczenia od 01.04.2007 do
31.03.2008 r.

— Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej dla klienta korporacyjnego z okresem ubezpieczenia od
01.04.2007 do 31.03.2008 r.

— Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego z okresem ubezpieczenia od 01.04.2007 do 31.03.2008 r.

PZU S.A. Oddziat w Krakowie wystawit nowe polisy ubezpieczeniowe na okres od 1 kwietnia 2008 roku do 31
marca 2009 roku.

Ponadto KRAKCHEMIA S.A. posiada ubezpieczenia samochoddéw i $rodkéw transportu wewnetrznego (wézki
widtowe) u nastepujacych ubezpieczycieli:

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
ERGO HESTIA S.A. z siedzibg w Sopocie, Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie.

Maximex Sp. z 0.0. spétka zalezna w grupie kapitalowej posiada zawarte z UNIQA Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. z siedziba w todzi nastepujace umowy ubezpieczenia:

- Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych, polisa wazna do dnia 2 pazdziernika 2008 roku.
- Ubezpieczenia od kradziezy i wlaman, polisa wazna do dnia 2 pazdziernika 2008 roku.

Ponadto spoétka zalezna Maximex Sp. z 0.0. posiada ubezpieczenia samochodéw i Srodkéw transportu u
nastepujacych ubezpieczycieli:

- UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w todzi

- PZU S.A. oddziat w Ptocku

9. Powiazania organizacyjne i kapitalowe.

9.1. Powiazania organizacyjne i kapitalowe Spétki z innymi podmiotami oraz rola Spétki w grupie
kapitalowej i zmiany w strukturze grupy.

Grupa Kapitatowa KRAKCHEMIA S.A.

KRAKCHEMIA S.A. notowana na Gietdzie Papieréw warto$ciowych w Warszawie S.A., jest Spotka dominujacg
w Grupie Kapitatowej KRAKCHEMIA S.A.

MAXIMEX Sp. z 0.0. jest spdtkg zalezng w Grupie Kapitalowej KRAKCHEMIA S.A.
KRAKCHEMIA S.A. posiada 100 % udziatow spétki Maximex Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. jest handel hurtowy artykutami chemicznymi

i konfekcjonowanie folii. Przy czym dominujagcym segmentem dziatalnosci jest handel hurtowy granulatami
tworzyw sztucznych.

KRAKCHEMIA S.A. prowadzi podstawowg dziatalno$¢ operacyjng zwigzang ze sprzedazg i dystrybucjg
artykutébw chemicznych oraz konfekcjonowaniem folii opakowaniowej. Dominujagcym segmentem dziatalnosci
jest dystrybucja i sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych.

MAXIMEX Sp. z 0.0. prowadzi podstawowg dziatalno$¢ operacyjng zwigzang ze sprzedazg i dystrybucjg
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granulatéw tworzyw sztucznych.

Jednostki Grupy Kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. podlegaja konsolidacji metodg petna.
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. powstata w Il kwartale 2007 roku.

Do sierpnia 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. byta wylacznie spétkg zalezng w grupie kapitatowej ALMA MARKET
S.A. ALMA MARKET S.A. posiadata 100 % akcji KRAKCHEMIA S.A.

W wyniku nabycia w dniu 07 sierpnia 2007 roku przez KRAKCHEMIA S.A., 100% udziatow spoétki MAXIMEX
Sp. z 0.0. KRAKCHEMIA S.A. utworzyta wiasng grupe kapitatowg i stata sie spotkg dominujaca w tej grupie.

W wyniku emisji przeprowadzonej w sierpniu 2007 roku przez KRAKCHEMIA S.A. 5 000 000 akciji serii B, ulegta
zmiana struktury akcjonariatu KRAKCHEMII S.A. W chwili obecnej 50% akcji i glosow na WZA KRAKCHEMIA
S.A. nalezy do ALMA MARKET S.A. W zwigzku z czym Grupa Kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. nalezy do grupy
kapitatowej ALMA MARKET S.A. a KRAKCHEMIA S.A. nadal jest jej spétkg zalezng. Osoby bedace
jednoczesnie zarzadzajgcymi w Alma Market S.A. biorg bezposredni udziat w organach nadzorczych
KRAKCHEMIA S.A.

Podmioty zalezne od KRAKCHEMII S.A. :

Firma spotki:  MAXIMEX spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba : Ptock

Adres : 09-400 Ptock, ul. Wiadukt 4E

tel. +48(24) 286 33 87

fax. +48(24) 286 33 85

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 611015046
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1 774-241-01-45
Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) : 0000096284
Kapitat zaktadowy : 625 000,00 zt.
Dominujacy segment dziatalno$ci spofki : handel hurtowy

KRAKCHEMIA S.A. jest sp6tka zalezng w grupie kapitalowej ALMA MARKET S.A.
Podmiot dominujacy:

Firma spotki:  Alma Market Spétka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 30-964 Krakow, ul. Pilotéw 6

tel. +48(12) 627 63 20

fax. +48(12) 627 61 65

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31
Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS) : 0000019474

9.2. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

W roku obrotowym 2007 KRAKCHEMIA S.A. nabyta 100 % udziatéw firmy Maximex Sp. z o.0. Transakcja
zostala sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii B.

W 2008 roku KRAKCHEMIA S.A. ulokowata wolne srodki finansowe nabywajac krotkoterminowe papiery
wartosciowe oraz zaktadajac lokate terminowa. Zrédtem finansowania nabywanych aktywéw przez Spétke byty
niewykorzystane srodki obrotowe. Na lokate przeznaczono czes$¢ niewykorzystanych srodkéw pochodzacych z
emisji akcji serii B.
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9.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosé¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w
ztotych réwnowartos¢ kwoty 500 000 EURO.

KRAKCHEMIA S.A. w 2007 roku udzielita pozyczki spétce zaleznej Maximex Sp. z 0.0. w wysokosci 1 700 tys.
ztotych na okres od 20 listopada 2007 roku do 20 lutego 2008 roku. Po tym okresie pozyczka zostata sptacona.

KRAKCHEMIA S.A. dokonywata réwniez wzajemnych transakcji sprzedazy towaréw handlowych i ustug z
podmiotem zaleznym Maximex Sp. z o0.0. Transakcje handlowe dotyczyly gtdéwnie sprzedazy granulatow
tworzyw sztucznych na rzecz Maximex Sp. z 0.0. z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy w sieci
dystrybucyjnej Maximex Sp. z 0.0. W ramach swiadczonych ustug KRAKCHEMIA S.A. korzysta na podstawie
umdw najmu z powierzchni magazynowych i biurowych nalezacych do Maximex Sp. z 0.0. Sg to transakcje
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, ktérych tgczna warto$é w roku obrotowym 2007
wyrazona w ziotéwkach przekroczyta rownowartos¢ kwoty 500 tys. EUR.

Szczegodty transakcji podano w nocie nr 26 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego KRAKCHEMII
S.A. za 2007 rok.

KRAKCHEMIA S.A. w 2007 roku poza wyzej wymienionymi nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktérych taczna warto$¢ z danym podmiotem powigzanym przekraczataby wyrazong w ztotych rownowartos¢
kwoty 500 tys. EUR.

10. Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Kredyty pozyczki i poreczenia w spoétce dominujgcej KRAKCHEMIA S.A. wg stanu na 31 grudnia 2007 r.
z opisem zmian do dnia 29 kwietnia 2008 r.

10.1. Kredyty zaciggniete przez KRAKCHEMIA S.A.

- Umowa zawarta z BRE BANK Oddziat Regionalny w Krakowie.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezagcym
Data podpisania umowy - 2 marca 2004 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 5.000 tys. zt.

Kwota wykorzystania kredytu | - 4.289 tys. zt.
wg stanu na 31.12.2007 r.

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1 miesiecznych powiekszonej o marze banku

Termin splaty kredytu - do 28.08.2008r. (W dniu 27.08.2007r. podpisano Aneks Nr 8
przedtuzajagcy umowe do dnia 28.08.2008r.)

Zabezpieczenie kredytu - weksel wiasny in blanco spétki zaleznej oraz cesja wierzytelnosci

handlowych od wybranych kontrahentow, zastaw rejestrowy na
zapasach (towarach handlowych), przelew praw z umowy
ubezpieczenia $rodkow obrotowych stanowigcych przedmiot
zastawu,

Przeznaczenie kredytu - biezace finansowanie majatku obrotowego Spotki
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

- Umowa zawarta z BRE BANK Oddziat Regionalny w Krakowie.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2007
Warunki oprocentowania

Termin splaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- Umowa zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny

w Krakowie.

Wyszczegdlnienie

- kredyt obrotowy

- 05 lipiec 2007 roku,
- 10.000 tys. zt.

-0 tys. zt.

- kredyt oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1M powiekszonej o marze banku.

- do 31.10.2007r. (W dniu 04.09.2007r. podpisano Aneks Nr 1
przedtuzajacy okres sptaty kredytu do dnia 31.10.2007r. ) — Na
dzien sporzadzenia informacji kredyt sptacono. Sptata kredytu
nastgpita w dniu 18.10.2007r., z $rodkdw =z emisji akcji
KRAKCHEMIA S.A.

- weksel wtasny in blanco w raz z deklaracja wekslowa, poreczony
przez ALMA MARKET S.A. z siedzibg w Krakowie

- tymczasowe finansowanie zakupu udziatbw w firmie Maximex
Sp. zo.0. Ostatecznie transakcje sfinansowano poprzez sptate
kredytu ze sSrodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2007 r.
Warunki oprocentowania

Termin splaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- kredyt w rachunku biezgcym

- 28 grudzien 2005 roku

- do 10.000 tys. zt.

- Otys. zt (dnia 18.12.2007r. — kredyt sptacono)

- kredyt byt oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1 miesiecznych powiekszonej o marze banku

- do 20.12.2007r. (dnia 18.12.2007r. kredyt zostat sptacony
i zastgpiony kredytem w tej samej wysokosci zaciggnietym przez
Spotke kredytem w formie linii kredytu wielocelowego)

- zastaw rejestrowy na =zapasach (towarach handlowych) -
wykreslono z dniem 09.01.2008r. (Postanowienie SR dla Krakéw
Srédmieécie), nastgpit powrotny przelew praw z umowy
ubezpieczenia $rodkow obrotowych stanowigcych przedmiot
zastawu (20.12.2007r.), odwotano petnomocnictwo do rachunku
biezagcego KRAKCHEMIA S.A. prowadzonego przez BRE Bank S.A.
O/Krakéw (20.12.2007r.),

- biezgce finansowanie majatku obrotowego Spdtki
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- Umowa zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny

w Krakowie.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2007 r.
Warunki oprocentowania

Termin splaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
- 18 grudzien 2007 roku

- do 40.000 tys. zt.

- 9.050 tys. zt

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1 miesiecznych powiekszony o marze banku
-do 20.12.2010 .

Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 40 milionéw ztotych, z czego w ramach
tego limitu PKO BP SA:

- udzielito kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 10 min zt. na
finansowanie biezacych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej
dziatalnosci. (w dniu 18.12.2007r. ztozono dyspozycje uruchomienia
kredytu, ktory zastapit dotychczasowy kredyt w tej samej wysokosci
10 milionéw ziotych, a jego termin sptaty przypadat na 20.12.2007r.)
- udzieli gwarancji bankowych do wysokosci 27 min zt (dnia
14.01.2008r. Bank PKO BP udzielit gwarancji w kwocie 22 min zt na
rzecz partnera handlowego, w zamian za dotychczasowe poreczenie
w tej samej kwocie, udzielone przez ALMA MARKET S.A. z siedzibg
w Krakowie)

- dokona otwarcia akredytyw dokumentowych, na podstawie zlecen
otwarcia akredytyw, do wysokosci 3 milionéw ztotych.

W dniu 26.02.2008 roku KRAKCHEMIA S.A. podpisata aneks, ktéry
zmienit strukture udzielonego uprzednio limitu kredytu wielocelowego
w wysokosci 40.000 tys. zt. Nowa struktura obejmuje:

- kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 15.000 tys. zt. na
finansowanie biezacych zobowigzan wynikajacych z wykonywanej
dziatalnosci. Zmianie ulegto zabezpieczenie zastaw rejestrowy na
srodkach obrotowych (zapasy) do wartosci 15.000 tys. zt.
(poprzednio 10.000 tys. zt.)

- gwarancje bankowe do wysokosci 22.000 tys. zt.,

- otwarcie akredytyw dokumentowych, na podstawie zlecen otwarcia
akredytyw, do wysokosci 3.000 tys. zt.

- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasy),

- przelew praw z umowy ubezpieczenia srodkéw obrotowych,
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego,

- blokada $rodkéw pienieznych na rachunku lokaty terminowej, w
wysokosci stanowigcej minimum 30% zaangazowania z tytutu
wykorzystanego limitu na gwarancje bankowe,

- petnomocnictwo do rachunku biezagcego KRAKCHEMIA S.A.
prowadzonego w BRE BANK S.A. Oddziat w Krakowie,

- klauzula potrgcenia z rachunkéw biezacych  Kredytobiorcy
prowadzonych przez PKO BP SA Oddziat 6 w Krakowie.

- biezgce finansowanie majatku obrotowego spotki
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- Umowa zawarta z KREDYT BANKIEM S.A. w Warszawie, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w
Krakowie.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym
Data podpisania umowy - 25 styczeh 2007 roku
Kwota kredytu wg umowy - do 4.800 tys. z.

Kwota wykorzystania kredytu | - O tys. zt.
wg stanu na 31.12.2007

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR O/N powiekszonej o marze banku.

Termin splaty kredytu - do 25.01.2008r. (dnia 23.01.2008r. aneksem nr 1 przedtuzono
sptate kredytu do dnia 25.01.2009r.)

Zabezpieczenie kredytu - weksel wiasny in blanco, cesja wierzytelnosci handlowych od
wybranych kontrahentéw,

Przeznaczenie kredytu - biezace finansowanie majatku obrotowego Spofki

- Umowa zawarta z KREDYT BANKIEM S.A. w Warszawie, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w
Krakowie.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt na finansowanie wierzytelnosci handlowych potwierdzonych
fakturami handlowymi

Data podpisania umowy - 27 luty 2007 roku,

Kwota kredytu wg umowy - limit do 5.000 tys. z.

Kwota wykorzystania kredytu | - O tys. zt.
wg stanu na 31.12.2007
Warunki oprocentowania - odsetki dyskontowe za okres dyskonta ptatne z goéry, oparte na
poziomie zmiennej stopy WIBOR:

a) 1M dla faktur z terminem ptatnosci do 30 dni

b) 3M dla faktur z terminem ptatnosci od 31 maksymalnie do 60 dni,
powiekszonej o marze banku.

Termin splaty kredytu - zgodnie z terminami ptatnosci faktur zgtoszonych do dyskonta,
umowa wygasta z dniem 26.02.2008r.

Zabezpieczenie kredytu - weksel wiasny in blanco,

Przeznaczenie kredytu - biezagce finansowanie obrotu handlowego z Maximex Sp. z o.0.

z siedzibg w Ptocku i ,Kruk i Fischer” Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

10.2. Pozyczki zaciagniete przez KRAKCHEMIA S.A.

- Umowa zawarta z ALMA MARKET S.A. w Krakowie.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - pozyczka

Data podpisania umowy - 13 luty 2006 roku,
Kwota pozyczki wg umowy - 1.200 tys. z.

Kwota wykorzystania
pozyczki wg stanu na
31.12.2007 r.

Warunki oprocentowania

Termin splaty pozyczki

Zabezpieczenie pozyczki
Przeznaczenie pozyczki

- 0 tys. zt (pozyczke sptacono 15.01.2007r.)

- pozyczka byla oprocentowana na poziomie statym stopy WIBOR
dla depozytow 1 miesiecznych z notowania na dzien podpisania
umowy powiekszonej 0 marze umowna.

- do 15.01.2007r. roku — w dniu 28.12.2006 r. podpisano aneks
przedituzajacy sptate pozyczki do dnia 15.01.2007 r. — pozyczke
sptacono zgodnie z terminem zawartym w aneksie.

- weksel whasny in blanco spétki zalezne;j

- biezgce finansowanie majatku obrotowego Spdtki

- Umowa zawarta z ALMA MARKET S.A. w Krakowie.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota pozyczki wg umowy
Kwota wykorzystania
pozyczki wg stanu na
31.12.2007 r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty pozyczki

Zabezpieczenie pozyczki
Przeznaczenie pozyczki

- pozyczka

- 15 marca 2006 roku,

- 11.000 tys. zt.

- 0tys. zk. ( pozyczke sptacono 15.05.2007r.)

- pozyczka jest oprocentowana na poziomie statym stopy WIBOR dla
depozytéw 1 miesiecznych z notowania na dzieh podpisania umowy
powiekszonej o0 marze umowna.

- do 15.05.2007r. roku. Dnia 28.03.2006 podpisano aneks Nr 1
zmieniajacy termin wysokos¢ zaciggnietej pozyczki, ktéra na dzien
28.03.06 stanowita kwote 3 min Zt., a z dniem 06.04.2006 roku
zostata podwyzszona do kwoty 11 min z., w dniu
28.12.2006r. podpisano aneks Nr 2 przediuzajacy sptate pozyczki do
dnia 31.03..2007r. Zgodnie z aneksem w dniu 19.01.2007r.
dokonano spfaty pozyczki w kwocie 3 min zi., w dniu 09.02.2007r.
dokonano sptaty w kwocie 4 min zt., w dniu 23.02.2007r. sptacono 2
min zt. Z dniem 30.03.2007r. przedtuzono termin sptaty pozyczki do
15.05.2007r.) - pozyczke sptacono zgodnie z terminem.

- weksel wiasny in blanco z wystawienia KRAKCHEMIA S.A.

- biezace finansowanie majatku obrotowego Spofki
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

10.3. Pozyczki udzielone przez KRAKCHEMIA S.A.

1. Umowa zawarta z MAXIMEX Sp. z 0.0., w Plocku.

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - pozyczka

Data podpisania umowy - 20 listopad 2007 roku,
Kwota pozyczki wg umowy -1.700 tys. zl.

Kwota wykorzystania
pozyczki wg stanu na
31.12.2007 r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty pozyczki
Zabezpieczenie pozyczki
Przeznaczenie pozyczki

- 0 tys. zt (pozyczke sptacono 07.03.2008 r.)

- pozyczka byla oprocentowany na poziomie statym stopy WIBOR
dla depozytow 3 miesiecznych z notowania na dzien poprzedzajacy
podpisanie umowy powigkszonej o0 marze umowna.

- do 20.02.2008r. roku — pozyczke sptacono 07.03.2008 r.

- weksel wlasny in blanco spétki zalezne;j

- biezgce finansowanie majatku obrotowego Spdiki zalezne;.

10.4. Gwarancje udzielone w imieniu KRAKCHEMIA S.A. na rzecz innych podmiotéw.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj gwaranciji

Data udzielenia gwarancji
Udzielajacy gwarancji

Kwota gwarancji

Kwota gwarantowana wg
stanu na 31.12.2007 r.
Warunki oprocentowania

i zabezpieczenie gwarancji
Data waznosci gwarancji
Beneficjent gwarancji

- gwarancja bankowa nieodwotalna, bezwarunkowa ptatna na
pierwsze pisemne zgdanie Beneficjenta gwarancji.

- od 14 stycznia 2008 roku

Bank PKO Bank Polski S.A., Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Krakowie

-22.000 tys. zt.

- 22000 tys. zt

W ramach umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego
w wysokosci 40 milionéw ztotych zawartej z PKO BP S.A.

- do dnia 13.01.2009 roku

- Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., z siedzibg w Ptocku.

10.5. Gwarancje udzielone na rzecz KRAKCHEMIA S.A. przez inne podmioty.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj gwarancji

Data udzielenia gwarancji
Udzielajacy gwarancji
Kwota gwarancji

Kwota gwarantowana wg
stanu na 31.12.2007 r.
Data waznosci gwarancji
Zlecajacy udzielenie
gwarancji

- gwarancja dobrego wykonania, nieodwotalna i bezwarunkowa
- od 4 lipca 2007 roku

Fortis Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie

- 1.500 tys. zt.

- O tys. zt (gwarancje zwrécono 18.12.2007 roku)

- do dnia 20.06.2008 roku
- Kruk i Fischer Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

10.6. Poreczenia uzyskane przez KRAKCHEMIE S.A.

Lp. Nazwa gwaranta / Opis transakg;ji Kwota-gwarancii Data Data
poreczyciela |/ poreczenia udzielenia obowigzywania
(dd.mm.rr)

1. ALMA  MARKET S.A. w | Poreczenie na rzecz Basell | Do kwoty | 29.03.2006r do sptaty

Krakowie Orlen Polyolefins Sprzedaz | 22.000.000 PLN zobowigzan
Sp. z 0.0. w Plocku (BOPS) handlowych ***

2. PHU ,»POLI PLASTIC” | Poreczenie wekslowe na | Do kwoty | 18.01.2005r. Poreczenie traci
J.Dekowski, A.Gdowski, | rzecz Basell Orlen | 2.400.000 PLN waznos¢ w terminie
A.Nowak Sp J.w, | Polyolefins Sprzedaz Sp. z zgodnym z wyga-
Bydgoszczy 0.0. w Ptocku (BOPS $nieciem umowy

handlowej
KRAKCHEMII
i Poli Plastic

*** Poreczenie wekslowe ALMA MARKET S.A. - dnia 23.01.2008 roku nastgpito skuteczne rozwigzanie poreczenia
wekslowego z uwagi na wygasniecie zobowigzania wobec BOPS w nastepstwie zwrotu z BOPS weksla wraz z deklaracjg
wekslowa w dniu 22.01.2008 roku.

10.7. Zabezpieczenia wekslowe wystawione przez KRAKCHEMIA S.A.

Lp. Wystawca weksla Opis transakgji / weksel Suma wekslowa Data Data
wystawiony na rzecz udzielenia obowigzywania
(dd.mm.rr)
1. KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg | Weksel wtasny in blanco | Weksle na sume | 21.01.2008r. | do sptaty
w Krakowie wraz z deklaracjg wekslowg | odpowiadajaca zobowigzan

ztozony do  dyspozycji | sumie handlowych
Basell Orlen Polyolefins | zadtuzenia
Sprzedaz Sp. z o0.0. w | wobec BOPS.
Ptocku (BOPS)

10.8. Zabezpieczenia wekslowe wystawione przez spoétke zalezng Maximex Sp. z o.0.

Lp. Wystawca weksla Opis transakcji / weksel Suma Data Data obowigzywania
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia (dd.mm.rr)
1 Maximex Sp. z0.0. z | Poreczenie wekslowe tytutem Do kwoty 30 wrzesnia | Do dnia uregulowania
siedzibg w Ptocku zabezpieczenia zobowigzan | 6 800 tys. zt 2005 roku zobowigzan handlowych
handlowych Polskiej Grupy Polskiej Grupy
Dystrybucyjnej ,Polimer Centrum” Dystrybucyjnej ,Polimer
Sp. z 0.0. wobec Basell Orlen Centrum” Sp. z o.0.
Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. wobec  Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp.
Zz0.0.
2 Maximex Sp. z0.0.z i&:};e;p:eczgme welksl,(lowe Z tytutu 92 t " 27 lipca Do dnia 13 sierpnia
siedziba w Plocku mowy leasingu wozka ys. z 2005 . 2008 T.
widtowego.

-29.-




Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

10.9. Kredyty zaciagniete przez spétke zalezng Maximex Sp. z o.0.

Umowa zawarta z Fortis Bank Polska SA Warszawa.

Wyszczegodlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezacym

Data podpisania umowy - 09 maja 2007 r.

Kwota kredytu wg umowy - do maksymalnej wysokosci 4 000 tys. zt.

Kwota wykorzystania kredytu

wg atanu na 3112.0007 | 3850 tys. 2
- Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi: stopa

Warunki oprocentowania oprocentowania WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych
powiekszona o marze.

Termin splaty kredytu - 06 maja 2008 r.

Zabezpieczenie kredytu - hipoteka kaucyjna

- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasach)

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia
nieruchomosci i zapasow .

- cesja wierzytelnosci handlowych od wybranych kontrahentéw

- oSwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji

- poreczenie wg. prawa cywilnego udzielone przez Stawomira

Piecke.
Przeznaczenie kredytu - biezace finansowanie majatku obrotowego
11. Informacje o wplywach z emisji i ich wykorzystaniu, prognozach wynikéw i ich realizacji,

zarzadzaniu zasobami finansowymi oraz perspektywach rozwoju.

11.1. Wpltywy z emisji i ich wykorzystanie.

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku KRAKCHEMIA S.A. otrzymata do dyspozycji $rodki pozyskane z emisji
5 000 000 akgji serii B. Wptywy z emisji po uwzglednieniu kosztéw emisji wyniosty 33 843 tys. ztotych. Srodki te
zgodnie z celami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym w dniu 31 lipca 2007 roku przez
Komisje Nadzoru Finansowego, KRAKCHEMIA S.A. na dzieh 29 kwietnia 2008 roku wykorzystata na:

1. Przejecia firm z branzy tworzyw sztucznych w tym dystrybutoréw granulatéow tworzyw sztucznych.

Na ten cel Spétka wykorzystata do chwili obecnej kwote 11 500 tys. ztotych ze srodkéw pozyskanych z emisji.

7 sierpnia 2007 r. zostata zawarta ze Stawomirem i Reging Piecka umowa przyrzeczona sprzedazy 625
(stownie: szesc¢set dwudziestu pieciu) udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)
kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego MAXIMEX sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Zawarcie ww.
umowy stanowito wykonanie umowy przedwstepnej sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 r., a
zmienionej porozumieniem z dnia 30 maja 2007 r. Laczna cena sprzedazy wszystkich udziatéw w Maximex Sp.
z 0.0. wyniosta 11.500.000 (jedenascie miliondw piecset tysiecy) ztotych.

Lacznie na realizacje tego celu Spdtka moze przeznaczy¢ kwote do 60% Srodkéw pozyskanych w drodze emisji
akciji serii B, tj. kwote do wysokosci 20 306 tys. ztotych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. za 2007 rok.

2. Zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Na realizacje tego celu Spétka moze przeznaczy¢ do 30% s$rodkdéw pozyskanych z emisji, tj. kwote do
wysokosci 10 153 tys. ziotych.

Spotka wykorzystata petng kwote w wysokosci 10 153 tys. ztotych na zwiekszenie kapitatu obrotowego,
przeznaczajac te srodki na zwiekszenie obrotu handlowego w branzy granulatéw tworzyw sztucznych.

3. Utworzenie sieci sprzedazy maszyn, urzadzen i technologii do przetworstwa i utylizacji tworzyw sztucznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji KRAKCHEMIA S.A. nie wykorzystala na ten cel s$rodkow
pozyskanych w drodze emisji .

Rozwdj sieci sprzedazy maszyn i urzadzeh do przetworstwa tworzyw sztucznych spotka dominujgca opiera
gtéwnie na dotychczasowych doswiadczeniach rynkowych spétki zaleznej Maximex Sp. z 0.0. W okresie od
sierpnia 2007 roku (tj. od momentu przejecia przez KRAKCHEMIE S.A. 100% udziatéw Maximex Sp. z 0.0.) do
dnia sporzadzenia niniejszej informacji Maximex Sp. z o0.0. zakupita do dalszej odsprzedazy maszyny i
urzadzenia do przetworstwa tworzyw sztucznych na fgczng kwote ok. 530 tys. ziotych realizujgc
zapotrzebowania wtasnego rynku zbytu.

W marcu 2008 roku obie Spotki grupy kapitatowej rozpoczety dziatania proceduralne zwigzane z potgczeniem
obu Spétek poprzez inkorporacje Maximexu Sp. z o.0. przez KRAKCHEMIE S.A. W ramach planowanego
potaczenia nastgpi przejecie przez KRAKCHEMIE S.A. rynku dystrybucyjnego Maximexu Sp. z o.0.
obejmujacego rynek maszyn i urzadzen do przetwdérstwa tworzyw sztucznych. Umozliwi to realizacje sprzedazy
maszyn i urzadzen na tym rynku przez KRAKCHEMIE S.A. Ponadto KRAKCHEMIA S.A. w marcu 2008 roku
podjeta wiasne dziatania rynkowo-marketingowe zwigzane utworzeniem sieci sprzedazy maszyn i urzadzen. Po
potaczeniu obu Spoétek planuje sie wyodrebnienie kadry zatrudnionej dotychczas w Maximex Sp. z 0.0. do
obstugi i rozwoju rynku dystrybucyjnego maszyn i urzadzen.

Na realizacje tego celu KRAKCHEMIA S.A. zamierza przeznaczy¢ 10% srodkéw pozyskanych z emis;ji tj. kwote
w wysokosci 3 384 tys. ztotych.

Cele emisji zgodnie z przyjeta strategig powinny by¢ zrealizowane do 2010 roku.
Nie wykorzystane srodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B:

1. w wysokosci 8 806 tys. ztotych z przeznaczaniem na przejecia firm z branzy tworzyw sztucznych w tym
dystrybutoréw granulatow tworzyw sztucznych,

2. w wysokos$ci 3 384 tys. ziotych z przeznaczeniem na utworzenie sieci sprzedazy maszyn, urzadzen i
technologii do przetworstwa i utylizacji tworzyw sztucznych,

co daje tacznie $rodki w wysoko$ci 12 190 tys. ztotych, zgodnie z zatozeniami przyjetymi w prospekcie
emisyjnym akcji serii B KRAKCHEMIA S.A. zostatly przejsciowo przeznaczone na:

1. zwiekszenie kapitatu obrotowego - w wysokosci 5 590 tys. ziotych,
2. lokaty terminowe - w wysokosci 6 600 tys. ziotych.

11.2. Objasnienie réznic pomiedzy skonsolidowanymi wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Opublikowana przez KRAKCHEMIA S.A. prognoza skonsolidowanego wyniku finansowego zostata
zrealizowana na poziomie 2 819 tys. zl, ktory jest nizszy od prognozowanego o 6,9 %.

Istotnymi czynnikami majacym wplyw na realizacje skonsolidowanego prognozowanego wyniku finansowego
miaty czynniki zwigzane z ryzykiem podazy granulatéw tworzyw sztucznych i ich dostepnoscig na rynku
dystrybucyjnym. Istotne znaczenie miaty réwniez zdarzenia determinujgce termin pozyskania srodkéw z emisji
akcji serii B KRAKCHEMII S.A. oraz termin zakupu udziatéw spotki Maximex Sp. z o0.0.
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11.3. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Zasoby finansowe Spoétek tworzacych grupe kapitaltowg KRAKCHEMIA S.A. stanowig gtéwnie srodki obrotowe,
ktore ulokowane sg w obrocie towarowym oraz zapasach. Réznice wynikajgce z rotacji naleznosci i zobowigzan
pokrywane sg kredytami obrotowymi w rachunkach biezgcych.

Swoje zobowigzania handlowe Spdtki grupy kapitatowej regulujg na biezgco dzieki ostroznej polityce
zarzadzania przeptywami finansowymi i wnikliwemu monitorowaniu sptywu naleznosci.

W okresie pomiedzy pozyskaniem srodkéw z emisji akcji serii B KRAKCHEMII S.A. a realizacjg celow emisji,
srodki pozyskane w drodze emisji moga by¢ lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe takie jak obligacje
Skarbu Panstwa oraz lokaty terminowe. Mogg one réwniez czesciowo lub w catosci zostaé w tym okresie,
Czasowo przeznaczone na kapitat obrotowy.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej poprzez naktady inwestycyjne
nalezy w gtéwnej przyja¢ naktady zwigzane z inwestycjami kapitatowymi w ramach obrotu towarowego
generujacego ich zwrot wraz ze zrealizowang warto$ciowo marzg oraz planowane przez spétke dominujgca
przejecia kapitatowe innych podmiotow w branzy tworzyw sztucznych. W pazdzierniku 2007 roku spotka
dominujgca KRAKCHEMIA S.A. pozyskata 35 000 tys. ztotych (pomniejszonych o koszty przeprowadzonej
emisji) z emisji akcji serii B, uzyskujac w ten sposéb srodki na realizacje przyjetej strategii. Kwota 11 500 tys.
ztotych zostata przeznaczona przejecie 100 % udziatdw Maximex Sp. z 0.0. pozostate srodki zgodnie z przyjetg
strategia zostang przeznaczone na dalsze dziatania zwigzane z planowanymi przejeciami oraz obrotem
towarowym.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wplyw na wynik z dziatalnosci grupy kapitalowej
za rok obrotowy i stopien wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W 2007 roku Grupa Kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. wygenerowata zysk netto w kwocie 2 819 tys. ziotych.

Na realizacje wyniku finansowego Grupy Kapitatowej istotne znaczenie miaty zdarzenia i czynniki zwigzane z
dystrybucja i sprzedazg granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych ok. 90% przychodoéw Grupy Kapitatowej
z tytutu sprzedazy towarow.

Czynniki te zwigzane sg gtéwnie z ryzykiem podazy granulatéw tworzyw sztucznych i ich dostepnoscig na rynku
dystrybucyjnym. Okresowe ograniczenia wystepujace w 2007 roku, dostepnosci granulatéw tworzyw sztucznych
wynikajgce ze strategii rynkowej producentéw jak i przestojow produkcyjnych planowanych i nie planowanych,
w sposob istotny ograniczato mozliwosci realizacji sprzedazy i zysku netto na prognozowanym poziomie. Do
czynnikéw tych nalezg réwniez czynniki zwigzane z fluktuacjg cen w 2007 roku, ktérych zaréwno zwyzkowanie
jak i obnizanie ksztattuje odpowiednio koniunktury podazowe i popytowe na rynku, przekfadajace sie
bezposrednio na wynik finansowy.

Spotka pozyskata srodki z emisji akcji B w pazdzierniku 2007 roku i zgodnie z przyjetymi celami emisji czes¢
z tych srodkoéw zostata przeznaczona na zwiekszenie obrotu towarowego. Praktycznie zwiekszenie obrotu
towarowego nastgpito od listopada 2007 roku.

Ponadto wplyw na zrealizowany skonsolidowany wynik finansowy Spétki miat przebieg zdarzen zwigzanych z
przejeciem firmy Maximex Sp. z 0.0. W styczniu 2007 roku Spotka podpisata przedwstepng umowe sprzedazy
udziatéw Maximex Sp. z 0.0. na rzecz KRAKCHEMIA S.A. i rozpoczeta procesy zwigzane z finalizacjg umowy
ostatecznej, do zawarcia ktorej doszto w sierpniu 2007 roku. Od tego momentu nastepuje konsolidacja wynikéw
finansowych obu spoétek jako Grupy Kapitatowej KRAKCHEMIA S.A.

Wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej miat rowniez fakt dokonania na dzieh 31 grudnia 2007 roku
wyceny, nieruchomosci nalezacej do Maximex Sp. z 0.0. potozonej w Bydgoszczy. Szczegdty wyceny podano
w nocie nr 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze czynniki miaty bezposredni i decydujacy wptyw na zrealizowany wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy.

14.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej.

Zaréwno do grupy zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej nalezg
oddziatywania rynkowe i sytuacja na rynku surowcow tworzyw sztucznych.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza zmiany cen surowcow tworzyw sztucznych, ktére to w sposéb istotny
wplywajg na przychody ze sprzedazy oraz faktycznie realizowang wartosciowo marze. Czynniki te ja rowniez
struktura podazy i popytu nie sg zalezne od podejmowanych przez grupe dziatan rynkowych.

Do grupy kolejnych zewnetrznych czynnikdw nalezy zmiana stép procentowych. Obrét towarowy granulatami
tworzyw sztucznych oraz charakterystyczny dla tego rynku sptyw naleznosci wymaga wspomagania
finansowania tego obrotu kredytami obrotowymi. Koszt tych kredytéw jest zalezny od ksztattujacych sie stép
procentowych na komercyjnym rynku miedzybankowym.

Do wewnetrznych czynnikdw nalezy zaliczy¢ wysoki rozwdj gospodarczy kraju i rosngce z roku rok
zapotrzebowanie na granulaty tworzyw sztucznych zaréwno w sferze opakowaniowej jak i komercyjne;.
Praktycznie roczne prognozy wzrostowe zuzycia surowcow tworzyw sztucznych w Polsce siegajg od 6 do 10
procent. Wszystko wskazuje na to, ze tendencja dynamicznego wzrostu utrzyma sie w tym roku.

Do czynnikow tych w istotnej mierze nalezy rowniez polityka kadrowa Spotek Grupy Kapitatowej i rotacja kadr w
sferze wykwalifikowanych pracownikéw prowadzacych sprzedaz bezposrednig oraz swiadczacych jednoczesnie
ustugi konsultacyjno-techniczne.

14.2. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Utrzymujacy sie w ostatnich latach wysoki wspdtczynnik wzrostu gospodarczego kraju w konsekwencji stwarza
dogodne warunki do dynamicznego rozwoju przetworstwa tworzyw sztucznych. Do kraju trafiajg nowe
technologie przetwarzania granulatéw tworzyw sztucznych, w zwigzku z czym park maszynowy przetworcow
tworzyw sztucznych ulega modernizacji. Stosowane sg nowoczesne maszyny i urzadzenia pozwalajgce na
wzrost wydajnosci produkcji, co ze wzgledu na duzg chtonnos$¢ rynku wyroboéw gotowych z tworzyw sztucznych
powoduje generowanie wzrostu popytu na granulaty tworzyw sztucznych. Naturalny wzrost rynku surowcow
tworzyw sztucznych wynikajacy z nizszego niz w krajach rozwinietych Unii Europejskiej zuzycia tworzyw
sztucznych jest istotnym elementem perspektywicznego umacniania dystrybucyjnego rynku granulatow tworzyw
sztucznych, do ktérego nalezy Grupa Kapitatowa KRAKCHEMIA S.A. w ktoérej spétka dominujaca jest jednym z
dwoch najwiekszych dystrybutoréw granulatéw w Polsce. Przedstawiona w prospekcie emisyjnym akcji serii B
KRAKCHEMII S.A., strategia obejmujgca nakifady na koncentracje rynku dystrybucyjnego tworzyw sztucznych
poprzez planowane przejecia i dokonane juz przejecie spdtki Maximex Sp. z 0.0. na etapie przeprowadzonej
emisji, jest zgodna z przedstawionymi powyzej tendencjami na rynku polskim i europejskim. Planowane
wprowadzenie do obrotu Grupy Kapitalowej maszyn i urzadzeh do przetwarzania granulatéw tworzyw
sztucznych ma realne szanse realizacji w ciggu najblizszego roku obrotowego.

Istotnym elementem dla realizacji zadan strategicznych zatozonych przez Grupe Kapitatowg na najblizszy rok
obrotowy jest podpisanie tréjstronnej umowy z Basell Sales & Marketing Company B.V. z siedzibg w Hoofddorp
w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (BOPS) z siedzibg w Ptocku, zapewniajgcej
nie tylko umocnienie pozycji rynkowej spétki dominujacej jako jednego z najwiekszych autoryzowanych
dystrybutoréw jedynego polskiego producenta poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych, ale réwniez
gwarantujacej grupie kapitatowej dostepnos¢ granulatéw tworzyw sztucznych zgodnie z rosngcym popytem na
rynku polskim.

Ponadto w IV kwartale 2007 roku BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z o.0. (BOPS)
zweryfikowata swojg strategie dotyczaca sieci dystrybucji w Polsce. W zwigzku z tym Zarzad BOPS zdecydowat
0 podpisaniu nowych umoéw tylko z dwoma dystrybutorami, a nie jak poprzednio z trzema. Po podpisaniu w dniu
18 listopada 2007 roku przez KRAKCHEMIE S.A. opisanej powyzej umowy dystrybucyjnej, stata sie ona jednym
z dwdch najwiekszych autoryzowanych dystrybutoréw na rynku polskim jedynego polskiego producenta
granulatéw tworzyw sztucznych. Sytuacja ta jak i przejecie udziatow spotki MAXIMEX Sp. z o.0. bedacej
znaczacym udzialowcem wyeliminowanego z rynku trzeciego istotnego dystrybutora granulatéw tworzyw
sztucznych wzmocnito pozycje rynkowa nie tylko KRAKCHEMII S.A. ale rowniez jej grupy kapitatowe;.
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15. Przyjete zasady zarzadzania.

Zarzad spotki dominujacej KRAKCHEMIA S.A. skiada sie z jednego do pieciu czionkéw, powotywanych na
wspolng trzyletnig kadencje. Liczba cztonkéw Zarzadu okreslana jest uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra wybiera
takze Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdéw. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosci
zwotluje posiedzenia Zarzadu oraz okresla porzadek obrad. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscig
oddanych gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gltos Prezesa. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu,
ktéry wymaga zatwierdzenia w uchwale Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia intereséw
Spotki zgodnie z przepisami prawa, Statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady
Nadzorczej podjetymi w zakresie jej kompetencji. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki oraz do zaciggania
zobowigzan upowaznieni sg: w przypadku Zarzadu jednoosobowego - czionek Zarzadu samodzielnie,
natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwéch czionkéw Zarzadu tgcznie albo cztonek Zarzadu z
Prokurentem.

Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspdélng trzyletnig
kadencje. Liczba czlonkéw Rady Nadzorczej okreslana jest uchwata Walnego Zgromadzenia. W skfad Rady
Nadzorczej moga zosta¢ powotani akcjonariusze lub osoby spoza ich grona, w szczegdlnosci osoby niezalezne.
Prawa i obowigzki Rady Nadzorczej okreslone sg przepisami prawa i Statutem. Rada Nadzorcza w
szczegdlnosci sprawuje kontrole nad catoscig dziatalnosci Spodtki. Rada Nadzorcza jest zdolna do
podejmowania uchwal, jezeli zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie i udziat w posiedzeniu wezmie, co
najmniej potowa jej cztonkow. Uchwaty zapadajg wiekszoscig oddanych gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw
decyduje gtos Przewodniczacego. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat,
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Glos oddany na
piSmie powinien zawierac tres¢ uchwaty. Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treéci projektu uchwaty. Szczegdlne tryby podejmowania
uchwat nie dotycza wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. Do sktadania oswiadczen w imieniu Rady
Nadzorczej upowazniony jest jej Przewodniczacy.

MAXIMEX Sp. z o.0. jest spotkg zalezng od KRAKCHEMIA S.A., w ktérej KRAKCHEMIA S.A. jest jedynym
wspolnikiem. Witadzami Spotki sg Zarzad oraz Zgromadzenie Wspdlnikéw. Z uwagi na liczbe wspdlnikow oraz
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spdtka nie jest zobligowana w mys| art. 213 § 2 ksh do powotania Rady
Nadzorczej.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu jego dziatan nalezg wszelkie
sprawy Spofki nie zastrzezone dla Zgromadzenia Wspdlnikow, a takze rozporzadzanie prawem oraz zacigganie
zobowigzah do Swiadczen o wartosci dwukrotnie przewyzszajgcej wysokosé kapitatu zaktadowego. Zarzad
Spoiki jest jednoosobowy i tworzy go Prezes Zarzadu, ktéry jest uprawniony do sktadania oswiadczen woli oraz
zaciggania zobowigzan samodzielnie. Czionek Zarzadu zostat powotany uchwatg wspélnikéw na czas
nieokres$lony do chwili odwotania. W Spéice powotany zostat Prokurent, ktéry takze jest uprawniony do
sktadania o$wiadczen woli oraz zaciggania zobowigzan samodzielnie.

Zgromadzenie Wspdlnikbw moze byé Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw
zwotuje corocznie nie pozniej niz w czerwcu Zarzad. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow zwotuje dla
rozpatrzenia spraw nadzwyczajnych, wymagajacych bezzwtocznego postanowienia Zarzad. Zwotanie nastepuje
z wilasnej inicjatywy Zarzadu lub na wniosek wspodlnikéw posiadajagcych jedna dziesiata czes¢ kapitatu
zaktadowego, zgtoszony pisemnie z podaniem powodow zwotania Zgromadzenia wspolnikéw nie pozniej niz w
ciggu czternastu dni od dnia zgtoszenia takiego wniosku.

16. Zmiany w organach nadzorujacych i zarzadzajacych spétek grupy kapitatowej.

W latach 2007 i 2008 do dnia sporzadzenia niniejszej informacji zostaty dokonane nastepujgce zmiany w
organach nadzorujacych i zarzagdzajacych spotki dominujacej w grupie kapitalowej KRAKCHEMIA S.A.:
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16.1. Rada Nadzorcza.

Do dnia 16 kwietnia 2007 roku sktad Rady nadzorczej KRAKCHEMIA S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Czlonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami z dnia 17 kwietnia 2007 roku oraz Rada Nadzorcza
uchwatg z dnia 23 kwietnia 2007 roku powotaty Rade Nadzorcza o nastepujacym sktadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Cwigkalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Konrad Hernik
Czlonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon

W dniu 20 listopada 2007 roku Pan Zbigniew Cwigkalski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkgji
cztonka Rady Nadzorczej KRAKCHEMIA S.A.

W dniu 07 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na czionka Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Hajdarowicza.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszej informaciji:

Przewodniczgacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Hajdarowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Konrad Hernik
Czlonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon

16.2. Zarzad.

Do dnia 31 stycznia 2007 roku sktad Zarzadu KRAKCHEMIA S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Bogdan Wrzes$niak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Z dniem 01 lutego 2007 roku (Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 19.01.2007 r.) Rada Nadzorcza KRAKCHEMIA
S.A.rozszerzyta sktad Zarzgdu do trzech oséb:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Wrzes$niak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Zarzad o powyzszym sktadzie zostat powotany na nastepng kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
23 kwietnia 2007 roku. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

W latach 2007 i 2008 nie byly dokonywane Zadne zmiany w skfadzie oséb zarzgadzajacych spoiki zaleznej
Maximex Sp. z 0.0.

17. Pracownicy.
KRAKCHEMIA S.A. na dzieh 31 grudnia 2007 roku zatrudniata 82 osoby.
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Struktura zatrudnienia w Spotce przedstawiata sie nastepujaco:

- Zarzad i administracja 20 0s6b
- Dziat handlowy 42 os6b
- Magazyny 20 os6b

Spodtka zalezna Maximex Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2007 zatrudniata tagcznie na stanowiskach handlowych,
administracyjnych i magazynowych 9 oséb.

18. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi, przewidujacymi
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub qdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia spétki przez

przejecie.

KRAKCHEMIA S.A. zawarta w dniu 1 luty 2007 roku kontrakt menadzerski z Panem Andrzejem Zdebskim na
prowadzenie i zarzadzanie przedsiebiorstwem Spotki. Na mocy niniejszego kontraktu po jego rozwigzaniu lub
wygasnieciu Prezes Zarzadu przez okres obowigzywania zakazu konkurencji tj. jednego roku, ma prawo do
odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji, wyptacanego miesiecznie, w wysokosci 50% miesiecznego
wynagrodzenia brutto na warunkach okreslonych w kontrakcie.

Spotke i pozostatych cztonkéw Zarzadu Spotki zatrudnionych w oparciu o przepisy kodeksu pracy wiazg
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa pracy w przypadku zatrudniania ich przez spotke. Wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spofki ustala Rada Nadzorcza.

Ponadto nie ma zawartych innych umoéw przewidujgcych wyptaty rekompensat przez Spoétke dla czionkow
Zarzadu Spétki w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

19. Wartosé¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spoétki, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych za 2007 rok, bez wzgledu na to czy byly zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku.

Odpowiednie informacje w tym zakresie zostaly przedstawione w nocie nr 26 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

20. Laczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spétki oraz akcji i udziatédw w jednostkach
powiazanych KRAKCHEMII S.A., bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien 29 kwietnia 2008 roku.

Liczba akcji KRAKCHEMII S.A. i ich warto$¢ nominalna bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajagcych wedtug
stanu na 29 kwietnia 2008 roku.

Akcjonariusze - osoby taczna liczba taczna wartos¢
zarzadzajace i nadzorujace posiadanych akcji nominalna w zt

Stan na 29.04.2008

Osoby zarzadzajace

Andrzej Zdebski 11 300 11 300
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21. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
0golnej liczby gloséw na WZA KRAKCHEMII S.A., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentoweqo udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentoweqgo udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Do dnia emisji akcji serii B KRAKCHEMII S.A. (20 sierpnia 2007 roku akcje serii B i A zostaty dopuszczone do
obrotu,w dniu 24 wrzesnia 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki )
100% akciji (5 000 000 akcji) serii A KRAKCHEMIA SA byto w posiadaniu Alma Market S.A.

W zwigzku z przeprowadzeniem publicznej oferty akcji KRAKCHEMIA SA serii B i postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 24 wrze$nia 2007 roku, o dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki kapitat
zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 000,00 PLN do kwoty 10 000 000,00 PLN w drodze emisiji
5 000 000 akc;ji serii B. taczna liczba akcji wszystkich emisji wynosi 10.000.000

Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wynosi 10 000 000.
Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji i ich struktura w | Liczba gtlosow na WZA i ich
% struktura w %
Alma Market SA 5000 000 50,00% 5000 000 50,00%
Stawomir Piecka 1 500 000 15,00% 1 500 000 15,00%
PTE PZU SA 950 000 9,50% 950 000 9,50%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw 2 550 000 25,50% 2 550 000 25,50%
|OgdIna liczba akcji spotki i glosdw z nimi zwigzanych 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%

22. Znane Spoéice umowy (w tym rowniez zawarte po dniu bilansowym) w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

- 30 maja 2007 r. Spétka oraz zbywcy udziatéw w MAXIMEX Sp. z o.0. to jest Panstwo Regina i Stawomir
Piecka zawarli porozumienie o zmianie okreslonych postanowien warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy
udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 r. W porozumieniu tym wprowadzono miedzy innymi klauzule ,lock
up” dotyczacya zakazu zbywania akcji serii B, ktére ewentualnie obejmag obecni wspdlnicy MAXIMEX Sp. z 0.0.,
przez okres jednego roku od liczac od dnia pierwszego notowania akcji serii B na rynku regulowanym. W
przypadku naruszenia tego zobowigzania i zbycia wszystkich lub niektorych akcji, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Stawomir Piecka lub Regina Piecka bedg solidarnie zobowigzani do zaptaty na rzecz
Kupujacego kary umownej w wysokosci 2.000.000 (dwdch miliondw) ztotych, w terminie 7 dni od daty
doreczenia wezwania do zaptaty kary.

- Alma Market S.A.zawarta w dniu 6 sierpnia 2007 roku z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z siedzibg w
Warszawie (spotkg przeprowadzajaca publiczng oferte akcji serii B KRAKCHEMIA S.A. ) umowe w wyniku
ktérej ALMA MARKET S.A. zobowigzata sie do nie sprzedawania zadnej z posiadanych akcji spoétki zaleznej
KRAKCHEMIA S.A. od dnia podpisania tej umowy do 1 wrzes$nia 2008 roku (warunek rozwigzujacy) po cenie
nizszej niz 8,75 zlotych za jedna akcje spotki zaleznej KRAKCHEMIA S.A., tj. 25% powyzej ceny emisyjnej akgji
serii B.

W przypadku naruszenia postanowien zawartej umowy ALMA MARKET S.A. jest zobowigzana do zaptaty na
rzecz inwestorow, ktérzy nabyli akcje z emisji spotki KRAKCHEMIA S.A. w ramach oferty publicznej i nie zbyli
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tych akgciji lub ich czesci do dnia poprzedzajacego naruszenie postanowien umowy, odszkodowania w kwocie
ktéra moze znacznie przekroczy¢ rownowartos¢ kwoty 200 tys. EUR.
Podstawg przekroczenia tego limitu odszkodowania jest wyzsza z nastepujgcych kwot wyrazonych w ztotych:

a) iloczyn liczby posiadanych przez inwestoréw akciji serii B KRAKCHEMIA S.A. w dniu poprzedzajgcym
naruszenie umowy oraz réznicy pomiedzy 8,75, a ceng sprzedazy akcji przez ALMA Market S.A.,

b) iloczyn liczby posiadanych przez inwestoréw akcji serii B KRAKCHEMIA S.A. w dniu poprzedzajgcym
naruszenie umowy oraz liczby 1,75.

Przy czym zaptata odszkodowania nastgpi na wniosek nabywcy akcji serii B KRAKCHEMIA S.A., ktéry moze
by¢ ztozony nie pdzniej niz do 30 listopada 2008 roku.

Zaptata odszkodowania nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczeh odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ odszkodowania umownego.

Umowa nie dotyczy sprzedazy akcji spotki zaleznej KRAKCHEMIA S.A. w przypadku ogtoszenia publicznego
wezwania na sprzedaz lub zamiane akcji KRAKCHEMIA S.A.

Poza wyzej wymienionymi, w 2007 roku (w tym réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania) nie
istnieja znane Spotce umowy mogace w przysztosci spowodowaé zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spoétki wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Spotce nie ma realizowanych programow akcji pracowniczych.

25. Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréow wartosciowych Spétki
oraz wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na akcje Spofki.

W zwigzku z tym, ze akcje na okaziciela Spoétki sgq dopuszczone do obrotu na rynku publicznym, wszelkie
ewentualne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci tych papieréw wartosciowych jak tez w
zakresie wykonywania prawa gtosu, wynikajg z ogdlnie obowigzujacych przepiséw prawa.

26. Informacje o zawartych umowach z pomiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i
wynagrodzeniach z nich wynikajacych.

W dniu 7 sierpnia 2007 roku Spétka podpisata umowe z Kancelarig Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z o0.0. z
siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Kancelarie Bieglych Rewidentéw ,Konto”
Sp. zo.0.:

- przegladu i sporzadzenie pisemnego raportu z przeglgdu jednostkowego sprawozdania finansowego
KRAKCHEMII S.A. na dzien 30 czerwca 2007 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku. taczne
wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 5 tys. ziotych netto,

- badania i sporzadzenie pisemnych opinii i raportéw z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego KRAKCHEMII S.A. wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2007 roku i za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku. taczne wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 23 tys. ztotych netto.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych spdtki za rok obrotowy 2006 byt
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej w dniu 9 sierpnia 2006 roku .

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z tej umowy naleznego z tytutu badania i przegladu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006 wyniosta 50 tys. z netto. Za rok obrotowy 2006 Spoétka nie
sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Pozostata taczna wysokos¢ wynagrodzen, wyptaconych z innych tytutéw na rzecz PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. nie okreslonych powyzej, wyniosta w roku 2006 - 2,2 tys. netto, natomiast w 2007 roku — 375 tys.

ztotych netto.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

Andrzej Zdebski
Prezes Zarzadu

Wiodzimierz Oprzedek Bogdan Wrzesniak
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Generalny

Krakoéw, 29 kwietnia 2008 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego isprawozdania 2z dziatalnosci grupy kapitatowej
KRAKCHEMIA S.A.

Zarzad KRAKCHEMIA SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg grupy kapitatowej KRAKCHEMIA S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej KRAKCHEMIA S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KRAKCHEMIA S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krakoéw, 29 kwietnia 2008 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

Wiodzimierz Oprzedek Bogdan Wrzesniak Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Generalny
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz biegltych rewidentéw.

Zarzad KRAKCHEMIA SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Krakéw, 29 kwietnia 2008 r.

Zarzad KRAKCHEMIA SA

Wiodzimierz Oprzedek Bogdan Wrzesniak Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Generalny
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