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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Identyfikacja:

Nazwa i siedziba jednostki.

Hardex Spotka Akcyjna (skrot: Hardex S.A.)
ul. Gubinska 63

66-600 Krosno Odrzanskie

Sad prowadzqcy rejestr.
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS:00000 17849 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze Wydzial VIII Gospodarczy.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci.

Dziatalno$¢ Spoéitki jest zaklasyfikowana wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) do dziatu 20 —
produkcja drewna i wyrobow z drewna oraz z korka (z wylaczeniem mebli), wyrobow ze stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania; klasy 20.20 i podklasy 20.20.Z — Produkcja arkuszy fornirowych: produkcja ptyt i
sklejek.

Spotka jest producentem plyt pilSniowych twardych w technologii mokroformowane;.

Statutowym przedmiotem dziatalnosci jest:

1. Produkcja arkuszy fornirowych; ptyt i sklejek (PKD 20.20.Z)

a) produkcja ptyt pilsniowych twardych migdzy innymi zwyktych, ulepszonych, lakierowanych (PKD
20.20.Z2)

b) produkcja pomocnicza w powyzszym zakresie (PKD 20.20.7)

2. Produkcja uboczna migdzy innymi ceramiki budowlanej (PKD 26.61.Z)

3. Hotele i motele bez restauracji (PKD 55.12.7)

4. Dziatalno$¢ handlowa

a) sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.Z) i detaliczna (PKD 52.63B) w powyzszym zakresie, w tym eksport
b) kupno w powyzszym zakresie, w import (PKD 51.90.Z)

¢) posrednictwo (PKD 51.19.7)

d) komis (PKD 51.19.7)

5. Najem nieruchomosci (PKD 70.20.Z)

Nazwa jednostki dominujqcej.

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
ul. Emilii Plater 28

00-688 Warszawa

Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nie ograniczony.

Prezentowane sprawozdanie nie zawiera danych tacznych, gdyz Hardex S.A. jest jednozaktadowa jednostka
(brak wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w walucie PLN (w zt i gr z doktadnos$cia do dwdch miejsc po
przecinku).



2. Ogolne dane informacyjne o jednostce:

Sklad Zarzqdu:

1. Ireneusz Kaczmarek - Prezes Zarzadu
2. Waldemar Motyka - Cztonek Zarzadu
3. Anna Juszczyk - Czlonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej

1.Dawid Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Piotr Karmelita — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Dariusz Zych — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Barttomiej Skotnicki — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Beskiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Banki obstugujqce jednostke:

1. Bank Zachodni WBK S.A.

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A.
3. Raiffeisen Bank Polska S.A.

Biegly Rewident:

PKF Consult Sp. z o.0.

Kontakt ze Spotka

tel.(068)3835301+07 fax (068)383 6211 e-mail:plyta@hardex.pl
3. Istotno$¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo z zachowaniem zasady istotno$ci. Prezentacja danych jest
rzetelna i zgodna z MSSF.

4. Okres sprawozdaweczy i dane poréwnawcze

Okres objety sprawozdaniem finansowym: rok 2007 (od 01.01.2007 do 31.12.2007).
Dane porownawcze zaprezentowano za okres jednego roku (2006r.).

5. Sprawozdania skonsolidowane i polaczenie spolek

Hardex S.A nie jest spotka dominujaca ani znaczacym inwestorem oraz nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
W okresach, za ktore jest prezentowane sprawozdanie finansowe nie nastapito potaczenie spotek.

6. Zasada kontynuacji dzialalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej
Spotki. Wedtlug oceny Zarzadu Spétki nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

7. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci
1. Prezentacja istotnych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona systemem komputerowym, w uktadzie ilosciowo-wartosciowym dla
wszystkich rzeczowych sktadnikéw majatkowych (trwatych i obrotowych).

Ewidencja i rozliczenie kosztow prowadzone sa w zespole 4 i 5 w korespondencji z kontem 490.
Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzany wg metody porownawczej a rachunek przeptywow pieni¢znych
metoda posrednia.
Stosuje sig¢ nastgpujace zasady prezentowania niektorych danych w bilansie:

1)Lokaty terminowe srodkow pienigznych w banku zalozone na okres:

- dhuzszy niz 12 m-cy wykazuje si¢ w poz. A.IV:3b) jako ,,inne dlugoterminowe aktywa finansowe”



- od 3 do 12 miesigcy wykazuje si¢ w poz. B.III. 1b) jako ,,inne krétkoterminowe aktywa finansowe,

- do 3 miesigcy wykazuje si¢ w poz. B.III 1 ¢) jako inne §rodki pienigzne.

Odsetki od lokat terminowych naliczone do dnia bilansowego (niewyptacone) wykazuje si¢ odpowiednio w
pozycjach, do ktorych zakwalifikowano te lokaty.

2)Odsetki od kredytow bankowych naliczane do dnia bilansowego (niezaptacone) wykazuje si¢ odpowiednio
w pozycjach, do ktorych zakwalifikowano te kredyty (poz. B.11.2.a) lub B.II1.2.a) pasywow).

3)Rezerwy na zobowiazania, w tym na koszty (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow) wykazuje si¢ w
poz. B.1.2 i 3. pasywow w podziale na krotko- i dlugoterminowe.

4)Zaliczki otrzymane na poczet przysztych dostaw i ushug wykazuje sig, w poz. B.III 2.e. pasywoéw jako
,,zaliczki otrzymane na dostawy”.

5)Zobowiazania  dotyczace budowy Srodkéw  trwatych 1 $rodkow  trwatych  zalicza  sig
do poz. B.III.2.i.) pasywow jako ,,inne zobowiazania”.

6)Figurujace na koncie 640 koszty zakupu wykazuje si¢ w wartosci zapasow materialdw
(poz. B.I.1. aktywow) lub towaréw (poz. B.1.4 aktywow).

7)Zaliczki udzielone dostawcom wykazuje sig:

= udzielone na poczet zakupu warto$ci niematerialnych w poz. A.l.4 aktywow jako ,,zaliczki na wartosci
niematerialne”.

= udzielone na poczet budowy srodkow trwatych w poz. A.I1.3. aktywow jako ,,zaliczki na $rodki trwalte w
budowie”,

= udzielone na poczet zakupu materiatdw, towardéw i uslug w poz. B.L.5. aktywow jako ,,zaliczki na poczet
dostaw”.

8)Nieodptatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujmuje si¢ w $rodkach trwatych poz.
A.Il.1.a. aktywow, a drugostronnie w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw w poz. B.IV.2. w catosci
jako dhugoterminowe.

9)Przyznane nieodptatnie prawo do emisji CO, wykazuje si¢, zgodnie z MSR 20 paragraf 23, stosujac
alternatywne rozwiazanie, w wartosci nominalnej aktywu pomniejszonej o nominalna warto$¢ przyznanej
dotacji.

2. Ujawnianie informacji dotyczqcych bledow poprzednich okresow

Nie dotyczy.

3. Zasady konsolidacji — Nota objasniajqca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Nie dotyczy.

4. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej — Nota objasniajqca w pakiecie konsolidacyjnym.
Nie dotyczy.

5. Udzialy we wspolnym przedsiewzieciu — Nota objasniajqca w pakiecie konsolidacyjnym.
Nie dotyczy.

6. Waluta prezentacji i przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w PLN (w zt i gr). Aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej
wycenione zostaly wg $redniego kursu NBP ogloszonego na dzien bilansowy.
Zastosowane kursy (obowiazujace na ostatni dzien danego okresu):

2007r. 2006r.
EUR 3,5820 zl/eur 3,8312 zl/eur
DKK 0,4803 zt/dkk 0,5139 zt/dkk
SEK 0,3805 zt/sek 0,4234 zt/sek
USD 2,4350 zt/usd 2,9105 zt/usd
CHF 2,1614 zt/chf 2,3842 zt/chf




7. Leasing

Nie dotyczy.

8. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow, a
ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych.
Sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejsSciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé WW. réznice.
Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych wedhuig ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, ktore beda obowiazywac w

okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Jest stosowana klasyfikacja wg grup, ktore tworza aktywa trwale o podobnym rodzaju i zastosowaniu w
dziatalnosci jednostki gospodarczej. Np.: grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéow, budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, pojazdy mechaniczne, wyposazenie, srodki trwate w budowie.

Warto$¢ poczatkowa jest ustalana wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym rzeczowe
aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz
ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany, ktore wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej
utraty wartos$ci.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat.

Dla wszystkich grup rzeczowych aktywow trwalych stosuje si¢ metodg amortyzacji liniowa. Stosuje si¢ stawki
amortyzacyjne uwzgledniajace okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Rozpoczgcie amortyzacji
nastepuje od miesiaca nastgpnego po przyjeciu srodka trwatego do uzytkowania (wystawienia dowodu OT).
Niskocenne sktadniki rzeczowe o wartosci do 3.500 zt, z wyjatkiem komputeréw, zestawéw komputerowych i
drukarek, podlegaja odpisaniu w koszty materialdow w miesigcu wydania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane wg kosztu wytworzenia. Do rzeczowych aktywow trwatych
przeklasyfikowane zostaja w momencie oddania do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate usuwane sg z ksiag rachunkowych w chwili zbycia lub gdy nie oczekuje si¢ od nich
zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu uzytkowania.

10. Koszty finansowania zewnetrznego

W przypadku kosztéw finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu i
budowie lub wytworzeniu srodka trwatego, aktywuje si¢ je jako czg¢$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. W pozostalych przypadkach koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w
okresie, w ktorym je poniesiono.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie dotyczy.

12. Wartosci niematerialne



Wartosci niematerialne posiadane przez Spotke pochodza z nabycia w ramach oddzielnych transakcji i
poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztow nabycia.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spotka nie wytwarza we wlasnym zakresie warto$ci niematerialnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢ w momencie, gdy skladnik
aktywow jest gotowy do uzycia. Okresy uzytkowania sa okreslone na podstawie ustawy o podatku dochodowym
od 0sob prawnych.

Dla programéw komputerowych o wartosci wyzszej niz 3.500 z okres amortyzacji wynosi 24 miesigcy. Dla
pozostatych wartosci niematerialnych (know-how) o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt. okres amortyzacji
wynosi 60 miesigcy.

Oprogramowanie komputerowe o wartos$ci poczatkowej ponizej 3.500,00zt zostaje ujgte na stan wartosci
niematerialnych i podlega amortyzacji jednorazowo w miesiacu nastgpujacym po miesigcu przyjecia do
uzytkowania

Nabyte pierwotnie prawa do emisji CO,,przyznane w ramach Krajowego Planu Uprawnien roku pierwszego
(2005) zostaly ujgte w bilansie w cenach ich nabycia, tj. wyliczonych zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 25
ust. 1 ustawy z dnia 22.12.2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazoéw cieplarnianych i
innych substancji. Takze prawa przyznane na lata 2006 i 2007 zostaly ujete w cenie nabycia na podstawie
jednostkowej stawki optaty. Wykorzystane na wlasne potrzeby prawa do emisji umarzane sa zgodnie z ich
faktycznym wykorzystaniem.

Wartosci niematerialne usuwane sa z ksiag rachunkowych woéwczas, gdy nie przewiduje si¢ osiagnigcia
przysztych korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania.

13. Umowy o budowe
Nie dotyczy.
14. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos¢ zaniechana

Sktadnik aktywow trwatych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do sprzedazy, gdy staje si¢ zuzytym lub zbednym
w dziatalnos$ci Spoiki a jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacj¢ i ewentualne odpisy aktualizujace lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (w
warto$ci nizszej).

15. Zapasy

Zapasy wycenione s3 w cenie nabycia (materialy, towary) lub po koszcie wytworzenia (wyroby gotowe,
produkty w toku), jednak w wartosci nie wyzszej niz warto$¢ netto mozliwa do uzyskania.

Na ceng nabycia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu (cena zakupu powigkszona o clo i inne podatki, koszty
transportu, zatadunku i wyladunku i pomniejszona o opusty, rabaty oraz inne podobne pozycje).

Zapasy wyrobow gotowych i potfabrykatéw wiasnych wyceniane sa wedtug technicznego kosztu

wytworzenia obejmujacego koszty bezposrednie produkcji pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniona czg$¢ kosztow posrednich (wydziatowych) rozliczanych na produkty wg
okreslonych kluczy podziatowych.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnika zapasoéw do jego aktualnego miejsca i stanu sa
ujmowane metoda ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

W momencie sprzedazy zapaséw lub wykorzystania ich w procesie produkcyjnym warto§¢ bilansowa tych
zapasOw ujmuje sig jako koszt.

Kwoty wszelkich odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw ujmuje si¢ jako pozostate koszty operacyjne.

16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku na rachunkach
biezacych i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech
miesigcy, a takze weksle obce.

Saldo $rodkéw pienigznych wykazane w rachunku przeplywdw pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow skorygowanych o niezrealizowane rdznice kursowe.



17. Swiadczenia pracownicze

Na nalezne pracownikom odprawy emerytalne utworzona jest rezerwa dtugo- i1 krotkoterminowa wyliczona
metoda aktuarialna, zgodnie z zasadami naliczania tych §wiadczen okre§lonymi w Kodeksie Pracy.
Zmiana warto$ci rezerw odnoszona jest na pozostale przychody i koszty operacyjne.

18. Przychody

Przychody ze sprzedazy produktow, materialdw i ustug sa ujmowane w wysokosci zaplaty otrzymanej badz
nalezne;j.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownos$ci danego aktywa).

19. Dotacje rzqdowe
Spotka nie otrzymuje dotacji rzadowych.
20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w sytuacji, gdy na Spoice ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) ich tworzenia
bedacy wynikiem przesztych zdarzen lub jest duze prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow finansowych i
mozliwe jest wiarygodne wyliczenie szacunkowe ich wysokosci.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci dhugo- i krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o
ewentualne odpisy aktualizujace.

Odpisy oszacowywane sa wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej naleznosci stato si¢ watpliwe, odnosi si¢ je w pozostate
koszty operacyjne lub koszty finansowe.

Naleznosci niesciggalne sa odpisywane (w koszty lub wykorzystanie wczesniejszego odpisu aktualizujacego) w
momencie udokumentowania ich nieSciagalno$ci w sposob okreslony w ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych.

22. Wartos¢ firmy
Nie dotyczy.
23. Inwestycje

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty
i obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje krotkoterminowe klasyfikowane jako utrzymywane do upltywu terminu
zapadalno$ci (np. bony skarbowe, lokaty bankowe) wycenione sa w cenie nabycia powigkszonej o naroste do
dnia bilansowego odsetki. Zyski z tytulu inwestycji ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany kurséw
wymiany walut to kontrakty walutowe typu Forward. Wyceniane sa one wg warto$ci godziwej, ktora ustalana
jest w odniesieniu do biezacych kursow terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalno$ci.



Wybrane dane finansowe

w PLN w EUR
2007 2006 2007 2006
I Przychody netto ze sprzedazy 115 839 602,84 | 99 940 668,22 | 32339 364,28 | 26 085 996,09
produktéw, towaréw i materiatow
2 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 11271 338,73| 8360300,11| 3146660,73| 218216228
3 Zysk (strata) brutto 1144037191 | 8095958,96| 3193850,34| 211316532
4 Zysk (strata) netto 925925491 | 6483250,96| 2584939,95| 1692224,62
3 Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci | 4 co9 569 85| 765429828 | 4100940,77| 1997 885,33
operacyjnej
6 Przeptywy pienigzne netto z 289456722| 8621342 -808086,88|  -22 502,98
dzialalno$ci inwestycyjnej
7 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosei | 3173 583 80 | 7496 362,07|  -885897.21| -1956 661,64
finansowe;j
8 Przepltywy pienigzne netto, razem 8621 718,83 71 722,779 2406 956,68 18 720,71
9 Aktywa razem 79 136 251,40 | 70 507 742,45 | 22 092 755,83 | 18 403 566,10
10 Zobowiazania i rezerwy, razem 19367 281,34 | 19998 027,30 | 5406 834,54 | 5219 781,61
11 Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
12 Zobowiazania krotkoterminowe 10999 765,14 | 11 622 892,14| 3 070 844,54 | 3033 747,17
13 Kapitat wlasny (aktywa netto) 59 768 970,06 | 50 509 715,15 | 16 685921,29| 13 183 784,49
14 Kapitat zaktadowy 2515351,10| 2515351,10 702 219,74 656 543,93
15 Liczba akcji (w szt.) 1043710 1043710 1043710 1043 710
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje 57.27 48.39 15.99 12,63
16 (wzl/szt)
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na
17 jedng akcje (w zt / szt.) 57,27 48,39 15,99 12,63
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 8.87 621 2.48 1,62
18 (wzt/szt)
Rozwodniony zysk (strata) netto na
19 jedng akcje zwykla (w zt / szt.) 8.87 6,21 2,48 1,62
Zadeklarowana lub wyptacona
20 dywidenda na jedna akcje (w zt / szt.) 0,00 0,00 0,00 0,00
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