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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 3 2007 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zaktadow Azotowych ,Putawy” Spétka Akcyjna w
okresie od 1 stycznia 2008r. do 31 marca 2008r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych;

1.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 sprzedaz produktow, towardw i materiatow osiggneta warto$¢ 718,3 min zt i byla
wyzsza 0 +116,0 min zt . o + 19,3% od wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W raportowanym okresie odnotowano:

wyzsze 0 +42,5% przychody ze sprzedazy RSM (mniejsza o -1,6% iloSC sprzedana przy wyzszych o +44,8% cenach
sprzedazy w zt);

wyzsze 0 +23,1% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (wieksza o +2,0% ilos¢ sprzedana i wyzsze o +20,7%
ceny sprzedazy w zt);

wyzsze o +140,5% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (wieksza o +56,7% iloSC sprzedana i wyzsze o
+53,4% ceny sprzedazy w z¥);

wyzsze 0 +15,0% przychody ze sprzedazy melaminy (wieksza o +8,4% iloS¢ sprzedana i wyzsze o +6,0% ceny
sprzedazy w zt);

wyzsze 0 +13,8% przychody ze sprzedazy mocznika (mniejsza o — 7,6% ilo$¢ sprzedana przy wyzszych o +23,1%
ceny sprzedazy w zt);

wyzsze 0 +10,6% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (wigksza o +27,8% ilos¢ sprzedana przy nizszych
0 -13,4% cenach sprzedazy w z4);

wyzsze o +7,7% przychody ze sprzedazy dwutlenku wegla (wigksza o +4,3% ilo$¢ sprzedana i wyzsze o + 3,2%
ceny sprzedazy w zt)

nizsze o -12,4% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (mniejsza o -1,5% ilo$¢ sprzedana i nizsze o - 11,0% ceny
sprzedazy w zt);

wyzsze o +27,5% przychody pozostate (wzrost ten dotyczy gt. przychoddw ze zwigkszonej sprzedazy soli potasowej
w tradingu).

Sprzedaz wg produktow
Il kw. 2007/2008 Il kw. 2006/2007
Warto$¢ w min zi
Produkty nawozowe
1. Mocznik 88,8 78,1
2. Saletra amonowa 196,1 159,3
3. RSM 135,1 94,8
4. Siarczan amonu 24,8 10,3
Razem produkty nawozowe 4448 342,5
Produkty nienawozowe
1. Melamina 104,0 90,4
2 Kaprolaktam 99,8 113,9
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 472 38
4. Dwutlenek wegla 2,3 2.2
Razem produkty nienawozowe 210,3 210,3
Pozostata sprzedaz 63,2 49,5
Sprzedaz ogotem 718,3 602,3




Sprzedaz produktdw nawozowych i nienawozowych wyniosta 655,1 min zt i byta wyzsza od wykonanej w analogicznym
okresie roku ub. o + 102,3 min zt tj. 0 +18,5%.

ST L IR LA Il kw. 2007/2008 | Il kw. 2006/2007
llo$¢ w tonach
1. | Produkty nawozowe 537 468 519 906
2. | Produkty nienawozowe 55170 52 495

W raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano wiekszg tonazowo sprzedaz zaréwno
produktdw nawozowych (tj. 0 +3,4%) jak i nienawozowych (tj. 0 +5,1%).

Udziat eksportu w danej kategorii przychodow ze sprzedazy Il kw. 2007/2008 Il kw. 2006/2007
1. | Produkty nawozowe 31,2% 25,71%
2. | Produkty nienawozowe 79,5% 76,4%
3. | Pozostata sprzedaz *) 10,5% 0,4%

Sprzedaz ogétem 43,5% 41,3%

* w tym: uwzgledniono sprzedaz towaréw i materiatow.

W  zwigzku z tym, ze Spdlka posiada duzy udziat eksportu w sprzedazy ogotem istotny  wplyw
na przychody z eksportu w poszczegdlnych kategoriach produktéw miata aprecjacja ztotéwki wobec walut. Wigkszo$¢ obrotow
Spétka realizuje w EUR. Na podstawie $rednich kurséw NBP szacuje sie, ze w m-cach styczen - marzec 2008r. w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego zloty umocnit si¢ wobec EUR o + 8,0% i wobec USD 0 +19,4%.

Wzrost udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy:

e  produktéw nawozowych Spétki wynika gtéwnie z wigkszej niz w kraju dynamiki cen sprzedazy, pomimo mniejsze;
tonaZzowo ilosci skierowanej na eksport i odnotowanej aprecjacii ztotego wzgledem walut (gtéwnie EUR i USD);

e produktéw nienawozowych wynika gtownie z wiekszej iloSci sprzedanej kaprolaktamu i melaminy na eksport;

e pozostatych produktéw wynika ze zrealizowanej w biezacym okresie, sprzedazy katalizoatordw na eksport oraz
c-nonu na eksport w ramach wolnych zasobdw Spétki (c-non jest pétfabrykatem do produkcji kaprolaktamu).

W Il kwartale roku 2006/2007 Spétka realizowata sprzedaz zgodnie z przyjetq strategiq w oparciu o podpisane kontrakty.
Struktura sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksportowy wynikata z biezacych trendéw cenowych oraz z ksztattowania
sie popytu na rynku wewnetrznym.

1.2. Srednia rentowno$¢ produktow

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktow w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych i kosztéw sprzedazy do
przychoddw ze sprzedazy.

Grupa Rok 2007/2008 Rok 2006/2007
produktow
I kw.") Il kw. 1l kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw. IV kw.
Produkty 11-15% 22-27% 24 - 35% 8% - 22% 3%-14% | 2% -24% 8% - 24% 12% - 24%
nawozowe
_ Produkty 7-16% 13-19% 7-10% 1%-19% | 3%-20% 7% - 24% 3% - 17% -16% - 12%
nienawozowe
Pozostala 5% 9% 3% 6% 6% 5% 7% 6%
sprzedaz
Razem 1% 19% 24% 10% 6% 9% 16% 10%

Grupa ,produkty nawozowe” zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.
Grupa ,produkty nienawozowe” zawiera melaming, kaprolaktam facznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek wodoru.

*) Doprowadzono do poréwnywalnosci grupe produktéw nienawozowych i pozostatg sprzedaz.




1.3. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wg rodzaju
Il kw. 2007/2008 Il kw. 2006/2007
Wartos¢ w min zt

1. | Amortyzacja 18,7 24,7
2. | Zuzycie materiatow i energii, w tym: 3571 379,7
Zuzycie gazu ziemnego 1911 193,7
Zuzycie energii elektryczne; 48,8 53,8
Zuzycie benzenu 45,6 52,6
Zuzycie wegla 31,8 30,2

3. | Podatkii optaty 9,9 9,2
4. | Wynagrodzenia 39,8 34,3
5. | Ubezpieczenia spoteczne 12,9 15,6
6. | Pozostate koszty rodzajowe 63,8 57,9
Koszty wg rodzaju razem 502,2 521,5

7. | Zmiana stanu zapasow produktéw i produkcji w toku i RMK 312 15,6
8. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 12,6 8,7
9. | Warto$¢ towardw i materiatow 483 25,7
Koszty dziatalnosci operacyjnej 569,2 522,8

Zmiana wartosci amortyzacji wynika gtéwnie ze zmiany stawek amortyzacyjnych w zwigzku z weryfikacjq przez gtéwnych
uzytkownikow okresow dalszego uzywania posiadanego majatku przeprowadzonej od 1 lipca 2007r. Zmiana amortyzacii
wynika z przepisdw prawa. Amortyzacja podatkowa nie ulega zmianom.

Spadek kosztow gazu ziemnego o -1,3% wynika gtdwnie z mniejszej iloSci zuzytej do produkcji (cena gazu ziemnego
poréwnywalna do analogicznego okresu roku ub.).

Spadek kosztéw energii elektrycznej 0 -9,5% jest efektem gtownie mniejszej ilosci energii elektrycznej z zakupu, poniewaz w
raportowanym okresie, w zwigzku z nowelizacjg Prawa Energetycznego obowigzujacg od 1 lipca 2007r., nie realizowano
zakupu energii elektrycznej tzw. ,czarnej” w zamian za sprzedaz energii produkowanej w skojarzeniu z produkcjq w Spétce
(jak to miato miejsce w analogicznym okresie roku ub.). Po wytgczeniu energii elekirycznej kupowanej na wymiang, w
raportowanym okresie wzrost kosztow Spotki w tym zakresie wyniést +12,6%, przy nieco mniejszej ilosci zakupionej tj. 0 -0,5%
przy wyzszej o + 13,1% Sredniowazonej cenie obejmujacej pobory energii w Il strefach i opfaty przesytowe.

Spadek kosztéw zuzycia benzenu o -13,4% jest efektem gtéwnie nizszej o -12,8% S$redniowazonej ceny zakupu i nieco
mniejszej tj. 0 —0,6% ilosci zuzytej do produkcji kaprolaktamu.

Wzrost kosztéw wegla o +5,3%wynika z wiekszej o +13,4% Sredniowazonej ceny przy mniejszej o -7,2% ilosci zuzytej w
raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ub.

Spadek o0 -19,4% kosztdw materiatéw innych (niz strategiczne) wynika gtéwnie z rozliczen kosztéw metali szlachetnych w
katalizatorach, mniejszych kosztow opakowan oraz mniejszych kosztdw zakupionego amoniaku z zewnatrz Spotki (gt
mniejsza ilo¢).

Wzrost 0 +5,5% w relacji do analogicznego okresu roku ub. kosztdw wynagrodzen wraz z kosztami ubezpieczen spotecznych
wynika gitdéwnie z podwyzek wynagrodzenn dla pracownikéw Spétki zwigzanych z wprowadzeniem nowych zasad
wynagradzania i premiowania od 1 stycznia 2008r. oraz wigczeniem do ptacy zasadniczej wiekszosci istotnych dodatkdow.

Jednym z elementéw nowego systemu wynagradzania jest réwniez system premiowy wigzacy wynagrodzenie pracownikow z
realizacjg celéw i zadan istotnych dla Spétki.

Przyrost $redniego wynagrodzenia obejmujacego state sktadniki wynagrodzeri w roku obrotowym 2007/2008 szacuje si¢ na
ok. 9%. Wskaznik przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia za trzy kwartaty biezacego roku obrotowego wynidst
6,4% w relacji do $redniego wynagrodzenia za ubiegty rok obrotowy.

Wzrost funduszu wynagrodzen zostat zrealizowany po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej w tej sprawie, w ramach
planu finansowego Spétki na rok 2007/2008.



Wzrost pozostatych kosztdw rodzajowych o +10,3% w relacji do analogicznego okresu roku ub. dotyczy gtéwnie wigkszych
kosztéw remontow zrealizowanych systemem zleconym (przy réwniez wiekszej wartosci remontéw zrealizowanych ogotem w
Spoétce), bonusdw od obrotu udzielonych odbiorcom w ramach polityki handlowej Spétki oraz wyzszych opfat za transport
samochodowy, wodny i kolejowy.

Zwiekszenie kosztow dziatalno$ci operacyjnej z tytutu zmiany stanu zapaséw produktdw i produkcji w toku i RMK jest efektem
zar6wno zmniejszenia stanéw rozliczen migdzyokresowych kosztéw jak i zmniejszenia standw zapaséw produktéw i produkcii
w toku w relacji do stanu na 31.12.2007r..

Wzrost warto$ci towaréw i materiatéw w cenach zakupu wynika z intensyfikacji dziatalnosci tradingowej Spotki (gtéwnie soli
potasowej), jako elementu generowania dodatkowej marzy zysku poza obszarem bezposrednio-produkcyjnym
przedsiebiorstwa.

Koszty wg rachunku zyskow i strat Il kw. 2007/2008 Il kw. 2006/2007

1. | Koszty sprzedazy 424 37,1
2. | Koszty ogolnego zarzadu 20,2 15,8
3. | Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 506.6 4699
Koszty dziatalnosci operacyjnej 569,2 522,8

Wzrost kosztéw sprzedazy w dotyczy w niemal rownym stopniu wigkszej ilosci sprzedanej produktow Spétki jak i wiekszych
jednostkowych kosztéw zmiennych sprzedazy przeliczonych na jedng tone produktu. Przy czym wzrost kosztdéw sprzedazy
krajowej w relacji do analogicznego okresu roku ub. wyniost ok. +14%, a kosztéw sprzedazy eksportowej i transakcji
wewnatrzunijnych ok. +21%, tym: gtdwnie transport samochodowy i kolejowy.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu wynika gtéwnie z wyzszej warto$ci planowanych na ten okres kosztow remontéw i wzrostu
kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wzrosty gtéwnie z tytutu wyzszej wartosci sprzedanych towaréw i
materiatdw. A koszty wytworzenia sprzedanych produktow wzrosty gtdéwnie z tytutu odniesienia w koszty w Il kwartale
2007/2008 znacznie wiekszych warto$ci zapasow produktow gotowych oraz pétproduktéw i produkcji w toku.

1.4. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2008r. do 31 marca 2008r. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:
- produkcja amoniaku w wytwdrniach Spotki wykonana zostata w 98,3%;

- produkcja nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” zostata wykonana w 98,2%;
- produkcja kaprolaktamu — wykonana w ilosci 97,6%;

- produkcja melaminy — wykonana w 99,0%;

- produkcja nadtlenku wodoru — wykonanaw 86,1% .

1.5. Remonty

W Il kwartale 2007/2008 realizowane remonty instalacji przebiegaly zgodnie z planem rzeczowo-finansowym remontéw
przewidzianych na rok obrotowy 2007/2008.

1.6. Ochrona $rodowiska

W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spétka kontynuowata dziatalno$¢ produkcyjng zgodnie z posiadanym Pozwoleniem
Zintegrowanym;

Zakonczono prace inwestycyjne dotyczace modernizacii elektrofiltréw kottéw 1, 3, 4 i 5. Efektem jest ograniczenie emisji pytow
dymnicowych z Zakladowej Elektrocieptowni. W zwigzku z realizacjg powyzszych zadan, decyzjg Lubelskiego Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska w Lublinie znak: W1.4210/17/08 z dnia 2008.04.03 odroczono Spétce do 30.06.2008 roku,
termin ptatnosci kary w wysokosci 113 053,00 zt. Kara ta zostata wymierzona 29 lutego 2008r. za wprowadzanie w styczniu
2007 roku zanieczyszczen do powietrza ponad ustalone warunki z obiektu Elektrocieptowni. Zgodnie z art. 317 Ustawy Prawo
Ochrony Srodowiska, po zrealizowaniu tych inwestycji Spotka ma prawo wystapi¢ 0 umorzenie powyzszej kary w catosci.

Ponadto realizowana jest procedura przetargowa modernizacji elektrofiltra kotta nr 2 w Zaktadowej Elektrocieptowni..



W Il kwartale 2007/20008 trwata procedura przetargowa projektu ,Instalacji odsiarczania spalin z Elektrocieptowni ZA
,Putawy” S.A.". W wyniku postepowania, w kwietniu 2008r. wybrana zostata oferta do dalszych negocjacji kontraktowych. Do
czasu uruchomienia tej inwestycji ograniczenie emisji SO planuje si¢ realizowaC poprzez zakup wegla o nizszej niz
dotychczas zawarto$ci siarki, co bedzie miato wptyw na poziom kosztéw zaopatrzenia Spotki w ten surowiec. Odsiarczaniem
ma by¢ objeta emisja ze wszystkich pieciu kottéw elektrocieptowni Spotki.

Decyzja Lubelskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Lublinie z dnia 18 stycznia 2008 roku znak:
WI/KS/461$/u/1/08 umorzono Spéice administracyjna kare pieniezng w wysokosci 79 079,- zt. wymierzong 29 maja 2006r. za
pobor wody powierzchniowej z rzeki Kurowki w ilodci wiekszej od okreslonej w pozwoleniu zintegrowanym. Decyzja powyzsza
podjeta zostata w zwigzku z zakonczeniem realizacji dwdch zadan inwestycyjnych dotyczacych: wykorzystania do dalszej
produkcji kondensatow procesowych z Wytwérni Melaminy | oraz modernizacji wymiennika jonitowego F-42 przygotowujacego
wode do produkciji pary technologicznej z kottdw w Zaktadzie Energetycznym. Efektem obu inwestycji sg oszczedno$ci w
poborze wod powierzchniowych do celéw produkeyjnych.

1.7. Polityka Personalna

W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 Zarzad Spétki wydat zarzadzenie ustalajace przyrost przecietnego wynagrodzenia
na rok obrotowy 2008/2009 na poziomie 7,6%. Wskaznik ten wynika wytacznie z podwyzek wynagrodzen uruchomionych od 1
stycznia 2008 roku, zwigzanych z przebudowa systemu wynagrodzen w Spéfce. Przyrost ten zostat pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorczg jako element planu finansowego Spétki na przyszty rok obrotowy.

Do dnia 31 grudnia 2008 roku przedtuzono (trwajace od 5 listopada 2007) pilotazowe skrécenie czasu pracy o jedng godzing
tygodniowo dla pracownikdw zatrudnionych poza pieciobrygadowg organizacjg pracy. Skrécenie czasu pracy nie skutkuje
wzrostem zatrudnienia z tego tytutu.

1.8. Plan Srodkéw Trwatych w Budowie na rok 2007/2008

W 11l kwartale roku obrotowego 2007/2008 Plan Srodkéw Trwatych w Budowie na rok 2007/2008 zostat zaktualizowany do
poziomu 140,6 min zt, z czego na inwestycje finansowane z podwyzszenia kapitatu zaplanowano kwote 51,2 min zt.

Od 01.01.2008r. do 31.03.2008r. poniesiono wydatki na realizacje 47 zadan na kwote 21,4 min zt , w tym: na realizacje 11
zadan finansowanych z podwyzszenia kapitatu na kwote 7,5 min z. Ponadto z budzetu remontowego przekwalifikowano na
inwestycje kwote 2,9 min zt ( tzw. ulepszenia).

W raportowanym okresie zakornczono realizacje 6 zadan inwestycyjnych oraz dokonano odbioréw czesciowych kolejnych 3
zadan realizowanych etapowo.

W Il kwartale 200/2008 przekazano na majatek firmy $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci 85,8 min zt, w
tym: z tytutu realizacji budowy instalacji odzysku melaminy (MRU) kwota 62,8 min zt .

W raportowanym okresie gtéwne wydatki dotyczyly: modernizacji ciggu produkcyjnego amoniak — tlenownia — mocznik,
modernizacji pakowni mocznika granulowanego, wymiany wnetrza reaktora amoniaku na Il jednostce syntezy, rozliczenia
koricowego kontraktu na instalacje odzysku melaminy (MRU) oraz modernizacii elektrofiltrow kottéw na Elektrocieptowni.

1.9. Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji

W zwigzku z nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne w zakresie handlu energig elektryczng produkowang w skojarzeniu
od 1 lipca 2007 r. w Spofce nie byta realizowana wymiana energii elektrycznej, co niekorzystnie wptywato na wyniki finansowe
w kolejnych kwartatach roku 2007/2008 w relaciji do analogicznych okreséw roku 2006/2007.

W dniu 10 pazdziernika 2007r. w Dz.U. Nr 185 pod poz.1314 zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z
dnia 26.09.2007 r. w sprawie sposobu obliczania danych podanych we wniosku o wydanie $wiadectw pochodzenia z
kogeneraciji oraz szczegGtowego zakresu obowigzku uzyskania i przedstawienia do umorzenia tych $wiadectw, uiszczenia
optaty zastepczej i obowigzku potwierdzania danych dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej
kogeneracji.

Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. po spetnieniu wymagan dotyczacych produkcji energii elektrycznej w wysokosprawne;
kogeneracji w Il kwartale 2007/2008 wystapity z wnioskiem do Urzedu Regulacji Energetyki o wydanie $wiadectw
pochodzenia za Il potrocze 2007 r. W lutym 2008 zostaly przyznane Spoice Swiadectwa pochodzenia w iloSci
257,0 tys. MWh. Swiadectwa te cze$ciowo zostaty sprzedane w lutym 2008r. do dotychczasowego Dostawcy energii
elektrycznej w ramach rekompensaty za brak mozliwosci sprzedazy energii elektrycznej na wymiane w okresie od lipca 2007r.
do grudnia 2007r. (nowelizacja Prawa Energetycznego). Pozostata ilo$¢ Swiadectw zostata sprzedana na sesjach gietdowych
na Towarowej Gietdzie Energii SA. W Il kwartale 2007/2008 Spdtka zakonczyta sprzedaz posiadanych za 2007 r. praw
majatkowych wynikajacych ze Swiadectw pochodzenia z wysokosprawnej kogeneracii.



W 2008r. Spétka ma nadal mozliwo$é sprzedazy praw majatkowych wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, po uprzednim ztoZeniu kolejnego wniosku do URE i spetnieniu warunkow
okreslonych w rozporzadzeniu z dnia 26.09.2007r.

1.10. Zobowiazania i naleznosci :

(min zt) 31.03.2008r. 31.12.2007r. 30.09.2007r. 30.06.2007r. 31.03.2007r.

Zobowiazania dtugoterminowe 414 448 48,3 60,6 731
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 414 448 48,3 60,5 72,8
Z tytulu emisji diuznych  papieréw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
wartosciowych

Inne 00 00 0.0 0.1 03
Zobowiazania krétkoterminowe 255,0 257,5 217,9 269,1 2711
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 168,5 1598 1246 160.2 168,7
Kredvty i pozyczki 303 388 488 484 495
z Fyt_ulu emisji  diuznych  papieréw 0.0 00 0,0 00 0,0
wartosciowych

Zaliczki otrzymane na dostawy 41 20 2,8 0,9 35
’Z Itytulu Qodatkow, cel, ubezpieczen i innych 237 243 139 126 19.1
$wiadczen

Z tytutu wynagrodzen 8,6 7.9 70 6,7 6,9
Inne 128 215 18,1 348 138
Fundusze specialne 74 3.2 27 55 96
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 307,0 262,1 234,5 267,0 266,7

1.11. Wyniki osiagniete na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

W okresie 01.01.2008r.-31.03.2008r. kursy rynkowe w dniach rozliczania sie transakcji zabezpieczajacych byly nizsze niz
kursy realizacji transakcji. W okresie Ill kwartatu roku obrotowego 2007/2008 zostato rozliczonych tacznie 29 transakcji typu
forward z wynikiem 12310098 PLN ( w tym 53% wyniku dotyczy transakcji EUR). taczny wynik na transakcjach
zabezpieczajacych (rozliczonych) narastajagco za okres 01.07.2007 - 31.03.2008 wyniost 19549814 PLN.
Wycena 46 transakcji otwartych na dzien 31.03.2008r. wyniosta 20 853 187 PLN.

1.12. Zmniejszenie wartosci poreczenia kredytu udzielonego Baltyckiej Bazie Masowej Sp. z 0.0.

W dniu 22 stycznia 2008r. zostat podpisany Aneks Nr 3 do Umowy Poreczenia z dnia 23.12.2005r., zgodnie z ktérym nastapito
zmniejszenie maksymalnej wartosci poreczenia kredytu udzielonego BBM Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni z kwoty 4.730.000
USD do kwoty 4.230.000 USD.

Poreczenie to stanowi zabezpieczenie 50% (tj. zgodnie ze strukturg wiasno$ciowa udziatéw) wartosci kredytu inwestycyjnego
zaciagnietego przez BBM Sp. z 0.0. w BRE Banku S.A. w 1998 roku. Pozostatg cze$¢ kredytu zabezpiecza drugi udziatowiec
Spotki tj. Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A..

1.13. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji pracowniczych

W zwigzku z uptywem 1 lutego 2008r. dwuletniego terminu ograniczenia zbywalno$ci akcji Spotki, nabytych nieodpfatnie przez
uprawnionych pracownikow zgodnie z art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002r., Nr
171, poz. 1397 zpdzn. zm.) dnia 28 stycznia 2008r. Spotka otrzymata decyzje Zarzadu KDPW S.A. o postanawieniu dokonania
w dniu 4 lutego 2008 r. asymilacji 2.038.364 akcji oznaczonych kodem PLZAPUL00073 tacznie z 17.075.000 akcjami oznaczonymi

kodem PLZAPUL00057.

W dniu 4 lutego 2008r. do obrotu gietdowego weszto 19.113.364 akcje spdtki oznaczonych kodem PLZAPUL00057. Pozostate akcje w
liczbie 1636, jako nabyte nieodptatnie przez osoby petnigce funkcje cztonkéw Zarzadu Spotkiw momencie podpisania ,Umowy

nieodpfatnego zbycia akcji* nie moga by¢ przedmiotem obrotu do dnia 1 lutego 2009r.



2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
osiagniete wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne
Gaz ziemny
W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spotke nadal obowigzywaly:

e ceny na paliwo gazowe zgodne z taryfg dla paliw gazowych zatwierdzong decyzjg Prezesa URE nr DTA-4212-
3(62)/2006/652/IV/PB z dnia 15 grudnia 2006 r. stosowang od 1 stycznia 2007r.

e ceny ustug przesytania paliw zgodne z ,Taryfg dla ustug przesytania paliw gazowych Nr 1” zatwierdzong decyzjg Prezesa
URE nr DTA-4212-2(15)2006/2007/6154/l/TK z dnia 17 marca 2006r. (ustalong przez Operatora Gazociggow
Przesytowych GAZ-System S.A.) stosowane od 1 kwietnia 2006r.

Energia elektryczna

W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spdtke obowigzywaty ceny i stawki optat za ustugi przesytowe oraz optata
abonamentowa okre$lone w taryfie dla energii elektrycznej PSE -Operator S.A. opublikowanej decyzjg Prezesa URE z dnia
17.12.2007 r.

Na podstawie przeprowadzonej akcji ofertowej w dniu 19 lutego 2008 r. zostat podpisany Aneks nr 14 do znaczacej umowy
sprzedazy energii elektrycznej i $wiadczenia ustug przesytowych z dnia 20.12.1999 r. zawartej z Lubelskimi Zaktadami
Energetycznymi "Lubzel" SA. Aneks wprowadzit wzrost o ok. 13 % cen energii elektrycznej na 2008 r. oraz uzupetnit zasady
kalkulacji i rozliczeh nalezno$ci, z mocg obowigzujacg od 1 stycznia 2008r.

W wyniku decyzji Nr DPK-713-13(4)/2007 z dnia 14 grudnia 2007 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zwolnit Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. z obowigzku przedkiadania do zatwierdzania Taryf w zakresie obrotu energig elektryczng poza grupg
G. Na mocy tej decyzji w dniu 14 lutego 2008r. Zarzad zatwierdzit nowy Cennik dla zewnetrznych odbiorcow energii
elektrycznej.

Wegiel
W III kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spotke obowiazywaly ilosci i ceny kontraktowe
miatu weglowego z polskich kopaln wynegocjowane na 2008 r.

Na ostateczng cene zakupionego przez Spotke wegla maja wptyw rozliczenia wtdrne wynikajace z dostaw wegla, o innej od
kontraktowej, wartoSci opatowej i zawartosci siarki.

Spétka realizuje dostawy wegla z kopalni rosyjskich. Wegiel rosyjski (niskosiarkowy) jest atrakcyjny dla Spotki jako komponent
do mieszanek z weglem od dostawcdw krajowych (z wysoka zawartoscig siarki).

Zrealizowana przez Spotke Sredniowazona cena wegla zuzytego do produkcji bez kosztow zakupu, w |1l kwartale 2007/2008 w
relacji do analogicznego okresu roku ub. byta wyzsza o +13,4%.

Benzen

W Il kwartale miesieczne ceny kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zalezno$ci od poziomu cen ropy
naftowej (poziomu zapaséw w USA oraz niepokojow politycznych na Bliskim Wschodzie). W kolejnych miesigcach
raportowanego kwartatu ceny ksztattowaly sie nastepujaco: styczen EUR 702/, luty EUR 737/t, marzec EUR 7871t
Zbilansowany rynek tego surowca fagodzi wahania cenowe wywotane wzrostem cen ropy.

Metale szlachetne

Ceny metali szlachetnych w ostatnim okresie utrzymywaly sie na bardzo wysokim poziomie. Srednia cena platyny na Gietdzie
Londynskiej w Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 wyniosta 1867 USD/uncje uzyskujac na koniec danego kwartatu
poziom 2040 USD/uncje. Srednia cena rodu w tym samym okresie wykazata poziom 8180 USD/uncje. Ceny ziota w potowie
miesigca marca osiggnety warto$¢ ponad 1000 USD/uncje, po czym wykazaly tendencje spadkowg do poziomu 934
USD/uncje na koniec kwartatu.

Amoniak

W Il kwartale roku obrotowego 2007/2008 kontynuowane byly zakupy amoniaku ciektego, z przeznaczeniem do dalszego
przerobu. W relacji do analogicznego okresu roku ub. zuzycie do produkcji amoniaku z zewnatrz Spotki zmniejszyto sie o ok. -
24,9%, ze wzgledu na znaczny wzrost cen amoniaku na rynkach $wiatowych.

Ceny amoniaku na bazie FOB Yuzhnyy w IIl kwartale roku obrotowego 2007/2008 wzrosty o ponad 40%, w stosunku do cen z
ubiegtego kwartatu.



Siarka

Ceny siarki od poczatku roku 2007 wykazywaly dynamiczng tendencje zwyzkowa. Jej dostawy realizowane sa bezkolizyjnie na
bazie renegocjowanych w grudniu 2007 umoéw. Obecnie cena siarki osiagneta wysoki poziom 360 zi/tone.

2.2. Sytuacja na rynku nawozéw azotowych w Ill kwartale 2007/2008

1. Sytuacja popytowo - podazowa na mocznik w raportowanym okresie byta korzystna dla producentéw. Spétka zanotowata
trend wzrostowy co do iloéci potwierdzonych zamdwien i cen, realizujgc zatoZzony plan sprzedazy z nadwyzka.

2. Pomimo opo6znienia w wyptatach doptat bezpo$rednich dla gospodarstw rolnych popyt na nawozy azotowe w kraju
ksztattowat si¢ na wysokim poziomie.

3. Wyzsze ceny skupu zbéz oraz zapowiedzi podwyzek cen gazu ziemnego w Polsce miaty przetozenie na popyt na nawozy
i poziom akceptowalnych cen.

4. Rosnace w szybkim tempie ceny nawozéw potasowych i fosforowych skutkowaty przyspieszonymi zakupami przez
posrednikéw handlowych, co relatywnie miato réwniez przetoZenie na popyt na nawozy azotowe oraz poziom sprzedazy
tradingowej Spotki (sdl potasowa).

5. Wzrost importu nawozow azotowych, gtoéwnie mocznika, na rynek polski.

6. Pomimo umacniania si¢ ztotego wobec Euro i USD eksport nawozéw Spotki byt opfacalny (wysokie ceny rynkowe w
walutach transakcji).

7. Ujemny bilans (deficyt) mocznika w skali globalnej i regularne bardzo duze zakupy na rynkach azjatyckich i Ameryki
Potudniowej uksztattowaty pod koniec kwartatu najwyzszy w historii poziom cen rynkowych mocznika.

8. Bardzo dobra koniunktura na mocznik na rynku chinskim oraz wzrost cet eksportowych o 5% (w relacji do kwartatu
poprzedniego), spowodowata spadek eksportu mocznika pochodzacego z Chin. Wiadze chinskie wprowadzity srodki
majgce na celu walke z inflacjg i uzupetnienie zapaséw umozliwiajgce wzrost dostepnosci nawozéw dla rolnikow. W
wyniku tych dziatan chiiscy producenci mocznika kierowali strumien sprzedazy na rynek krajowy.

9. Yara International ASA wchodzi na libijski rynek nawozéw - w lutym 2008r. podpisata porozumienie z National Oil
Corporation of Libya (NOC) oraz Libyan Investment Authority umozliwiajace tworzenie spdti joint venture do produkii i
wprowadzania na rynek Libii nawozéw mineralnych.

10. Na europejskim rynku nawozowym zniesione zostaty bariery importu mocznika. Komisja Europejska ogtosita w Oficjalnym
Dzienniku Urzedowym decyzje o zniesieniu cet antydumpingowych na import mocznika pochodzacego z Biatorusi,
Chorwacii, Libii i Ukrainy. Decyzja weszta w zycie 19 marca 2008. Import mocznika z Biatorusi, Libii i Ukrainy nadal
podlega Wspdlinej Taryfie Celnej (6,5%).

11. Na bilans mocznika w Europie w najblizszym czasie bedzie wptywa¢ decyzja rzadu rosyjskiego, na mocy ktdrej ustalony
zostat nowy podatek eksportowy na rodzimy mocznik. Podatek w wysoko$ci 8,5% wchodzi w zycie w kwietniu 2008.

12. W ostatnim miesigcu kwartatu odnotowano spadek cen RSM na rynkach $wiatowych.

13. W dalszym ciggu ceny nawozdw azotowych utrzymuja sie na wysokim poziomie zaréwno w kraju jak i na Swiecie.

2.3. Sytuacja na rynku chemikaliéw w lll kwartale 2007/2008

Kaprolaktam

Na rynku europejskim tendencje cenowe dla kaprolaktamu determinowane sq w znacznym stopniu zmianami cen benzenu —
gtéwnego surowca do jego produkcji. Niski kurs dolara oraz rekordowo wysoka cena ropy naftowej (13 marca cena za barytke
ropy naftowej wyniosta 110,33 USD) miaty wplyw na zwyzkowg tendencje cen benzenu w raportowanym okresie. W USA
wzrost cen benzenu wynidst ok. +12%, w Europie ok. +6,8%.

Utrzymujaca sie konsekwentnie lekka przewaga popytu nad podaza spowodowata niewielki wzrost cen kaprolaktamu na rynku
azjatyckim.

Melamina

Il kwartat 2007/2008 byt korzystnym okresem zaréwno na polskim jak i europejskim rynku. Sytuacja podazowa- popytowa —
ograniczenia podazy przy ciagle rosnacym popycie, a takze zmniejszajacy sie poziom zapaséw produktu - uzasadniat
kwartalny wzrost cen na melamine.

Nadtlenek Wodoru



W Europie Zachodniej od ubiegtego roku utrzymuije sie nadprodukcja nadtlenku wodoru, co ma wpltyw na ksztattowanie sie cen
dla tego produktu Spétki. Na rynku krajowym sytuacja podazowo - popytowa pozostaje bez zmian. Spétka analizuje sytuacje
oraz podejmuje dziatania optymalizujace, jednak utrzymujgca sie aprecjacja ztotowki ma wptyw na wyniki sprzedazy
(wigkszos¢ umdw, w tym: umowy krajowe, zawierane w EUR.

AdBlue

Spétka realizuje konsekwentnie swojq strategie budowania sieci sprzedazy wraz z posiadanymi prawami do uzywania znaku i
nazwy AdBlue.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.
w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ przychodoéw ze sprzedazy produktow
[min zi] nawozowych oraz nienawozowych
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Mimo wystepowania wyraznej sezonowosci stosowania nawozéw azotowych w polskim rolnictwie Zaktady Azotowe ,Putawy”
SA wyeliminowaty sezonowo$¢ ich sprzedazy przez zawarcie kontraktéw na rok 2007/2008 oraz konsekwentne stosowanie
polityki cenowej zachecajacej odbiorcdw do zakupdw przedsezonowych.

W produktach chemicznych sezonowo$¢ nie jest odczuwalna. Jedynie przetom roku kalendarzowego oraz okres $wigteczny
powoduje niewielkie zwolnienie produkcji Spotki i konsumpcji u odbiorcoéw produktow.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Biezacy rok obrotowy Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. trwa od 1 lipca 2007r. do 30 czerwca 2008r. Dywidenda za rok
obrachunkowy 2006/2007 zostata wyptacona w zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia. Dzier wyptaty dywidendy
przypadat na 21 grudnia 2007r.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
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Do dnia przekazania raportu kwartalnego nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

[tys. zf]
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2008r. | 31.12.2007 | 30.09.2007r. | 30.06.2007r. | 31.03.2007r.
1. Naleznosci warunkowe 11009 10 509 10 858 10 938 11395
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek : 11009 10 509 10 858 10938 11395
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 10 501 10 501 10 501 10 531 11012
- 2 tytutu niedoboréw 7 7 7 7 7
- nalezne odszkodowania 501 448 349 400 376
2. Zobowiazania warunkowe 9835 11 926 13011 13 967 13744
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych : 9435 11518 12 604 13 967 13744
- udzielonych gwarancji i poreczen 9435 11518 12 604 13239 13744
- z tytutu kar 0 0 0 728 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek : 400 409 407 0 0
- z tytutu kar 396 396 0 0 0
- pozostate 4 13 407 0 0
3.Inne: 35207 36 253 35588 37021 35920
- dotyczace $rodkéw trwatych 20243 21775 21374 21374 21374
- z tytutu dokumentacji $rodkéw trwatych w budowie 2927 2927 2927 2927 2916
- dotyczace zapasow 12018 11531 11268 12703 11613
- opakowania zwrotne 18 19 18 17 17
Pozycje pozabilansowe, razem 56 051 58 688 59 457 61926 61059

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Zakladow Azotowych ,Putawy” S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji.
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8.1. Schemat grupy kapitatowej

Zaklady Azotowe "Putawy" S.A. f------------------- |
1
I
|
ELZAP Sp. 2 0.0 90,69% 50,00% | Caftycka Baza Masowa -
I ’ ’ Sp.zo.0. :
I
1
D.W. "JAWOR" Sp. z 0.0. 99,96% 25,00% | Navitrans Sp. z 0.0. -
1
:
1
MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41% 49,00% |CTL KOLZAP Sp.zo.o. -—-
1
|
:
PROZAP Sp. z 0.0. 85,51% 25,00% [ TECHNOCHIMSERWIS S.A. ---
REMZAP Sp.z o.0. 96,54%
STO-ZAP Sp. z0.0. 97,81% )
spotka zalezna
. Spotka stowarzyszona_ _ _ _ ____
MELAMINA Il Sp. z 0.0. 100,0% nazwa spotki | udziat glosow na
ZW

8.2. Opis Grupy Kapitatowej

W skfad Grupy Kapitatowej Z.A. ,Putawy” S.A. wchodzi 11 podmiotow prawa handlowego, w tym: 7 spotek zaleznych oraz 4
spotki stowarzyszone, w ktorych Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadaja nie wiecej niz 50% kapitatu zaktadowego.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem Technochimserwis S.A. z siedzibg w Moskwie (Rosja), sg spotkami
krajowymi.

Wszystkie Spdtki majg charakter pomocniczy, a ich dziataino$¢ nie ma istotnego znaczenia dla dziatalno$ci Zaktadéw
Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowej.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy’ S.A. nie sporzadzajg sprawozdania
skonsolidowanego, tj. nie obejmujg konsolidacjg spdtek zaleznych i stowarzyszonych ze wzgledu na fakt, ze wielkosci
wykazane w sprawozdaniach finansowych tych spdtek sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.

8.3. Informacja o liczbie akcji Z.A. ,,Putawy” S.A. bedacych w posiadaniu spétek powiazanych

Na dzien 31.03.2008 r., zaden z podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych Spotki nie byt w posiadaniu akcji Zaktadéw
Azotowych ,Putawy” S.A.

9. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.;
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zmiany w strukturze.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Realizacja prognozy wynikow Spotki

[min z] Prognoza na rok Wykonanie % prognoz
2007/2008 | + 1411l kw. 2007/2008  prognozy

Przycf'\od.y netto. ze sprzedazy produktow, 2.484 1 18412 74.4%

towardw i materiatow

EBITDA 397,3 328,9 82,8%

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3246 275,3 84,8%

Zysk netto 298,7 255,3 85,5%

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozy opublikowanej w raporcie biezacym Nr
8/2008 z dnia 1 lutego 2008r. Zarzad Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A. skorygowat
raportem biezacym Nr 25/2008 z dnia 29 kwietnia 2008r. dotychczasowa prognozg. Ocena
zostata przeprowadzona w oparciu o wykonanie dziewigciu miesigcy biezacego roku
obrotowego oraz zaktualizowane czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych
miesiacach roku.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.

Struktura akcjonariuszy/udziatowcoéw na 31 marca 2008r.

Nazwa Liczba akcji i glo_séw na WZ % ydzial w kapitale
Spotki % gtoséw na WZ

Skarb Paristwa 9.696.267 50,73%

Kompania Weglowa S.A. 1.892.385 9,90%

ING Nationale Nederlanden Polska OFE* 959.431 5,02%

Pozostali akcjonariusze™ 6.566.917 34,35%

Razem 19.115.000 100,00 %

* Dnia 4 marca 2008r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od ING Nationale Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, iz w wyniku
nabycia na gieldzie akcji Spétki Fundusz zwigkszyt swoje zaangazowanie do poziomu 5,02% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zaktadéw Azotowych "Putawy" S.A.

** Dnia 4 lutego 2008 roku do obrotu gietdowego trafito 2 038 364 "akcji pracowniczych” Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
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12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wyszczegolnienie Liczba akgji na dzier Zmiany w stanie posiadania Liczba akcji na dzier
przekazania przekazania
poprzedniego raportu Nabycie Zbycie biezacego raportu

Osoby zarzadzajace

Osoba zarzadzajaca 642 0 0 642

Osoba zarzadzajaca 447 0 0 447

Osoba zarzadzajaca 244 0 0 244

Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0

Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0

Osoba zarzadzajaca 195 0 0 195

Osoba zarzadzajaca 303 0 0 303

Osoby nadzorujace

Conek Rady Nadzorezej 0 0 0 0

Conek RadyNadzorezsj 0 0 0 0

Conek RadyNadzorezsj 0 0 0 0

Caonek Rady Nadzorezej 0 0 0 0

Czonek RadyNadzorcezsj 0 0 0 0

Czonek RadyNadzorcezej 547 0 0 547

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, jest nizsza niz 10% kapitatéw wiasnych Zaktadow

Azotowych ,Putawy” S.A..

14. Informacje o zawarciu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub jednostke od nich zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiagzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki

wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie wystapity ww. transakcje.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaklady Azotowe ,Pufawy” S.A. lub przez jednostke od nich zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 roku jednostki zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji o faczne;
wartosci istniejgcych poreczen stanowigcych wartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZA Putawy” S.A.
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16. Inne informacje, ktére zdaniem Zakladow Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla oceny ich sytuac;ji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obradujgce w dniu 3 marca 2008r. odwotato z Rady Nadzorczej ZA
,Putawy” S.A. Pana Andrzeja Pryzowicza i powotato do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej na okres kolejnej wspolnej
kadencji konczacej sie dnia 9 lipca 2010r. nastepujace osoby: Pana Cezarego Jana Mozenskiego oraz Panig Irene Oz6g jako
niezaleznego cztonka RN, o ktorym mowa w §35' ust. 1 Statutu Spétki .

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej ZA ,Putawy” S.A. wchodza: Radostaw Barszcz, Wojciech Kozak jako przedstawiciel zatogi ,
Marta Kulik-Zawadzka, Cezary Jan Mozenski, Irena Oz6g jako niezalezny czionek RN, Jacek Wéjtowicz jako przedstawiciel
zatogi.

Rada Nadzorcza ZA ,Putawy’” S.A. na posiedzeniu w dniu 10 marca 2008r., po przeprowadzonym postepowaniu
kwalifikacyjnym, powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A., z dniem 1 kwietnia 2008r. na
okres trzyletniej wspdinej kadenciji koriczace; si¢ dnia 16 listopada 2009r., Pana Pawta Jarczewskiego.

Ponadto NWZA w dniu 3 marca 2008r. NWZA w formie uchwaly wyrazito zgode m.in. na nabycie przez Spétke aktywdw
trwatych, w ramach zadania inwestycyjnego pt. ,Zakup i wdrozenie systemu informatycznego ERP-SAP” o facznej wartosci do
15.000.000 zt.;

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. beda miaty wplyw na
osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

17.1. Trendy na rynkach nawozowych i chemicznych na IV kwartat 2007/2008

Rynek nawozdéw

e Deficyt mocznika wystepowat na najwazniejszych rynkach zbytu do marca 2008r. Prognozy na kolejny kwartat wskazuja,
na wigkszg dostepno$¢ tego nawozu i nizsze ceny w relacji do poprzedniego okresu.

o Dalszy wzrost cen nawozéw fosforowych i potasowych od 1 czerwca br moze skutkowa¢ w IV kwartale 2007/2008
zwiekszeniem zakupow tych nawozéw pod zasiewy nastepnego sezonu.

e Rzad Federacji Rosyjskiej w dniu 11.03.2008r. zatwierdzit stawki cet wywozowych na rosyjskie nawozy. Rozporzadzenie
wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od daty opublikowania i bedzie obowigzywac do 30.04.2009r.

e 0Od 18 marca 2008 wygasty cta antydumpingowe na import mocznika z Biatorusi, Chorwacji, Libii i Ukrainy. Komisja
Europejska zobowigzata si¢ do monitorowania sytuacji rynku mocznika w Unii.

o Postepowanie na saletre amonowg z Rosji ma zakonczy¢ sie w potowie roku. Kontynuacja $rodka ochronnego (ADD
47,07 EURO/t) zalezy od wypracowania kompromisu z Komisjg Europejska, gtéwnie dotyczacego kwestii dostepu do
rynku. W tym celu toczy sig dyskusja na temat zobowigzan cenowych z kwotami iloSciowymi dla 3 eksporteréw: Acron,
EuroChem (Rosja) oraz Chercassy (Ukraina). Takie samo zobowigzanie przewidziane jest dla EuroChem w zakresie
RSM-u.

o Wiadze Chin ogtosity decyzje o natozeniu cet eksportowych na nawozy mineraine. Cta eksportowe obowigzywa¢ bedg od
20 kwietnia 2008r. do 30 wrzesnia 2008r. Dla mocznika cto eksportowe wyniesie 135%, natomiast dla pozostatych
nawozéw od 100% do 135%. W 2007r. eksport mocznika z Chin wyniost 5,7 min/t, podczas gdy w | kwartale 2008
producenci chinscy sprzedali juz 2,2 min/t mocznika na rynki zagraniczne.

Rynek chemikaliéw

Obserwuje sie tendencje zastepowania w przemysle papierniczym technologii wybielania z uzyciem nadtlenku wodoru
substytutami, ponadto odnotowano zmniejszenie produkcji pulpy papierniczej z powodu trudno$ci w pozyskaniu surowca i
wysokich cen drewna. Pod koniec analizowanego okresu (poczatek marca 2008) najwiekszy producent Nadtienku Wodoru w
Europie firma Arkema ogtosita podwojenie zdolnosci produkcyjnych instalacji w Leuna w Niemczech do 80 000 mt/rok do
potowy 2010 roku, co znaczaco umocni jej pozycje lidera na rynku, a w dalszej przysztosci moze mie¢ wplyw na sytuacje na
rynku w Polsce. Zrédio: Bleaching Chemicals Report 13 March 2008

Oczekiwania co do zwyzki cen melaminy na kolejny kwartat pozostaja korzystne dla jej producentow. Relacja podazy / popytu
powinna korzystnie wptywa¢ na osiggane rezultaty sprzedazy.
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17.2. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

Decyzjg Nr DTA-4212-29(21)/2007/2008/652/V/AG z dnia 10 kwietnia 2008 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit
ustalong przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Taryfe dla Paliw Gazowych Nr 1/2008 obowigzujacg od 25
kwietnia 2008r. do 31 marca 2009 r. podwyzszajac cene paliwa gazowego dla grupy taryfowej Spotki o +15,3% oraz obnizajac
stawki za przesyt gazu o -21,2% (przy zadeklarowanym poborze gazu). Stad Sredni wzrost ceny gazu ziemnego wraz z
przesytem dla Spétki wyniost +11,8 %.

Nowa Taryfa PGNiG S.A. obowigzujaca Spotke zawiera ceny tych paliw, stawki optat abonamentowych za handlowg obstuge
odbiorcow oraz stawki sieciowe za transport paliw oraz ich magazynowanie.

Prezes URE w swoim komunikacie w sprawie taryf dla paliw gazowych kluczowych przedsiebiorstw energetycznych swojg
decyzje odno$nie wzrostu ceny hurtowej gazu ziemnego wysokometanowego uzasadnit przede wszystkim wzrostem kosztow
pozyskania tego paliwa za granica.

W obecnej taryfie koszty przesylu sieciami SGT EuRoPol Gaz S.A. wzrosty o ponad 19% i zostaly wylaczone z
dotychczasowych optat pozostatych zwigzanych z przesytem i wigczone w cene paliwa gazowego.

Ponadto obnizenie stawek przesytowych wynika z przekazania od 1 stycznia 2008r. ok. 20% sieci eksploatowanych
dotychczas przez Operatora Systemu Przesytowego do Operatorow Systemdw Dystrybucyjnych.

Na wzrost ceny paliwa gazowego wysokometanowego wplyw majg réwniez postanowienia § 6 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra
Gospodarki z dnia 6 lutego 2008 r. w sprawie szczeg6towych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie
paliwami gazowymi (Dz. U. Nr 28, poz. 165), zgodnie z ktérym [cyt.'] ,wynagrodzeniu podlega kapitat zaangazowany w
dziatalno$¢ obrotu, ktérego dotychczas Prezes URE nie wynagradzat. Przy czym [...] w obecnie zatwierdzonej taryfie PGNIG
wynagradzany jest nie caly kapitat zaangazowany w dziatalno$¢ obrotu, a jedynie kapitat obrotowy zaangazowany w
utrzymanie [...] obowigzkowej rezerwy magazynowej [...]" wynikajacej z ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o zapasach ropy
naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa
paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym (Dz.U. Nr 52, poz. 343).

Wegiel
Koniecznos¢ dostosowania instalacji energetycznych Spotki do nowych standardow emisyjnych (Rozporzadzenie Ministra
Srodowiska z dnia 20 grudnia 2005 r. Dz. U. Nr 260, poz. 2181) spowodowata potrzebe spalania wegla niskosiarkowego.

Ewentualny wzrost cen wegla niskosiarkowego z kopaln rosyjskich moze mie¢ wptyw na koszy zakupu i zaopatrzenia
Spétki w ten surowiec.

e Podpisanie w dniu 12.03.2008 r. Umowy Handlowej z PKP CARGO S.A. Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez
PKP CARGO S.A. ustug kolejowych przewozdw towarowych na rzecz Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.

Podpisanie umowy z PKP Cargo S.A. powinno spowodowa¢ zmniejszenie kosztdw sprzedazy w okresie kolejnego
kwartatu.

" Komunikat Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie taryf dla paliw gazowych kluczowych przedsiebiorstw energetycznych.
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