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A . Czes¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badang Jednostke¢

L}
”n

NAZWA 1 ADRES
» TALEX” SPOLKA AKCYJINA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Poznan
DATA I MIEJSCE POWSTANIA

.. TALEX” Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Produkeyjno —
Wdrozeniowego ., TALEX” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia - uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 02 marca 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 sporzadzony w Kancelarii Prawnej ..Ziemski i Partnerzy” Sp. z o.0.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem E. Dorota Drozdz).

Statut Spotki Akcyjnej uchwalony zostal przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
~TALEX” Sp. z o0.0. — zalozycieli . TALEX” Spotki Akcyjnej — Akt Notarialny Rep.
A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. sporzadzony w Kancelarii Notarialnej E. Doroty Drozdz
w Poznaniu ., ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokolow Zgromadzen Wspolnikow zamieszczono w protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow w dniu 30 marca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, sporzadzony przed Notariuszem E. Dorota Drozdz ).

REJESTRACJA

Dnia 9 kwietnia 1998r. Sad Rejonowy w Poznaniu Wydziatl XIV Gospodarczy — Rejestrowy
wykreslit Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Wdrozeniowe . TALEX™ Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w Poznaniu z Rejestru Handlowego RHB 2027 - w zwiazku
z przeksztalceniem w Spotke Akcyjna — Postanowienie H 1114/98.

Dnia 9 kwietnia 1998r. Sad Rejonowy w Poznaniu Wydzial XIV Gospodarczy — Rejestrowy
wpisat do Rejestru Handlowego w dziale B pod nr 11905 ,, TALEX” Spotke Akcyjna.

Spotka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
03 pazdziernika 2001r. pod Nr KRS: 0000048779 w oparciu o Postanowienie Sadu
Rejonowego, XXI Wydzial Gospodarczy w Poznaniu - Sygn. spr. PO.XXI NS-REIJ.
KRS/6563/1/63.

ZMIANY ORGANIZACYJNE
W okresie obj¢tym badaniem wystapily nastgpujace zmiany organizacyjne:

e W dniu 8 lutego 2007r. Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1 powolata na Czlonka Zarzadu
Pana Rafala Szatka ( na okres wspolnej kadencji Zarzadu powotlanego w dniu 23
maja 2003r. ). Powyzsza zmiana wpisana zostala do KRS Postanowieniem Sadu
z dnia 15.02.2007r. ( sygnatura sprawy: PO.XXI NS-REJ.KRS/001987/07/376).
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e W dniu 11.05.2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ( akt notarialny
Rep. A nr 10597/2007; notariusz Jacek Kaczorowski z KN w Poznaniu, przy
ul. Mtynskiej 13/8 )Uchwalg nr 7 wprowadzito zmiany w § 5 ust. 1 pkt I, J. K, L,
§ 101 § 24 ust.1 statutu spotki, skreslono § 8 pkt 9, dodano § 5 ust. 1 pkt YY .

Zmiany zarejestrowano w KRS pod nr 0000048779 dnia 04.06.2007r.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23.05.2007r. ; sygnatura sprawy: PO.XXI NS-
REJ.KRS/007782/07/595.

e W 2007 roku wystapita zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej ( opisano przy punkcie;
Rada Nadzorcza )

% ZARZAD
W okresie obj¢tym badaniem Zarzad dzialal w trzyosobowym sktadzie :

Janusz Gocalek — Prezes Zarzadu

Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu

Rafal Szatek — Czlonek Zarzadu ( od 08.02.2007r. )

Na dzien przeprowadzania badania skiad Zarzadu TALEX” S.A. nie ulegl zmianie.

++ RADA NADZORCZA

W okresie objetym badaniem Rada Nadzorcza dzialala w nastgpujacym skladzie :

¢ Wojciech Osmolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Zbyszko Czerpinski Czlonek Rady Nadzorczej do dnia 23.06.2007r.
e Grzegorz Ganowicz Czlonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Lodygowski Czlonek Rady Nadzorczej

e Jerzy Nawrocki Czlonek Rady Nadzorczej

e Marek  Nawrocki Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 03.08.2007r.

W dniu 01 sierpnia 2007r. na podstawie § 20 ust. 3 Statutu TALEX” S.A. w zwiazku ze
smiercia Czlonka Rady Nadzorczej Pana Zbyszka Czerpinskiego uzupehnita sklad Rady
powotujac Pana Marka Nawrockiego. Zgodnie z § 20 ust. 3 - 6 Statutu TALEX” S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 03 sierpnia 2007r., uchwalg nr 1 zatwierdzito
w/w wybor Cztonka Rady.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej zarejestrowano w KRS Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
12.07.2007r. ; sygnatura sprawy: PO.XXI NS-REJ.KRS/012985/07/652 i Postanowieniem
Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
z dnia 17.08.2007r. ; sygnatura sprawy: PO.XXI NS-REJ.KRS/016629/07/311.
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KAPITAL WLASNY

Wg stanu na dzien 31.12.2007 r. kapital wlasny wynosi 46 388 824,44 zi. i obejmuje:

e Kkapitat zaktadowy w kwocie 3 000 092,00zt. , na ktory sktadaja sie:

102 000

akcje imienne serii A o0 nominalnej wartosci 1,00z1. kazda

( uprzywilejowane co do glosu. iz na kazdg akcje 102 000,00z1.
przypada 5 glosow )
849 000 akcji imiennych zwyktych serii B 0 nominalnej wartosci
1.00zl. kazda 849 000,00z1.
450 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o nominalnej
wartosci 1,00zt kazda 450 000,00z1.
889 092 akcji imiennych zwyklych serii D o nominalnej wartosci
1,00z1. kazda 889 092,00z1.
710 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o nominalnej
wartosci 1,00zt kazda 710 000,00z1.
3000092 Akcje razem 3 000 092,00z1.

e kapital zapasowy w kwocie

wynik finansowy netto ( zysk ) w kwocie

NIP : 782 - 0021 -045
REGON: 004 772751
ZATRUDNIENIE

38 980 253,70zt.
4 408 478,74z1.

Wg stanu na dzien 31.12.2007 r. zatrudnienie wynosi 167 osoby. Przecigtne zatrudnienie
w okresie od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 160,16

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci okreslony zostal w § S statutu i jest zgodny z wpisem w dziale 3,
rubryka 1 KRS: 0000048779.

W okresie objetym badaniem . ,TALEX™ S.A. realizowala dzialalnosé podstawowa w zakresie
dziatalnosci projektowej, handlowej i produkcyjnej w branzy informatycznej, w siedzibie
Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D oraz w placowkach:

02-135 Warszawa, ul. [izecka 26 ,

81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8,

54-203 Wroclaw, ul. Legnicka 51/53

40-007 Katowice, ul. Uniwersytecka 13 - do 31.10.2007r.
40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50 - od 01.11.2007r.
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Spotka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, ktore
powiazane sg z dostawami sprz¢tu i oprogramowania.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci . TALEX” S.A wg PKD obejmuje ,sprzedaz
hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania™ 51.84.Z.

W okresie objetym badaniem w dniu 11.05.2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
( akt notarialny Rep. A nr 10597/2007; notariusz Jacek Kaczorowski z KN w Poznaniu, przy
ul. Mtynskiej 13/8 ) Uchwala nr 7 wprowadzilo zmiany statutu spotki w § S statutu w zakresie
przedmiotu dzialalnosci Spotki.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony 1 bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie jednostki

Badanie przeprowadzono w dniach 20 - 23.02.2008r., 17.03.2008r. do 01.04.2008r. na
podstawie umowy nr 156/2007 z dnia 30.08.2007r. zawartej pomigdzy :

. TALEX™ S.A., z siedziba w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowana przez :

- Janusza Gocalka - Prezesa Zarzadu
- Jacka Klauzinskiego - Wiceprezesa Zarzadu
a

Firma ..Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci, Spotka Partnerska, z siedziba w Poznaniu,
ul. Winklera 1, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr ewidencyjnym 2791, reprezentowang przez :

- Malgorzat¢ Poprawska - Partnera,

Badanie przeprowadzita Matgorzata Poprawska — Biegly Rewident nr upr. 5796/2625

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad .. TALEX” S.A., z siedzibg w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz
czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Jednostki, jak tez jej wynik finansowy za okres od 01.01.2007r.
do 31.12.2007r.

Umowa zostala zawarta w wykonaniu uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej ,,TALEX” S.A. z dnia 29
sierpnia 2007 r. o wyborze firmy ,.Poprawska i Kasztelan — Biegli Rewidenci”, Spétka Partnerska
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za 2007 rok.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanego Podmiotu w rozumieniu art. 66 ustawy
o rachunkowosci.
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3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe - cigglos¢
bilansowa

Badane sprawozdanie obejmuje :

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
¢ bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow zamyka

si¢ sumg 84 817 086,22 z1.
¢ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 4 408 478,74 zl.
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2006
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o sume 4 408 478,74 z1.
e rachunek przeplywow pienig¢znych za rok obrotowy od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 9 354 908,50 zl.

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2007r. bylo sprawozdanie finansowe Spdtki
sporzadzone na dzien 31.12.2006 r. zbadane przez Malgorzatg¢ Poprawska ( nr upr. 5796/2625 ),
dzialajaca w imieniu podmiotu uprawnionego do badania : POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI
REWIDENCI SPOLKA PARTNERSKA w Poznaniu ( wpis na liscie KIBR 2791 ). Dnia 20.04.2007r.
wydano opini¢ bez zastrzezen .

Powyzsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostalo dnia 11.05.2007r. — uchwata nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akt notarialny Rep. A nr 10597/2007 sporzadzony przez
notariusza Jacka Kaczorowskiego prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Poznaniu,

przy ul. Mtynskiej 13/8.

Uchwalg nr 6 tegoz Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano podziatu zysku netto za 2006r.,
w wysokosci 281 904,52 zl., przeznaczajac go w catosci na kapital zapasowy Spotki.

W dniu 15.05.2007r. Spotka przekazala komplet dokumentéw dotyczacych sprawozdania
finansowego za 2006 rok do Pierwszego Wielkopolskiego Urzgdu Skarbowego w Poznaniu.

Zgodnie z art.70 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo ztozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim w dniu 14.05.2007r.

Speiniajac wymog art. 69 ustawy o rachunkowosci w dniu 15.05.2006r. ztozono sprawozdanie
finansowe za 2006r. w Sadzie Rejestrowym.

Wzmiank¢ o zlozonych dokumentach wpisano w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS: 0000048779
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy KRS z dnia
23.05.2007r.-Sygn. sprawy PO.XXI NS - REJ.KRS/007782/07/595.
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4. Potwierdzenie udost¢gpnienia przez badana Jednostk¢ danych
1 wyjasnien niezb¢dnych do badania oraz przedlozenia oSwiadczenia
o kompletnosci ksiag rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowego ,.TALEX™ S.A. nie nastapily ograniczenia zakresu
badania. Badajacym udostepniono zadane przez nich dane, informacje i udzielono niezbg¢dnych
wyjasnien. Zarzad zlozyt oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa

Analiz¢ ekonomiczno-finansowa TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu 0 wyniki osiagnigte
w latach: 2005 - 2007.

Na kolejnych stronach przedstawiono :

syntetyczny bilans majatkowy wraz ze struktura i dynamika zmian,
rachunek zyskow i strat wraz z dynamika zmian,

tabelg podstawowych wskaznikéw ekonomicznych,

0golng oceng sytuacji ekonomiczno finansowej Spotki
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NA DZIEN 31.12.2007 R. 61-619 POZNAN, UL. KARPIA 27D
wielkoscl

Lp. Wskazniki finansowe 2007 r. 2006 r. 2005 1. pozadane
A.  |Wskazniki pltynnosci finansowej
L Wskaznik plynnosci | 1,64 2,43 2,39 1,2-1,8

aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe
Il.  |Wskaznik plynnosci I1 1,57 233 2,11 08-1,0

(aktywa obrotowe- zapasy )/zobowigzania krotkoterminowe
III. |Wskaznik plynnosci 11 0,72 1,36 0,76 min. 0,3

inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania krotkoterminowe

B. Wskazniki obrotowosci

L Wskainik obrotowosci aktywow 1,58 1,48 2,05 rosngcy
sprzedaz/ stan aktywow

Il. |Wskaznik obrotowosci aktywow trwalych 5,72 342 4,57 rosngcy
sprzedaz/ stan aktywow trwatych

II. |Cykl zapasow 11,58 11,87 17,69 malejgcy
$redni stan zapasow/koszt wilasny sprzed. *360

IV. |Wskainik rotacji zapasow 31,08 30,34 20,35 rosngcy
koszt wiasny sprzedazy tow.. materialow/ sredni stan zapasow

V. |Cykl naleznosci 58,49 57,64 48,83 malejacy
sredni stan naleznosci/wartos¢ sprzedazy * 360

V1. |Wskaznik rotacji naleznosci 6,15 6,25 7.37 rosnacy
wartos¢ sprzedazy prod., tow., materialow/sredni stan naleznosci

VIL |Okres zamiany kapitalu obrotowego na $rodki pienigzne 70,08 69,51 66,52 malejgcy
cvkl naleznosci + cykl zapasow (w dniach)

VIIL [Czas trwania zobowigzan w dniach 60,68 43,87 41,88 $redni termin
Srednie zobowiazania handlowe/koszt wiasny sprzedazy*360 wymagalnosci

IX. |Obrotowos¢ kapitalu wlasnego 1,89 1,94 2,68 rosngcy

Sprzedaz prod., tow., materialow/kapital wlasny
C. |WskaZniki wspomagania finansowego
dzialalnodci inwestycyjnej

I Wskaznik ogblnego zadluzenia 0,45 0,23 0,23 max. 0,5
zobowiazania ogolem/wartosc majatku ogolem

min. 0,5

1I. |Wskainik udzialu kapitalu wiasnego w finans. majatku 0,55 0,76 0,76 z tend.rosngcq
kapital wiasny/wartos¢ majatku ogdlem

1L |[Wskainik zobowigzan do kapitalu wiasnego 0,82 0,31 0,30 maiejszy od 1
zobowiazania/kapital wiasny

IV, |Wskainik zadluzenia dlugoterminowego 0,01 0,00 0,00 max. 0,5 -1
Zobowiazania dlugoterminowe/kapital wiasny

V. |Wskainik zdolnodci kredytowej 0,15 0,05 0,13 dodatni rosngcy
{ Zysk brutto + placone odsteki)zobowigzania efektywne

VI. |Wskainik sfinansowania majgtku trwalego 1,98 1,76 1,71 powyiej 1
Kapitaly wiasne /aktywa trwale

VIL |Wskainik unieruchomienia srodkéw 0,28 0,43 0,45 rosngcy
aktywa trwale/wartosc aktywow ogotem

D. |Wskainiki rentownosci

L Wskainik rentownosci sprzedazy ROS 3,29 0,35 1,03 dodatni rosngey
zysk netto/wartosc sprzedazy *100 (%)

II.  |Wskainik zysku od aktywéw ROA 5,20 0,51 2,12 dodatni rosngcy
zysk netto/ stan aktywow * 100 (%)

II. |WskaZnik rentownodci kapitalu wiasnego ROE 9,50 0,67 2,77 dodatni rosngey
zysk netto/kapital wiasny * 100(%)

IV. |Stopa zysku 7,18 0,90 3,83 dodatni rosngey
zysk netto/aktywa biezace * 100(%)

V. |Rentownos¢ kapitalu zakladowego 146,94 9.40 38,83 dodatni rosngcy
zysk netto/kapitat zakladowy * 100{%)

VL. |Rentownos$¢ majatku trwalego 18,79 1,18 4,73 dodatni rosngcy
zysk netto/aktywa trwale * 100(%)

VII. |Rentownoié zapasow 165,13 22,06 33,56 dodatni rosnacy
zysk netto/zapasv* 100(%)

VIIL [Skorygowana zyskownosé majgtku 5,38 79 2,66 dodatni rosngcy
zysk netto+koszty finansowe/stan aknywow*100(%)

IX. |Déwignia finansowa 4,31 0,16 0,65 dodatni rosnacy

zyskownos¢ kapitaléw wlasnych - zyskownos¢ majatku
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NA DZIEN 31.12.2007 R. 61-619 POZNAN, UL. KARPIA2TD

1. Analiza bilansu i rachunku zyskow i strat

Bilans

Sumy bilansowe ksztaltuja si¢ w latach 2005 — 2006 na zblizonym poziomie z tendencja
wzrostowa, natomiast w badanym okresie w poréwnaniu z rokiem ubieglym wystapil 54%-owy
wzrost wartosci majgtku Spotki.

Struktura aktyw ow w latach 2005 - 2007

Struktura aktywow cechuje sig
w latach 2005-2007 zmienng tendencjq .

W badanym okresie : 100%
e aktywa trwale stanowily 28% wartosci 90%
aktywow ogotem — wobec 43% w roku 80% -
ubieglym 1 45% w 2005 r. 70% -
o aktywa obrotowe stanowily 72% 60% -
wartosci aktywow ogdlem — wobec 50% -
57% w roku ubieglym i 55% w 2005r. 40% -
30% -
Glowng pozycja wplywajaca na aktywa 20%
trwale sa rzeczowe aktywa trwale, 10% -
stanowiace okolo 27% wartosci aktywow 0%
ogotem. W badanym okresie ksztaltowaly 2005 2006 2007
Sl? l'!a. poziomie  zblizonym ’dO- tych [ O Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe
wielkosci z lat 2005 - 2006, co swiadczy B Inwesty cie krotkoterminowe
. v . B Naleznosci krotkoterminowe
o ponoszeniu przez Spotke nakladow na O Zapasy
odtworzenie majatku ( w tym, na srodki O Diugoterminowe roZliczenia miedzy okresowe
v i .. R B Inwesty cje dlugcterminowe
trwale w budowie ), w kwocie zblizonej do B Rzeczowe aktywa trwale

0O Wartoici niematerialne i prawne

wielkosci  odpiséw  amortyzacyjnych.
Najwigksze naklady poniesione zostaly
w 2007 roku na ,,urzadzenia techniczne 1 maszyny™ ( w tym sprzet komputerowy ) oraz srodki trwale
w budowie ( budowa budynku biurowo — technicznego, tj. ,,serwerowni™), co jest niezb¢dne do
prawidtowego funkcjonowania badanej Jednostki. Wartosci niematerialne i prawne, ulegly obnizeniu
w stosunku do roku ubiegtego o 35%, gléwnie w zwiazku z odpisami wartosci firmy, powstalej
w 2004 roku w wyniku potaczenia z Jednostka zalezna. Na koniec badanego okresu obejmuja okoto
1% aktywow ogotem. wobec 3%-owego udzialu w 2006 roku.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe we wszystkich, analizowanych okresach stanowity
mniej niz 1% aktywow ogoélem .

W strukturze aktywdw obrotowych na przestrzeni analizowanych okreséw zauwazyé mozna
zmienne tendencje udzialu ich poszczegdlnych skiadnikow. W roku badanym w poréwnaniu
z 2006r. wystapily zmiany:

e wzrost udzialu zapasow z 2% do 3% wartosci aktywow ogolem ( wobec 6% w 2005r. ), przy
ich 109%-owym wzroscie w wartosciach biezacych,

¢ wzrost udziatu naleznosci krotkoterminowych z 23% do 37% wartosci aktywow ( wobec 30%
w 2003r. ), przy ich 155%-owym wzroscie w liczbach biezacych,

12 POPRAWSKA I KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI J/)
7 SPOEKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznari A
(.~ tel.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786 f’“‘/{

‘~ A e-mail:biuro'a pkpartners. pl CARTNERS



BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO « TALEX™ S.A.
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e inwestycje krotkoterminowe, (obejmujace srodki pienigzne i inne papiery wartosciowe), mimo
ich wzrostu w liczbach rzeczywistych o ponad polowg, stanowily tak jak w roku ubieglym
okoto 32% wartosci aktywow ogétem ( wobec 18% udzialu w 20035r.),

e krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ulegly obnizeniu o 10% i stanowily tak jak
w roku ubieglym, mniej niz 1% aktywow ogotem.

Po stronie pasywow obserwujemy przewage udziatu kapitalu wlasnego w stosunku do udziatu
zobowiazan, co wplywa korzystnie na stabilno$¢ finansowg badanej Jednostki. Na koniec 2007 roku
kapital wlasny stanowit 111% tej wielkosci z roku poprzedniego, jednak udzial jego
w finansowaniu wartosci majatku Spotki ulegh obnizeniu z 76% do 55%.

Jest to zwigzane ze znacznie Wyzsza
dynamikg zobowiazan.
Struktura pasywow w latach 2005 - 2007

Najwigksza pozycja kapitatu

100% - wlasnego, obejmujaca 46% pasywow
90% ogoétem, jest kapitat zapasowy. W 2007
/ roku ulegl zwigkszeniu o 1% z podzialu
80% / zysku z roku ubieglego.
70% B Kapital zakladowy nie ulegt zmianie
60% / = i stanowi okoto 4% pasywow ogotem.
/ Wysoka dynamika wzrostu w roku
50% — : E . p
/ bos 0% badanym charakteryzuje si¢ zysk netto.
40% - PoRS i : B :
/ . Byl on 15-krotnie wyzszy od tej
30% : 6% wielkosci z roku ubiegtego, co pozwolito
20% / ~1 na wzrost jego udziatu w pasywach z 1%
; ; do 5%.
10% g i | J g ’
0% Zobowigzania  dlugoterminowe
2005 2006 2007 wystapity tylko w badanym okresie
. : i obejmuja okolo 1% ogdlnej wartosci
@ Kapital podstaw ow y O Kapitat zapasow y Pasywow.
@ Zysk netto ® Rezerwy na zobow iazani Zobowiazania krotkoterminowe
DZobowiaczania_thgolerrTi_nowe B Zobow igzania krbtl-g_:temhowe_. wzmsty o 190% i stanowi{y okolo 44%

pasywow ogolem, wobec 23% w latach
2005 - 2006.

Rezerwy na zobowiazania w badanym okresie uleglty zmniejszeniu o 4% w stosunku do roku
2006 i obejmowaly na koniec badanego okresu, mniej niz 1% pasywow ogotem. Rozliczenia
mig¢dzyokresowe przychodéw nie mialy wigkszego wpltywu na strukturg¢ pasywow: ich udziat byl
niewielki ( ponizej 1% ).

Analiza bilansu wskazuje na poprawne relacje pomig¢dzy majatkiem Spotki a zrodtami
jego finansowania oraz na niezaleznos¢ finansowa badanej Jednostki. Finansuje ona swojg
dzialalno$¢ w przewazajacej czesci kapitalem wlasnym a wykazane zobowigzania maja znaczace
pokrycie w posiadanych inwestycjach krotkoterminowych.
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Rachunek zyskow i strat

W analizowanych okresach obserwujemy zmienng tendencje podstawowych wielkosci
wynikowych; spadek w roku ubieglym i wzrost w roku badanym.

W 2006 roku w poréwnaniu z rokiem
2005, przychody ze sprzedazy ulegly
obnizeniu o 28%, natomiast koszty
sprzedanych  produktow, materialow
i towardéw obnizyly si¢ o 29%. co
pozwolilo na wolniejszy spadek zysku
brutto na sprzedazy, wynoszacy 14%.
Wynidst on 10 008 tys. zt.

W  badanym  okresie,  natomiast
przychody ze sprzedazy wzrosty o 64%
a koszty sprzedanych produktow,
towarow 1 materialow wzrosty o okolo
65%. Dynamika zysku brutto na
sprzedazy byla zatem minimalnie
wolniejsza 1 wyniosta okoto 62%.

Zysk brutto uksztaltowat sig¢ na poziomie
16 171 tys. zl.

Wynik na sprzedazy w tys. zl. w latach 2005 - 2007

140 000 +

120 000 +

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000 +

2005 2006 2007

B Przy chody 2e sprzedazy 112 703 B1 614 134 117

0O Koszty dziatalnosci 110 570 80 542 128 109
operacy jnej

OWynik na sprzedazy 2133 1072 & 008

Koszty sprzedazy w roku ubiegtym ulegty obnizeniu o 10% , natomiast w okresie badanym wzrosty
0 25%. Koszty ogolnego zarzadu obnizyly si¢ w 2006 roku o 2% a w badanym wzrosly o 4%.

Powyzsze wielkosci wplynely lacznie na

Wynik na pozostalej dziatainosci operacyjnej wielko$¢ zysku netto ze sprzedazy, lftéry
w tys. zi. w latach 2005 - 2007 w 2006 roku byt o polowg nizszy

8000
600,0
400,0 -
2000
0.0

w stosunku do roku poprzedniego,
natomiast w badanym okresie wyniost
6 008.3 tys. zl. 1 stanowil okoto 560% tej
wielkosci z roku 2006 i okolo 282%

wielkosci zysku netto z roku 2005.

Relacja pomigdzy pozostatymi
przychodami i  pozostaltymi kosztami

-200,0~
-400,0 ~
-600,0~

-800,0

operacyjnymi  byla we  wszystkich
analizowanych  okresach  niekorzystna.
Pozostate  koszty  operacyjne  byly
kilkakrotnie wyzsze od pozostalych
przychodéw operacyjnych. Najwigkszy
wplyw na pozostate koszty operacyjne miat

-10000

p— - o P odpis amortyzacyjny u.lartosm ﬁn‘ny'. ’

operacyne W badanym okresie w pordwnaniu
8 Pazostade loszty operacyne kL s 10844 z rokiem ubieglym pozostale przychody
0 Wynik na pozostale) dz -719.8 -8302 -808.9 . . . .
| g operacyjne ulegly podwojeniu, natomiast
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pozostale koszty operacyjne wzrosly o 13%. Poprawa relacji pomigdzy tymi wielkosciami pozwolila
na spadek straty na tym odcinku do kwoty 810 tys. zi.

Najwigksza pozycja w pozostalych przychodach operacyjnych byl wynik na sprzedazy srodkow
trwalych. Znaczaca kwotg stanowia rowniez otrzymane odszkodowania za szkody komunikacyjne.
Na wielkos¢ pozostalych kosztéw operacyjnych najwigkszy wplyw mialy koszty odpisow
amortyzacyjnych wartosci firmy ( spoétka przejeta ZST Sp. z 0.0.) oraz koszty likwidacji zapasow
magazynowych i srodkoéw trwatych ( w tym naktadow w obcych obiektach ). Ujemny wynik na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej wplynatl na zmniejszenie zysku z dzialalnosci operacyjnej do
poziomu 5 198.4 tys. zl., stanowiacego 2147% tej wielkos$ci z roku ubieglego.

Na odcinku operacji finansowych ) . o _
Wynik na dziatalnos$ci finansowej w tys. zt.

we WSZ}:’SEkiCh a_nalizowan)_*ch okresach w latach 2005 - 2007

wystepuje  wynik dodatni. W roku

badanym przychody finansowe

uksztaltowaty si¢ na poziomie 118% tej eo00;

wielkosci z roku 2006, natomiast 500,04

koszty finansowe nie ulegly zmianie. 40004 ]

Zysk na operacjach finansowych ||

wyniost 443 tys. zi. i byl w poréwnaniu 300017

z rokiem poprzednim o 25% wyzszy. 20004 B
Na  wielkos¢  przychodow 1000 _ _

finansowych Spoitki wplynety 00 o e e 7

w badanym okresie: otrzymane odsetki ;o= e P o

od lokat, srodkéw na rachunkach |akeszyfinansove 285 1519 1519

bankowych 1 papierow wartosciowych  [0Wnknadzaanoic fransonet 2162 3536 27

oraz otrzymane dywidendy. Natomiast
koszty finansowe to przede wszystkim koszty aktualizacji inwestycji, koszty zarzadzania papierami
wartosciowymi oraz nadwyzka ujemnych nad dodatnimi roznicami kursowymi.

Zysk na dzialalnosci gospodarczej, po uwzglednieniu wyniku 2z dzialalnosci finansowej
uksztaltowal si¢ w badanym okresie na poziomie 5 641 tys. zl. 1 byl 9-krotnie wyzszy od tej
wielkosci z roku ubieglego.

W badanym okresie nie wystapily zdarzenia nadzwyczajne.

Po uwzglednieniu obowigzkowych obcigzen, rok badany zamknal si¢ ostatecznie zyskiem netto
w kwocie 4 408.5 tys. zt. i stanowil 1564% tej wielkosci z roku ubieglego. Jego wysokos¢ wskazuje
na znaczny wzrost efektywnosci dzialania badanej Jednostki.
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2. Analiza wskaznikowa

Trend wskaZnikow ptynnosci
w latach 2005 - 2007
3.00 Wskazniki finansowe potwierdzaja ustalenia
3 analizy bilansu i rachunku zyskow 1 strat 1 wskazuja

2.50 g e na dobra kondycj¢ finansowa Spolki.

f Wskazniki ptynnosci finansowej, okreslajace
200 211 zdolno$¢ badanej Jednostki do terminowego
150 | regulowania biezacych zobowigzan, mimo obnizenia
| w badanym okresie, mieszcza si¢ w granicach lub
1,00 foiie s T R e przekraczaja wielkosci wymagane do dobrej oceny

076 072 kondycji finansowej Jednostki.

0,50 +——
000 Wielkosci optymalne wynosza:

e dla wskaznika plynnosci I - 1,2 do 1.8
dla wskaznika ptynnosci II — 0,8 — 1,00
e dla wskaznika ptynnosci III ok. 0.30.

2005 2008 2007

| et s kaZ ik plyNNOSCi | el Vs kaznik plynnosci
Wskaznik ptynnosci lll

Spotka posiada zatem peilng zdolnos¢ do
regulowania swoich zobowiazan, a stan posiadanych inwestycji krotkoterminowych pokrywa
znaczacg czes¢ zobowigzan biezacych.

Trend wskaznikéw obrotowosci

Wskazniki obrotowosci, okreslajace W latach 2005 -2007

zdolnos¢ do generowania przychodéw majatkiem .,
Jednostki powinny wykazywa¢ tendencj¢ rosnaca.

Na przestrzeni analizowanych okresow
wskazniki te cechuja sie¢ zmienna tendencja: spadek
w 2006 roku i wzrost w badanym okresie.
W 2007 roku obrotowos¢ aktywow ogdtem wynosi
1,58 , co oznacza, iz na 1,00 zl. majatku Spotki
przypada 1,58 =zi. przychodow ze sprzedazy.
Obrotowos¢ kapitatu wlasnego wynosi 2,89, zatem

na kazda =zaangazowana zlotowke kapitalu 1.00 1 e s
wilasnego, przypada 2.89 zi. przychodow ze
sprzedazy . 2005 2006 2007

N . wvzszvm ksztattuie sie ob Y g s kainik obrotowosci akly wow
a poziomie najwyzszym ksztaltuje si¢ obrotowos¢ e Wskcainik cbrotowosc! akly wow irualy ch

aktywow trwalych 1 oznacza, iz na 1,00 zl. tych Obrotowosé kapitatu whasnego
skladnikow majatkowych przypada 5,72 zi. ' -
przychodow ze sprzedazy.
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Trend wskaznikéw cyklu
w latach 2005 --2007

30,00 e

20,00 -

10,00 -

0,00

2005 2006

=g cy kI Naleznosci
w=ill== cykl Zapasow
e cZas trw ania zobow igzan

2007

W zakresie wskaznikow cyklu pozadana

jest tendencja malejaca.

W badanym  okresie w poréwnaniu

z rokiem poprzednim:

e cykl zapaséw w zasadzie nie ulegl
zmianie i wynosi okolto 12 dni,
wobec 18 dni w roku 2005,

e cykl naleznosci rowniez pozostat na
poziomie z roku 2006 i wynosi okoto
58 dni, wobec 49 dni w roku 2005,

® czas trwania zobowigzan wydtuzyl
si¢ z okoto 44 dni do okolo 61 dni.

Wskazniki wspomagania finansowego

dzialalnosci inwestycyjnej $wiadcza o pelnej

niezaleznosci finansowej Spotki.

Kapital wilasny finansuje 55% wartosci
majatku Spotki, a wskaznik ogolnego zadluzenia
wynosi 0,45. Spadek wskaznika udziahu kapitatu
wlasnego w finansowaniu majatku Spolki oraz
wzrost wskaznika ogodlnego zadluzenia nie jest
zjawiskiem niepokojacym, gdyz w glownej mierze
jest to zwigzane ze znaczacymi zakupami na koniec
kwartaléw oraz na koniec roku a co za tym idzie,
duzymi stanami zobowigzan.

Wielkosci pozadane dla pozytywnej oceny
struktury majatku 1 zrédel jego finansowania
w przedsigbiorstwie, dla tych wskaznikow wynosza
odpowiednio: dla wskaznika ogdlnego zadtuzenia
mniej od 0,5 z tendencja malejaca a dla wskaznika
udziatu kapitatu wlasnego -  wigcej od 0,5
z tendencjg rosnaca.

Trend wskaznikow wspomagania
finansowego w latach 2005 - 2007

2,50

2,00 -

1.50 B e

1.00 d e e

om0 | 078 g s
0,23 '

0.00 500 0,00 0,01

2005 2006 2007

= \/\skaznik ogdinego zadiuzenia

=== \/\ls kaz nik udzialu kapitalu w tasnego w finans. majatku
Wskaznik zadtuzenia diugoterminow ego

=p==\Nskaznik sfinansow ania majgtku trw akego

Aktywa trwale posiadaja peine pokrycie w kapitale wlasnym.
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Trend wskaznikow rentownosci
w latach 2005 - 2007
10,00 -

9,00
8,00
7,00 |
6.00 -
5,00 |-
4,00 |
3,00 -
200 |2,
1,00 -
0,00 -

2005 2006 2007

emfuun\\ s kaznik rentownosici sprzedazy ROS

el \Nskamik rentownosci kapitalu wiasnego ROE
e\ kanik zy sku od akty wow ROA

s Stopa Zy Sku

W analizowanych okresach w zwiazku ze wzrostem zysku netto wystgpuje tendencja wzrostowa
wskaznikow rentownosci.

Rentownos¢ sprzedazy wynosi w 2007 roku 3,29 , zatem na kazde 100,00zt przychoddow ze
sprzedazy przypada 3,29 zl. zysku netto .

Wysokim wzrostem cechuje si¢ rentownos¢ kapitatu wlasnego i wskazuje, iz na kazde 100 zl.
zaangazowanego kapitalu przypada 9,50 zt. zysku netto.

Analiza bilansu, rachunku zyskow i strat oraz przedstawiona analiza sytuacji finansowe;j,
pozwala na pozytywna ocene Spotki oraz wskazuje na jej stabilnos¢ finansowa i nie wskazuje na
zagrozenie kontynuacji dziatania w roku nastgpnym po badanym.
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C. Czgs¢ szczegotowa

1. Prawidlowos¢ i rzetelno$¢ prowadzonych ksiag rachunkowych

.. TALEX" S.A. prowadzi ksiggi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994r. o rachunkowosci ( t. j. Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami ) oraz
przyjete przez Spotke zasady tzw. "Polityke rachunkowosci” zatwierdzona w dniu 30.01.2002r.
przez Zarzad i wprowadzong w zycie z dniem 01.01.2002 r..

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa w oparciu o wdrozony z dniem
01.01.1999r., zintegrowany program finansowo ksiggowy IRBIS FK autorstwa TALEX
SOFTWARE Sp. z o0.0.- firmy zakupionej 01.06.1998 r. . Program obejmuje moduty:

finansowo - ksiggowy,
obrot towarowy, obejmujacy sprzedaz i magazyny,
srodki trwale,

place,
kadry,

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzono catkowite zabezpieczenie przed ingerencja
0s0b nieupowaznionych poprzez system kodoéw dostepu.

Z uwagi na to, ze ,,TALEX" S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, nie
sporzadzono odrgbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

W okresie objetym badaniem nie dokonano zmian w stosowanej przez Spoétke "Polityce
rachunkowosci"

Stosowany system ksiggowosci obejmuje wszystkie urzadzenia przewidziane w tym zakresie
przepisami ustawy o rachunkowosci. Sposéb oznakowania i przechowywania dowodow ksiggowych
zapewnia tatwy ich dostg¢p i kontrolg.

W wyniku badania sprawozdania finansowego oraz ksiag rachunkowych TALEX S.A. stwierdzono :
e kompletnos¢ i1 przejrzystos¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich poprawne
zakwalifikowanie do ujgcia w ksiggach rachunkowych,
e prawidlowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych oraz kompletnos¢ i poprawnos¢ dokonanych
zapisOw i ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,
e spelnienie warunkéw, jakim powinny odpowiada¢ ksiggi rachunkowe., prowadzone
za pomoca elektronicznej techniki obliczeniowe;.

Przechowywane i archiwowanie danych — bez zastrzezen.
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2. Zasady wyceny pozycji sprawozdania finansowego

W toku badania stwierdzono, ze TALEX S.A. sporzadzila sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. kierujac si¢, przyjetymi w ,, Polityce rachunkowosci  zasadami
wyceny poszczegolnych skladnikow bilansu oraz zasadami ustalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia i amortyzowane proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania z zastosowaniem stawek
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pozniejszymi zmianami ). Wartosci niematerialne i prawne
o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00zt. odnoszone sa jednorazowo w koszty
W miesiacu nastgpnym po miesigcu oddania do uzytkowania. Warto$¢ firmy amortyzowana jest
z zastosowaniem stawki 20% .

W sprawozdaniu finansowym ujgto w wartosci netto tj. po pomniejszeniu 0 umorzenie.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i srodki trwale w budowie.

Srodki trwale wyceniane s3 wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia powigkszonych o koszty
poniesione na ich ulepszenie 1 pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy
z tytutu utraty ich wartosci. Srodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500,00z1.
odnoszone sg w koszty jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesigcu oddania do uzytkowania.
Pozostale srodki trwale umarzane sa w zasad :

e $rodki transportu jako uzywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkow
przeci¢tnych i wymagajace sprawnosci technicznej umarzane sa stawka podwyzszona
wspolezynnikiem 1,4,

e sprzet komputerowy jako poddany szybkiemu postgpowi technicznemu umarzany jest
stawkq podwyzszong wspoétczynnikiem 2.0 ,

e Srodki trwale uzytkowane w oparciu o umowge leasingu umarzane sa stawka wynikajaca
z okresu umowy,

e pozostale srodki trwale wg stawek podatkowych okreslonych w ustawie z dnia
15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych ( t. j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pdzniejszymi zmianami ) ,

Srodki trwale w budowie wyceniane sa wg rzeczywistych nakladow poniesionych na budowe,
montaz, przystosowanie i ulepszenie przyszlych srodkow trwalych, pomniejszonych o odpisy

z tytuhu trwatlej utraty wartosci.

W okresie objetym badaniem nie wystapily odpisy dotyczace trwatej utraty wartosci srodkow
trwatych i srodkow trwatych w budowie.

2.1.3. Naleznosci dlugoterminowe obejmujg przekazane wplaty. tytulem zabezpieczenia nalezytego
wykonania umoéw, przypadajace do rozliczenia po 31.12.2008r.

2.1.3. Inwestycje dhugoterminowe na dzien 31.12.2007 r. nie wystepuja.
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2.1.4. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz inne rozliczenia migdzyokresowe w sklad ktorych wchodza glownie koszty
sprzetu rezerwowego, zabezpieczajacego wykonanie umow serwisowych, przypadajace
do rozliczenia po 31.12.2008 r. . Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzono
w  wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku w zwiazku
z ujemnymi przejsciowymi roznicami, ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0sob prawnych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy obejmuja: materiaty ., towary , produkcj¢ w toku 1 produkty gotowe.

e materialy i towary wycenione zostaly w cenach zakupu; rozchéd w ciagu roku odbywa si¢

wg zasady :

o towary identyfikowane numerami seryjnymi wg ceny zakupu tych towarow,

o materialy i towary nie identyfikowane numerami seryjnymi wg zasady FIFO ,.Pierwsze
przyszio, pierwsze wyszio”,

e produkcja w toku wyceniona zostala wg rzeczywistych bezposrednich kosztow
wytworzenia poszczegolnych zlecen,

e produkty gotowe wyceniane sg w ciggu roku wg cen ewidencyjnych, ustalonych na
poziomie planowanego bezposredniego kosztu wytworzenia. Na koniec okresu
sprawozdawczego odchylenia w stosunku do rzeczywistych bezposrednich kosztow
wytworzenia koryguja koszt wiasny sprzedazy.

2.2.2. Naleznosci krotkoterminowe — w ciagu roku wykazuje si¢ wg wartosci ustalonej przy ich
powstaniu. Na dzien bilansowy ( 31.12.2007r. ) naleznosci w walutach obcych wyceniono po kursie
$rednim stosowanym dla danej waluty przez NBP. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone
o odpisy aktualizacyjne w nast¢pujacych przypadkach :

e skierowanie na drogg¢ postgpowania sadowego - odpis 100%,

e naleznosci od podmiotéw postawionych w stan likwidacji - odpis 100%,

e naleznosci przeterminowane powyzej 0.5 roku - odpis 100%

2.2.3. Inwestycje krotkoterminowe — obejmuja na dzien bilansowy krotkoterminowe aktywa
finansowe, w tym inne papiery wartoSciowe w pozostalych jednostkach oraz srodki pienigzne.
¢ inne papiery wartosciowe w pozostatlych jednostkach wyceniane sa wg cen rynkowych.
Skutki roznic pomiedzy wartoscia wyceny na dzien bilansowy a cena nabycia odnosi si¢
do przychodow lub kosztow finansowych.
e Srodki pienigzne wyceniane sa w wartosciach nominalnych. Srodki pienigzne w walutach
obcych na dzien bilansowy wyceniono po Srednim kursie NBP, obowigzujacym dla danej
waluty na ten dzien.

2.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladow
poniesionych w okresie objetym badaniem lub okresach wczesniejszych, a przypadajace do
rozliczenia w 2008 r. : rozliczane sa poprzez odniesienie w koszty okresow, ktorych dotycza.
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2.3. Kapitaty wlasne - na dzien 31.12.2007 r. obejmuja kapital podstawowy, kapital zapasowy
oraz zysk netto.

e kapital zakladowy wykazano w wartosci nominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru Sagdowego oraz z ksigga akcyjna ( w zakresie akcji imiennych ).

e Kkapital zapasowy wykazano w wartosciach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spolki z odpisow zysku, sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochodzacych z funduszu aktualizacji wyceny srodkow trwatych,
a dotyczacych sprzedanych lub likwidowanych srodkow trwatych.

e zysk netto — wykazany w bilansie jest zgodny z rachunkiem zyskow i strat . Wynika
z prawidlowo przeniesionych na konto .wynik finansowy” obrotow kont przychodow
1 kosztow oraz biezacego i odroczonego podatku dochodowego.

2.4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

2.4.1. Rezerwy - obejmuja :

e rezerw¢ z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzong do wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia ksiggowa i podatkowa aktywow
1 pasywow.

e rezerw¢ na $wiadczenia emerytalne tworzona wg formuly : liczba pracownikow bez
ustalonego prawa do emerytury x srednia placa miesigczna w Spolce x wskaznik
prawdopodobienstwa wyplaty odpraw emerytalnych, zréznicowany wiekiem pracownika,

e pozostale rezerwy, obejmujace przewidywane koszty kar umownych, dotyczacych
sprzedazy 2007r.

2.4.2. Zobowiazania dlugoterminowe - pozycja obejmuje zobowiazania z tytutu zawartych umow
leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenia ustawy o rachunkowosci jako leasing finansowy,
a przypadajacych do rozliczenia po 31.12.2008r..

2.4.3. Zobowiazania krétkoterminowe - wykazano w kwocie wymagajacej zaplaty; zobowiazania
w walutach obcych wyceniono na koniec badanego okresu wg sredniego kursu, ustalonego dla dane;j
waluty przez NBP, obowiazujacego w tym dniu .

2.5. Przychody ze sprzedazy towarow i produktow ( wyrobow oraz ustug ) obejmujg kwoty
nalezne z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Przychody ze
sprzedazy zarachowane sa do okresow sprawozdawczych, ktérych dotycza.

2.6. Koszty dzialalnosci operacyjnej obejmuja wartos¢ sprzedanych produktow, towarow
1 materialéw, wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia, powigkszong o calos¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogoélnych zarzadu oraz kosztow sprzedazy .
Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czgsci, w ktérej zgodnie z obowiazujacymi przepisami
podatek ten nie podlega odliczeniu.

Koszty ujete sa do okresu, ktérego dotycza niezaleznie od daty otrzymania faktury badz dokonania
ptatnosci.
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2.7. Pozostale przychody i koszty operacyjne - to przychody i koszty nie zwiazane
bezposrednio ze zwykla dzialalnoscia Spétki, a wywierajace wplyw na wynik finansowy. Pozostale
przychody operacyjne obejmuja w 2007r. glownie: zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, otrzymane odszkodowania komunikacyjne oraz rozwiazane odpisy na naleznosci.
Pozostale koszty operacyjne uksztaltowane zostaly w 2007r. gléwnie przez: amortyzacje wartosci
firmy, koszty zlikwidowanych zapaséw materiatow, koszty likwidacji srodkéw trwatych i nakladow
w obcych obiektach, ptacone odszkodowania, utworzone odpisy aktualizujace naleznosci oraz koszty
szkod wypadkowych.

2.8. Przychody i koszty finansowe - sa to wyniki operacji finansowych . W okresie objetym
badaniem przychody finansowe obejmuja odsetki od lokat , papierow wartosciowych i srodkéw na
rachunkach bankowych 1 pozostale otrzymane odsetki oraz otrzymane dywidendy. Koszty
finansowe, wykazane w rachunku zyskoéw i strat obejmujg aktualizacje wartosci inwestycji oraz
koszty zarzadzania papierami wartosciowymi w obrocie i placone odsetki. Jak réwniez nadwyzke
ujemnych nad dodatnimi réznicami kursowymi.

2.9. Zyski i straty nadzwyczajne - obejmujg warto$¢ zdarzen trudnych do przewidzenia,
wystepujacych niepowtarzalnie poza zwykla dzialalnoscig Spétki i nie zwiazanych z ogolnym
ryzykiem jej prowadzenia . W okresie badanym nie wystapity.

2.10. Obowiagzkowe obcigzenie wyniku finansowego - obejmuje podatek dochodowy
od oséb prawnych obliczony w wysokosci 19% bilansowego zysku brutto skorygowanego
o przychody nie podlegajace opodatkowaniu oraz koszty nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu
oraz dotyczace badanego okresu zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego.

2.11. Wynik finansowy netto - ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci jako
roznice pomig¢dzy przychodami i kosztami z uwzglednieniem obowiazkowych obciazen wyniku
finansowego. Rachunek zyskow i strat sporzadzono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Dzialanie systemu kontroli wewngtrznej

»TALEX” S,A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci "Regulaminu kontroli
wewnetrzne)" wprowadzonego w dniu 01.10.2001r.
Spotka posiada certyfikat ISO 9001 : 2000 w zakresie Zarzadzania Jakoscia wazny do 26.05.2008r.,
wydany przez SGS. Ponadto w 2005 roku Spotka uzyskala certyfikat zgodnosci z wymogami normy
Bezpieczenstwa Zarzadzania Informacja BS 7799:2002 opracowanej przez British Standards
Institute.

Rol¢ kontroli instytucjonalnej sprawuje Zarzad Spotki i Rada Nadzorcza, natomiast Kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikow odpowiedzialnych za poszczegdlne odcinki pracy.
Ponadto w strukturze organizacyjnej ,, TALEX” S,A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.
Wprowadzony System Zarzadzania Jakoscig wymusza czynnosci kontrolne  jakosci
na poszczegolnych odcinkach dziatalnosci Spdtki poczawszy od procesu zaopatrzenia, poprzez
realizacj¢ ushug i ich sprzedaz. System kontroli wewngtrznej wspomagany jest przez wlasciwe
zabezpieczenie terenu i calodobowy dozdr mienia.

23 POPRAWSKA I KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI JP
SPOLKA PARTNERSKA, ul. Winklera 1, 60 — 246 Poznari S

»
- 1el.(061) 8604-787 do 9, fax 8604-786 f_*/l/
e-mail:bivuro'a pkpartners. pl CARTHLRS
=: \ r\{/ i rod I{ f p
\\‘ J

N



BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO « TALEX"™ S.A.
NA DZIEN 31.12.2007 R. 61-619 POZNAN, UL. KARPIA 2T D

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie w jakim wiaze sie
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych slabosci tego systemu

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzono wiasciwe funkcjonowanie kontroli
wewngtrznej, zapewniajace ograniczenia ryzyka wystapienia nieprawidlowosci w  zakresie
rzetelnosci i prawidlowosci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykulem 26 ustawy o rachunkowosci w badanej Jednostce w oparciu
o Zarzadzenia Prezesa Spotki przeprowadzono inwentaryzacje :

= srodkoéw pienigznych w kasie na dzien 31.12.2007r.
=  produkcji w toku na dzien 31.12.2007r.
= srodkow trwatych w budowie na dzien. 31.12.2007r.
=  wyrobow gotowych na dzien 26.11.2007r.
=  towaréw handlowych na dzien : licencje 26.11.2007, pozostate towary na dzien
31.12.2007r.
=  materialow na dzien 26.11.2007r. 1 28.11.2007r.
drogg spisu z natury

=  $rodkow pienigznych w bankach na dzien 31.12.2007r.
= naleznosci od odbiorcéw na dzien 30.11.2007r.
droga potwierdzenia sald

= zobowiazania wobec dostawcow na dzien 31.10.2007r., 30.11.2007r. 1 31.12.2007r. -
na podstawie otrzymanych od kontrahentow potwierdzen

=  pozostale aktywa i pasywa na dzien 31.12.2007r.
droga weryfikacji sald

W oparciu o Zarzadzenie Nr 10/2007 z dnia 12.11.2007r.. srodki trwale inwentaryzowane bytly
droga spisu z natury spelniajac wymogi przepisow art. 26 ust. 3 pkt 3 ustawy
o0 rachunkowosci.

Wyniki inwentaryzacji prawidlowo rozliczono i odniesiono do ksiag rachunkowych.
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5. Bilans
w zl.
AKTYWA 31.12.2007r. 31.12.2006r.

I |[|AKTYWA TRWALE 23457172,35| 23 842 341,91
1 | Wartosci niematerialne i prawne 1109 787,74 1 700 662,09
2 | Rzeczowe aktywa trwale 22182 174,65 21 879 848,44
3 | Naleznosci dlugoterminowe 47 072.84 153 248,00
4 |Inwestycje dlugoterminowe — —
5 | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 118 137,12 108 583,38
I | AKTYWA OBROTOWE 61359913,87| 31288312,66
| | Zapasy 2 669 748,53 127811048
2 | Naleznosci krotkoterminowe 31425995,84 12 320 390,43
3 |Inwestycje krotkoterminowe 27 122987.70| 17532 419,20
4 | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 141 181,80 157 392,55

RAZEM AKTYWA 84 817 086,22 | 55130 654,57

PASYWA 31.12.2007r. 31.12.2006r.

I | KAPITAL WLASNY 46 388 824,44 | 41 980 345,70
1 | Kapitat podstawowy 3 000 092,00 3000 092,00
2 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy -— —-
3 | Udzialy ( akcje ) whasne — —
4 | Kapital zapasowy 38980253,70| 3869834918
5 | Kapitatl z aktualizacji wyceny — —
6 | Pozostate kapitaly rezerwowe — —
7 | Zysk/ strata z lat ubieglych — —
8 | Zysk netto 4 408 478.74 281 904,52
II | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 38 428 261,78 13 150 308,87
1 |Rezerwy na zobowigzania 229 596,63 238 618,33
2 | Zobowiazania dlugoterminowe 672 201.30 —
3 | Zobowiazania krotkoterminowe 37 438 899,72 12 888 646.06
4 | Rozliczenia migdzyokresowe 87 564.13 23 044,48

RAZEM PASYWA 84 817 086,22 | 55130 654,57

Poszczegolne pozycje bilansu zostaly przedstawione w oparciu o uzgodnione urzadzenia ksiggi
glownej i ksiag pomocniczych. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych. Pozycje
aktywOw i pasywow w oparciu o przeprowadzone badanie mozna uznac za prawidlowe.
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6. Rachunek zyskow i strat

w zl.
. 01.01. - 01.01. -
Ty 31.12.2007r. | 31.12.2006r.

I | PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY , Z TEGO: 134117 278,86 | 81 614 371,21

- PRODUKTOW 23906 433,90 20429 646,61

- TOWAROW [ MATERIALOW 11021084496 | 61 184 724,60

Il | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ , Z TEGO: 128 108 992,93 | 80 542 131,98
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 15799 660,22 | 14 401 093,40
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW I MATERIALOW | 102 146 662,38 | 57 205 285,94
KOSZTY SPRZEDAZY 5 084 969,57 4054579,13
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5077 700,76 4 881 173,51

111 | ZYSK NA SPRZEDAZY 6 008 285,93 1072 239,23
IV | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 274 475,02 132 432,05
V | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1084 373,23 962 575,07
VI | ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 5198 387,72 242 096,21
VII |PRZYCHODY FINANSOWE 594 564,36 505 545,90
VIII | KOSZTY FINANSOWE 151 888,34 151 932,59
IX |ZYSK NA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ 5641 063,74 595 709,52
X | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH : — —
Zyski nadzwyczajne — —
Straty nadzwyczajne - -

XI |ZYSK BRUTTO 5641 063,74 595 709,52
XI11 | PODATEK DOCHODOWY, Z TEGO: 1232 585,00 313 805,00
- BIEZACY 1246 030,00 313 804,00

- ODROCZONY -13 445,00 1,00

XIII | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - —
XIV |ZYSK NETTO 4 408 478,74 281 904,52
XV |ZYSK NA JEDNA AKCJE 1,47 0,09

Poszczegdlne pozycje wykazano w rachunku zyskow 1 strat w oparciu o dane wynikajace
z zamknigtych i uzgodnionych ksiag pomocniczych i1 ksiggi gléwnej. Kwalifikacja tytulow

przychodow 1

kosztow zgodna z

Zarachowanie przychodow i kosztow do badanego okresu jest prawidiowe.
Poniesione koszty posiadajg zwigzek przyczynowo - skutkowy z osiagnigtymi przychodami.
Do wiarygodnosci, prawidiowosci i kompletnosci wykazanych kosztéw nie wnosi sig¢ zastrzezen.

., Polityka rachunkowosci™ i ustawa o rachunkowosci.

Wykazane w rachunku zyskow i strat pozycje, w oparciu o przeprowadzone badanie uznaje si¢ za
prawidlowe.
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7. Noty objasniajace do niektérych pozycji bilansu i rachunku zyskow
1 strat

Szczegolowe noty objasniajace do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow 1 strat
~TALEX” S.A. przedstawione zostaly w informacji dodatkowej, stanowiacej integralng czgsc
badanego sprawozdania finansowego. Wobec powyZszego w niniejszym punkcie raportu
zamieszczono jedynie dodatkowe informacje objasniajace dotyczace: naleznosci, zobowigzan,
funduszu swiadczen specjalnych oraz biezacego i odroczonego podatku dochodowego .

NOTA OBJASNIAJACA NR 1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Do dnia badania, tj. 27.03.2008 r. zwindykowano naleznosci z tytutu dostaw i ushug
w kwocie 28 451 208,12 zt. tj. 95 % ogotu naleznosci .

Odpisem aktualizujacym na dzien 31.12.2007 r. objeto naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
103 406,12 zt. z tego :

e postgpowanie ukladowe 26 579.85 zi.

® pozostale naleznosci trudnosciagalne 76 826.27 z1.
103 406.12 zi.

Naleznosci z tytuhu dostaw i ushug potwierdzono poprzez wystanie pisemnych potwierdzen
sald na dzien 30.11.2007 r.
¢ wysiano na kwote 11745 852,33 z1.

e otrzymano na kwote 10 749 796,66 zt. co stanowi 91,52%.

Naleznosci budzetowe obejmujg wylacznie podatek od towardw i ustug przypadajacy do rozliczenia
po 31.12.2007r. w tacznej kwocie 112717142z

Do dnia zakonczenia badania naleznosci z tytutu podatku VAT rozliczono w catosci.

Inne naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

¢ wplacone wadium 104 066,00 zt.
¢ wplacone kaucje i zabezpieczenia 245 709.82 zi.
e naleznosci z tytutu niedoborow 312.00 zt.

Razem 350 087,82 zi.

Wptacone kaucje i wadia zostaly potwierdzone na dzien 30.11.2007 r.

Do dnia badania rozliczono ., inne naleznosci™ z tytulu wplaconych wadium na kwote 122 648,33z
oraz naleznosci z tytutu niedoboréw w catosci.
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NOTA OBJASNIAJACA NR 2
1.ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug zinwentaryzowano w drodze potwierdzen sald otrzymanych
od kontrahentow: czesciowo na dzien: 31.10.2007r., 30.11.2007r. 1 31.12.2007r.

Na dzien 31.12.2007r. otrzymano potwierdzenia sald na kwotg 11 593 878.66zl., co stanowi okolo
40% ich stanu z dnia bilansowego.

Do dnia badania . tj. 17.03.2008r. uregulowano w catosci zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz
rozliczono w 100% dostawy niefakturowane .

Inne zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytulu umoéw leasingu oraz rozliczenia
z biurem maklerskim. Regulowane sa zgodnie z terminami ptatnosci.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 1 innych swiadczen obejmuja na dzien
31.12.2007r. kwotg 5 725 819,07 zt. 1 dotyczg :

¢ podatku dochodowego od os6b prawnych ( dziatalnosc) 798 151,00 zt.
¢ podatku dochodowego — ryczatt ( od licencji ) 171 322,00 zt.
¢ podatku VAT do zaptaty za XII /07 3 981 206,00 zt.
e podatku VAT naleznego do rozliczenia w nastgpnym okresie 350 007,00 zt.
¢ podatku dochodowego od os6b fizycznych - za XII/07 159 812,00 zt.
e skladek na ubezpieczenie spoleczne, zdrowotne i FP i FGSP za XI1/07 257 580,07 zt.
e PFRON ( za XII/07) 7 741,00 zt.

Badana Jednostka reguluje swoje zobowiazania z poszczegdlnych tytutdéw terminowo, zgodnie
z terminami platnosci.

Inne rozrachunki w kwocie 10 436,14zl. rozliczono w 100%

2. FUNDUSZE SPECJALNE

w zt.
ZAKLADOWY FUNDUSZ SWIADCZEN SOCJALNYCH 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Stan na poczatek okresu 30 572,29 40 652,29
Zwigkszenia — —
Zmniejszenia ( z tego ) 7 555,00 10 080,00
- sport i rekreacja 7 555,00 8 967.00
- pozostale — 1113.00
STAN NA KONIEC OKRESU 23 017,29 30 572,29
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NOTA OBJASNIAJACA NR 3

1. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

w zi,

LP. WYSZCZEGOLNIENIE 2007 R. 2006 R.

1. Przychody ogélem Z tego : 136 107 512,46 82 350 266,19
a) przychody ze sprzedazy 134117 278,86 81614 371,21
b) pozostate przychody operacyjne 407 508,08 154 470,45
¢) przychody finansowe 1 58272552 581 424,53
d) zyski nadzwyczajne — —

2 Wvylaczenia z przychodow z tego : 216 899,69 126 092,68
- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 1 848,87 2243.00
- aktualizacja wartosci inwestycji 198 592,84 111 257,31
- dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowej — 1 133,15
- otrzymane dywidendy 13917.23 —
- zarachowane odsetki od kaucji 2 540,75 3944,14
- pozostate — 7515,08

3. | Zwiekszenia przychodow z tego : 70 697,28 143,29
- zafakturowane i otrzymane w 2007 przychody dot. ustug 69 564,13 —
2008 r.
- realizacja statystycznych roznic kursowych z roku 1 133,15 143,29
poprzedniego

4. | Przychody podlegajace opodatkowaniu 135 961 310,05 | 82 224 316,80

5. | Koszty ogblem z tego : 130 466 448,72 81 754 556,67
a) koszty dziatalnosci operacyjnej 128 108 992,93 80542 131,98
b) pozostale koszty operacyjne 1217 406,29 984 613,47
¢) koszty finansowe 1 140 049,50 227 811,22
d) straty nadzwvczajne — —

6. | Wylaczenia z kosztow Z tego : 1 557 798,32 1 439 305,37
- PFRON 87 773,00 90 838,00
- amortyzacja niepodatkowa srodkéw trwatych i wartosci 984 827,93 721 422,85
firmy
- ujemne statystyczne roznice kursowe na koniec okresu - 17 469,04
- zrealizowane dodatnie, statyst. roznice kursowe z roku 6,46 -
ubieglego
- odpisy aktualizujace naleznosci 14 460,42 1 708,00
- koszty reprezentacji 23 665,12 —
- koszty likwidacji naktadow w obcych srodkach trwalych 44 404,77 9 739,95
- rezerwa na przewidywane koszty 6411.42 26 399,63
- niewypfacone wynagrodzenia i inne Swiadcz. z umow 15 954,81 5797,10
cywilnych
- zwigkszenie rezerwy na odprawy emerytalne 671751 11304,68
- aktualizacja papierow wartosciowych 218310.45 235 374,79
- nie zaptacone skladki ZUS 116 274,06 108 312,35
- zaptac.kary umowne i odszkodowania (w tym za lokale 2167547 198 930,10
najmow.)
- pozostale 17 316,90 12 008,88
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7. Zwiekszenia kosztow Z tego : 494 605,49 257 463,80
- zrealizowana przecena materialow 49 374,72 —
- amortyzacja podatkowa srodkow trwatych 221723 43 315,55
- wartos¢ netto podatkowo likwidowanych srodkow trwatych — 10 088,62
z ZST
- wyplacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia z umow 5 797,10 56 797.50
cywilnych
- zaptata skiadek ZUS z roku ubieglego 108 312,35 126 629.38
- statystyczne dodatnie roznice kursowe dot. rozrachunkow — 6.46
z dostawcami na dzien bilansowy
- realizacja ujemnych réznic kursowych z ubieglego roku 21 348,43 20 626,29
- koszty optat leasingowych — czgsc kapitalowa 307 555,66 —
8. | Koszty uzyskania przychodow 129 403 255,89 | 80 572 715,10
9. |Dochéd podatkowy 6 558 054,16 1 651 601,70
10. | Odliczenia od dochodu — —
11. |Podstawa opodatkowania 6 558 054,00 1 651 602,00
12. | PODATEK NALEZNY 19% 1246 030,00 313 804,00
2. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
w zt.
TYTUL 2007R. 2006R.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -17 694,00 21 507,00
- zwiekszenie -365 847,00 -392 263,00
- zmniejszenie 348 153,00 413 770,00
Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 4 249,00 -21 506,00
- zwiekszenie 34 714,00 19 454,00
- zmniejszenie -30 465,00 -40 960,00
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM -13 445,00 1,00
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8. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym powigzane jest z bilansem oraz ksiggami
rachunkowymi i odzwierciedla zmiany poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego za biezacy
1 poprzedni okres obrotowy, zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

9. Informacja dodatkowa

Informacj¢ dodatkowg do sprawozdania finansowego ..TALEX™ S.A. sporzadzono w pelnej
zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow i1 strat 1 ksiggami rachunkowymi.
Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.
Zakres tematyczny jest zgodny z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

10. Rachunek przeptywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy bilansowe zwigkszenie stanu sSrodkow
pienigznych o 9 354 908,50 zl. powiazany jest z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami
rachunkowymi. Na kwotg zwigkszenia stanu srodkow pieni¢znych wplynetly :

e przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 522 464,79 zt.
e przepltywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 849 843,72 zL.
e przepltywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j - 317 712,57 zh.

zmiana stanu $rodkow pienigznych netto zwigkszenie 9354 908,50 zi.

Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzony zostal metoda posrednia i ukazuje wplywy
i wydatki z dzialalnosci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozumianych zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

11. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakres ustalony w art. 49 Ustawy
o rachunkowosci 1 wynika z ksigg rachunkowych. Ponadto uwzglednia przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r. ( Dz. U. z 2005r. Nr 209 poz. 1744) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych .
Wykazane dane ekonomiczne sg zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spdtki.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystepuja.
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D. Podsumowanie

1. Zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie prawa

W toku badania ksiag rachunkowych nie stwierdzono zdarzen i zjawisk wskazujacych
na naruszenie prawa.

2. Zakonczenie

Podsumowanie wynikow badania sprawozdania finansowego znajduje si¢ w sporzadzone;j,
.opinii bieglego rewidenta” i stanowi odrgbny dokument. Dnia 01.04.2008r. wydano opinig
pozytywna, bez uwag i zastrzezen.

Raport zawiera 32 strony ponumerowane i zaparafowane przez badajacego.

Zalaczniki do raportu:

1. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01 - 31.12.2007r.

3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01. - 31.12.2007 r.

4, rachunek przeplywdw pienigznych za okres 01.01. - 31.12.2007r.

Sprawozdanie Zarzadu i informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, sq integralna cz¢$cig zbadanego sprawozdania finansowego i stanowig
odrgbne dokumenty
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\
Hanna Kaszteian Mate¥adia
Matgorzata Poprawska Podmiot uprawniony
Biegly Rewident nr upr. 5796/2625 dokonujacy badania
Nr upr. 2791

Poznan, dnia 01.04.2008 r.
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